Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika Slovenska sporitelfia, a. s.

Tomasikova 48 Tomasikova 48
832 65 Bratislava 832 37 Bratislava
www.erste-am.sk www.slsp.sk

Informécie podla Cl. 3 Nariadenia (EU) 2019/2088 (Nariadenie o zverejfiovani)
o stratégiach zaclenovania rizik ohrozujucich udrZatelnost do investi¢nych
rozhodovacich procesov pri riadeni portfolia

Obhospodarovatelom riadeného portfdlia je Erste Asset Management GmbH (dalej ,EAM" alebo
LSpravcovska spolo¢nost”), podnikajica v Slovenskej republike prostrednictvom organizacnej
zlozky Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Slovenska republika (dalej ,EAM SK"), spolo¢ne
so Slovenskou sporitelfou, a.s. (dalej , SLSP").

Ug¢astnikom finan&ného trhu v zmysle Nariadenia o zverejiiovani je SLSP ako Uverova institucia,
ktora zabezpecuje spravu portfdlia. SLSP v spolupraci s EAM SK zabezpeduje poskytovanie
informacii o udrzatelnosti v stvislosti s finanénymi produktmi.

V nasledujucom texte su opisané najddlezitejSie — vyznamné alebo z pohladu Spravcovskej
spolo¢nosti pravdepodobné vyznamné — nepriaznivé Uc¢inky investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti.

Riziko ohrozujuce udrzatelnost je udalost alebo podmienka suvisiaca s aspektmi Zivotného
prostredia, socialnymi otazkami alebo spravou a riadenim spolo€nosti, ktorych vyskyt by mohol
mat potencidlne vyznamné negativne uc¢inky na hodnotu investicie.

Produktova stratégia venuje zvlastnu pozornost zaradeniu rizik udrzatelnosti do investi¢nych
rozhodovacich procesov. V zavadzani novych a pri pokracovani vyvoja uz existujucich produktov
sU jasne uprednostnené tie investi¢né stratégie, ktoré su v sulade tymto strategickym zameranim.
Uz ponukané produkty su aktivne prehodnocované minimalne raz ro¢ne a v pripadoch, kde je to
mozné, sa riadenie rizik udrzatelnosti zaradi do prisluSnej investi¢nej stratégie.

Obhospodarovatel' najprv identifikoval prislusné rizika udrzatelnosti, aby ur€il, ako su rizika
udrzatelnosti zahrnuté do procesu riadenia portfélia. Nasledne sa identifikované rizikd zahrnuli
do procesu merania a hodnotenia existujucich rizik pri riadeni portfdlia.

Obhospodarovatel pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfdlia identifikoval tieto
relevantné rizika udrzatelnosti:

e Environmentalne rizika suvisiace so zmierfiovanim ucinkov zmeny klimy, adaptaciou na
zmenu klimy a prechodom na nizkouhlikové hospodarstvo, s ochranou biodiverzity,
riadenim zdrojov, odpadom a inymi Skodlivymi emisiami.

e Socidlne rizika suvisiace s pracovnymi a bezpe¢nostnymi podmienkami a dodrziavanim
uznavanych pracovnych noriem, dodrziavanim ludskych prav a bezpeénostou vyroby.

e Rizikd v oblasti spravy a riadenia suvisiace s povinnostami nalezitej starostlivosti
manazérov spoloénosti, opatreniami na boj proti Uplatkarstvu a korupcii a dodrziavanim
prislusnych zakonov a predpisov.

Identifikované rizika ohrozujlice udrzatelnost boli zaclenene do vymedzenia ukazovatelov rizika
a ratingov. Udaje od externych poskytovatelov sa pouzivaju aj pri zhromazdovani Udajov
tykajucich sa udrzatelnosti na interné analyzy. Externé Udaje moOzu byt niekedy neupliné,
nepresné alebo nedostupné. Poskytovatelia ratingov udrzatelnosti tiez zohladfuju rézne vplyvy
a uplatiuju rézne vahy, ¢o znamena, Ze spolo¢nost, ktora je cielom investicie, mdze mat rézne
skére udrzatelnosti. Existuje teda riziko, Ze cenny papier alebo emitent bude posudeny
nespravne. Na obmedzenie tohto rizika sa pouziva vlastny ratingovy model Spravcovskej
spolo¢nosti s ndzvom ESGenius. V tomto ratingovom modeli sa prevladajuce pristupy k
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udrzatelnosti na trhu (eticky orientovany pristup verzus rizikovy pohlad) kombinuju do celkového
pohladu poc¢as analyzy. Kombinacia réznych poskytovatelov zniZzuje akékolvek medzery v
Udajoch a tiez overuje hodnovernost réznych pristupov.

Interna platforma ESGenius poskytuje vSetkym spravcom fondov a portfdlii pristup k relevantnym
ESG informaciam o ich portfélidch a jednotlivych cennych papieroch a tieto informacie je potom
mozné zohladnit pri investi¢énom rozhodovani.

Proces nalezitej starostlivosti pozostdva v podstate z:
e pravidelného preskimavania kvantitativnych Specifikacii a obmedzeni v riadeni rizik pomocou

o zoznamov investovatelnych cennych papierov a/alebo
o zoznamov neinvestovatelnych cennych papierov

e preskumania procesov a dokumentdcie v procese pravidelného auditu prevadzkového rizika,
interného kontrolného systému a Compliance (funkcie dodrziavania).

Na riadenie rizik ohrozujucich udrzatelnost pri prijimani investi¢énych rozhodnuti Spravcovskej
spolo¢nosti pouziva stubor ESG nastrojov (ESG-Toolbox) na rieSenie a zvazenie réznych vplyvov
na udrzatelnost a ukazovatelov udrzatelnosti. Nie v8etky prvky suboru nastrojov sa pouzivaju vo
vSetkych investi¢nych stratégiach, skér pre kazdy podielovy fond sa o pouziti jednotlivych
nastrojov rozhoduje nezavisle v zavislosti od prislusnej investi¢nej stratégie a suvisiaceho
oc¢akavaného rizikového potencialu. Ak fond investuje do podielovych listov podielovych fondov
spravovanych inymi spravcovskymi spolo¢nostami, vo v8eobecnosti sa vyberlu fondy, ktoré
ponukaju najvys$siu moznu Urovef suladu medzi fondom spravovanym Spravcovskou
spolo¢nostou a cielovym fondom z hladiska najvyznamnejsich nepriaznivych vplyvov na
udrzatelnost a ukazovatelov udrzatelnosti. Pocet pouzivanych nastrojov sa mbze zvysit alebo
znizit, ak si to vyZaduju pravidelné preskimania alebo sucasny vyvoj. Nasledujuci graf poskytuje
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Vo vseobecnosti Spravcovskd spolo¢nost moéze pouzit ESG nastroje na zaradenie rizik
udrzatelnosti do vykonavania investi¢ného procesu vSetkych podielovych fondov.
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Spravcovska spolo¢nost tieZz venuje osobitnl pozornost principom udrzatelnosti pri riadeni
vlastnych investicii. Odbornici z timu ESG sa podielaju na prijimani investi¢nych rozhodnuti pre
portfélio vlastnych investicii.

Popis nastroja ESG Toolbox
Minimalne kritéria

Minimalnymi kritériami pre priame investicie do cennych papierov sa rozumeju zakladné
poZiadavky na environmentalnu udrzatelnost pre fondy a portfélid spravované Spravcovskou
spolo¢nostou. Prisnym zamedzovanim investicii do uhlia pomahame v dlhom ¢asovom horizonte
zakrocit proti najvacsim emitentom sklenikovych plynov a ich vytlaceniu z trhu. Do naSich
minimalnych noriem su zahrnuté aj spolo¢enskeé a etické zasady. Podstatnym prvkom je vylucenie
kontroverznych zbrani (ich vyroby a obchodu), ktoré st podla medzinarodnych dohéd ilegéline,
a to kvoli nesmiernemu utrpeniu, ktoré mézu spdsobit civilnému obyvatel'stvu. Su¢astou tychto
etickych zdsad je aj odmietnutie nastrojov na Spekuldcie s potravinami.

AngaZovanost

V oblasti riadenia portfdlia sa ¢innosti Spravcovskej spoloénosti v oblasti angazovanosti realizuju
len nepriamo — prostrednictvom podielovych fondov nadobudanych do riadeného portfdlia, z
ktorych niektoré su tiez spravované spravcovskymi spolo¢nostami tretich stran. Angazovanost
znamena, ze Sprdvcovska spoloc¢nost vstupuje do konstruktivneho a cieleného dialégu so
spolo¢nostami, do ktorych investuje v rdmci svojich obchodnych aktivit, s cielom naliehat na
subjekty s rozhodovacou pravomocou v tychto spoloénostiach, aby uplatfiovali pristup
udrzatelnej obchodnej stratégie. Spravcovska spolo¢nost kona priamo, ako aj prostrednictvom
investorskych platforiem, ako su PRI a CRIC, a zuc¢astnuje sa na ¢innostiach spolo¢ného zapojenia
prostrednictvom poskytovatela vyskumnych sluzieb. Tieto projekty maju dlhodobejsi charakter,
takZze m6zu mat trvaly vplyv na zlozité procesy udrzatelnej zmeny, napriklad na U¢inné zrusenie
detskej prace.

Hlasovanie

Vykon hlasovacich prav sa realizuje len nepriamo — prostrednictvom podielovych fondov
nadobudanych do riadeného portfdlia, nie je mozny z logistického hladiska na Urovni samotnych
titulov. Vykon hlasovacich prav je neoddelitelnou sucastou riadiaceho procesu. Spravcovska
spolo¢nost vyuziva hlasovacie prava spojené s finanénymi nastrojmi spolo¢nosti kétovanych na
burze, ktoré vlastnia priamo podielové fondy, v sulade s udrzatelnou hlasovacou politikou
Spravcovskej spoloc¢nosti, pricom Spravcovska spoloénost mdze vyuzit sluzby poradcu v oblasti
hlasovacich prdv. Cielom je zasadzovat sa za trvalo udrZatelné prispdsobenie sa podnikov, ako
aj cieleny manazment jednotlivych mimoriadne vyznamnych ESG rizik. Ak obchodny pristup nie
je dostato¢ne udrzatelny, medzi mozné opatrenia patri neudanie zodpovednosti spravnej rade
kétovanej spolo¢nosti alebo hlasovanie proti nominantom dozornej rady pre koétovanu
spolo¢nost. Podporovanim prislusnych uzneseni akciondrov su rieSenia environmentalnych a
spoloCenskych otadzok formalne ulozené predstavenstvu kétovanej spolo¢nosti. Je to aj vo
finanénom zaujme vsetkych investorov, bez ohladu na etické, mravné alebo trvalo udrzatelné
zaujmy.

Dal$ie informdcie o hlasovacej politike Spravcovskej spoloénosti mdzete najst na webovej
strdnke Sprdvcovskej spolo¢nosti
https://www.erste-am.at/en/private-investors/sustainability/publications-and-guidelines
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a na webovom sidle EAM SK https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/ponuka/dokumenty.

Okrem vys$sie uvedenych zédkladnych zédsad platia podla Cl. 8 Nariadenia o zverejfiovani pre
podielové fondy ariadené portfélid nasledujlice nastroje, ktoré napomahaju alebo propaguju
environmentalne alebo spolocenské aspekty alebo ich kombinaciu:

Vylucovacie kritéria

Kritérida vylu€enia Sprdvcovskej spolo¢nosti stanovuju prisne etické hranice. Tieto kritéria
vyluéenia sluzia nielen na splnenie vysokych etickych poziadaviek investorov, ale aj na vyslovny
zdakaz investicii do socialne, hospodarsky a environmentalne relevantnych oblasti, ako je jadrova
energia, ropné produkty a vyroba elektriny z uhlia, a to z dévodu suvisiacich nepriaznivych
vplyvov alebo rizikového profilu. To priamo prispieva k zlep$eniu socidlnej a environmentalnej
stopy. Pri sprdve majetku sa vylucenia realizuju len nepriamo - prostrednictvom pouzitych
podielovych fondov. Pri riadeni portfdlia sa kritérid vylucenia realizuju len nepriamo -
prostrednictvom podielovych fondov nadobudanych do riadeného portfdlia

Skrining zaloZeny na normach

Pri skriningoch zaloZzenych na normdach sa investicie preveruju z hladiska suladu s urcitymi
medzinarodnymi $tandardmi s cielom riadit a obmedzit rizikd udrzatelnosti v portfdliu.
Vylu€ovacie kritérid podielovych fondov Sprdvcovskej spolo¢nosti berd do uUvahy prislusné
medzinarodné S$tandardy, poc¢nuc ludskymi pravami cez pracovné Standardy Medzinarodnej
organizacie prace (International Labour Organization ILO) aZ po Globalny pakt OSN. Spolo¢nosti,
ktoré ich porusuju, su striktne vylu¢ené, aby sa zabranilo zapojeniu podielovych fondov do
porusovania tychto medzindrodnych $tandardov. Pri riadeni portfdlia sa skrining zaloZzeny na
normach realizuje len nepriamo - prostrednictvom podielovych fondov nadobudanych do
riadeného portfélia

“Najlepsi v triede” (Best-in-class)

Metdda ,najlepsi v triede” pouziva ESG kritérid na ur€enie tzv. ,poprednych hracov” v rdmci
ekonomického sektora. Umozruje sektorovo neutrdinu investiénud stratégiu s Ciasto¢nym
znizenim rizik pre udrzatelnost.

ESG analyza vramci modelu Spravcovskej spolo¢nosti, nazvaného ,ESGenius”, hodnoti
spolo¢nosti podla ich udrzatelného / ESG rizikového profilu. Uplatnenim pristupu ,najlepsi
v triede” sa vyber obmedzi na najlepSie spolo¢nosti z hladiska ESG a zaistia sa najvyssie
Standardy udrzatelnosti. Zo strednodobého hladiska to prispieva k zlepSeniu riadenia
udrzatelnosti spolo¢nosti, kedZe investori zamerani na udrzatelnost usmernia svoje finanéné
toky. Uspech tohto pristupu je jasne dany zvy$enim priemerného ratingu spolo¢nosti, najma na
europskom trhu. Pri riadeni portfélia sa ,najlepsi v triede” uplathuje len nepriamo -
prostrednictvom podielovych fondov nadobudanych do riadeného portfdlia.

Integracia

Zaclenenim a suvisiacim zniZzenim ESG rizik uz pri vybere cenného papiera sa na jednej strane
zlepsi rizikovy profil prislusného podielového fondu a riadeného portfdlia pridelenim nizsej vahy
neudrzatelnym alebo menej udrzatelnym cennym papierom v portféliu, a na druhej strane je
zabezpecené aktivhe prispievanie podielového fondu k prevencii spoloenskych
a environmentalnych problémov. Jednym z takych typickych prikladov je zmensend uhlikova
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stopa. Velky pocet vedeckych studii podporuje fakt, Ze zac¢lenenim ESG rizik do investi¢nych
rozhodnuti sa zvysSuje moznost vy$Sieho vynosu upraveného o riziko.
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