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Informacia podla &1.10 Nariadenia (EU) &. 2019/2088 o poZiadavkach na zverejiiovanie
informacii suvisiacich s udrzatelnostou v sektore finanénych sluzieb
("Nariadenie o zverejnovani“)

Investi¢na sluzba: riadenie portfolia
Identifikator pravneho subjektu: 549300S2T3FWVVXWJI89

Vsetky nasledné tvrdenia tykajlice sa environmentalnych a/alebo socidlnych charakteristik sa vztahuju
vyluéne na tie portfdlid, ktoré boli v zmluve o riadeni portfdlia vyslovne vyhldsené za udrzatelné.

a) Zhrnutie

Obhospodarovatelom riadeného portfélia je Erste Asset Management GmbH (dalej “spravcovska
spolo¢nost”), podnikajuca v Slovenskej republike prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset
Management GmbH, pobocka Slovenska republika (dalej ,EAM SK"), spolo¢ne so Slovenskou
sporitelfou, a.s.

V sulade s ¢1.8 Nariadenia o zverejiiovani tento finanény produkt podporuje environmentdlne alebo
socialne vlastnosti, ale nema udrzatelny investi¢ny ciel.

Portfélio uplatiiuje Siroky vyklad udrZatelnosti. Environmentdlne aj socidlne charakteristiky su
podporované uplatiiovanim vlastného pristupu spravcovskej spolo¢nosti k udrzatelnosti.

Udrzatelné investicie, ktoré tvoria sucast tohto finan¢ného produktu, vyrazne nenarusaju
environmentélne alebo socidlne udrzatelné investi¢né ciele, pretoze toto portfélio investuje do
finanénych produktov, ktoré spravcovska spoloc¢nost kategorizovala ako udrzatelné na zaklade
udrzatelného investi¢ného procesu. V tejto kategorizacii sa stanovuje, ze finanéné produkty nesmu
mat Ziadny vyznamny nepriaznivy vplyv na environmentdlne alebo socialne faktory, pretoze takéto
porusenie by branilo investicii zaloZzenej na zavaznych charakteristikdch ESG tohto investi¢ného
procesu.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (Principle Adverse Impacts "PAI") nie su pri riadeni portfélia zohladfhované.

Portfdlio je riadené v sulade so zmluvou o riadeni portfélia. Environmentalne a socidlne charakteristiky
sa posudzuji minimalne pre 0,1 % portfdlia, prostrednictvom investicii do vhodnych produktov
(podielovych fondov).

Na to, aby spravcovska spolo¢nost podielové fondy v portféliu klasifikovala ako udrzatelné, musia
byt kategorizované podla ¢lanku 8 alebo ¢lanku 9 Nariadenia o zverejfiovani.
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Udaje od externych poskytovatelov sa pouzivaju aj pri zhromazdovani Udajov tykajlcich sa
udrzatelnosti na interné analyzy.

Externé Udaje mdzu byt niekedy neupiné, nepresné alebo nedostupné. Poskytovatelia ratingov
udrzatelnosti tiez zohladnuju rézne vplyvy a uplatiuju rézne vahy, o znamend, Ze jedna a ta istd
spolo¢nost, do ktorej sa investuje, mo6ze mat rézne skoére udrzatelnosti. Existuje teda riziko
nespravneho posudenia cenného papiera alebo emitenta.

Na obmedzenie tohto rizika sa pouZziva vlastny ratingovy model s ndzvom ESGenius. V tomto
ratingovom modeli sa pri analyze kombinuju prevladajice pristupy udrzatelnosti na trhu (eticky
orientovany pristup verzus pohlad na riziko) do celkového pohladu. Kombindaciou dat od réznych
poskytovatelov sa znizuju nedostatky v Udajoch a tiez sa overuje vierohodnost réznych pristupov,
¢im sa dosahuju podporované environmentalne alebo sociadlne charakteristiky.

Ako referen¢na hodnota na dosiahnutie environmentalnych a/alebo socialnych cielov nebol uréeny
Ziaden index.

Informacie o tom, ako sa podporuju environmentalne alebo socidlne charakteristiky fondu, su
stcastou zmluvy o riadeni portfdlia.

Informacie o tom, ako sa podarilo dosiahnut zamyslany ciel udrzatelnosti a informéacie o
celkovom vplyve fondu na udrzatelnost, najdete v Stvrtroénych spravach o aktivitdch v portféliu,
ktoré budu k dispozicii od 31. Marca 2023.

b) Ziadny investiény ciel v oblasti udrzatelnosti

V sulade s ¢lankom 8 Nariadenia o zverejfiovani tento finan¢ny produkt podporuje environmentalne
alebo socialne vlastnosti, ale nema udrzatelny investi¢ny ciel .

Portfélio uplatiiuje Siroky vyklad udrZatelnosti. Environmentdlne aj socidlne charakteristiky su
podporované uplatfiovanim viastného pristupu spravcovskej spolo¢nosti k udrzatelnosti.

Udrzatelné investicie, ktoré tvoria suc¢ast tohto finanéného produktu, vyrazne nenarusaju
environmentalne alebo socidlne udrzatelné investi¢né ciele, pretoze toto portfdlio investuje do
finanénych produktov, ktoré spravcovska spolo¢nost kategorizovala ako udrzatelné na zaklade
udrzatelného investi¢ného procesu. V tejto kategorizacii sa stanovuje, ze finanéné produkty nesmu
mat Ziadny vyznamny nepriaznivy vplyv na environmentdlne alebo socialne faktory, pretoze takéto
porusenie by branilo investicii zaloZzenej na zavaznych charakteristikdch ESG tohto investi¢ného
procesu.

Hlavné nepriaznivé vplyvy (Principle Adverse Impacts "PAI") nie su pri riadeni portfélia zohl'adriované.

Portfélio investuje aspon 0,1 % svojich aktiv do podielovych fondov klasifikovanych v silade s
¢lankom 8 Nariadenia o zverejfiovani. Hoci niektoré z tychto fondov mdzu zohladrovat PAlI,
zohladnenie hlavnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost nie je v investicnom procese vyslovne
stanovené.

Preto nie je mozné konkrétne riadit alebo vypoditat PAI realizovanych investicii.
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Uplatfiovanim vysSie opisanych kritérii vyli¢enia a zohladnenim analyzy ESG pri vybere pristup k
udrzatelnosti portfdlia zabezpecuje stlad s usmerneniami OECD pre nadnarodné podniky a hlavnymi
zasadami OSN v oblasti podnikania a ludskych prav vratane zasad a prav stanovenych v 6smich
zakladnych dohovoroch uvedenych v Deklaracii Medzindrodnej organizacie prace o zakladnych
zasadach a pravach pri praci a Medzindrodna listina ludskych prav.

V pripade, Ze sa v portféliu nachadzaju podielové fondy tretich stran, ukazovatele nepriaznivych
vplyvov na faktory udrzatelnosti a usmernenia OECD sa zohladnuju spésobom vymedzenym
prislusnymi spravcami.

c) Environmentalne alebo socialne charakteristiky finanéného produktu

Témy zamerania ESG analyzy, vyberového procesu a postupov aktivneho vlastnictva su
prispdsobené $pecifickému rizikovému profilu ESG kazdého emitenta.

Na urovni portfélia sleduje spravcovska spoloénost ciel dosiahnut zlepsenia v nasledujlcich
kli€ovych environmentalnych a socidlnych aspektoch prostrednictvom vlastného pristupu k
udrzatelnosti:

- Environmentalna stopa investicie v majetku vo fonde, najma
. uhlikova stopa a zmierfovanie zmeny klimy vo vSeobecnosti, a
. vodna stopa a opatrenia na zodpovedné vyuzivanie vody ako zdroja.

- Predchadzanie environmentalnym rizikam
. ochrana biodiverzity
. zodpovedné nakladanie s odpadom a inymi emisiami

- Socialne faktory, ako napriklad

. vylucenie akychkolvek investicii do spolo¢nosti, ktoré vyrabaju alebo distribuuju zakazané
zbrane,

. presadzovanie [udskych prav a vylu¢enie emitentov zapojenych do porusovania ludskych
prav,

. podpora dobrych pracovnych podmienok, napriklad v oblasti bezpecnosti a odbornej
pripravy pri

. praci, a vylucenie emitentov zapojenych do porusovania pracovnych prav, najma v rozpore
SO
zakladnymi normami ILO (International Labor Organization, Medzindrodna organizacia
prace),

. podpora rozmanitosti a vylu¢enie emitentov, ktori diskriminuju,

. predchadzanie korupcii a podvodom.

- Podpora kvalitného riadenia podnikov:
. Nezavislost dozornych organov
. Odmenovanie manazmentu
. Spravne Uctovné praktiky
. Ochrana prav akcionarov

Vsetky investované podielové fondy spravované spravcovskymi spolo¢nostami tretich stran musia
byt ich sprdvcom oficidlne klasifikované podla ¢l. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejfiovani a musia byt v
sulade s pravidlami kvalitného riadenia podnikov, ak je to potrebné.

Environmentalne a/alebo sociadlne vlastnosti podporované tymito finanénymi produktmi su preto tie,
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ktoré deklaroval ich prislusny vyrobca v sulade s Nariadenim o zverejhovani.

d) Investi¢na stratégia

Portfélio je riadené v sulade so zmluvou o riadeni portfélia. Environmentdlne a socialne
charakteristiky sa posudzuju minimalne pre 0,1 % portfdlia, prostrednictvom investicii do vhodnych
produktov (podielovych fondov).

e) Podiel investicii

Zosuladené

s taxonémiou

#1A Udrzatelné

#1B Iné
—I_environmentélne
/ socidlne
vlastnosti

Investicie

#2 Iné

# #1 Zosuladené s environmentalnymi/so socidlnymi vlastnostami zahfna investicie finanéného
produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo sociadlnych vlastnosti presadzovanych
finanénym produktom.

2 Iné sa vztahuje na zostavajuce investicie finanéného produktu, ktoré nie su zosuladené s
environmentéalnymi ani so socidlnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju za udrzatelné investicie.

Kategéria #1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi vlastnostami zahffia:

— Podkategdria #1A UdrZatelné sa vztahuje na investicie s environmentalnymi alebo so socialnymi cielmi.
— Podkategdria #1B Iné environmentalne/socialne vlastnosti sa vztahuje na investicie zostladené s
environmentalnymi alebo so socidlnymi vlastnostami, ktoré sa nepovazuju za udrzatelné investicie.

V ramci investi¢nej stratégie opisanej v pismene b), investicie v portféliu su vo forme nepriamych
rizikovych pozicii v spolo¢nostiach.

f) Monitorovanie environmentalnych alebo socialnych charakteristik

V pripade investicii do podielovych fondov (nepriamych investicii) spravovanych sprdvcovskou
spolo¢nostou sa nepretrzite dodrziavaju kritéria ESG z hladiska environmentdlnych, socidlnych a
etickych kritérii vylucenia, ako aj z hladiska analyzy ESG. To je zabezpedené Stvrtrocnou reviziou a
aktualizaciou investi¢ného vesmiru portfélia.

Monitorovanie environmentdinych alebo socidlnych charakteristik je zabezpecené vyssie opisanym
investi¢énym procesom, ako aj kazdodennou kontrolou vSetkych transakcii (kontrola ex ante) a pozicii
Usekom riadenia rizik.

Vsetky investované podielové fondy spravované spravcovskymi spolo¢nostami tretich stran musia
byt ich spradvcom oficidlne klasifikované podla ¢l. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejiovani a musia byt v
suUlade s pravidlami kvalitného riadenia podnikov, ak je to potrebné.

ERSTE é SLOVENSKA é Zverejnené: 28 .7. 2023

Asset Management  sporitelfia


http://www.erste-am.sk/
http://www.slsp.sk/

Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika Slovenska sporitelfia, a. s.

Tomasikova 48 Tomasikova 48
832 65 Bratislava 832 37 Bratislava
www.erste-am.sk www.slsp.sk

Kritérid ESG sa dobsledne plnia z hladiska environmentalnych, socidlnych a etickych kritérii
vylucenia, ako aj vo vztahu k analyze ESG pre priame investicie do cennych papierov a investicie do
investicnych fondov (nepriame investicie), ktoré spravuje spravcovska spolocnost. To je
zabezpecené Stvrtroénym preskimanim a aktualizaciou opravneného investi¢ného vesmiru fondu.

g) Metodika

Investicie do podielovych fondov (nepriame investicie) spravovanych spravcovskou
spolo¢nostou

VSetci emitenti zaradeni do riadeného portfélia (alebo prislusného podielového fondu) podliehaju
pred nadobudnutim analyze a vyberu na zaklade vopred definovaného procesu udrzatelnosti. Vlastny
ESGenius proces poskytuje komplexnu ESG analyzu kazdého emitenta na zaklade jeho Specifického
ESG rizikového profilu a opatreni prijatych na zmiernenie tychto rizik. Na zaklade vysledkov tejto
analyzy, ESGenius skore, su na zaklade analyzy ESG rizika vhodni na investovanie iba ti emitenti, ktori
dosiahnu skére najmenej 30 zo 100 moznych bodov. Toto minimalne skére mdze byt vyssie v
zavislosti od odvetvia hospodarstva, v ktorom emitent pdsobi. VSetci emitenti su dodatocne
sledovani, ¢i neporusuju vyluCovacie kritérid fondu. To vyradi najmenej polovicu analyzovanych
emitentov z akceptovatelného investi¢ného vesmiru riadeného portfdlia alebo podielového fondu.
Investiény vesmir sa posudzuje z hladiska suladu s tymito kritériami aspon raz za Stvrtrok a podla
potreby sa aktualizuje. Sulad s opravnenym investiénym vesmirom sa overuje denne. Cenné papiere
od emitentov, ktori uz nespifiaju kritéria udrzatelnosti fondu, su v najlepsom zaujme z portfdlia
predané.

Investicie do statnych dlhopisov podliehaju podobnej Specifickej analyze. Minimalne skére ESGenius
pre investicie do $tatnych dlhopisov je 30 zo 100 bodov.

Okrem toho  sa socidlne a environmentdlne charakteristiky podporuju uplatfovanim kritérii
vyluéenia.

Investicie do podielovych fondov (nepriame investicie) spravovanych spravcovskymi
spolo¢nostami tretich stran

VSetky investované finanéné produkty spravované spravcovskymi spolo¢nostami tretich stran
musia byt ich spravcom oficiadlne klasifikované podla ¢l. 8 alebo 9 Nariadenia o zverejriovani a musia
byt v sllade s pravidlami kvalitného riadenia podnikov podla Nariadenia o zverejfiovani, ak je to
potrebné.

Ciele udrzatelnych investicii, ktoré tieto finanéné produkty ciastoéne planuju uskutoénit, a
spbésoby, akymi udrzatelné investicie prispievaju k tymto cielom, su preto vymedzené ich
spravcami.

h) Zdroje a spracovanie udajov
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Udaje od externych poskytovatelov sa pouzivaju aj pri zhromazdovani uUdajov tykajlcich sa
udrzatelnosti na analyzu
udrzatelnosti.
Okrem iného sa pouzivaju tieto zdroje Udajov a poskytovatelia Udajov:
MSCI ESG
ISS ESG
FactSet TrueValuelLabs
Sustainalytics (engagement)

Prisny vyber poskytovatelov Udajov a agregacia ich udajov do modelu zabezpeduje maximalnu
kvalitu udajov. V pripade podielovych fondov, ktoré spravuje spravcovska spolo¢nost, sa Udaje
agreguju a analyzuju pomocou vlastného ratingového modelu spravcovskej spolocnosti k
udrzatelnosti (ESGenius). Udaje ESG poskytnuté uréenymi poskytovatelmi mézu v obmedzenom
rozsahu obsahovat odhadované hodnoty.

i) Obmedzenia metodik a Udajov

Externé Udaje mozu byt niekedy neulplné, nepresné alebo nedostupné. Poskytovatelia ratingov
udrzatelnosti tiez

zohladnuju rézne vplyvy a uplatniuju rézne vahy, ¢o znamena, Ze jedna a ta ista spolo¢nost, do ktorej
sa investuje,

moéze mat rézne skore udrzatelnosti. Existuje teda riziko nespravneho posudenia cenného papiera
alebo emitenta. Kombindciou réznych poskytovatelov sa zniZuju nedostatky v Udajoch a tiez sa
overuje

vierohodnost réznych pristupov, ¢im sa dosahuju podporované environmentdlne alebo socidlne
charakteristiky.

j) Preverovanie

Spravcovska spolo¢nost vypracovala postupy na zohladnenie hlavnych nepriaznivych vplyvov
a vypracovala politiky na plnenie svojich povinnosti naleZitej starostlivosti tykajlcich sa
nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

Proces nalezitej starostlivosti pozostava predovsetkym z nasledujicich krokov:

« pravidelné preskimanie kvantitativnych poZiadaviek a limitov v riadeni rizik s pouzitim
0 zoznamov investovatelnych cennych papierov a/alebo

0 zoznamov neinvestovatelnych cennych papierov

o dalSie podporné (kvantitativne) hodnotenia v oblasti riadenia rizik s cielom skontrolovat
hodnovernost predpokladov

a dalsie (relevantné) informacie pre riadenie

e preskimanie procesov a dokumentdcie v procese pravidelného auditu prevddzkového rizika,
interného kontrolného

systému a Compliance (funkcie dodrziavania).
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Postupy na zohladnenie prislusnych finanénych rizik a prislusnych rizik ohrozujicich udrzatelnost
boli zaclenené

do procesov spravcovskej spolo¢nosti.

k) Politiky angazovanosti

Neaplikuje sa

I) Referenéna hodnota

Ako referen¢nd hodnota na dosiahnutie environmentalnych a/alebo socidlnych cielov nebol uréeny
Ziaden index.

m) Informacie uvedené v ¢lanku 8 a 11 Nariadenia o zverejiovani

Informacie o tom, ako sa podporuju environmentalne alebo socidlne charakteristiky fondu, mozno
najst v Stvrtro¢nej sprave o riadeni portfdlia.
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