ZAKLADNY PROSPEKT SLOVENSKA é

sporitelfia

Slovenska sporitel’'na, a.s.
(zaloZend ako akciova spolocnost v Slovenskej republike, ICO: 00 151 653)

250 000 000 EUR
Ponukovy program vydavania Investi¢nych certifikatov

Dnia 12. januéara 2016 schvalila Slovenska sporitelnia, a.s. (dalej aj ,,Emitent™) 250 000 000 EUR ponukovy
program vydavania Investiénych certifikatov (vys$sie a dalej aj ,Program* alebo ,,Ponukovy program
vydavania Investiénych certifikatov"), na z&klade ktorého je opravnena vydavat’ v stlade so vSeobecnymi
zavaznymi prdvnymi predpismi investi¢né certifikaty (d’alej aj ,Investiéné certifikaty”, priGom tento
definovany pojem podla okolnosti zahfiia jeden alebo viacero Investi¢nych certifikitov) v zmysle zékona
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni nicktorych zakonov v zneni
neskor$ich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt pre Investiéné certifikity vydavané
vramci Programu a bol pripraveny podla § 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych papieroch, Smernice
2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (d’alej len ,,Smernica
0 prospekte) a podl'a priloh V, XI, XII, XX a XXII Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykonava
smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady, pokial’ ide o informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj
ich format, uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy (d’alej len ,,Nariadenie®)
(dalej len ,,Prospekt”) abol schvaleny Narodnou bankou Slovenska (dalej aj ,,NBS*), prislusnym organom
Slovenskej republiky pre G¢ely Smernice o prospekte. Prospekt podlieha naslednému zverejneniu v zmysle
8125a Zakona o cennych papieroch. Prospekt je platny jeden rok od jeho schvalenia NBS za predpokladu jeho
aktualizacii v zmysle Z&kona o cennych papieroch. Doba trvania Programu je pédt rokov odo dfa jeho
schvalenia Emitentom. Investi¢né certifikaty v ramci Programu je mozné verejne ponukat’ vZdy len na zaklade
platného prospektu cenného papiera v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Celkova menovitd hodnota v3etkych nesplatenych Investi¢nych certifikatov vydanych v rdmci Programu nesmie
v ziadnom momente prekro¢it’ 250 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene). Minimalna splatnost’
Investiénych certifikatov ktorejkol'vek emisie Investi¢nych certifikatov vydanej v ramci Programu je 1 (jeden)
mesiac (vratane), maximalna splatnost’ nie je stanovena.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Investiénych certifikatov vydavand v rdmci
Programu budl v zmysle §121 ods. 10 a §125a Zakona o cennych papieroch predloZzené NBS a zverejnené, a to
najneskor v deni zadatia verejnej ponuky (d’alej len ,, Koneéné podmienky*) a v pripade emisii Investi¢nych
certifikatov ponukanych bez povinnosti zverejnit’ prospekt v zmysle § 120 ods. 3 Zakona o cennych papieroch
budd Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Investi¢nych certifikitov zverejnené v
stulade s 84a Za&kona o cennych papieroch. V Kone¢nych podmienkach budi uvedené aj tie udaje emisie
Investi¢nych certifikatov, ktoré v ¢ase zostavovania Prospektu nie si zname alebo st uvedené v Prospekte vo
viacerych alternativach.

Investi¢né certifikaty nebudu obchodované na Ziadnom regulovanom trhu.

Investovanie do Investi¢nych certifikatov zahfiia ur¢ité rizika. Pozri ast’ ,,Rizikové faktory* v Prospekte, ktoré
by sa mali zvazovat' v stvislosti s Emitentom a investovanim do Investi¢nych certifikatov. Emitent upozoriiuje
vietkych potencialnych investorov do Investi¢nych certifikatov, Ze Investi¢né certifikaty predstavuju zlozity
a rizikovy investi¢ny nastroj.

Prospekt zo diia 24. januéra 2017.

Slovenska sporitel’'iia, a.s.



OBSAH

1.

© ®© N o gk~ w

10.
11.
12.
13.
14,

SUNIN PIOSPEKIU ...ttt ettt ettt s et e sttt ekt s e et s s et et es et et en e et e s en s beneenen 3
A, UVOA @ UPOZOIMENIA ©..ocvereevecereeiceess et eeieeee et es et es et s et ses s s es st enses st enses e senses s sanens 3
B.  EMIENT oo 4
O - o T o o 11 - S 6
D. RIZIKA oo 8

PONUKA ...t bbbttt bbbt bt b et R e e e bt bbbt Re b e et et e et 9
RIZIKOVE FAKIOTY ©..viviciiiiiice sttt sttt b et bbbt bt ettt st e s e et et ettt ene bt ens 11
2.1. Rizikové faktory sSpojené S EMITENTOM ......ccccciiiiiiiiiiiiiiiee ettt sre e 11
2.2. Rizikové faktory spojené s Investi¢nymi CErtifikKAtMi ... 18
Prehlasenie ZOAPOVEANOSLE .......cviviieiiciiie ettt e et ae s aesreeneenaeseeneeneennens 26
Zoznam krizovych odkazov pouZityCh V ProSPEKLE ........ccccoiiiiiiiiiiieieieee e 27
Dokumenty K NANHAGNULIU .....ecvveiiiciesciese et re e s eeneenrenne s 28
VEEODECNE INFOIMACIE ....o.viriiiiiccr et 29
DOIEZItE INTOIMACIE ...veivivieieiteiee ettt bbbttt e bt e e et et e s e e be st e nesbe st ene st eens 31
Prehl'ad tykajuci sa Investicnych CertifikAtov ........ccciciiiiiiiiiiiiii e 32
SPOIOCNE POAMICTIKY ...cvviviiiiiiiiiiiiie it sre 33
9.1. Udaje 0 CENNYCN PAPIEIOCH .........cvevveciceeseieees ettt eeee et sn ettt n st nanen 33
9.2. POAMIENKY PONUKY ....oiiiiiiciieice ettt sttt ne e et et st e s benneer e e e eneeneenrenns 42
9.3. Dodatolné INFOMMACIE .......cvviriiiircie s 43
Podoba Konetnych pOAmMISNIOK ........ccuuiiiuiiiiiiiiiiiiiie ittt st st aeesene e e 44
DOvody PONUKY @ POUZILIE VYNOSOV ..cveieeieeerieeeieiiesiesiestessesseeseeseessestessessesseessessessessessessesseessessensensessens 52
SIOVENSKA SPOTITEITIA, . S. wiveiiveiiiititeiiteieit sttt et sttt bbbttt bbbt st b et b bt b bbb et ekt nb bbbt s 53
Zakladny popis zdanovania v Slovenskej republike ..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiii 58
o 1] OSSOSO 60



1.  SUHRN PROSPEKTU

NiZsie uvedeny suhrn spliia poziadavky Smernice o prospekte a Nariadenia, vratane poZiadaviek na obsah
uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia. Suhrn Prospektu je zloZeny z jednotlivych pozadovanych casti zndamych
ako ,,Prvky“. Tieto Prvky su cislované v Oddieloch A - E (A.1 - E.7).

Tento Suhrn Prospektu obsahuje vsetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Suhrnu Prospektu pre dany typ
cennych papierov a Emitenta. Pretoze niektoré Prvky nie je potrebné uvadzat, mézu vzniknut' medzery
v ¢islovani poradia Prvkov.

Aj ked méze byt pozadované, aby bol niektory Prvok uvedeny v Sthrne Prospektu s oiladom na dany typ
cennych papierov a Emitenta, moze sa stat, Ze nie je mozné poskytnut Ziadne relevantné informdcie tvkajiice sa
daného Prvku. V tom pripade je v Suhrne Prospektu uvedeny kratky popis Prvku s poznamkou ,,NepouZije sa*“.

Suhrn Prospektu obsahuje niektoré informéacie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie si doplnené
konkrétne Udaje tykajlce sa Investicnych certifikdtov, ktoré budi vydané vzmysle Programu, alebo ktoré
obsahuju len vSeobecny popis (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy). Sthrn emisie, pripraveny v stlade
s Clankom 24 ods. 3 Nariadenia, bude obsahovat tidaje tykajiice sa konkrétnej emisie Investicnych certifikatov,
ktoré budu stanovené a doplnené v prisiusnych Konecnych podmienkach, a ktoré su v ¢asti Prospektu oznacenej
ako ,, Podoba Konecnych podmienok “ nevyplnené (uvedené v hranatych zatvorkach).

Suhrn emisie bude Emitentom vyhotoveny v pripadoch, ked mu tato povinnost vyplyva z prislusnych slovenskych
pravnych predpisov. Pokial’ Emitent v pripade urcitej emisie Investicnych certifikdtov nema povinnost vyhotovit
Suthrn emisie, Emitent si vyhradzuje pravo vypracovat Suhrn emisie dobrovolne na zaklade viastného uvazenia.

A Uvod a upozornenia

A.l | Upozornenia .......cccoeevervcrienen. Tento Sthrn Prospektu (dalej len ,,SGhrn Prospektu®) obsahuje iba
klagové informécie, tykajice sa Slovenskej sporitelne, a.s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
00 151 653 (,,Emitent”) a fiou vydavanych cennych papierov a mal by
sa chapat’ ako Gvod k z&kladnému prospektu (d’alej len ,,Prospekt®),
ktory bol pripraveny v stvislosti s Ponukovym programom vydavania
Investiénych certifikatov (,,Program*). Prospekt bol po jeho schvaleni
NBS zverejneny spristupnenim v elektronickej forme na internetovej
stranke Emitenta (www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html), ktora je
stcastou webového sidla Emitenta, av pisomnej forme bezplatne
vsidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie, pricom oznam o jeho
spristupneni  bol  zverejneny v periodickej tladi s celoStatnou
posobnostou vramci Slovenskej republiky uverejiiujucej burzové
spravy.

Sahrn Prospektu neobsahuje vSetky informacie potrebné k akémukol'vek
rozhodnutiu investovat’ do Investi¢nych certifikatov a kazdé rozhodnutie
potencialneho investora investovat' do Investiénych certifikitov by sa
malo zakladat’ na investorovom zvazeni Prospektu ako celku.

V pripade podania Zaloby na sid tykajlcej sa Udajov obsiahnutych
V Prospekte moze byt’ zalujucemu investorovi uloZené znasat’ naklady
spojené s prekladom Prospektu pred zacatim stidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré Suhrn
Prospektu vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom
vyhotoveny) predlozili, ale len v pripade, ked’ tento Suhrn Prospektu je
zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Castami Prospektu,
alebo neobsahuje v spojeni sinymi Castami Prospektu klIucové
informéacie, ktoré majl investorom pomdct pri rozhodovani sa
o investiciach do takychto cennych papierov.

A.2 | Sthlas s pouZitim Prospektu NepouZije sa. Emitent neudel'uje finanénym sprostredkovatel'om stihlas
finanénymi S pouzitim Prospektu na nasledny d’al§i predaj alebo na konecné
sprostredkovatel'mi ................. umiestnenie Investiénych certifikatov. Emitent nevyuzije na nasledny
d’alsi predaj Investiénych certifikatov alebo kone¢né umiestnenie
Investi¢nych certifikatov finan¢nych sprostredkovatelov.



http://www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html

Emitent

B.1 | Uradny a obchodny nazov Slovenska sporitelia, a.s.
Emitenta.........cooooevriicicinnnnn,

B.2 Domicil a pravna forma Emitent je akciova spolo¢nost s domicilom a krajinou zaloZenia:
Emitenta, pravne predpisy, Slovenska republika. Emitent vykonava svoju ¢innost’ najmé na zaklade
podla ktorych Emitent zékona ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich
vykonava ¢innost’, a krajina predpisov (d’alej len ,,Obchodny zakonnik*) a zakona ¢. 483/2001 Z. z.
zaloZenia ......ccooeveeiiiiiiininnn, 0 bankéch a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich

predpisov (d’alej len ,Zakon o bankéach“). Sidlo Emitenta je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika a ICO:
00 151 653.

B.4b | Zndme trendy ovplyvilujice S vynimkou p6sobenia makroekonomickych podmienok a trhového
Emitenta a odvetvia v ktorych | prostredia, rovnako ako pdsobenia legislativy a regulacie vztahujucej sa
POSODT .. na vSetky finan¢né institicie v Slovenskej republike a Eurozoéne, nie su

zname Ziadne trendy, neistoty, poziadavky, zavédzky alebo udalosti,
ktoré by bolo mozné rozumne povazovat’ za majuce dopad na vyhliadky
Emitenta v aktualnom finan¢nom roku.

B.5 | Opis skupiny a postavenia Emitent je sticastou skupiny Erste Group. Skupina Erste Group patri

Emitenta v tejto skupine .........

k najviacsim a najvyznamnej$im bankovym skupinam, ktoré su
zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej
Eurdpe.

Skupinu Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako
materska spolocnost’) a jej jednotlivé dcérske spolocnosti, ktoré su
zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zéklade priameho
alebo nepriameho vlastnictva majetkového podielu v nich.
Najvyznamnej$imi ¢lenmi skupiny Erste Group st bankové institlcie v
krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, a to v Rakisku, Ceskej
republike, Slovenskej republike, Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku,
Srbsku, ako aj skupina rakuskych sporitel'ni. Emitent je clenom skupiny
Erste Group od roku 2001. Materskou spolo¢nostou Emitenta je
spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Am Belvedere 1, 1100
Vieden, Rakuska republika, FN 33209m (niekedy uvadzana aj ako Erste
Holding), ktord ma 100,00 % podiel na zakladnom imani Emitenta.

Néazov Krajina Priamy podiel Erste
Group Bank AG
Erste Bank der oesterreichischen Rakusko 100,00 %
Sparkassen AG
Ceské spofitelna, a.s. Ceska republika 98,97 %
Slovenska sporitelna, a.s. Slovensko 100,00 %
Banka Comerciala Romana S.A. Rumunsko 93,58 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 70,00 %
Erste & Steiermarkische Bank d. d. Chorvatsko 59,02 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 74,00 %

Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou
Emitenta k 30. septembru 2016 (vySka podielu Emitenta je totozna s
hlasovacimi pravami):

Subjekt Zakladné imanie (v EUR) Podiel

Emitenta
Derop B.V. 10611 000,00 100,00 %
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500,00 51,00 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.0. 9 958,17 33,33 %
Sluzby SLSP, s.r.o. 5 000,00 100,00 %

Emitent ma tiez 9,98 % podiel na zakladnom imani Prvej stavebnej
sporitelne, a.s. (podiel na hlasovacich pravach predstavuje 35,00 %




v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank AG).
B.9 Prognoza alebo odhad zisku .... | NepouZije sa. Emitent nepripravil aani nezverejnil prognézu alebo
odhad zisku.
B.10 | Vyhrady auditora ...........cu.e. Auditor nevyslovil v auditorskej sprave Kk historickym finanénym
informaciam ziadnu vyhradu.
B.12 | Vybrané kI'i¢ové historické Nasledovné historické finanéné informacie boli vyiaté z prislusnych
finan¢né informacie ................. uverejnenych auditovanych konsolidovanych finanénych vykazov
Emitenta za prislusné obdobia.
Auditovany konsolidovany vykaz o finan¢nej
situdcii pripraveny v stlade s IFRS (v tis. 2015 2014
EUR)
AKTIVA
Finan¢né aktiva drZané do splatnosti 2490 694 2579 817
Uvery a pohl'adavky vo¢i klientom 9 365 307 8085570
Aktiva spolu 13980 026 12 968 650
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
VKklady klientov 10 671 536 9 666 285
Vydané dlhové cenné papiere 1101954 929 840
Vlastné imanie spolu 1539481 1310781
Zavéazky a vlastné imanie spolu 13980 026 12 968 650
Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a
strat pripraveny v stlade s IFRS (v tis. EUR) 2015 2014
Cisté tirokové vynosy 468 985 463 937
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 121 446 123393
Zisk pred dafiou z prijmov 246 558 239 544
Daii z prijmov (60 788) (56 798)
Cisty zisk po zdaneni 185 770 182 746
Neauditovany konsolidovany vykaz
0 finanénej situdcii pripraveny v stlade s I1AS 30.6.2016 31.12.2015
34 v tis. EUR)
AKTIVA
Finan¢né aktiva drZané do splatnosti 2425504 2490 694
Uvery a pohPadavky voéi klientom 9 603 606 9 365 307
Aktiva spolu 14 384 900 13980 026
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
VKklady klientov 10937 412 10671 536
Vydané dlhové cenné papiere 1218638 1101954
Vlastné imanie spolu 1493391 1539481
Zavéazky a vlastné imanie spolu 14 384 900 13980 026
Neauditovany konsolidovany vykaz ziskov a
strat pripraveny v sulade s IAS 34 v tis. EUR) 30.6.2016 30.6.2015
Cisté Grokové vynosy 231481 231734
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 64 689 62 478
Zisk pred dafiou z prijmov 173 218 119 218
Dati z prijmov (38 451) (28 853)
Cisty zisk po zdaneni 134 767 90 365
Neauditovany individualny vykaz o finanénej
situacii pripraveny v stlade s 1AS 34 v tis. 30.9.2016 31.12.2015
EUR)
AKTIVA
Finan¢né aktiva drZané do splatnosti 2528718 2490 694
Uvery a pohPadavky voéi klientom 9914 218 9414716
Aktiva spolu 14 673 803 13 951 065




ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Vklady klientov 11223634 10678 019
Vydané dlhové cenné papiere 1207931 1101954
Vlastné imanie spolu 1513492 1507 764
Zavézky a vlastné imanie spolu 14 673 803 13 951 065
B ety womls  soozms
Cisté urokové vynosy 346 647 350 282
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 92 575 92 831
Zisk pred daiiou z prijmov 227 234 200714
Dati z prijmov (56 695) (48 593)
Cisty zisk po zdaneni 170 539 152 121

Vyhlasenie, Ze nedoslo

k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok
Emitenta, alebo opis vietkych
podstatnych nepriaznivych

Opis vyznamnych zmien vo
finan¢nej alebo obchodnej
pozicii nasledujdcich po
obdobi, za ktoré st uvedené
finan¢né informacie ................

Za obdobie uvedené v tabul’kach vyssie nedoslo k Ziadnej vyznamnej
zmene vo finan¢nej situacii Emitenta.

Od datumu naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov
Emitenta nedoSlo k Ziadnej rozhodujlcej nepriaznivej zmene vo
vyhliadkach Emitenta.

Po obdobi, za ktoré st uvedené historické finanéné informacie nedoslo
k Ziadnej vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii
Emitenta.

B.13 | Opis vietkych nedavnych NepouZije sa. Emitentovi nie si zname Ziadne nedavne Specifické
udalosti Specifickych pre udalosti, ktoré st v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
Emitenta, ktoré st v podstatnej | platobnej neschopnosti.
miere relevantné pre
vyhodnotenie platobnej
schopnosti Emitenta ................

B.14 | Zavislost od inych subjektov Emitent je zavisly od Erste Group Bank AG. Uvedena zavislost’ vyplyva
V ramci SKUpPINY ......ccoevvvvirnenn z priameho majetkového prepojenia tychto spolocnosti.

B.15 | Hlavné ¢innosti Emitenta ........ Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent klientom ponuka patria
Gvery na byvanie, spotrebné uvery, hypotekarne avery, investi¢né Gvery,
bezné ucty, terminované vklady a tiez sluzby elektronického
bankovnictva.

B.16 | Akcionar Emitenta .................. Jedinym akciondrom Emitenta je spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so
sidlom Am Belveder 1, 1100 Vieden, Raktska republika, FN 33209m,
zapisana v Obchodnom registri Obchodného stdu Vieden, ktora vlastni
100,00 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta.

B.17 | Rating Emitenta, rating Rating Emitenta: ratingova agentlra Fitch Ratings: dlhodoby rating
Investiénych certifikatov ......... BBB+, vyhl'ad: stabilny. Rating Investi¢nych certifikatov: NepouZije sa.

Emitent nepoziadal o vyhotovenie ani nespolupracoval pri prideleni
ratingu Investi¢nych certifikatov.

C. Cenné papiere

C.1 | Druh a forma a nazov investi¢né certifikaty, vo forme na meno, v zaknihovanej podobe
cenného papiera, ISIN ............. registrované v [Depozitar], [Nazov], [ISIN].

C.2 MENa ...coeiii [Mena]

C.5 | Opis vietkych obmedzeni Nepouzije sa. Investiéné certifikity st volne prevoditelné bez

vol'nej prevoditel'nosti
Investi¢nych certifikatov .........

obmedzenia.




C.8

Opis prav spojenych s
Investi¢nymi certifikatmi,
obmedzenie tychto prav,

hodnotiace zaradenie ..............

S Investi¢nymi certifikdtmi si spojené prava vyplyvajlce zo Zéakona
o cennych papieroch, zo Spolo¢nych podmienok a prislusnych
Kone¢nych podmienok Investi¢nych certifikatov, pricom tieto préva nie
st obmedzené a postup ich vykonania vyplyva z prisluSnych pravnych
predpisov azo Spolo¢nych podmienok a prislusnych Koneénych
podmienok Investi¢nych certifikatov.

S Investi¢énymi certifikatmi nie s spojené Ziadne prava na ich vymenu
za akékol'vek iné cenné papiere a Ziadne predkupné prava (prava na
prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani ziadne dalSie
vyhody.

Investi¢né certifikadty zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré s vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budd vzdy postavené aspori na roven (pari
passu) so vSetkymi inymi suCasnymi a budlcimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavézkami Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

C9

Urokova sadzba, spolo&ny
zastupca Majitelov

Investi¢nych certifikatov ........

Investi¢né certifikaty budi odo diia Datumu emisie uroéené: [Uréenie
vynosu — V pripade Investi¢nych certifikatov s periodickymi vyplatami
urokov uviest vySku Urokovej sadzby v % p. a. alebo Referenént
sadzbu a MarZzu v % p. a. alebo v pripade Investiénych certifikatov bez
vyplat urokov uviest’ ,Investicné certifikdty nemaji vyplaty urokov.*
alebo v ostanych pripadoch uviest' ,,Kombinovana urokova sadzba —
a pridat’ sposob stanovenia vynosu“].

Vynosy z Investi¢nych certifikatov budia vyplacané [Frekvencia
vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov]. Vynosy
z Investicnych certifikditov budu vypocitané podla konvencie
[Konvencia]. Datum vydania Investiénych certifikatov (Datum emisie)
je stanoveny na [Datum emisie]. Vynos do splatnosti k Datumu emisie
je: [Vynos do splatnosti].

Spoloény
ustanoveny.

zastupca Majitelov  Investicnych certifikdtov  nebol

C.10

Derivatova zloZka ..................

NepouZije sa. Investi¢né certifikaty nemaju pri vyplacani droku vnorend
Ziadnu derivatovu zlozku.

Cl1

Obchodovanie na

regulovanom trhu ...................

Nepouzije sa. Investicné certifikaty nebudi obchodované na ziadnom
regulovanom trhu.

C.15

Opis toho, ako je hodnota
Investi¢nych certifikatov

ovplyviiovana ...........ccccceeennnnn

K Datumu (predéasného) vyrovnania: [Popis Struktary] [vyber
relevantnych informécii z [Definicie pojmov].

C.16

Termin vyrovnania

Investiénych certifikatov ........

[Datum vyrovnania] alebo [Datum predéasného vyrovnania] (ak je
relevantné)

[Call/Put Opcia — popis opcie vratane pripadov, ked’ ma Emitent pravo
na jej uplatnenie, vratane automatického uplatnenia takejto opcie po
splneni  podmienok vyplyvajlcich z prislusnej Struktdry k Datumu
predéasného vyrovnania] alalebo [Nepouzije sa. Emitent si
nevyhradzuje moznost' pred¢asného vyrovnania Menovitej hodnoty
a vyplatenia pomernej Casti vynosov z Investi¢nych certifikatov].

C.17

Opis postupu vyrovnania ........

Vyplatenie Menovitej hodnoty (alebo jej casti, ak je relevantné)
a Ciasto¢né pefiazné vysporiadanie (ak je relevantné) a Fyzicka dodavka
Podkladového aktiva (ak je relevantné) bude/budd realizované
k Datumu vyrovnania alebo k Datumu pred¢asného vyrovnania (ak je
relevantné) a to prostrednictvom Emitenta v jeho sidle.

C.18

Opis spdsobu uskuto¢nenia

NAVIAtNOSE .o

Pripisanie na ucet k [Datum vyrovnania] alebo [Datum predéasného
vyrovnania] (ak je relevantné).




C.19

RealizaCna cena ...........cccvveenne

[Realiza¢na cena]

C.20

Opis druhu podkladu,
informacie o0 NOM ....................

[vyber relevantnych informécii z [Podkladové aktiva]]

Rizik&

D.2

KTIacové informéacie
0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta .......

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finan¢nom trhu,
vratane Eurozony, mozu mat podstatny nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta, jeho finanénu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky; Vplyv pripadného vystipenia Spojeného kralovstva
z Eurdpskej Unie; Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej
republike na hospodéarenie Emitenta; Hospodarske vysledky Emitenta
zavisia od Uverovych podmienok v klientskom sektore; Emitent je
vystaveny (verovému, Urokovému a operaénému riziku; Nové
regulatdrne poZiadavky a zmeny tykajice sa dostato¢nej kapitalizacie;
Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené
v doésledku trhovych vykyvov; Rating Emitenta nemusi vyjadrovat
vSetky rizikd; Riziko zniZenia, prerusenia alebo odobratia ratingu;
Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nadalej
vyvijaju, ¢o mdze vytvarat’ neisté prostredie pre investicie a obchodné
aktivity; Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebnej
likvidity; Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike; Rast
Emitenta mdZe byt’ limitovany rastom bankového trhu; Riziko stdnych
sporov; Emitent zaznamenal avbudicnosti moéze nadalej
zaznamenavat zhorSenie kvality tverov, najmi v dosledku finan¢nych
kriz alebo hospodarskych recesii; Stratégie riadenia rizik a vnitorné
kontrolné postupy Emitenta ho moézu vystavit' neidentifikovanym
a neoCakavanym rizikdm; Emitent mo6ze mat’ tazkosti so ziskavanim,
resp. udrzanim si kvalifikovanych zamestnancov; Akékol'vek zlyhanie
informaénych syst¢émov Emitenta, prerusenie ich <&innosti alebo
narusenie ich bezpecCnosti a akékol'vek zanedbanie aktualizicie tychto
systtmov modze viest k obchodnym ainym stratim; DodrZiavanie
predpisov upravujlcich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti a ochranu pred financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné
naklady a usilie a ich nedodrzanie moéze mat zavazné pravne
a reputané dosledky; Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu
spotrebitel'a a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych predpisov
mozu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent
mdze uCtovat’ za urcité bankové sluzby, priCcom tieto mozu zaroven
spotrebitelom umoznit narokovat’ si vratenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili; Riziko zmien dafiového ramca,
najmd vzhladom na bankovi dan azavedenie dane z finanénych
transakcii; Zavedenie pravidiel na udrzanie kapitilu v Slovenskej
republike; Emitent je vlastneny jednym akcionarom ana jeho
podnikanie m6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré stvisia
s podnikanim skupiny Erste Group.

D.3

KTIacové informéacie

0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Investi¢né
Certifikaty .....coooovvvviiciinn,

Investicie do Investi¢cnych certifikdtov si vysoko rizikové a Investicné
certifikaty predstavuju zloZeny finanény nastroj; Kreditné riziko; Riziko
kreditnej marZe; Riziko inflacie; Investi¢né certifikaty nebudd
obchodované na Ziadnej burze cennych papierov; Riziko zmeny ceny
Investicnych certifikatov; Investicia do Investicnych certifikatov by
mala byt posudzovana s ohl'adom na vSetky slvisiace okolnosti; Zmena
pravnych predpisov moéze ovplyvnit’ hodnotu Investi¢nych certifikatov;
Riziko podriadenosti; Navratnost’ investicii do Investi¢nych certifikatov
mozu ovplyvnit' rdzne poplatky; Regulacia, ktorda sa vztahuje na
investicné aktivity niektorych investorov, moze obmedzit' alebo uplne
vylucit moznost takychto investorov investovat do Investicnych
certifikatov; Navratnost’ investicii do Investicnych certifikatov moze




byt ovplyvnena datiovym zatazenim; Riziko zraZkovej dane; [Riziko
Investicnych certifikatov s fixnou Urokovou sadzbou]; [Majitelia
Investiénych certifikatov s pohyblivou urokovou sadzbou mézu byt
vystaveni riziku kolisania rokovej sadzby, v doésledku coho nie je
mozné vopred stanovit' vynos tychto Investi¢nych certifikatov, a su
vystaveni riziku neistého Urokového prijmu]; [Riziko Investiénych
certifikdtov snulovym vynosom]; [Riziko Investiénych certifikatov
s Urokovou Struktdrou]; [Rizikové faktory tykajlce sa indexu alebo kosa
indexov ako podkladového aktiva]; [Rizikové faktory tykajlce sa akcii
alebo kosa akcii ako podkladového aktiva]; [Riziko bonusovych a zhora
ohrani¢enych  Investiénych  certifikatov];  [Riziko  reverznych
bonusovych a zhora ohranidenych Investiénych certifikatov]; [Riziko
Investiénych certifikatov s call opciou zo strany Emitenta]; [Riziko
Investicnych certifikatov, pri ktorych moéze nastat’ fyzicka dodavka
podkladovych aktiv]; Majitelia Investiénych certifikatov s vystaveni
riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta bud( vklady uspokojené pred
ich pohl'adavkami z Investicnych certifikdtov, Majitelia Investi¢nych
certifikatov sU vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo
vydavani d’al§ich dlhovych cennych papierov alebo vzniku d’al§ich
zavazkov; Riziko prislusného systému vysporiadania; Riziko
potenciélneho konfliktu zaujmov; Riziko pouZitia Gveru alebo p6zicky
na financovanie ndkupu Investi¢nych certifikatov; Rizika slvisiace so
zékonom USA o dafiovom stilade zahrani¢nych uétov (FATCA); Riziko
nepredvidatelnej udalosti tzv. ,force majeure”; Indikovany Celkovy
objem emisie Investiénych certifikatov nie je mozné povazovat za
zavéazny; Denominacia finanénych aktivit Majitel'a vinej mene ako
mene, V ktorej budu Investi¢né certifikaty vydavané, a v ktorej Emitent
vyrovna menoviti hodnotu alebo jej Cast’ abude vyplacat’ vynosy
z Investiénych certifikatov, mdze viest k vzniku kurzového rizika;
Cena, resp. hodnota Investicnych certifikditov mdéze byt ovplyvnena
cenou/hodnotou podkladovych aktiv; Cena, resp. hodnota Investi¢nych
certifikitov méze byt ovplyvnena réznymi faktormi a/alebo krokmi
emitentov cennych papierov, ktoré tvoria podkladové aktiva
Investicnych certifikatov; Majitelia Investicnych certifikdtov nemaju
ziadnu majetkovi Gcast’ na podkladovych aktivach.

D.6 | Upozornenie nariziko ............. Emitent upozoriiuje na riziko, Ze investori mozu stratit' hodnotu celej
svojej investicie alebo pripadne jej Cast’.
E. Ponuka
E.2b | Dévody ponuky, pouZitie Ddévodom ponuky a pouZitia vynosov ziskanych z emisie Investi¢nych
VYNOSOV .eovvinieieeeniereeeeneeseenenns certifikatov je financovanie obchodnych aktivit Emitenta a vytvaranie
zisku.
E.3 Opis podmienok ponuky Ponuka a termin Investi¢né certifikdty budd ponlkané
a popis predajnych miest ......... predaja ....ocooeeeeeiiienieene, v Slovenskej republike [Typ Ponuky —

[verejnou ponukou] alebo [ponukou, na
ktora sa nevztahuje povinnost’ zverejnit
Prospekt]] prostrednictvom  [Forma
ponuky] [Ponuka je wurfema -
[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym
0sobam] alebo [kvalifikovanym
investorom]  alebo  [obmedzenému
okruhu osbb, ato menej ako 150
fyzickym osobam alebo pravnickym
osobam, ktoré nie su kvalifikovanymi
investormi]] od [Datum zadiatku
Ponuky] do [Datum ukoncenia
Ponuky], pricom Ditum vysporiadania




bude [Datum vysporiadania]. [Opis
postupu pre Ziadost’]. [Spbsob
uspokojovania objednavok].

Menovita hodnota............ [Menovita hodnota]

Celkovy objem emisie .... [Celkovy objem emisie]

Emisny kurz .........c.......... [Emisny kurz v percentach] z Menovitej
hodnoty Investi¢nych certifikatov

Vyska objednavky ......... [Minimélna a maximalna vyska
objednavky].

E.4

Opis zaujmov, konflikt
p2:10 [ 14101V AR

[Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zacastnenych na emisii —
[Nepouzije sa. Emitentovi nie si zndme Ziadne zaujmy, ktoré su pre
emisiu Investi¢nych certifikatov podstatné vratane konfliktu zaujmov.]
alebo

[Emitent m6ze vo vztahu k Investicnym certifikatom z ¢asu na cas
konat' vinych funkciach, napriklad ako vypoctovy agent, ¢o umozni
Emitentovi  vypocitat hodnotu  Podkladového nastroja  alebo
akéhokol'vek iného referenéného aktiva alebo wuréit zloZenie
Podkladového nastroja, ¢o by mohlo spdsobit’ konflikty zaujmov
v pripade, ak je mozné za sucast Podkladového nastroja vybrat' cenné
papiere alebo iné aktiva vydané samotnym Emitentom alebo
spolo¢nost'ou v skupine, alebo v pripade, ak bude Emitent udrziavat
obchodny vztah semitentom alebo dlZznikom z takychto cennych
papierov alebo aktiv.

Emitent sa mbéZe z ¢asu na ¢as podielat’ na transakciach tykajucich sa
Podkladového néstroja na svoj vlastny tcet a na U¢ty nachadzajuce sa
v jeho sprave. Takéto transakcie mozu mat’ kladny alebo zaporny vplyv
na hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokol'vek iného
referenéného aktiva av d6sledku toho na trhovi cenu Investi¢nych
certifikatov.

Emitent m6Ze vydat’ iné derivatové nastroje vo vztahu k Podkladovému
nastroju a uvedenie takychto konkurenénych produktov na trh mézZe
ovplyvnit’ trhovu cenu Investi¢nych certifikatov. Emitent moéze vyuzit
vietky alebo &ast’ prijmov z predaja Investiénych certifikatov na
uzatvorenie zabezpecovacich (hedgingovych) transakcii, ktoré mozu
ovplyvnit’ trhovli cenu Investicnych certifikatov.

Emitent m6ze ziskat neverejné informacie tykajuce sa Podkladového
nastroja, pricom Emitent sa nezavézuje, Ze takéto informéacie poskytne
ktorémukol'vek Majitelovi Investi¢nych certifikatov. Emitent moze tieZ
uverejnit’ Stadie tykajuce sa Podkladového nastroja. Takéto Cinnosti by
mohli predstavovat’ konflikty zdujmov a mohli by ovplyvnit’ trhovi cenu
Investiénych certifikdtov. Emitent a jeho konsolidované dcérske
spolo¢nosti by mohli zamestnavat’ l'udi so sekundarnym zamestnanim
ako napriklad vykonnych riaditel'ov riadiacich organov alebo dozornych
organov inych spolocnosti alebo v ramci skupiny Erste Group.
Spolocnosti skupiny Erste Group alebo iné takéto spolo¢nosti by mohli
byt’ Podkladovymi néstrojmi Investiénych certifikatov.]

[Uved'te popis akychkol'vek d’alsich takychto zaujmov.]]

E.7

Naklady uctované
INVESLOrOM ....veveveiiieecee e

[NepouZije sa. V suvislosti s upisanim Investi¢nych certifikatov nebudu
investorom U¢tované Ziadne poplatky.] alebo [Poplatky aétované
investorom].
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia tykajiceho sa Investicnych
certifikdtov dokladne zvazit' nasledovné rizikové faktory, ako aj vSetky d’alSie informacie, uvedené v Prospekte
a prislusnom Sthrne emisie (ak bude vyhotoveny). Uvedené rizikové faktory mozu, samostatne alebo spolo¢ne,
ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ si svoje zavdzky vyplyvajlice z Investicnych certifikatov. Vacsina nizsie
uvedenych rizikovych faktorov st eventuality, ktoré mdéZu alebo nemusia nastat’ a Emitent nie je schopny
vyslovit’ nzor, ¢i je pravdepodobng, Ze takéto eventuality nastanu.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory slvisiace sjeho podnikanim, ¢innostou a finanénou
kondiciou alebo jeho vyhliadkami, ktoré povaZuje za vyznamné a ktorych si je momentalne vedomy. Mo6zu
existovat’ dodatocné rizika, ktoré momentdlne Emitent nepovazuje za vyznamné alebo ktorych si nie je
momentalne vedomy, pri¢om ktorékol'vek z takychto rizik méze mat’ dopady spomenuté v predchadzajicom
odseku a ako je uvedené v tejto Sasti Prospektu.

Emitent vyslovuje nazor, ze v Prospekte nie st zaml¢ané ziadne podstatné skutocnosti, a Ze rizikové faktory
uvedené nizSie predstavuji podstatné rizikd spojené s investovanim do Investi¢nych certifikatov, ktoré budd
vydavané na zaklade Programu, av8ak neschopnost’ Emitenta vyplacat’ vynosy, vyrovnat’ menovitd hodnotu
alebo iné sumy z Investiénych certifikatov alebo v sivislosti s nimi, mézZe nastat’ aj z inych dévodov, ktoré
Emitent nemusi povazovat’ za podstatné rizika na zaklade informécii, ktoré ma k datumu vyhotovenia Prospektu
k dispozicii, alebo ktoré je k ddtumu vyhotovenia Prospektu schopny predvidat’.

Opis rizikovych faktorov uvedeny niZsie predstavuje len v3eobecny opis rizik bezne spojenych s Emitentom
a nadobudnutim a drzbou Investi¢nych certifikatov, ktoré budd vydavané na zaklade Programu.

2.1. Rizikové faktory spojené s Emitentom

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pri posudzovani Emitenta a nim vydanych
Investiénych certifikatov. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Zze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie
neexistuju aj iné skutocnosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta.

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane Eurozény, méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finanéni kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky

Vykonnost’ Emitenta bude nad’alej zavisiet najmé od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej maju vplyv
vyhliadky stabilizécie a zlepSovanie ekonomickej a finan¢nej situacie v Eurdpe a najmd v Eurdpskej unii,
pri¢om tieto vyhliadky v kratkodobom a strednodobom horizonte zostavaju zloZité. Odchod akejkol'vek jednej
alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat’ nepredvidatelné dosledky na finanény systém a na SirSiu
ekonomiku, ako aj na obchodni ¢innost’ Emitenta.

Vplyv pripadného vystipenia Spojeného kralovstva z Eurépskej uinie

Diia 23. jina 2016 sa v Spojenom kralovstve Velkej Britanie a Severné¢ho frska uskutoénilo referendum,
v ktorom voli¢i schvalili vystapenie Spojeného kralovstva z Eurdpskej unie, bezne oznacované ako ,,Brexit™.
Na zaklade vysledku referenda sa oCakava, ze britska vlada zacne vyjednavanie o budiicom vztahu Spojeného
kralovstva s Europskou uniou. Akokol'vek v sulasnosti nie je zrejmé, ako bud( v buduicnosti usporiadané
vzt'ahy medzi Spojenym kral'ovstvom a Eurdpskou uniou, je mozné, ze dojde k obmedzeniu obchodnej vymeny
medzi Spojenym kral'ovstvom a Eurdpskou uniou a zvySeniu pravnej a/alebo regulatdrnej zlozitosti ich vzt'ahov.
Aj ked Emitent generuje vicSinu jeho prijmov v Slovenskej republike v ramci jeho obchodnej Cinnosti
v Slovenskej republike, neda sa vylucit’ Ze tieto zmeny mozu mat’ negativny vplyv na hospodarske vysledky
Emitenta.

Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta

Hospodarske vysledky Emitenta su ovplyvnené globalnou ekonomickou a finanénou krizou vo svete, a tiez
ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nie je mozné vylucit, ze pripadny d’alsi negativny vyvoj
slovenskej ekonomiky, zvySovanie miery nezamestnanosti alebo legislativne zmeny v oblasti finanéného trhu,
vratane dodatocnych zmien v zdanovani bank nad ramec zvySeného bankového odvodu (ako napriklad
diskutovana dani z finanénych transakcii), nebudi mat’ vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky
Emitenta, ked’ze vacsina jeho prijmov je generovand v Slovenskej republike.
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Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od Gverovych podmienok v klientskom sektore

Uverové podmienky v klientskom sektore v zna¢nej miere zavisia od faktorov, na ktoré Emitent nema Ziaden
vplyv. Napriek tomu, ze Emitent uplatituje konzervativnu obchodnti a Uverovu politiku, zhorSenie Gverovych
podmienok v klientskom sektore alebo v niektorej jeho Gasti (napriklad v sektore poskytovania spotrebnych
Uverov) arast nesplacanych Gverov (NPL) v dosledku globalnej ekonomickej a finanénej krizy, pripadne
finanénej a hospodarskej krizy v eurozone, by mohlo mat’ negativny vplyv na finanénu situaciu Emitenta, ¢o by
mohlo v zavaznych pripadoch viest’ k zniZenej schopnosti plnit’ si svoje zavizky vyplyvajiuce z Investi¢nych
certifikatov.

Emitent je vystaveny tiverovému, urokovému a opera¢nému riziku

Emitent je vystaveny Uverovému riziku aaj napriek tomu, Ze uplatiiuje interné opatrenia a kontrolné
mechanizmy, ktoré majl takéto riziko minimalizovat, a tiez napriek skuto¢nosti, Ze jeho ¢innost’ je predmetom
dohladu prislusnych organov, nie je mozné zaruéit, ze pripadny nepriaznivy vyvoj na trhu alebo dosledok
chybnych rozhodnuti manazmentu Emitenta nebudi mat’ nepriaznivy vplyv na finanénu situaciu Emitenta.
Emitent je vystaveny urokovému riziku, ked’Ze napriklad pokles urokovych sadzieb by mohol negativne
ovplyvnit' Grokové prijmy Emitenta a znizit' tak schopnost’ Emitenta dosahovat’ rastci zisk. Emitent je
vystaveny operaénému riziku, ktoré predstavuje moznu stratu, ako vysledok zlyhania alebo nedostato¢nosti
internych procesov alebo systémov alebo externych udalosti. Emitent je vystaveny, okrem iného, riziku
podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich stran, vratane rizika neautorizovanych transakcii alebo
operaénych chyb, administrativnych chyb, chyb v oblasti uskladiiovania dat a chyb vyplyvajicich zo zlyhania
informacénych technologii alebo telekomunikaénych systémov. Beruc do ivahy vysoky pocet transakcii, ktoré su
realizované Emitentom, moZe nastat’ skutoCnost, Ze zneuzitia alebo chyby moéZu byt uskuto¢nené alebo
zopakované predtym, ako budu odhalené alebo napravené. Akakol'vek nedostato¢nost’ v internych procesoch
alebo systémoch Emitenta pri odhalovani alebo zvladnuti takychto rizik méze mat’ za nasledok neautorizované
transakcie alebo chyby, ¢o moZe mat’ vyznamny negativny vplyv na podnikanie, finanént kondiciu, vysledky
¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Nové regulatérne poziadavky a zmeny tykajice sa dostato¢nej kapitalizacie

Reakciou na si¢asnu finanénu situaciu v Europe bolo prijatie viacerych regulatérnych predpisov pre eurdpsky
bankovy sektor. Klaéovym dokumentom je tzv. balik CRR/CRD IV (Capital requirements regulation and
directive), ktorym Eurdpska komisia prebera Standardy Banky pre medzindrodné zaltovanie (Bank for
International Settlements) zndme pod ndzvom Basel Il1l. CRD IV upravuje kapitadlovd poZiadavku banky a
zavédza udrZiavanie ,kapitdlovych vankaSov* a nové poziadavky na likviditu, finanéna péku a d’alSie rizika
banky. K stabilite bankového sektora by mala prispiet’ aj Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU,
ktord stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situcii Uverovych institdcii a investi¢nych
spolo¢nosti (Bank Recovery and Resolution Directive). Vyznamny vplyv na bankovy sektor ma aj stresové
testovanie Eurdpskej centralnej banky (ECB) a Eurdpskeho bankového dohl'adu (European Banking Authority),
ktoré sa prvykrat uskuto¢nilo v roku 2014. Tieto opatrenia a pripadné dodatoéné a nové regulatérne poziadavky,
ktoré by mohli byt” aplikované v buducnosti, by mohli vyustit’ do poziadaviek na navySenie kapitalu Emitenta,
¢o modze zvysit' finanéné naklady Emitenta, a tiez by mohli mat’ vplyv na ziskovost’ Emitenta.

Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt’ ovplyvnené v dosledku trhovych vykyvov

Emitent uzatvara investi¢né a obchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, petiaznych a derivatovych
trhoch. Uzatvéranie takychto transakcii predpoklada, ze Emitent uskuto¢iiuje a bude uskutoéiiovat’ odhady
tykajlce sa tychto trhov aich d’alsieho vyvoja. Prijmy, ktoré Emitent generuje z tychto transakcii zavisia od
vyvoja trhovych cien, ktoré st ddsledkom mnohych faktorov, ktoré Emitent nedokaze ovplyvnit’ (napr. dosledky
globalnej ekonomickej a finanénej krizy vo svete, negativny vyvoj na svetovych finanénych trhoch, zniZenie
ratingov finanénych institicii z dévodu zhorSenych hospodérskych vysledkov, aktudlna situacia na trhu
a podobne). Ak sa trhové ceny buda pohybovat’ smerom, ktory je v rozpore s o¢akavaniami Emitenta, mbze to
viest’ k stratdm a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta a v zavaznych pripadoch
k zniZenej schopnosti plnit’ si zavézky vyplyvajlce z Investi¢nych certifikatov.

Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’® v§etky rizika

Aj napriek tomu, Ze Emitentovi bolo k ddtumu vyhotovenia Prospektu ratingovou agentdirou Fitch Ratings
udelené ratingové hodnotenie, neexistuje Ziadna zé&ruka, Ze udeleny rating vyjadruje uplne v3etky riziké a Ze by
nemohla nastat’ situdcia, ktora by viedla k stratdm Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na hospodérske
vysledky Emitenta, pripadne na jeho schopnost plnit’ si zavizky vyplyvajice z Investiénych certifikatov.
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Riziko zniZenia, prerusenia alebo odobratia ratingu

Rating predstavuje nazor ratingovej agentry Fitch Ratings na bonitu Emitenta, t.j. predpoklad alebo indikator
mozZnych strat v désledku insolventnosti, omeskani s platbami alebo nelplnym platbdm investorom. Nemozno
ho povazovat’ za odporucanie kupit, drzat’ alebo predat’ Investi¢né certifikaty alebo akékol'vek iné cenné papiere
emitované Emitentom.

Ratingova agentura moéze Emitentovi rating najmé znizit, prerusit’ alebo odobrat. Rating moze byt takisto
preruSeny alebo odobraty v pripade, ked’ by Emitent ukonéil zmluvu s ratingovou agentdrou Fitch Ratings alebo
pokial’ by ustdil, Ze by nebolo v jeho zaujme, aby nadalej poskytoval ratingovej agenture Fitch Ratings
finanéné Gdaje. ZniZenie ratingu by mohlo viest’ k obmedzeniu pristupu k finanénym zdrojom a nasledne aj
k vy$§im refinanénym nakladom. Rating by takisto mohol byt negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym
stavom inych finan¢nych institacii.

Rovnako méze dojst’ k zniZeniu, preruSeniu alebo odobratiu ratingu alebo uverejneniu nepriaznivych sprav
alebo vyhliadok vo vztahu k Slovenskej republike, ¢o moze mat’ za nasledok zvysenie nakladov na financovanie
Emitenta.

Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nad’alej vyvijaji, ¢o méZe vytvarat’ neisté
prostredie pre investicie a obchodné aktivity

Prévna infrastruktara a vymozitel'nost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut sudnu napravu v ramci
vymahania zmluvnych alebo inych prav véas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost
dosiahnut’ efektivnu zdkonnti napravu véas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné
aktivity, prevadzkové vysledky alebo finanéné postavenie Emitenta. Investori by si mali byt’ takisto vedomi
toho, ze v Slovenskej republike méze byt’ menej sudcov, ktori sa Specializuji na komplexné zalezitosti vratane
investicii do cennych papierov, v porovnani s poctom sudcov v zédpadoeurodpskych krajinach. Preto mézu byt
zalezitosti vznesené pred sidmi v Slovenskej republike predmetom prietahov a mozno sa nebudu viest
spbsobom podobnym spdsobu vo vyspelejSich pravnych systémoch a vo svojom dosledku tak m6zu viest’
k prietahom v konani alebo stratam z investicii.

Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebnej likvidity

Emitent sa, rovnako ako mnoho inych bank, spolicha na vklady spotrebitelov pri pokryvani zna¢nej Casti jeho
finan¢nych potrieb. Vacsinu vkladov u Emitenta tvoria vklady retailovych klientov, znacna cast’ ktorych je
splatna na poZiadanie. Tieto vklady si predmetom fluktuécie v dbsledku faktorov, ktoré si mimo kontroly
Emitenta a Emitent nie je schopny poskytnut’ zaruku, Ze nenastane znacny odliv vkladov v priebehu kratkeho
casového useku. Nakolko podstatnd Cast’ financovania Emitenta pochadza z vkladov, akykol'vek podstatny
pokles vkladov by mohol mat’ negativny dopad na likviditu Emitenta, pokial’ by neboli prijaté naleZité opatrenia,
ktoré nemusi byt mozné vykonat’ za ekonomicky vyhodnych podmienok alebo vobec.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent eli konkurencii inych bankovych subjektov, ktoré ponikaju obdobné sluzby ako Emitent. Ak sa
Emitentovi nepodari Uspesne &elit’ tejto konkurencii, moZe sa to negativne prejavit’ na vysledkoch jeho ¢innosti.

Rast Emitenta méze byt’ limitovany rastom bankového trhu

Emitent si udrziava veddce postavenie na slovenskom bankovom trhu. V suvislosti s finanénou a hospodarskou
krizou, ktora zasiahla jednotlivé §taty eurozony nie je mozné dat’ Ziadne zaruky, Zze podmienky na trhu sa buda
pre Emitenta vyvijat’ pozitivne, ¢o by mohlo viest' k zmierneniu alebo pozastaveniu rastu Emitenta a zhor3eniu
jeho hospodarskych vysledkov.

Riziko stdnych sporov

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy, Ze bude udéastnikom akychkol'vek vladnych, stdnych alebo
arbitraznych konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na jeho finanént
situdciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylugit, ze v budiicnosti nebude tcastnikom akychkol'vek sidnych
sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske vysledky.

Emitent zaznamenal av budicnosti mézZe nad’alej zaznamenavat’® zhorSenie kvality wverov, najmi
v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii

Emitent je a v buducnosti m6ze byt vystaveny riziku, ze jeho dlznici nebud splacat’ svoje uvery alebo pozicky
vstlade sich zmluvnymi podmienkami, Ze zabezpeCenie (kolateral) alebo prijem zabezpelujici splacanie

vvvvv
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Avcy

kurzy pre uvery alebo p6zi¢ky v cudzej mene.

Vroku 2011 doSlo kzvySenému zhorSeniu kvality Gverovych expozicii v désledku nepriaznivého
ekonomického vyvoja a znaéné mnozZstvo tychto expozicii sa aj nad’alej zhorSovalo v roku 2012. Uvedené sa
vztahuje najmad na spotrebitel'ské uvery alebo pdzicky, kde Emitent zaznamenal omeskanie so splacanim

vvvvv

vvvvv

stagnujtici ekonomicky rast, pripadne jeho pokles alebo zaporny hruby doméci produkt (d’alej len ,,HDP*), ktoré
spOsobuju znaény pokles sikromnej spotreby a korporatnych investicii, narast miery nezamestnanosti a pokles
hodnoty sikromnych a komerénych nehnutelnosti, mali v poslednych rokoch obzvlast negativny dopad na

vvvvv

Rizikové naklady Emitenta su zaloZené na, okrem iného, jeho analyze aktuélnej a historickej pravdepodobnosti
zlyhania (defaultu), metédach spravovania Uverov apézi¢iek aocenovani podkladovych aktiv
a predpokladaného dostupného prijmu klientov, rovnako ako na inych manazérskych predpokladoch. Analyzy
a predpoklady Emitenta sa mozu ukazat’ ako neadekvatne a mézu viest’” k nepresnym predpovediam splécania

Stratégie riadenia rizik a vnatorné kontrolné postupy Emitenta ho méZu vystavit’® neidentifikovanym
a neoc¢akavanym rizikim

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik neboli a v budtcnosti nemusia byt’ uplne efektivne
pri zmieriiovani rizikovych expozicii Emitenta vo v3etkych ekonomickych a trhovych podmienkach
a prostrediach alebo voci vSetkym typom rizik, vratane rizik, ktoré Emitent neidentifikuje alebo neocakava.
Navyse, regulatérne audity a iné pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metdd v minulosti zaznamenali
a Vv budtcnosti moézu zaznamenat' slabé miesta alebo nedostatky v Emitentovych systémoch riadenia rizik.
Niektoré z Emitentovych kvantitativnych nastrojov a meradiel na riadenie rizik s zalozené na pouzivani
pozorovaného historického trhového spravania. Emitent na toto pozorované spravanie uplatfiuje Statistické a iné
nastroje za uc¢elom dosiahnutia kvantifikacie rizikovych expozicii. Pocas poslednej finan¢nej krizy finanéné trhy
zaznamenali bezprecedentné Grovne volatility (nahle zmeny v cenach) a narusenie historicky pozorovanych
korelécii (rozsah v akom sa ceny pohybujd v nadvéznosti na seba) naprie¢ triedami aktiv v dosledku extrémne
obmedzenej likvidity. V tomto volatilnom trhovom prostredi Emitentove nastroje riadenia rizik nedokazali
predvidat’ niektoré zo strat, ktoré utrpel a v buddcnosti mozu tieto néstroje riadenia rizik za podobnych
podmienok naruSenia trhu opétovne zlyhat’ pri predvidani buducich déleZitych rizikovych expozicii. Navyse,
kvantitativne modelovanie Emitenta neberie do Gvahy vSetky rizika a je zaloZené na viacerych predpokladoch
ohl'adom celkového prostredia, ktoré sa moézu, ale nemusia ukazat ako pravdivé. V dbsledku toho doslo
k vzniku rizikovych expozicii, pricom tento vznik moze pokracovat’ v désledku faktorov nepredpokladanych
alebo nespravne vyhodnotenych v Statistickych modeloch Emitenta.

V dbsledku vysSie uvedeného dodlo k obmedzeniu schopnosti Emitenta riadit’ svoje rizikd, ktoré moze
pokracovat’, najmé s ohl'adom na prebiehajiicu dlhovd krizu niektorych Eurépskych Statov, nasledky ktorej su
momentalne nepredvidatelné. Pokial nastanu okolnosti, ktoré Emitent neidentifikoval, neocakaval alebo
nespravne vyhodnotil pri vyvoji Statistickych modelov, jeho straty mozu byt vysSie ako najvysSie straty
predpokladané v zmysle jeho systémov riadenia rizik. Navyse, kvantifikacie neberdl do Gvahy v3etky rizika
alebo trhové podmienky. Pokial’ sa opatrenia pouZivané na vyhodnotenie a predchadzanie rizikdm ukazu ako
nedostato¢né Emitent m6Ze zaznamenat’ znaéné neoCakavané straty, ktoré mézu mat’ zasadny negativny vplyv
na jeho podnikanie, finan¢na kondiciu a vysledky ¢innosti.

Emitent moZe mat’ 'azkosti so ziskavanim, resp. udrZanim si kvalifikovanych zamestnancov

Existujuce Einnosti Emitenta a jeho konkurencieschopnost’ na slovenskom trhu zavisia od jeho schopnosti
udrzat’ si existujicich zamestnancov a identifikovat’ a ziskat’ d’alSie osoby, ktoré si obozndmené s miestnymi
trhovymi podmienkami a maja taktiez nevyhnutnd kvalifikaciu auroven skusenosti v bankovnictve. Na
slovenskom trhu, na ktorom Emitent pdsobi, je pocet jednotlivcov s pozadovanymi schopnostami mensi ako
v zapadoeuropskych krajinach. ZvySujice sa sUperenie o kvalifikovanych zamestnancov zo strany inych
finanénych institucii mbézZe viest’ k staZeniu ziskavania a udrzania kvalifikovanych zamestnancov Emitentom
a v buducnosti moze viest’ k zvySenym nakladom na zamestnancov.

Navyse, pokial’ sa na mzdy a bonusy ur¢itych zamestnancov Emitenta a jeho dcérskych spolo¢nosti uplatnia
stropy a d’alsie obmedzenia v zmysle Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jana 2013
0 pristupe k ¢innosti iverovych institicii a prudencialnom dohlade nad Giverovymi institiciami a investi¢nymi
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spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES a Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. jina 2013 o prudencialnych poziadavkach na tverové
indtitlcie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 v ich platnom zneni (tzv. bali¢ek CRD
IV), vratane stropov poZadovanych orgdnmi verejnej moci v sGvislosti s pomocou pre Emitenta alebo skupinu
Erste Group, schopnost Emitenta prijimat audrzat vysoko kvalifikovanych zamestnancov moéze byt
obmedzend a méze viest’ k strate kvalifikovanych zamestnancov. Pokial Emitent nebude schopny ziskavat
audrzat’ novych talentovanych zamestnancov alebo pokial sa v dosledku sataze o kvalifikovanych
zamestnancov zvysia jeho naklady na zamestnancov, tieto udalosti m6Zzu mat’ zasadny negativny vplyv na jeho
finan¢nu kondiciu a vysledky ¢innosti.

Akékol'vek zlyhanie informacnych systémov Emitenta, preruSenie ich ¢innosti alebo naruSenie ich
bezpelnosti a akékol’vek zanedbanie aktualizacie tychto systémov méZe viest’” k obchodnym ainym
stratam

Emitent pri svojom podnikani do vel'kej miery zavisi na informacnych systémoch. Akékol'vek zlyhanie alebo
prerusenie ich ¢innosti alebo naruSenie ich bezpe¢nosti modze viest' k zlyhaniam alebo preruSeniam v jeho
riadeni rizik, hlavnej uctovnej knihe, spravovani vkladov alebo systémov novych uverov. Pokial' Emitentove
informacné systémy, vratane jeho zaloznych systémov zlyhaji hoci aj na kratky ¢as, jeho plany na obnovu
a plany na kontinuitu ¢innosti by boli neti¢inné a Emitent by nemusel byt’ schopny uspokojit’ potreby niektorych
jeho zakaznikov véas, v désledku ¢oho by o nich mohol prist’.

Obdobne, doc¢asné odstavenie Emitentovych informaénych systémov by mohlo viest' k ndkladom spojenym so
znovuziskanim a overenim informacii. Nie je mozné poskytnit’ zaruku, Ze takéto zlyhania alebo prerusenia
nenastany, alebo Ze Emitent na ne bude schopny adekvatne reagovat’, pokial’ nastanu.

V désledku vy$Sie uvedeného by také zlyhania alebo prerusenia mohli mat’ zasadny negativny vplyv na
Emitentove podnikanie, finan¢né podmienky, vysledky ¢innosti a vyhliadky. NavySe, nie je mozné zarucit, ze
zavedenie alebo implementéacia novych systémov alebo procesov poskytne Emitentovmu podnikaniu zamysl'ané
benefity, alebo Ze nebude zahfiiat’ zlyhania alebo prerusenia podnikania, ktoré by mohli mat’ zasadny negativny
vplyv na Emitentove podnikanie, finanéné podmienky, vysledky &innosti a vyhliadky. Emitent v obmedzenej
miere outsourcoval ur¢ité sluzby suvisiace s informa¢nymi technologiami externym poskytovatelom sluZieb
ambZe vbuducnosti rozsirit" rozsah takychto outsourcingovych dohdd za ucelom optimalizacie Struktary
svojich ndkladov a zvysenia flexibility. Nedostato¢na kvalita externych poskytovatel'ov sluZieb by mohla zvysit’
alebo zhorsit’ rizikd spojené so zlyhanim alebo preruSenim ¢innosti informacnych systémov Emitenta rovnako
ako mdze viest’ k d’alsim operaénym nedostatkom alebo reputacnému riziku.

Dodrziavanie predpisov upravujucich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochranu
pred financovanim terorizmu si vyZaduje vyznamné niaklady a usilie a ich nedodrZanie moéZe mat’ zaivazné
pravne a reputacné désledky

Emitent je povinnou osobou v zmysle platnych pravnych predpisov upravujicich problematiku ochrany pred
legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a ochrany pred financovanim terorizmu (d’alej len ,,AML"). Pravne
predpisy upravujlce problematiku AML boli v poslednych rokoch sprisnené a budu aj nad’alej sprisiované a ich
dodrziavanie v buddcnosti vynucované striktnejSie, najma v doésledku implementacie Smernice Eurdépskeho
Parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani vyuzivaniu finanéného systému na ucely
prania $pinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES. Monitorovanie dodrZiavania pravidiel AML modZe viest k znaénym nékladom pre banky a iné
finan¢né institacie a moze sposobovat’ znaéné technické problémy. Napriek implementacii vSetkych platnych
pravnych predpisov v oblasti AML Emitent nie je schopny zarucit, Zze vzdy riadne dodrziava vSetky prislusné
pravidla AML, alebo ze AML politika a $tandardy uplatiiované na turovni skupiny Erste Group su konzistentne
uplatiiované jeho zamestnancami za vSetkych okolnosti. Akékol'vek porusenie pravidiel AML, alebo dokonca
len Gdajné porudenie tychto pravidiel méZe mat’ zavazné pravne, finanéné, ako aj reputaéné nasledky a mdze
mat’ zasadny negativny vplyv na podnikanie, finanéné podmienky a vysledky ¢innosti Emitenta.

Zmeny Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel’a a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych
predpisov moéZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moZe uctovat’ za urcité
bankoveé sluzby, pri¢om tieto mdéZu zarovei spotrebitePom umoznit’ narokovat’ si vratenie niektorych
tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili

Zmeny Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel’a alebo interpretacia zakonov na ochranu spotrebitel’a
stdmi alebo organmi verejnej moci by mohli viest' k obmedzeniu poplatkov, ktoré Emitent moze uctovat’ za
poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluzby a tym viest’ k zniZeniu prijmov z poplatkov. Navy3e,
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v stvislosti s prijimanim novych pravnych predpisov alebo zmien existujlcich pravnych predpisov méze dojst’
k nekonzistentnej interpretacii alebo aplikacii takychto existujicich pravnych predpisov alebo k ich zmenam
alebo kich interpretacii alebo aplikacii, ktord je viac restriktivna. Emitent bol ucastnikom vo viacerych
obcianskopravnych a regulatérnych konaniach iniciovanych spotrebitelmi, spravnymi orgdnmi alebo
zdruZeniami na ochranu spotrebitelov. Sudne konania sa tykaju prevazne toho, Ze udajne nicktoré zmluvné
dojednania, najmé vo vzt'ahu k spotrebitel'skym tverom, porusuji kogentné ustanovenia pravnych predpisov na
ochranu spotrebitelov. Tieto udajné poruSenia sa tykaju vymahatelnosti ur¢itych poplatkov rovnako ako
zmluvnych dojednani na Upravu Grokovej miery a vymennych kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v prdvnych
predpisoch na ochranu spotrebitelov spomenuté vyssSie alebo interpretacia takych pravnych predpisov stdmi
alebo orgdnmi verejnej moci by mohli zhorsit' schopnost’ Emitenta ponukat’ urcité produkty a sluzby alebo
vynucovat’ dodrziavanie ur¢itych zmluvnych dojednani, obmedzit’ Emitentov &isty prijem z poplatkov a mat’
negativny vplyv na vysledky jeho operacii.

Riziko zmien dafového ramca, najmi vzhPadom na bankova daii azavedenie dane z finanénych
transakcii

Budtci vyvoj Emitentovych aktiv, jeho financnej a ziskovej pozicie, okrem iné¢ho zavisi aj na danovom ramci.
Kazda budica zmena v legislative, judikatire a administrativnych postupoch alebo zvyklostiach datiovych
uradov alebo inych relevantnych organov verejnej spradvy moéze negativne ovplyvnit Emitentove aktiva
a finanénu a ziskovu poziciu.

Emitent podlicha povinnosti platit’ bankovy odvod v zmysle zakona ¢. 384/2011 Z. z. 0 osobithom odvode
vybranych finanénych institucii a o doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov (dalej len
»Zakon o osobitnom odvode*). Zakladom pre vypocet odvodu je suma pasiv Emitenta vykazovanych v stvahe
znizend osumu vlastného imania, ak je jeho hodnota kladna, o hodnotu finanénych zdrojov dlhodobo
poskytnutych pobocke zahrani¢nej banky a o hodnotu podriadeného dlhu podla osobitného predpisu. Podla
Z&kona o osobitnom odvode sadzba odvodu na rok 2016 je 0,4 %, pri¢om tato sadzba mdze byt v nadvdznosti
na splnenie predpokladov stanovenych v § 8 Zakona o osobitnom odvode upravena a sadzba odvodu na roky
2017 a7 2020 je 0,2 % bez moznosti d’alsich uprav.

V zmysle navrhu Smernice Rady, ktorou sa vykonava posilnena spolupraca v oblasti dane z finanénych
transakcii (dalej len ,,Navrh*“), jedenast &lenskych $tatov Eurdpskej tinie, menovite Raktsko, Belgicko,
Estonsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko, Portugalsko, Slovensko, Slovinsko, Spanielsko a Taliansko (d’alej len
,Utastnicke &lenské $taty*), planuji vyberat daii z finanénych transakcii (dalej len ,DzFT*) ako sl
definované v tomto Navrhu, pokial aspoii jedna zo stran transakcie je zaloZeni na uzemi Uastnickeho
¢lenského §tatu a finanéna indtitucia zalozena na tzemi Uastnickeho &lenského §tatu je stranou transakcie,
konajticou bud’ na vlastny ucet alebo na ucet inej osoby, alebo konajliicou v mene strany transakcie (rezidenény
princip). Financné transakcie suvisiace s derivatovymi zmluvami budi zdanované minimalne sadzbou 0,01 %
z nominalnej hodnoty, na ktoru sa v derivatovom kontrakte odkazuje. Vsetky ostatné finan¢né transakcie (napr.
nakup a predaj akcii, dlhopisov alebo obdobnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a podielov
v subjektoch kolektivneho investovania) budii zdanované sadzbou s minimalnou hodnotou 0,1 %, priCom
zdanitel'nu Ciastku bude predstavovat’ vSetko ¢o predstavuje odplatu zaplatenu alebo dlznu protistranou alebo
tretou stranou v nadvédznosti na tuto transakciu. V minulosti doSlo k viacerym posunom planovaného terminu
zavedenia DzFT) a ani momentélne nie je jasné, ¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i vdbec.
Pokial' bude DzFT zavedena, v dosledku vyS$sich nakladov pre investorov existuje riziko, ze bude viest
k mensiemu po¢tu transakcii, ktoré sa uskutoénia, ¢o bude mat’ negativny dopad na prijmy Emitenta.

Zavedenie pravidiel na udrzanie kapitéalu v Slovenskej republike

Zakon ¢&. 87/2015 Z. z. ktorym sa meni a doplita zékon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
predpisov a ktorym sa menia a dopliiaju niektoré zakony, ktorym bol novelizovany Obchodny zdkonnik
zaviedol nové pravidla na udrZanie kapitalu v spolo¢nostiach, a to s G¢innostou od 1. januara 2016.

Spolo¢nosti nebudu méct’ vykonat’ ziadne Uhrady (okrem vyplaty dividend alebo iného rozdelenia vlastného
imania, ktoré vyslovne pripusta pravo obchodnych spolocnosti) a ani ziadne iné plnenia spolo¢nikom alebo
v ich prospech, alebo osobam, ktoré maju priamy alebo nepriamy podiel predstavujuci aspoti 5 % na zakladnom
imani spolo¢nika alebo hlasovacich pravach v spolo¢nikovi alebo maji moznost’ uplatiiovat’ vplyv na riadenie
spolo¢nika, ktory je porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim tomuto podielu, alebo blizkym osobédm
spoloénika, pokial’ spolo¢nosti, ktora platbu alebo plnenie vykond, nebude poskytnuté primerané protiplnenie.
Platby alebo plnenie bez primeraného protiplnenia sa budu povazovat’ za bezddvodné obohatenie a budl sa
musiet’ spolo¢nosti vratit’.

Akokol'vek sa vySSie uvedené obmedzenia nevztahuju na Emitenta ako entitu regulovand v zmysle Zékona
0 bankach maju dopad na poskytovanie tihrad alebo inych plneni Emitentovi jeho dcérskymi spolo¢nostami.
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Emitent je vlastneny jednym akcionarom a na jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
rizika, ktoré stvisia s podnikanim skupiny Erste Group

Emitent je ¢lenom skupiny Erste Group a je vlastneny a ovlddany jednym akciondrom. Na Emitenta méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré sivisia s podnikanim skupiny Erste Group as trhmi, na ktorych
posobi, medzi ktoré, okrem iného, patria: Naro¢né makroekonomické podmienky a tazké podmienky na
finanénych trhoch mézu mat zavazny negativny dopad na obchodnu ¢innost’ skupiny Erste Group, na jej
finanénu situaciu, vysledky ¢innosti a na jej vyhliadky do budicnosti; Skupina Erste Group je a nad’alej moze
byt ovplyvitovana dlhovou krizou niektorych krajin Eurdpskej tinie a méze byt potrebné pocitat’ so zhorSenim
stvisiacim s jej expoziciou voéi dlhom uréitych krajin; Skupina Erste Group zaznamenala a v buddcnosti mbze
nad’alej zaznamenavat’ zhorSenie kvality Gverov, najmé v dosledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii;
Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, pricom neplnenie si zavazkov protistran méze
viest' k stratam prevySujicim rezervy skupiny Erste Group; MozZe sa ukazat, Zze zaistovacie (hedgingové)
stratégie skupiny Erste Group st neucinné; Skupina Erste Group je vystavena klesajicim hodnotam zabezpek za
komeréné a rezidenéné hypotekdrne tvery; Fluktudcie na trhu a volatilita trhu mdzu negativne ovplyvnit
hodnotu aktiv skupiny Erste Group, znizit' jej ziskovost a skomplikovat” odhad redlnej hodnoty urcitych jej
aktiv; Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity; Ratingové agentiry mozu pozastavit', znizit
alebo odobrat’ rating Erste Group Bank AG a/alebo lokalnej entity, ktora je ¢lenom skupiny Erste Group, resp.
krajiny, v ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto opatrenie méze mat’ negativny dopad na podmienky
refinancovania pre Erste Group Bank AG, najma na jej pristup ku kapitalovym trhom s dlhovymi cennymi
papiermi; Nové regulacné, resp. vladne poziadavky a zmeny v Grovni dostatoénej kapitalizicie a pdkového
efektu by mohli skupinu Erste Group vystavit' zvySenym poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom
kapitalu, v désledku ¢oho by skupina Erste Group musela v budtcnosti ziskat' dodato¢ny kapital alebo likviditu;
Riziko zmien danového ramca, najmd vzhl'adom na bankova daii a zavedenie dane z finan¢nych transakcit;
skupina Erste Group nemusi byt schopna splnit’ minimalnu poZziadavku na vlastné prostriedky a opravnené
zavazky; Erste Group Bank AG je povinnad odvadzat' prispevky do Jednotného rezoluéného fondu a ex ante
prostriedky do Fondov ochrany vkladov, ¢o ma za nasledok d’alSie finanéné naklady pre Erste Group Bank AG
a teda negativny dopad na jej finan¢nu situaciu, vysledky jej podnikania, finanénti kondiciu a vysledky operécif;
V budticnosti moze byt skupina Erste Group povinna zastavit' obchodovanie na vlastny ucet a/alebo oddelit’
ur¢ité obchodné Einnosti od svojej hlavnej bankovej obchodnej Cinnosti; Stratégie a techniky riadenia rizik
a postupy vnutornej kontroly skupiny Erste Group moézu dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp.
neocakdvanym rizikdim; Obchodna ¢innost’ skupiny Erste Group je spojend s prevadzkovymi rizikami; Skupina
Erste Group mdze mat’ tazkosti so ziskavanim, resp. udrzanim si kvalifikovanych pracovnikov; Akékol'vek
zlyhanie informacnych systémov skupiny Erste Group, akékol'vek prerusenie ich ¢innosti alebo naruSenie ich
bezpecnosti a akékol'vek zanedbanie aktualizacie tychto systémov méozZe viest' k obchodnym a inym stratdm; Od
Erste Group Bank AG sa méze vyzadovat' poskytnutie finan¢nej podpory bankam v zlej finanénej situdcii
v ramci zdruZenia Haftungsverbund, ¢o by mohlo vyvolat’ vyznamné naklady a odklon zdrojov z inych aktivit;
Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny Erste Group a tieto zmeny mozu
mat’ vyznamné negativne dopady na jej uc¢tovné vysledky, vratane Cistych urokovych vynosov; Vzhl'adom na to,
ze velka Cast aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa nachadza v krajinach strednej a vychodnej
Eurépy, ktoré nie su ¢lenmi Eurozény, skupina Erste Group je vystavena kurzovym rizikam; Zisk Erste Group
Bank AG méze byt niZsi alebo dokonca zaporny; Zmena Standardov Eurdpskej centralnej banky (ECB) pre
zabezpecenie uverov by mohla mat’ negativny dopad na financovanie skupiny Erste Group a na jej pristup
k likvidite; Skupina Erste Group p6sobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje vel’kym medzinarodnym
finanénym institGciam izavedenym miestnym hra¢om; Vyznamny akcionar Erste Group Bank AG mbZe
ovladat’ konanie akcionarov; Dodrziavanie predpisov upravujucich boj proti praniu $pinavych penazi, boj proti
korupcii a boj proti financovaniu terorizmu si vyZaduje vyznamné naklady a Usilie a ich nedodrzanie m6ze mat’
zavazné pravne areputaéné dosledky; Zmeny zakonov na ochranu spotrebitel’a i uplatiiovanie, resp. vyklad
tychto zakonov mézu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré skupina Erste Group moze Gétovat
za urCité bankové transakcie, pricom mozu spotrebitelom umoznit' narokovat’ si vratenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili; Integracia potencialnych buducich akvizicii moze predstavovat’ d’alSie
vyzvy; Odchod akejkol'vek jednej alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat’ nepredvidatelné désledky
na finan¢ny systém a na §ir§iu ekonomiku, priGom potencialne by mohol viest' k poklesu Grovne obchodnej
¢innosti, k znizovaniu u¢tovnej hodnoty majetku a K stratdm naprie¢ celou obchodnou ¢innostou skupiny Erste
Group; Skupina Erste Group pdsobi na rozvijajlcich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré mézu podlichat’ rapidnym
hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré mozu mat negativny dopad na ich finan¢nti vykonnost’ a na
vysledky jej &innosti; Nemusi prist k uvolneniu uéelovo viazanych prostriedkov z fondov EU alebo EU
a medzinarodné Uverové institdcie nemusia schvalit d’alsie programy pomoci; Strata dovery klientov
v obchodntl ¢innost” skupiny Erste Group alebo v bankovnictvo v§eobecne by mohla viest’ k ne¢akane vysokym
urovniam vyberov vkladov klientov, o by mohlo mat’ zdvazny negativny dopad na vysledky skupiny Erste
Group, na jej finanéna situaciu a na jej likviditu; Problémy s likviditou, ktoré zaZivajd niektoré krajiny strednej
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a vychodnej Eurdépy mo6zu mat’ negativny dopad na §ir§i region strednej a vychodnej Eur6py a mohli by
negativne ovplyvnit' vysledky obchodnej ¢Cinnosti skupiny Erste Group ajej finanénu situdciu; VIady
v krajinach, kde skupina Erste Group pdsobi, méZzu na finanéné a hospodarske krizy reagovat zvySenym
protekcionizmom, znarodiiovanim, resp. podobnymi opatreniami; Skupina Erste Group moZe byt negativne
ovplyvnena pomalSim rastom alebo recesiou v bankovom sektore, v ktorom pésobi, ako aj pomalSim
rozSirovanim Eurozony a EU; Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych
krajinach strednej a vychodnej Eurdpy a najmé v krajinach vychodnej Eurdpy nie su eSte Gplne rozvinuté; Platné
zakony o konkurze a iné zakony a predpisy upravujice prava veritel'ov v roznych krajinach strednej a vychodnej
Eurépy mozu obmedzovat’ schopnost’ skupiny Erste Group vymoct’ uhrady nesplatenych Uverov a zalohovych
platieb; Od skupiny Erste Group sa mdze vyzadovat, aby sa podielala na vladnych programoch podpory
uverovych institucii, resp. aby ich financovala alebo aby financovala vladne programy konsolidacie rozpoctu,
vratane opatreni ako zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

2.2. Rizikoveé faktory spojené s Investi¢nymi certifikatmi

Nizsie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Investiéné certifikaty a postdenie
trhovych rizik s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych
niz8ie neexistuju aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Investiéné certifikaty a s nimi spojené trhové
rizika. Investi¢né certifikaty nemusia byt’ pre potencialnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencialny
investor do Investi¢nych certifikatov by si mal stanovit’ vhodnost’ danej investicie s oh'adom na jeho vlastné
pomery, pricom by kazdy potencidlny investor mal:

(i) mat dostato¢né schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie Investi¢nych certifikatov, rizik s nimi
spojenych a postdenie informécii obsiahnutych v Prospekte (alebo v niom zaradenych formou odkazov)
a v prislusnom Suhrne emisie (ak bude vyhotoveny);

(if) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Investiénych certifikatov,
mat’ k nim pristup a byt schopny postdit’ vplyv investicii do Investi¢nych certifikatov na svoju finanéna
situaciu a/alebo na svoje celkové investiéné portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej
situécie;

(ill) mat’ dostatoéné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizikd suvisiace s investiciou do
Investiénych certifikatov vratane mozného kolisania hodnoty Investi¢nych certifikatov;

(iv) plne rozumiet prislusnym podmienkam Investiénych certifikitov (vratane prislusnych Koneénych
podmienok) a byt oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare vyvoja
ekonomiky, (rokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré mo6Zu mat” vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest prislusné rizika.

Investicie do Investi¢énych certifikatov su vysoko rizikové a Investi¢né certifikaty predstavuji zloZeny
finanény nastroj

Investi¢né certifikaty st vysoko rizikové finan¢né nastroje, ich cena, resp. hodnota méze vel'mi rychlo klesnut’
a pokial’ Investicné certifikaty stratia celii svoju hodnotu, investori do Investicnych certifikaitov moézu prist
o celu svoju investiciu. Investicné certifikaty predstavujii zlozeny finanény nastroj. Potencialny investor by
nemal investovat’ do Investi¢nych certifikatov bez odborného posudenia vyvoja Investi¢nych certifikatov (ktoré
uskutocni sam alebo spolu so svojim finanénych poradcom) za meniacich sa podmienok determinujucich
hodnotu Investicnych certifikditov a dopadu, ktory bude mat’ takato investicia na investicné portfolio
potencialneho investora. Zaujemcovia o investiciu do Investi¢nych certifikatov by sa mali uistit, ze dokladne
rozumeju povahe Investicnych certifikdtov a mali by podla vlastného uvazenia posudit’ vhodnost’ investicie do
Investiénych certifikatov.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, ze Emitent nebude schopny Ciasto¢ne alebo uplne vyplatit’ vynosy a/alebo
vyrovnat’ hodnotu Investiénych certifikatov v zmysle ich podmienok. Potencialni investori by mali byt’ schopni
chapat’ apochopit’ historické finanéné twdaje o Emitentovi a informacie z prislusnych koncoroénych
auditovanych individudlnych a konsolidovanych Gétovnych zavierok Emitenta pripravenych v stlade s IFRS,
ako aj prislusnych neauditovanych priebeznych individudlnych uétovnych zavierok Emitenta pripravenych
vsulade s IAS 34 vratane prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast’ uvedenych uctovnych
zavierok.
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Riziko kreditnej marze

Potencialni investori do Investi¢nych certifikatov si musia byt vedomi, Ze Investi¢né certifikaty nesu riziko
kreditnej marZze Emitenta, ktord sa moOZe v priebehu Zivotnosti Investiénych certifikatov zvysit, ¢o ma za
nasledok pokles ceny Investi¢nych certifikatov. Faktory, ktoré majd vplyv na kreditnd marzu sd, okrem iného,
Overova bonita arating Emitenta, pravdepodobnost defaultu, recovery sadzba a zostatkova splatnost
Investicnych certifikatov. Likviditna situacia na trhu, Groven urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj
a mena, v ktorej st Investi¢né certifikaty vydané, mézu mat’ takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré zniZzuje skutoény vynos z investicie.
Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na ziadnej burze cennych papierov

KedZe Investi¢né certifikdty nebudl byt obchodované na Ziadnej burze cennych papierov, ani na ziadnom
regulovanom trhu, likvidita pri obchodovani s Investiénymi certifikitmi nemusi byt zabezpeCena. Majitelia
Investiénych certifikatov, ktori sa rozhodnua Investiéné certifikaty predat’ pred ich vyrovnanim nemusia vediet’
najst’ protistranu, ktora by mohla mat’ zaujem o kupu Investi¢nych certifikatov, alebo, v pripade ak sa im podari
protistranu najst, cena, za ktort budi moct’ Investiéné certifikaty predat’ moéze byt vyrazne odlisna od ceny, za
ktort sa mézu obdobné investicné certifikaty obchodovat’ na akomkol'vek regulovanom trhu, ¢o méze vyustit
do vyraznej straty pre Majitel’a Investi¢nych certifikatov, alebo Uplne vylucit’ predaj Investi¢nych certifikatov.

Riziko zmeny ceny Investi¢nych certifikatov

Majitelia Investi¢nych certifikatov si vystaveni riziku zmeny ceny Investi¢nych certifikatov v pripade predaja
Investiénych certifikatov. Historicky vyvoj cien Investi¢nych certifikitov neméze byt povaZovany za
ukazovatel’ buduceho vyvoja cien ktorychkol'vek Investiénych certifikatov. Vyvoj cien Investi¢nych certifikatov
zavisi od rozliénych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych trokovych sadzieb, politiky centralnych bank,
celkového ekonomického vyvoja, Grovne inflacie, zmeny v spdsobe zdatiovania alebo nedostatok alebo
prebytok dopytu pre prisludné Investi¢né certifikaty. Majitelia Investiénych certifikatov su tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja cien nimi vlastnenych Investi¢nych certifikatov, ¢o sa méze prejavit’ v pripade, ak sa ich
rozhodna predat’ pred prislusnym vyrovnanim danych Investi¢nych certifikatov. Majitelia Investi¢nych
certifikdtov si musia byt vedomi, Ze Investi¢né certifikity mozu byt vydané za vySSiu cenu ako je cena
porovnatelnych Investiénych certifikdtov na sekundarnom trhu, ¢o méze zvysit vplyv nepriaznivého vyvoja
cien. V pripade, ak sa Majitel’ Investiénych certifikatov rozhodne drzat’ Investi¢né certifikaty do ich koneéného
vyrovnania, menovita hodnota bude vyrovnand v hodnote (nie nevyhnutne v menovitej hodnote, kedze
Investi¢né certifikaty su cenné papiere, pri ktorych nie je garantovana vyplata menovitej hodnoty pri ich
vyrovnani), ktora je uvedend v prislusnych Kone¢nych podmienkach. Emisny kurz Investi¢nych certifikatov
moZe zahfat® marzu z matematickej (realnej) hodnoty Investiénych certifikatov. KedZze Emitent mbZe pri
stanovovani ceny Investiénych certifikitov na sekundarnom trhu tieZ zohl'adtiovat’ upisovaci poplatok, rozdiel
medzi ponukovou a dopytovou cenou, ako aj proviziu a iné poplatky, ktoré sa pripo¢itaju k trhovej hodnote
Investi¢nych certifikatov.

Investicia do Investi¢nych certifikatov by mala byt’ posudzovana s ohPadom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencidlni investori by mali posudzovat’ investiciu do Investi¢nych certifikitov s oh'adom na vSetky suvisiace
okolnosti, ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohladom na ich mozny predaj vratane
nasledujucich skutoénosti: (i) investovanie do Investiénych certifikitov nesie v sebe riziko zmeny Urokovych
sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviiuju viaceré faktory, ako su napriklad makroekonomické, politické,
Spekulativne alebo trhové o¢akavania; kolisanie a/alebo zmena trokovych sadzieb moze mat’ vplyv na hodnotu
Investiénych certifikatov; a (ii) potencialni investori do Investiénych certifikatov by si mali uvedomit’, ze kupuja
cenné papiere zavislé na Gverovej bonite Emitenta, s ¢im stvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta
anemaju Ziadne prava vodi tretim strandm. Investi¢né certifikaty zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené, a nepodriadené zdvazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy
postavené aspofi na rovefi (pari passu) so vSetkymi inymi sG¢asnymi a budiacimi priamymi, vSeobecnymi,
nezabezpedenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zdvdzkami Emitenta, s vynimkou tych zavézkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit’ hodnotu Investiénych certifikatov

Podmienky aprava vyplyvajlce z Investi¢nych certifikatov vychadzaji zo slovenského prava, platného
aucinného k datumu vyhotovenia Prospektu, Spolocnych podmienok, prislusnych Kone¢nych podmienok
a prislusného Suhrnu emisie (ak bude vyhotoveny). Emitent neméze uskuto¢nit’ ziadne prehlasenie a poskytnat’
akékol'vek zaruky tykajice sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom prdvnom systéme (vratane
zmien v spdsobe zdatiovania vynosov z Investi¢nych certifikatov) na hodnotu Investiénych certifikdtov po
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datume vyhotovenia Prospektu.
Riziko podriadenosti

Podl'a zakona ¢. 7/2005 Z. z. 0 konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,,Zakon o konkurze®), akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritelom je
alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktord je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo
vyzname podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len ,,Spriazneny zavazok") (i) bude v konkurze na majetok
Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zékona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavazkom Emitenta a takyto Spriazneny zavézok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené
vSetky ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu
na majetok Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii Emitenta nem6ze byt uspokojeny rovnakym alebo lep$im
sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voéi veritelom, ktori si svoje pohladavky
prihlasili do reStrukturalizcie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené moze znamenat’, Ze
veritefom Spriazneného zavizku sa moze stat’ aj Majitel, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak
nadobudne Investi¢ny certifikat, ktory kedykol'vek v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriaznenej
s Emitentom.

VysSie uvedeny rezim podriadeného uspokojovania Spriaznenych zavédzkov v konkurze a reStrukturalizacii sa
vSak neuplatni (i) v pripade veritel'a, ktory nie je spriazneny s tipadcom a v Gase nadobudnutia spriaznenej
pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda Spriazneny
zavéazok a (ii) v pripade veritel'a pohl'adavky z dlhopisu alebo iného finanéného nastroja na zaklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
nakol’ko takyto spdsob nadobudnutia dlhopisu alebo iné¢ho finanéného nastroja zaklada zakonny predpoklad, ze
veritel’ nevedel o tom, Ze sa jedna o Spriazneny zavazok.

Navratnost’ investicii do Investi¢nych certifikatov méZu ovplyvnit’ rozne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Investi¢nych certifikatov moze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov v stvislosti
s nadobudnutim, kapou/predajom Investi¢nych certifikatov a podobne. Emitent odporac¢a potenciadlnym
investorom do Investiénych certifikatov, aby sa z tychto dévodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gctuju
v stvislosti s drzbou, ndkupom a predajom Investi¢nych certifikatov.

Reguldcia, ktora sa vztahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, moéze obmedzit’ alebo uplne
vylidit’ mozZnost’ takychto investorov investovat’ do Investi¢nych certifikatov

Investi¢né aktivity niektorych investorov mdézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zavdznymi pravnymi
predpismi a mézu byt pod dohladom ¢&i kontrolou prislusnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny
investor do Investi¢nych certifikatov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby urcil, ¢i a do akej
miery sU Investi¢né certifikaty pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho
vzt'ahuju obmedzenia na vlastni kupu alebo zaloZenie Investi¢ného certifikatu. V pripade, Ze je potencialny
investor do Investiénych certifikatov finan¢nou institGciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajdce sa rizikovo
vazenych aktiv a ostatné stvisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Investi¢nych certifikatov mozZe byt’ ovplyvnena dafiovym zat’aZenim

Potencialni kupujtci ¢i predavajuci Investi¢nych certifikatov by si mali byt vedomi, Ze m6zu byt’ nateni zaplatit’
dane alebo iné naroky &i poplatky v sulade sprdvom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochéadza k prevodu
Investi¢ného certifikatu alebo iného v danej situécii relevantného Statu. V niektorych Statoch nemusia byt
k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska danovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako
st Investi¢né certifikaty. Potencialni investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo vyrovnani Investiéného
certifikatu konat’ podl'a odporti¢ania svojich dafiovych poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia.

Riziko zrazkovej dane

Vynosy z Investi¢nych certifikatov vyplacané k datumu vyhotovenia Prospektu dafiovym rezidentom, ktorymi
st fyzické osoby, danovnici nezaloZeni alebo nezriadeni na podnikanie, NBS podliehaju dani vyberangj
zréZkou. Vzhladom na ¢asté zmeny dafiového rezimu, neexistuje ustalena aplikaéna prax. Meniace sa dafové
predpisy vytvaraji negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu slovenského danového prostredia.
Nemozno vylucit d’alSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’ o¢akdvané vynosy
z Investi¢nych certifikatov.

Riziko Investi¢nych certifikatov s fixnou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto Investiénych certifikitov sU vystaveni riziku, Ze cena takychto Investi¢nych certifikatov
klesne ako vysledok zmeny rokovych sadzieb. Zatial’ ¢o nominélna urokova sadzba Investiénych certifikatov je
po dobu existencie Investiénych certifikatov fixnd, aktualna Grokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre uéely
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tohto odseku dalej len ,.trhova Urokova sadzba“) sa meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa tiez meni
hodnota Investi¢nych certifikatov s fixnou trokovou sadzbou, ale v opaénom smere. Ak sa teda trhova trokova
sadzba zvysi, hodnota Investi¢nych certifikatov s fixnou trokovou sadzbou spravidla klesne na troven, kedy
vynos takého Investi¢ného certifikatu je priblizne rovny trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa trhova Urokova sadzba
naopak znizZi, hodnota Investi¢nych certifikatov s fixnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na tGrovein, kedy
vynos takého Investi¢ného certifikatu je priblizne rovny trhovej Urokovej sadzbe.

Majitelia Investiénych certifikatov s pohyblivou tirokovou sadzbou mézu byt vystaveni riziku kolisania
urokovej sadzby, v dosledku ¢oho nie je moZné vopred stanovit’ vynos tychto Investi¢nych certifikatov,
a st vystaveni riziku neistého Urokového prijmu

Investi¢né certifikaty s pohyblivou Grokovou sadzbou st zvycajne volatilné investicie. Majitel' Investiénych
certifikadtov s pohyblivou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania Grokovej sadzby a neistému
trokovému prijmu. V désledku kolisania urokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Investi¢nych
certifikatov s pohyblivym drokom. Ak su Investi¢né certifikaty s pohyblivou Urokovou sadzbou Struktirované
tak, Ze obsahuju tzv. ,,caps” (t.j. maximalnu Grokovu sadzbu), tzv. ,floors” (t.j. minimalnu drokovl sadzbu),
alebo akukol'vek ich kombinaciu alebo iné podobné stvisiace prvky, ich trhova cena sa méze menit’ viac ako
trhova cena Investiénych certifikatov s pohyblivym trokom, ktoré tieto prvky neobsahuju. Uginok ,,cap-u* je, Ze
sa vySka Urokovej sadzby nikdy nezvys$i nad a nepresiahne vopred stanovenu hranicu, takze Majitel’ nebude
moct’ profitovat’ z akéhokol'vek aktudlneho vyhodného vyvoja nad stanovenou hranicou. Z tohto dévodu moze
byt’ vynos v zna¢nej miere niz§i ako pri podobnych Investiénych certifikitoch s pohyblivym Grokom bez daného
»cap-u“.

Urok Investiénych certifikatov s pohyblivym trokom bude suvisiet’ s indexmi referenénych hodnét (na ugely
tohto rizikoveho faktoru kazdy z nich jednotlivo ,,Referen¢na sadzba“ a spoloc¢ne ,,Referenéné sadzby*), napr.
medzibankova urokova referenéna sadzba v eurach (Euro Interbank Offered Rate) (,EURIBOR*), londynska
medzibankova trokova referenéna sadzba (,,LIBOR®) alebo ina ,Referencna sadzba“. V dosledku obav
z minulych rokov ohl'adom presnosti sadzby LIBOR doSlo k zmen&m spravy a postupu pri stanoveni sadzby
LIBOR, vratane zvySenia poctu bank poskytujucich udaje na stanovenie sadzby LIBOR, zniZenia poctu mien
a splatnosti v suvislosti so sadzbou LIBOR a vSeobecného posilnenia dohladu nad procesom, vratane
zabezpecenia toho, aby nad stanovenim sadzby LIBOR dohliadal regula¢ny organ v Spojenom kralovstve. Na
zacCiatku roku 2014 spolo¢nost’ Intercontinental Exchange (ICE) prevzala spravu nad stanovovanim sadzby
LIBOR od asociacie British Banker's Association (BBA). V suéasnosti sadzby LIBOR, EURIBOR a d’alsie
referencné sadzby podliehaju usmerneniam zo strany vnutroStatnych, medzinarodnych a inych regulacnych
organov, pri¢om vznikaji navrhy ich reformy. Niektoré z tychto reforiem st uZ u¢inné, zatial’ ¢o ostatné sa eSte
len budlil implementovat’. Tieto reformy mézu spdsobit’, ze sa prislusné Referencné sadzby budu spravat’ inak
ako v minulosti, resp. budi mat’ iné désledky, ktoré nemozno predvidat’.

Riziko Investi¢nych certifikatov s nulovym vynosom

Majitelia takychto Investi¢nych certifikatov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Investicnych certifikitov
klesne ako vysledok zmeny turokovych sadzieb, priGom ceny takychto Investi¢nych certifikatov su viac volatilné
ako ceny Investi¢nych certifikatov s fixnou Urokovou sadzbou a mézu vyraznejsie reagovat’ na zmeny trhovych
Urokovych sadzieb v porovnani s Investi¢nymi certifikatmi s obdobnou splatnostou nesticimi tirok.

Riziko Investi¢nych certifikatov s Urokovou Struktdrou

S Investi¢nymi certifikatmi s vnorenou drokovou Struktirou je spojené riziko zmeny Urokovej sadzby, vratane
(i) rizika Ze v pripade konverzie povodnej Grokovej sadzby na zmenenti Girokovi sadzbu méze dojst’ k zmene
ceny prisludného Investiéného certifikatu, pricom takato zmenena urokova sadzba moze byt niz$ia ako pdvodna
urokova sadzba, ¢o méze byt pre Majitela Investiénych certifikitov menej vyhodné ako kedy k takejto
konverzii nedoslo, (ii) rizika, Ze v pripade konverzie pévodnej Urokovej sadzby na zmenenu Grokov( sadzbu
mdZe stanovenie takejto zmenenej trokovej sadzby zavisiet' na rozdiele dvoch referenénych sadzieb s roznou
dobou splatnosti takZze Majitelia Investi¢nych certifikatov si musia byt’ vedomi toho, Ze v priebehu Zivotnosti
Investi¢nych certifikatov sa vynosové krivky mézu menit’ inym smerom ako mohlo byt predpokladané, ¢o moze
mat’ za nasledok, ze zmenené Urokové sadzby mézu byt z dovodu zmien referenénych sadzieb nizsie ako
pdvodne predpokladané, (iii) rizika, Ze v pripade konverzie pévodnej Urokovej sadzby na zmenend Urokovu
sadzbu méZe vysoka volalitita referenénych sadzieb spdsobit’, Ze zmenena Grokova sadzba moze byt vyrazne
nizsia ako bolo pévodne predpokladané, ¢o méze mat takisto negativny vplyv na cenu Investi¢nych certifikatov,
(iv) rizika, Ze pripadnd automatickd konverzia pdvodnej Urokovej sadzby na zmenenu urokov( sadzbu moze
limitovat’ rast trhovej ceny Investi¢nych certifikatov, ked’ze stanovenie maximalnej Urokovej sadzby v pripade
priaznivo sa vyvijajucich referenénych sadzieb moéze sposobit, ze trhova cena Investinych certifikatov
neporastie vyrazne nad cenu, za ktor( budd Investi¢né certifikaty splatné. Predéasna splatnost’ Investi¢nych
certifikdtov z rozhodnutia Emitenta méze nastat’ za situacie ked’ su naklady na financovanie v§eobecne niZsie
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ako pri ich vydani. V tom pripade Majitel’ Investi¢nych certifikitov veobecne nemusi byt’ schopny reinvestovat
prostriedky ziskané splatnostou Investi¢nych certifikitov za Urokové sadzby, ktoré budd vysSie pdvodné
Urokové sadzby z Investi¢nych certifikatov, pricom moézu byt aj vyrazne nizsie. Potencidlni investori by mali
zvazovat’ riziko reinvesticie vo svetle inych, vtom d&ase dostupnych, investicii (v) rizika, ze Investi¢né
certifikdty mézu obsahovat’ ur¢enie maximalnej urokovej sadzby a Majitelia Investi¢nych certifikatov nebudu
mat’ moznost’ plnej participacie na pozitivnom vyvoji trokovych sadzieb nad uroveri maximalnej Urokovej
sadzby. Z toho dévodu méze byt vynos z Investiénych certifikatov vyrazne nizsi ako v pripade Investi¢nych
certifikdtov bez uréenej maximalnej urokovej sadzby.

Rizikové faktory tykajlce sa indexu alebo kosa indexov ako podkladového aktiva

Faktory, ktoré majd negativny vplyv na vykonnost' indexu mézu taktiez ovplyvnit' hodnotu Investi¢nych
certifikatov, ¢o moze viest’ k strate celého investovaného kapitalu. Pri Investi¢nych certifikatoch suvisiacich
s cenovym indexom sa nezohladfiuju dividendy a iné vyplaty, ked’Ze sa nepremietaju do ceny tohto indexu.
Emitent nem& vplyv na existenciu, zloZenie a vypocet indexu. Sponzor indexu nevykondva Ziadnu aktivitu,
ktora ovplyviiuje hodnotu indexu a nevydava investi¢né odportcania ohl'adne indexu. Ak jedna alebo viaceré
zlozky indexu, ktory je podkladom pre Investi¢né certifikaty sU viazané na rozvijajuce sa, tzv. emerging trhy,
Majitel' Investi¢nych certifikdtov musi pocitat’ s vyraznou politickou a ekonomickou neistotou, ktor4d moéze
vyrazne ovplyvnit’ vyvoj ceny Investi¢nych certifikatov. Majitelia Investi¢nych certifikatov nemajd Ziadne prava
na zlozky indexu, ktoré su podkladom pre index.

Rizikové faktory tykajlce sa akcii alebo koSa akcii ako podkladového aktiva

Faktory, ktoré maju negativny vplyv na vykonnost' akcii mézu taktiez ovplyvnit' hodnotu Investi¢nych
certifikatov, o moze viest’ k strate celého investovaného kapitalu. Pri Investi¢nych certifikatoch suvisiacich
s akciami sa nezohladiiuji dividendy a iné vyplaty. V pripade tzv. cash or shares Investiénych certifikatov
viazanych na akciu/akcie mozu investori obdrzat’” dodavku podkladovych akcii a v dosledku toho sU vystaveni
rizikhm suvisiacim stymito akciami. Obdobné rizika platia aj pre Investi¢né certifikaty, ktorych vynos je
naviazany na vykonnost’ kosa akcii/podkladovych aktiv.

Riziko bonusovych a zhora ohrani¢enych Investi¢nych certifikatov

Majitelia bonusovych Investi¢nych certifikatov st vystaveni riziku, Ze po prelomeni bariéry, aj kratkodobom,
moOZu stratit’ Cast’ alebo celu investiciu. Majitelia zhora ohraniGenych (capped) Investi¢nych certifikatov, su
vystaveni riziku, Ze v pripade ak dojde k rastu cien podkladovych aktiv nad staventi tiroveni nebudi participovat’
na takomto raste. Obdobné riziko moze platit’ aj pre diskontné Investi¢né certifikaty.

Riziko reverznych bonusovych a zhora ohranié¢enych Investi¢nych certifikatov

V pripade reverznych bonusovych Investiénych -certifikatov (alebo ohrani¢enych zhora) je vykonnost
Investicného certifikatu opaéne zavisla od vykonnosti podkladového aktiva. Na rozdiel od typickych
participaénych cennych papierov, ktoré predstavuju tzv. ,,dlha poziciu“ (synteticky ,,nakup“ podkladového
aktiva), reverzné bonusové Investicné certifikaty predstavuji tzv. L kratku poziciu® (synteticky
,predaj* podkladového aktiva). Reverzné bonusové Investi¢né certifikaty spravidla klesaju na hodnote ak
hodnota podkladového aktiva rastie.

Riziko Investi¢nych certifikatov s call opciou zo strany Emitenta

Riziko Investiénych certifikatov s automatickou call opciu (vratane automatickej call opcie) zo strany Emitenta
nastane, ak dojde k pred¢asnému vyrovnaniu Investi¢nych certifikatov z dévodu udalosti uvedenej v prislusSnych
podmienkach Investiénych certifikatov, priGom Majitel’ Investi¢nych certifikitov nemusi byt o uplatneni opcie
vopred informovany a tieZ celkovych vynos z investicie tak moéze byt nizsi ako predpokladany.

Riziko Investi¢nych certifikatov, pri ktorych méZe nastat’ fyzicka dodavka podkladovych aktiv

V pripade Investiénych certifikatov, pri ktorych méze nastat’ fyzickd dodavka podkladovych aktiv, existuje
riziko, Ze Majitel' Investi¢nych certifikditov nemusi mat’ v ¢ase uskuto¢nenia prislu$nej fyzickej dodavky
podkladového aktiva otvoreny prislusny majetkovy tcet, o moze sposobit’, ze dobjde k zdrzaniu fyzickej
dodavky podkladového aktiva, o modze spdsobit’ Majitel'ovi Investi¢nych certifikdtov dodatocné straty.

Majitelia Investiénych certifikatov sU vystaveni riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta budd vklady
uspokojené pred ich pohPadavkami z Investi¢nych certifikatov

V sulade s § 180a Zakona o konkurze v zneni platnom od 15. novembra 2016, ktory bol do slovenského
pravneho poriadku transponovany &lanok 108 Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU, ktora
stanovuje rdmec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gverovych institdcii a investiénych spoloénosti
(Bank Recovery and Resolution Directive), sa v pripade konkurzu Emitenta z vytazku spefiaZenia majetku
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tvoriaceho vSeobecnu podstatu, ktory zvysi po odpoditani pohladavok proti vSeobecnej podstate, pred inymi
nezabezpecenymi pohl'adavkami, uspokoja pohl'adavky z chranenych vkladov v tomto poradi:

(&) pohladavky Fondu ochrany vkladov v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatel'om podl'a § 11 ods. 1 zdkona
¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,,Zakon o ochrane vkladov*) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na rieSenie

krizovej situacie podl'a § 13 ods. 4 pism. g) Zakona o ochrane vkladov,

(b) pohladavky z chranenych vkladov fyzickych oséb, mikropodnikov, malych a strednych podnikov, ktoré
prevysuju troven krytia podl'a § 11 ods. 4 Zakona o ochrane vkladov (v zneni zakona ¢. 340/2003 Z. z.),
a pohladavky z vkladov fyzickych os6b, mikropodnikov, malych a strednych podnikov ktoré by boli
povaZované za chranené vklady, ak by neboli vlozené do pobolky banky umiestnenej vinom ako
¢lenskom State.

Preto by si mali byt Majitelia Investi¢nych certifikatov vedomi toho, Ze v pripade konkurzu Emitenta, by ich
pohl'adavky boli podriadené pohl'addvkam uvedenym v bodoch (a) a (b) vySSie, aZe ich pohl'adavky buda
uspokojené (hoci len ¢iasto¢ne) len pokial’ buda plne uspokojené pohladavky uvedené v bodoch (a) a (b) vysSie.

Obdobna situdcia modze nastat’, pokial’ v ramci rezoluéného konania v zmysle zdkona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni
krizovych situacii na finané¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorSich predpisov
(d’alej len ,,Z&kon o krizovych situaciach*) bude rozhodnuté o kapitalizacii Emitenta formou konverzie jeho
zavézkov na vlastné imanie v sulade s ustanovenim 8§58 ods. 1 pism. b) Z&kona o krizovych situaciach.
V takomto pripade by doSlo ku konverzii zavézkov Emitenta z Investi¢nych certifikatov na vlastné imanie
Emitenta.

Majitelia Investi¢nych certifikatov si vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani d’alsich
dlhovych cennych papierov alebo vzniku d’alSich zavazkov

Emitent nie je obmedzeny vo vyske svojho dlhu, ktory méze emitovat’ a ktory mu méze vzniknut, alebo ktory
moze zabezpedit. NavySe, Emitent nie je povinny informovat’ Majitel'ov Investi¢nych certifikatov 0 emitovani,
vzniku alebo zabezpeceni d’alSieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zarucenie d’alSicho dlhu méze mat’ negativny
dopad na trhovu cenu Investi¢nych certifikatov a Emitentovu schopnost’ splnit’ vetky zavizky vyplyvajiice mu
z vydanych Investi¢nych certifikatov a méze znizit' sumu, ktorti by boli Majitelia Investiénych certifikatov
schopni ziskat' v pripade konkurzu Emitenta. Pokial’ by sa finan¢na situacia Emitenta zhorSila, Majitelia
Investi¢nych certifikatov by mohli utrpiet’ priame a podstatne negativne désledky, vratane preruSenia vyplacania
Urokovych vynosov alebo zniZenia menovitej hodnoty Investiénych certifikatov a v pripade likvidacie Emitenta
aj stratu celej investicie. VSetky tieto skuto¢nosti by mohli mat na Majitelov Investiénych certifikatov
negativny vplyv.

Riziko prislusného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, pri¢om na takato udalost
nema Emitent ziaden vplyv, ¢o mdze mat’ negativny vplyv na cenu Investi¢nych certifikatov a mdze tiez
sposobit, ze neddjde k majetkovému vysporiadaniu obchodov s Investiénymi certifikatmi.

Riziko potencialneho konfliktu zadujmov

Emitent méZe v niektorych pripadoch vystupovat’ v inych poziciach tykajdcich sa produktu, ako napriklad
vypoétovy agent — administrator, ¢o umoziiuje Emitentovi uskuto¢nit vypolty vo vztahu k Investicnym
certifikatom (napr. vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré s pre Majitel'ov zavazné. Tato skutoénost’
mobze sposobit’ konflikt zdujmov a mo6ze mat’ vplyv na hodnotu produktu. Emitent méze pouzit' vSetky alebo
Cast’ prostriedkov ziskanych predajom produktu na zabezpecCovacie transakcie, ktoré mozu ovplyvnit' hodnotu
produktu. Emitent veri, Ze takéto zabezpecovacie transakcie by za normalnych okolnosti nemali mat’ vyznamny
vplyv na hodnotu produktu. AvSak, nemdze byt dana Ziadna zaruka, Ze zabezpeGovacie aktivity Emitenta
nebudt mat’ vplyv na tak(to hodnotu. Pre zamestnancov finanénych institacii ako je Emitent je zvycajné, Ze pri
uskuto¢iiovani obchodov vo vlastnom mene podliehaju zakonom tykajtcich sa cennych papierov a takisto
zakonnym alebo internym ,,compliance* Standardom tykajucich sa obchodov na vlastny ucet a zneuZitia na trhu.
Zamestnanci a prepojené osoby majui povolené zicastnit’ sa ponuky cennych papierov Emitenta alebo, ktoré
angaZzuje Emitent. Naviac, pri kape takychto produktov zamestnanci moézu dostavat’ zlavu oproti trhovej cene.
Predajcovia Emitenta mézu byt motivovani predat’ tento produkt s ohladom na ich motivaéné odmeny
(v pripade Uspesného predaja), avsak vzdy v zmysle zékonov tykajlcich sa cennych papierov a podnikania bank
stvisiacich s takymito motivacnymi odmenami. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na zabezpeCenie
stiladu so suvisiacimi zdkonmi ainternymi procedirami moéze uvedené vytvorit konflikt zaujmov
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S povinnostami voc¢i Majitel'om.

ANvew

Riziko pouzitia iveru alebo p6Zicky na financovanie nakupu Investi¢nych certifikatov

V pripade pouzitia tiveru alebo p6zicky na financovanie nakupu Investi¢nych certifikatov moze nastat’ situécia,
pri ktorej naklady na uver alebo p6zi¢ku prevysia vynosy z Investi¢nych certifikatov, ¢o méze viest’ k predaju
Investiénych certifikatov na sekunddrnom trhu za niz8iu ako predpokladanti cenu, ¢o v kone¢nom désledku
spdsobi Majitel'ovi stratu. NavySe, pokial' nasledne Emitent nie je schopny splatit’ akékol'vek alebo vsetky
menovité hodnoty Investiénych certifikatov a vyplacat’ stvisiace troky z nich alebo pokial’ sa trhova cena
Investiénych certifikatov zasadnym spésobom znizi, Majitel’ nemusi &elit’ len strate vo vzt'ahu k svojej investicii
do tychto Investiénych certifikatov, ale bude takisto povinny splatit’ aj Gver alebo p6zi¢ku, ktoré pouzil na
financovanie nakupu Investiénych certifikatov a prislu§né tGroky z nich. Uver alebo pézi¢ka na financovanie
ndkupu Investi¢nych certifikatov mozu preto znaénym sposobom zvysit' vysku potencidlnej straty. Majitelia by
nemali predpokladat’, Ze buda schopni splatit’ uver alebo pdzi¢ku alebo prislusné troky z nich z vynosov
ich investicie do Investiénych certifikatov. Majitelia by naopak mali vyhodnotit' svoju finanént situdciu
predtym ako vykonaju investiciu s ohladom na to, ¢i buda schopni splacat’ prislusné troky z Uveru alebo

Avew

p6zicky a na poziadanie splatit’ ver alebo pdzicku a s ohladom na to, Ze m6Zu utrpiet’ straty namiesto zisku.
Rizika suvisiace so zdkonom USA o dafiovom sulade zahrani¢nych uétov (FATCA)

Vyplaty vynosov alebo menovitej hodnoty Investiénych certifikatov alebo jej Casti v prospech Majitel'ov, ktori
(i) nespinaju danové certifikacie, resp. poziadavky na identifikaciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa
uplatiiovania akychkol'vek zakonov, ktoré zakazuji poskytovanie takychto informacii danovému tradu) alebo
(ii) st finanénymi institiciami, ktoré nesplinajii zakon USA o dafiovom sulade zahraniénych uétov (U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act), resp. akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane
akychkol'vek dobrovolnych dohdd uzatvorenych s danovym uradom v ich zmysle, moéZzu byt predmetom
zréZkovej dane vo vyske 30 % Emitent nebude povinny vykonavat’ Ziadne d’alSie platby v shvislosti s takymito
¢iastkami zadrzanymi Emitentom alebo inym platobnym agentom.

Riziko nepredvidatePnej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky itok) schopna sposobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Investiénych certifikatov. Negativny
vplyv takychto udalosti by mohol spOsobit’ zniZzenie navratnosti pefiaznych prostriedkov investovanych
Emitentom, a ohrozit’ tak schopnost Emitenta vyrovnat vsetky splatné sumy vyplyvajice z Investiénych
certifikatov. Dalej moze byt hodnota Investiénych certifikatov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globélnou
udalost’'ou (politickej, ekonomickej, ¢i inej povahy), ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde su
Investi¢né certifikaty vydané.

Indikovany Celkovy objem emisie Investi¢nych certifikatov nie je mozné povazovat’ za zavazny

Celkovy objem emisie Investi¢nych certifikatov uvedeny Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny Celkovy objem emisie takychto Investi¢nych certifikatov. Skutona suhrnnd menovita hodnota takto
emitovanych Investi¢nych certifikitov vSak mdZe byt nizSia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento
objem sa méZe menit’ podas Zivota takto vydavanych Investi¢nych certifikatov, v zavislosti na dopyte po tychto
Investi¢nych certifikatoch a spatnych odkupoch Emitentom. Z uvedeného indikovaného Celkového objemu
emisie tychto Investi¢nych certifikatov preto nemozno vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohl'adom na ich likviditu
na sekundarnom trhu.

Denominacia finanénych aktivit Majitel'a v inej mene ako mene, v ktorej budl Investi¢né certifikaty
vydavané, a v ktorej Emitent vyrovnd menovitl hodnotu alebo jej €ast’ abude vyplacat® vynosy
z Investi¢nych certifikatov, méze viest’ k vzniku kurzového rizika

Emitent vyrovna menovitd hodnotu alebo jej ¢ast’ a bude vyplacat’ vynosy z Investiénych certifikitov v mene
Specifikovanej v prislusnych Kone¢nych podmienkach. V tejto stvislosti je mozné, ze vzniknu riziké suvisiace
S menovou konverziou, pokial’ su finan¢né aktivity Majitela denominované v inej mene ako mene uvedenej
v prislusnych Kone¢nych podmienkach (d’alej len ,,Mena Majitela”). Tieto rizika zahfiiaju najmi rizika
spojené so zéasadnou zmenou vymennych kurzov (vratane zmeny v dbdsledku devalvacie meny uvedenej
Vv prislusnych Koneénych podmienkach alebo revaluacie Meny Majitel’a) a rizik& spojené so zavedenim opatreni
a kontrol tykajucich sa vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitela vo vztahu k mene uvedenej
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach by znamenalo, s ohl'adom na vyjadrenie v Mene Majitela, pokles
(i) menovitej hodnoty a (ii) trhovej hodnoty Investi¢nych certifikatov.

Organy verejnej moci méZzu zaviest’ alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly tykajdce sa vymennych kurzov, ktoré by
mohli negativne ovplyvnit’ aplikovatelny vymenny kurz, v dosledku ¢oho by urciti Majitelia, ktorych finan¢né
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aktivity s denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach, mohli dostat’
nizsie vynosy z Investiénych certifikatov alebo nizSiu menoviti hodnotu ako odakévaji, alebo ziadne vynosy
z Investi¢nych certifikatov a Ziadnu menovitd hodnotu.

Cena, resp. hodnota Investi¢nych certifikaitov moZe byt’ ovplyvnena cenou/hodnotou podkladovych aktiv

V pripade, ze bude vynos z Investicnych certifikdtov naviazany na akékol'vek podkladové aktivum, modze
existovat’ riziko nepriaznivého vplyvu vyvoja trhovych cien daného podkladového aktiva na vySku vynosu
z Investicnych certifikdtov a potencidlni investori by mali pred uskutoCnenim investicie do takychto
Investicnych certifikdtov pozorne sledovat’ tiez vyvoj podkladovych aktiv. V pripade, Ze bude vynos
z Investicnych certifikdtov naviazany na akékol'vek podkladové aktiva z dévodu rizika volatility podkladovych
aktiv nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze vynosy z Investi¢nych certifikatov dosiahnuté v minulom obdobi budu
dosiahnuté aj v buddcnosti.

Cena, resp. hodnota Investi¢nych certifikatov moZe byt ovplyvnena réoznymi faktormi a/alebo krokmi
emitentov cennych papierov, ktoré tvoria podkladové aktiva Investi¢nych certifikatov

Pri posudzovani hodnoty podkladového aktiva neexistuje Ziadna zaruka, Ze predchadzajdci vyvoj hodnét
podkladového aktiva pretrva aj v budicnosti, a teda nie je mozné povazovat’ vyvoj historickych udajov za
informéacie o ich budicom vyvoji. Vplyvom réznych politickych, hospodarskych, trhovych alebo regula¢nych
zmien, zasahov a opatreni méze dojst’ k situacii, Ze podkladové aktivum bude upravené alebo zruSené alebo
Snim moze byt pozastavené obchodovanie, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit hodnotu Investicnych
certifikatov. Ak su podkladové aktiva denominované v cudzej mene, mdze byt ich cena, resp. hodnota
vystavena riziku vymennych kurzov, ¢o by mohlo mat’ za nasledok negativne ovplyvnenie hodnoty Investi¢nych
certifikatov. Ak je hodnota Investi¢nych certifikatov naviazana na k6§ podkladovych aktiv, existuje riziko, ze
v dbsledku Upravy koSa podkladovych aktiv by mohlo dojst’ k negativnemu ovplyvneniu ceny, resp. hodnoty
Investi¢nych certifikatov.

Majitelia Investi¢nych certifikatov nemaju Ziadnu majetkovu ucast’ na podkladovych aktivach

Ak budi vynosy z Investiénych certifikitov naviazané na akékol'vek podkladové aktivum, Majitelia
Investi¢nych certifikdtov nemaju z titulu vlastnictva takychto Investiénych certifikatov ziadne majetkové prava
k takymto podkladovym aktivam.
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3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Slovenska sporitelfia, a.s., so sidlom Tomésikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653
(,Emitent") zastGpena: Ing. Toma$ Pavlak a RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD., vyhlasuje, Ze je vyhradne
zodpovedna za informéacie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, ze pri vynalozeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepsicho vedomia tdaje
obsiahnuté v Prospekte v stlade so skutonostou a Zze neboli opomenuté Ziadne skutoCnosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, diia 24. januara 2017.

Ing. Tomas Pavlak RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD.
prokurista prokurista
Slovenska sporitelna, a.s. Slovenska sporitelna, a.s.
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4.

ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V PROSPEKTE

V Prospekte st formou odkazov uvedené nasledujice informécie:

(1)

)

3)

Auditorom overena konsolidovana Gétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2014
pripravena v sulade s IFRS (vid’ informacia v casti Prospektu ,,Finanéné informacie tykajuce sa aktiv
a pasiv, finan¢nej situacie a zisku a strat Slovenske;j sporitel'ne, a.s.”), ktora je stiCastou Vyrocnej spravy
Emitenta za rok 2014 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (,,Vyro¢éna sprava 2014“), ktora
nahradza ro¢nu finanént spravu. Prospekt musi byt Citany spolu s vysSie uvedenou castou Vyroc¢nej
spravy 2014, ktora sa povazuje za vsunutl do a tvoriacu Cast’ Prospektu. Ostatné ¢asti Vyro¢nej spravy
2014, ktoré nie st vsunuté do Prospektu formou odkazov, nie su pre investorov relevantné; a

Auditorom overena konsolidovand uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2015
pripravend v stlade s IFRS (vid’ informdcia v Casti Prospektu ,,Finan¢né informéacie tykajlice sa aktiv
a pasiv, finan¢nej situacie a zisku a strat Slovenskej sporitel'ne, a.s.”), ktora je sucast'ou Vyrocnej spravy
Emitenta za rok 2015 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (,,Vyroéna sprava 2015“), ktord
nahradza roénu financnu spravu. Prospekt musi byt ¢itany spolu s vysSie uvedenou castou Vyrocnej
spravy 2015, ktora sa povazuje za vsunutu do a tvoriacu ¢ast’ Prospektu. Ostatné Casti Vyroénej spravy
2015, ktoré nie st vsunuté do Prospektu formou odkazov, nie su pre investorov relevantné; a

Neauditovand priebezna konsolidovana uétovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za
polrok konciaci sa 30. juna 2016 (vid’ informdacia Vv Casti Prospektu ,,Financné informacie tykajice sa
aktiv a pasiv, finan¢nej situacie a zisku a strat Slovenskej sporitelne, a.s.”), ktora je stéast'ou Polro¢nej
spravy Emitenta za prvy polrok 2016 zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov (,,Polro¢na
sprava 2016%). Prospekt musi byt &itany spolu s vysSie uvedenou ¢ast'ou Polro¢nej spravy 2016, ktora sa
povazuje za vsunutd do a tvoriacu ast’ Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej spravy 2016, ktoré nie su
vsunuté do Prospektu formou odkazov, nie su pre investorov relevantné.
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(1)

()

3)

(4)

DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na internetovej stranke Emitenta
(wwwe.slsp.sk/investicne-certifikaty.html) do terminu vyrovnania prislusnych Investi¢nych certifikatov:

(i) Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (dalej len
»,Dodatok/Dodatky k Prospektu®);

(i)  Prislusné Koneéné podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii Investi¢nych certifikatov;

(iii)  Prislusny Sthrn emisie, vyhotoveny k jednotlivej emisii Investiénych certifikdtov, ktory bude
priloZeny k prislusnym Kone¢nym podmienkam (d’alej len ,,SUhrn emisie®); a

(iv)  Oznamy pre Majitel'ov Investi¢nych certifikatov.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk) pocas
platnosti Prospektu:

(i) Vyro¢na sprava 2014;
(i)  Vyro¢na sprava 2015; a
(iii)  Polro¢na sprava 2016.

Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ na poZiadanie pocas beznej
pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta na TomaSikovej 48, 832 37 Bratislava, odbor
Riadenie bilancie, poc¢as platnosti Prospektu:

M Prospekt a Dodatky k Prospektu, Koneéné podmienky a Sthrn emisie (ak bude vyhotoveny),
pokial’ Emitent mal povinnost’ ho vyhotovit’;

(i)  Kopia tplného znenia aktudlnych stanov Emitenta;
(iii)  Kopia zakladatel'skej zmluvy Emitenta;
(iv)  Auditované uétovné zavierky spolo¢nosti zahrnutych do konsolidécie Emitenta.

Ostatné dokumenty:
Aktudlny vypis Emitenta z Obchodného registra je mozné ziskat' na internetovej stranke Obchodného

registra www.orsr.sk. Internetova stranka Obchodného registra nie je zaradena odkazom do Prospektu
a ani netvori jeho Cast’.
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(1)

()
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(5)

(6)

(")
(8)

©)

(10)

(11)

VSEOBECNE INFORMACIE

Auditori. Udaje z uétovnych zavierok uvedené v Prospekte k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2015
su prevzat¢ z konsolidovanych uctovnych zavierok za roky koniace sa 31. decembra 2014
a 31. decembra 2015 pripravenych v stlade s IFRS, ktoré overil auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young
Slovakia, spol. s r. 0., so sidlom Hodzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ¢len Slovenskej komory
auditorov, licencia SKAU ¢&. 257. Konsolidované (i¢tovné zavierky Emitenta pripravené v stlade s IFRS
za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 boli schvéalené valnym
zhromazdenim Emitenta.

EUR. V Prospekte znamena ,,EUR" alebo ,,euro” zdkonnu menu Slovenskej republiky. Niektoré hodnoty
uvedené v Prospekte boli upravené zaokrihlenim, preto sa mdézu hodnoty uvadzané pre rovnaku
informacnt polozku v roznych tabulkdach mierne liSit a hodnoty uvadzané ako sucty v niektorych
tabul’kach nemusia byt aritmetickym su¢tom hodnét, ktoré suétom predchadzaju.

IAS 34. V Prospekte znamena IAS 34 medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo IAS 34 —
Finanéné vykazovanie v priebehu G¢tovného obdobia (d’alej len ,,1AS 34%)

IFRS. Pokial' nie je uvedené inak, vSetky finan¢né udaje Emitenta vychadzajti z Medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (d’alej len ,,IFRS®).

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. V pripade, Ze
bude Prospekt preloZeny do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujice znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Kvalifikovany investor. Pojem ,kvalifikovany investor* v akomkolvek gramatickom tvare ma
v Prospekte vyznam, aky mu prisudzuje (i) § 120 ods. 6 Z&kona o cennych papieroch, pre Géely ponuky
Vv Slovenskej republike a (ii) prislusnd narodna legislativa inych ¢lenskych $tatov Eurdpskej tinie, ktorou
bol transponovany ¢lanok 2 ods. 1 pism. (e) Smernice o prospekte, pre ucely ponuky v inom ¢lenskom
State Eurdpskej Unie.

Negativny zavazok, cross default. Spolo¢né podmienky Ziadnej emisie Investi¢nych certifikitov
neobsahuju ustanovenie o negativnom zavazku (,,negative pledge*) ani Ziadne ,,cross default klauzuly.

Oznamy a zverejnenia. VSeobecny oznam o bezplatnom spristupneni Prospektu, Kone¢nych
podmienok, Sthrnov emisii (ak budl vyhotovené) bude zverejneny v periodickej tlaci s celo$tatnou
posobnost'ou vramci Slovenskej republiky uverejiiujiucej burzové spravy. Oznam o bezplathom
spristupneni Dodatku k Prospektu bude zverejneny v periodicke;j tlaci s celostatnou pésobnost'ou v ramci
Slovenskej republiky uverejiiujucej burzové spravy. Uvedené dokumenty budu spristupnené v pisomnej
forme bezplatne v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie a v elektronickej forme na internetovej stranke
Emitenta (www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html).

Sdhlasy. Pred vydanim Investi¢nych certifikatov ziska Emitent vSetky potrebné suhlasy, rozhodnutia
a schvélenia v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky atiez v zmysle internych predpisov
Emitenta.

Udaje overené auditorom. Okrem udajov prevzatych z auditovanych uétovnych zavierok nie su
v Prospekte Ziadne iné Udaje overené auditorom.

Upisovanie a predaj. RozSirovanie Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Investi¢nych certifikatov s
v niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Investi¢né certifikdty nie si a nebudi
registrované, povolené ani schvalené akymkolvek spravnym ¢i inym organom iného S$tatu, okrem
schvalenia Prospektu NBS. Takisto, nebolo a ani nebude prijaté Ziadne opatrenie v Ziadnom State okrem
Slovenskej republiky, ktoré by umoznilo verejnd ponuku Investiénych certifikdtov v ktoromkol'vek State,
kde sa na tento ucel vyzaduje vykonanie uréitych ukonov alebo kde je realizdcia verejnej ponuky
obmedzena zdkonom. Osobitne, Investi¢né certifikty nie su a nebudd registrované podla zakona
0 cennych papieroch Spojenych §tatov americkych z roku 1933 a preto nesmi byt ponukané, predavané,
ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych $tatov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi
Spojenych Statov americkych inak, ako na zaklade vynimky z registraénych povinnosti podl'a uvedeného
zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registratnej povinnosti nepodlicha. Osoby, ktorym sa
dostane Prospekt do ruk, st povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vy$sie uvedenymi obmedzeniami, ktoré
sa na nich mozu vztahovat, a takéto obmedzenia dodrziavat’. Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku
na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kape Investi¢nych certifikdtov v akomkol'vek state. U kazdej
osoby, ktora nadobudda Investiéné certifikaty, sa bude mat’ za to, Zze vyhlasila a suhlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajicimi sa ponuky a predaja
Investiénych certifikdtov, ktoré sa na fiu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuju, Ze (ii) tito osoba
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(12)

d’alej neponukne na predaj a d’alej nepreda Investiéné certifikaty bez toho, aby boli dodrzané vietky
prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju, a ze
(iii) predtym, ako by Investi¢né certifikdty mala d’alej pontiknut’ alebo d’alej predat, tato osoba bude
kupujtcich informovat’ o tom, Ze d’alSie ponuky alebo predaj Investi¢nych certifikdtov mézu podliehat
v roznych $tatoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Vymahanie sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim uréitych
ustanoveni slovenského prava tykajdcich sa vymahania sukromnopravnych narokov spojenych
s Investicnymi certifikdtmi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie narokov voci
Emitentovi podla prava akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
uéinnych k datumu vyhotovenia Prospektu a moéze podliehat’ néaslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi 0¢inkami). Informacie uvedené v tomto odseku sU predlozené len ako vSeobecné
informacie pre charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa
nemali spolichat na informacie tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi
poradcami otdzky vymdhania stukromnopravnych zavidzkov voc¢i Emitentovi. Pre ucely vymahania
akychkol'vek sukromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich so zaktipenim alebo v stvislosti s
drzanim Investicnych certifikatov st prislusné stidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om Investi¢nych certifikatov sa riadia slovenskym prdvom. V désledku toho je len
obmedzena moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi stidmi alebo podla
zahrani¢ného prava. V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 1215/2012 z 12. decembra 2012 o prdvomoci a o uznavani a vykone rozsudkov
v ob¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len ,,Nariadenie Brusel I (recast)®).
Na zaklade Nariadenia Brusel I (recast) su s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne
rozhodnutia vydané sudnymi organmi v &lenskych $titoch EU, v ob¢ianskych a obchodnych veciach
vykonatel'né v Slovenskej republike a naopak, stidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej
republike v obé&ianskych a obchodnych veciach su vykonatelné v ¢lenskych $tatoch EU. V pripadoch,
kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylu¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $tdtom medzinadrodni zmluvu o uznavani a vykone
studnych rozhodnuti, je zabezpeteny vykon stidnych rozhodnuti takéhoto $tatu v salade s ustanovenim
danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich sudov
uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢&. 97/1963 Zb.
o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona
nemozno rozhodnutia justicnych orgénov cudzich §tatov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1
uvedeného zédkona o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (na udely tohto odseku spolo¢ne dalej len ,cudzie rozhodnutia®“) uznat a vykonat, ak
(i) rozhodnuta vec spada do vyluénej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho
Statu by nemal prdvomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na posidenie jeho pravomoci pouZili ustanovenia
slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatel'né v State, v ktorom boli vydané, alebo
(iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) u¢astnikovi konania, vo&i ktorému sa ma rozhodnutie
uznat, bola postupom cudzieho organu odnata moznost’ konat’ pred tymto organom, najmé ak mu nebolo
riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskiima, ak
sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a u€astnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak
tento UcCastnik vyhlasil, Ze na skumani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sid uz vo veci
pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spinia
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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7. DOLEZITE INFORMACIE

Prospekt musi byt ¢itany spolu so vSetkymi Dodatkami k Prospektu a dokumentmi a Gdajmi, ktoré st do
Prospektu zaradené prostrednictvom odkazov (pozri ¢ast’ ,,Zoznam kriZzovych odkazov pouZitych v Prospekte®).
UplnG informaciu o Emitentovi a Investiénych certifikatoch je mozné ziskat len kombinaciou Prospektu
(vratane Dodatkov k Prospektu a dokumentov a Udajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusSnych
Koneénych podmienok.

Prospekt bol schvaleny iba NBS. Emitent neschvalil vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informacii o fiom alebo o Investi¢nych certifikatoch, neZ aké su obsiahnuté v Prospekte. Na
ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spol'ahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom.
Odovzdanie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena, Zze informacie v fiom uvedené su spravne
v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, st vSetky informacie
Vv Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle § 125c
Zakona o cennych papieroch formou Dodatku k Prospektu, v ktorom/ktorych budi Gdaje v Prospekte aktualne
ku diu, ktory bude uvedeny v Dodatku/Dodatkoch k Prospektu. V zmysle prisluSnych pravnych predpisov
platnych v Slovenskej republike podlieha Dodatok k Prospektu schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu.

Prospekt ani akékol'vek finan¢né informacie poskytnuté vrdmci Programu alebo emisie Investi¢nych
certifikatov nesluZia na poskytnutie z&kladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo Investi¢nych
certifikatov a nesmti byt povazované za odporucanie Emitenta, Ze prijemca Prospektu alebo akychkol'vek
finan¢énych informacii o Emitentovi by mal kuapit' Investiéné certifikaty. Kazdy potencialny nadobudatel’
Investi¢nych certifikitov by si mal stanovit’ relevanciu informacii uvedenych v Prospekte alebo akychkol'vek
finanénych informacii o Emitentovi a nakup Investiénych certifikatov z jeho strany by mal byt uskutoéneny na
zaklade skiimania, ktoré povazuje za potrebné.

Informacie uvedené v odsekoch alebo ¢lankoch s ndzvom: ,,Prehlad tykajici sa Investicnych certifikatov®,
wZdkladny popis zdanovania v Slovenskej republike” a ,,Vymdhanie sukromnopravnych ndrokov voci
Emitentovi st uvedené iba ako vSeobecné a nie vyCerpavajuce informacie vychadzajuce zo stavu ku diu
Prospektu a popisuju stav legislativy v predmetnych oblastiach. Potencidlni investori do Investi¢nych
certifikatov by sa mali spoliehat’ vyhradne na vlastna analyzu faktorov uvedenych v tychto odsekoch alebo
¢lankoch a na svojich vlastnych pravnych, dafovych ainych odbornych poradcov. Pripadnym zahrani¢nym
investorom do Investi¢nych certifikitov sa odportica konzultovat’ so svojimi pravnymi a inymi poradcami
ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najmid ohl'adom devizovej reguldcie a datiovych predpisov
Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych Statov, ako aj ohl'adom kazde;
relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitelia Investi¢nych certifikatov vydavanych v rimci Programu, vratane zahraniénych investorov, sa osobitne
upozoriiuju na to, aby sa neustale informovali 0 vietkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch v kazdom
relevantnom State (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky) upravujdcich drzbu Investi¢nych
certifikatov a ich predaj do zahraniéia alebo nakup Investi¢nych certifikatov zo zahraniéia, ako aj akékol'vek iné
transakcie s Investiénymi certifikatmi, a aby tieto zakony a relevantné pravne predpisy dodrziavali.

Prospekt bol pripraveny za predpokladu, Ze akakol'vek ponuka Investiénych certifikitov bude realizovana
vyhradne na UGzemi Slovenskej republiky. Emitent neplanuje poziadat o pridelenie ratingu Investiénych
certifikatov.

Prospekt, pripadné Dodatky k Prospektu, resp. jednotlivé Kone¢né podmienky, Sthrny emisii (ak budu
vyhotovené), ro¢né, polrocné, vyroéné a iné spravy alebo finanéné zavierky Emitenta uverejnené po datume
vyhotovenia Prospektu aaj vSetky dokumenty uvedené v Prospekte formou odkazu budl k dispozicii
v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta (www.slsp.sk/investiéné-certifikaty.html), ktora je
sucastou webového sidla Emitenta.

V pripade, Ze bude Prospekt preloZzeny do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZeného do iného jazyka rozhodujlce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

31


http://www.slsp.sk/investi%C4%8Dn%C3%A9-certifik%C3%A1ty.html

8. PREHLAD TYKAJUCI SA INVESTICNYCH CERTIFIKATOV

Investi¢né certifikaty bud( vydavané v ramci Programu ako samostatné emisie. Investi¢né certifikaty tvoriace
jednu emisiu budu vzajomne zastupitel'né v zmysle § 7 ods. 2 Z&kona o cennych papieroch.

Investi¢né certifikaty vydavané Emitentom v rdmci Programu budd ponuikané na Gzemi Slovenskej republiky:
(i) formou verejnej ponuky alebo (ii) jednym alebo viacerymi spdsobmi vymedzenymi v § 120 ods. 3 Zakona
0 cennych papieroch, pri ktorych Emitent nema povinnost’ zverejnit’ prospekt.

NaleZitosti investiénych certifikatov a ich vydavanie je upravené v Zakone o cennych papieroch. S Investiénymi
certifikatmi, okrem zakladnych vlastnosti vymedzenych v § 4a Z&kona o cennych papieroch, nie su spojené
Ziadne osobitné prava.

Investicné certifikaty st vysoko rizikové finanéné nastroje, ich cena, resp. hodnota moéze vel'mi rychlo klesnut
a pokial' Investiéné certifikaty stratia celtt svoju hodnotu, investori do Investi¢nych certifikdtov mozu prist’
o celd svoju investiciu. Investi¢né certifikaty predstavuji zlozeny finanény nastroj.
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9. SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie st doplnené
konkrétne Udaje, alebo ktoré obsahuju len vSeobecny popis (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy).
Tieto, k datumu case vyhotovenia Prospektu nezname udaje, ktoré sa tykaji Investicnych certifikdatov, stanovi
Emitent pre jednotlivé emisie Investicnych certifikatov v Konecnych podmienkach (ako su definované dalej),
ktoré bud( vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v casti Prospektu oznacenej ako ,, Podoba Konecnych
podmienok*. Pojem ,, Investicné certifikaty “ na ucely tejto ¢asti 9 (Spolocné podmienky) znamend len investicné
certifikaty prislusnej emisie anemd byt interpretovany ako vsetky investicné certifikaty priebezne alebo
opakovane vydavané Emitentom v ramci Programu.

VSetky emisie Investiénych certifikatov ktoré budd vydavané v ramci Programu na zéklade Prospektu, sa budu
riadit’ Spoloénymi podmienkami uvedenymi v tomto bode 9. (d’alej len ,,Spoloéné podmienky*) a prisluSnymi
Kone¢nymi podmienkami. Pod pojmom Konecné podmienky sa pre tcely tychto Spolo¢nych podmienok
avzmysle § 121 ods. 10 Z&kona o cennych papieroch rozumie dokument oznaéeny ako ,,Kone¢né podmienky*,
ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Investi¢nych certifikatov, a ktory bude obsahovat’
konkrétne udaje, ktorych popis je v tychto Spoloénych podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach (d’alej len
»Kone¢né podmienky*).

9.1. Udaje o cennych papieroch

Tento bod 9.1. (Udaje o cennych papieroch) Spoloénych podmienok v spojeni s ¢astou ,,A“ Koneénych
podmienok nahradza emisné podmienky prislusnej emisie Investi¢nych certifikatov.

(@) Zakladné informécie, podoba, forma a spdsob vydania Investiénych certifikatov

(i) Investi¢né certifikaty, [ISIN], ktoré budd vydané Emitentom, spolo¢nost'ou Slovenska sporiteltia,
as., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, LEI:
549300S2T3FWVVXWIIB9, zapisanou v Obchodnom registri Okresného slUdu Bratislava |,
Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka &islo: 601/B, sa riadia tymito Spolo¢nymi podmienkami
(dalej len ,,Spoloéné podmienky*) a prislusnymi Koneénymi podmienkami (d’alej len , Konecné
podmienky*).

(if) Investi¢né certifikaty maji podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podl'a §
10 ods. 4 pism. a) Zakona o cennych papieroch v: [Depozitar — informacia (nazov a adresa subjektu)
0 subjekte, ktory vedie zdkonom uznan( evidenciu cennych papierov] (d’alej len ,,Depozitar®), vo
forme na meno v zmysle Zékona o cennych papieroch a budd vydané v menovitej hodnote kazdého
z Investiénych certifikatov [Menovita hodnota] (dalej len ,,Menovitd hodnota“). Investi¢né
certifikaty bud( vydané vyhradne v mene [Mena] (dalej len ,,Mena“). Nazov Investi¢nych
certifikatov je [Nazov]. Finanéné prostriedky ziskané z emisie Investiénych certifikatov, ktoré budi
na zaklade prislusnych zmliv a objednavok, uhradené na G&et Emitenta bezhotovostnymi prevodmi
najneskdr k Datumu vysporiadania (ako je definovany nizSie) budl pouzité na financovanie
obchodnych aktivit Emitenta, ¢o predstavuje aj dévod ich ponuky. Celkova menovitd hodnota emisie
Investi¢nych certifikatov bude [Celkovy objem emisie] (d’alej len ,,Celkovy objem emisie®) a po
odpocitani nakladov na vydanie Investi¢nych certifikatov (naklady Depozitara, a ostatné sdvisiace
néklady) bude odhadovany &isty vynos z emisie Investiénych certifikatov bude [Odhadovany ¢isty
vynos z emisie]. Emisny kurz Investiénych certifikitov bol stanoveny na [Emisny kurz
v percentich]. Datum vydania Investi¢nych certifikatov bol stanoveny na [Datum emisie] (d’alej len
»-Datum emisie”). Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na Zziadnom regulovanom trhu.
Investi¢né certifikaty bud( vydavané v ramci 250 000 000 EUR Ponukového programu vydavania
Investiénych certifikatov v zmysle § 121 ods. 5 pism. a) Zakona o cennych papieroch (,,Program®),
ktory bol schvaleny predstavenstvom Emitenta diia 12. januara 2016.

(iii) Prevoditelnost’ Investi¢nych certifikatov nie je obmedzena. S Investi¢énymi certifikatmi nie si spojené
ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani Ziadne predkupné prava (prava na
prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani Ziadne d’alsie vyhody. Schédza Majitel'ov ani
spolo¢ny zastupca Majitel'ov Investiénych certifikatov alebo akykol'vek iny zastupca Majitelov
Investiénych certifikatov neboli ustanovené.

(iv) Investicné certifikaty bud( vydané v silade so Z&konom o cennych papieroch a Majitelia
Investi¢nych certifikdtov maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tohto zdkona a z tychto Spolo¢nych
podmienok a prislusnych Kone¢nych podmienok, pri¢om postup ich vykonania vyplyva z prislusnych
pravnych predpisov a tychto Spolo¢nych podmienok a prislusnych Koneénych podmienok. Préva
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spojené s Investiénymi certifikitmi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla
platnych pravnych predpisov.

(v) Majitel'mi Investiénych certifikitov budl osoby, na ktorych G¢te majitel'a v Depozitéri alebo na uéte
majitela vedenom ¢&lenom Depozitara budt Investi¢né certifikaty evidované, alebo ktoré budd ako
majitelia Investiénych certifikatov evidované osobou, ktorej Depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak su
tieto Investiéné certifikaty evidované na tomto drZitel'skom uéte (d’alej spolu len ,,Majitelia
Investi¢nych certifikatov”, kazdy z nich d’alej len ,Majitel’ Investi¢nych certifikatov*). Ak sU
niektoré Investi¢né certifikaty evidované na drziteI'skom uéte vedenom Depozitarom, potom si
Emitent vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitel’a
Investi¢nych certifikatov pre Investiéné certifikaty, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, v plnom
rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a Investiénych certifikitov a vykonavat’ voci
Emitentovi na G¢et Majitel'a Investi¢nych certifikatov vsetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo
Vo vlastnom mene) v suvislosti s Investi¢nymi certifikatmi, akoby tato osoba bola ich majitelom.

(vi) K prevodu Investi¢nych certifikatov dochadza registraciou prevodu vykonaného Depozitdrom alebo
¢lenom Depozitéra alebo osobou, ktord eviduje Majitel'a Investi¢nych certifikatov pre Investi¢né
certifikaty, ktoré st evidované na drzitel'skom 1cte, ktory pre tito osobu vedie Depozitér.

(vii) Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu doru¢ené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
bude pokladat’ kazdého Majitel'a Investiénych certifikatov za ich opravneného majitel'a vo vsetkych
ohladoch a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Spoloénymi podmienkami.

(b) Stav

Zévézky z Investi¢nych certifikdtov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpetené, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a maji prinajmensom
rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi inymi suCasnymi a budlcimi priamymi, vSeobecnymi,
nezabezpeCenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zavizkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

(c) Vyhlésenie a zavazok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje vynosy z Investiénych certifikaitov Majitelom Investi¢nych certifikatov
a zavizuje sa im vyplacat’ vynosy z Investicnych certifikatov v stlade s tymito Spolo¢nymi podmienkami
a prislusnymi Koneénymi podmienkami. Emitent negarantuje ani sa nezavizuje Majitelom Investi¢nych
certifikatov, Ze im k Datumu vyrovnania alebo k Datumu pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné) (ako si
definované d’alej) vyplati celd Menovitl hodnotu a Majitelia Investi¢nych certifikatov si musia byt’ vedomi, Ze
im k Datumu vyrovnania alebo k Datumu predéasného vyrovnania (ak je relevantné), v zavislosti od podmienok
Investi¢nych certifikatov, mdze byt vyplatena menSia ako Menovitd hodnota. Emitent za zavézuje, Ze
Majitefom Investi¢nych certifikatov vyplati k Datumu vyrovnania alebo k Datumu predéasného vyrovnania (ak
je relevantné) hodnotu, ktora bude uréend/vypogéitana na zaklade tychto Spolo¢nych podmienok a Kone¢nych
podmienok. Emitent vyhlasuje, Ze Udaje v tychto Spolo¢nych podmienkach st plné, pravdivé a su v sulade
s nalezitostami investi¢nych certifikatov podl'a § 4a Zakona o cennych papieroch.

(d) Stanovenie vynosu z Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Menovitej hodnoty

(i) Investiéné certifikity budi odo dna Datumu emisie aroc¢ené: [Uréenie vynosu — V pripade
Investi¢nych certifikatov s periodickymi vyplatami Grokov uviest’ vySku Urokovej sadzby v % p. a.
alebo Referen¢nu sadzbu a Marzu v % p. a. alebo v pripade Investi¢nych certifikatov bez vyplat
urokov uviest’ ,Investi¢né certifikaty nemaju vyplaty trokov.” alebo v ostanych pripadoch uviest
~Kombinovana Grokova sadzba — apridat sposob stanovenia vynosu“] (dalej len ,,Urokova
sadzba“). Vynos do splatnosti k Datumu emisie je: [Vynos do splatnosti]. Vynosy z Investi¢nych
certifikatov budi vyplacané [Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov]
(dalej kazdy ako ,,Datum vyplaty*) v stlade s bodom 9.1. (j) tychto Spoloénych podmienok. Vynosy
z Investi¢nych certifikatov budu Majitelom Investicnych certifikdtov vyplatené spétne za prislusné
Urokové obdobie (ako je definované nizsie), a to prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] az do diia
Uplného vyrovnania Investiénych certifikitov a vynosov z Investi¢nych certifikatov. Urokovym
obdobim sa rozumie obdobie zainajuce Datumom emisie (vratane) a konéiace v poradi prvym
Datumom vyplaty (vynimajuc) a dalej kazdé bezprostredne nadvédzujice obdobie zacinajuce
Datumom vyplaty (vratane) a konéiace d’al§im nasledujicim Datumom vyplaty (vynimajlc) aZz do
diia Datumu vyrovnania (vynimajic) alebo do Datumu pred¢asného vyrovnania (vynimajuc), pokial’
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(ii)

(iii)

(iv)

by dolo k predéasnému vyrovnaniu Investiénych certifikatov (dalej kazdé ako ,,Urokové obdobie*).
Vynosy z Investiénych certifikaitov budd vypocitané podla konvencie [Konvencia] (ako je
definovana nizsie). Ciastka vynosu prisliichajica 1 (jednému) Investi¢nému certifikatu za akékol'vek
obdobie kratie ako 1 (jeden) kalendarny rok sa stanovi ako sagin Menovitej hodnoty, Urokovej
sadzby a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypolet vynosu uvedenej
v predchadzajlcej vete tychto Spoloénych podmienok a zaokrahlenim vyslednej ¢iastky na 2 (dve)
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel. Vynosy z Investi¢nych certifikatov budu pocitané
z Menovitej hodnoty, bez ohl'adu na to, ¢i bude k Datumu vyrovnania alebo k Datumu predéasného
vyrovnania (ak je relevantné) vyplatena cela Menovitd hodnota alebo len jej Cast’ alebo dojde
k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému peniaznému vysporiadaniu (ak je relevantné).

Investiéné certifikaty prestani byt Gro¢ené k Datumu vyrovnania alebo k Datumu predéasneého
vyrovnania (ak je relevantné), to vSak za podmienky, Zze Menovitd hodnota alebo jej Cast’ bola
vyrovnana alebo do3lo k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu (ak je relevantné). Ak neddjde k Datumu vyrovnania alebo k Datumu pred¢asného
vyrovnania (ak je relevantné) k uplnému vyrovnaniu Investiénych certifikatov, Investiéné certifikaty
budii nad’alej tro¢ené uUrokovou sadzbou vo vysSke 0,00 % p. a., pokial vSetky penazné
¢iastky/dodavky Podkladovych aktiv, ktoré maju byt vyrovnané v suvislosti s Investiénymi
certifikatmi nebudu uhradené/dodané Majitelom Investi¢nych certifikatov.

V tychto Spolo¢nych podmienkach znamena vyjadrenie ,,Referenéna sadzba“ Grokovd sadzbu
v percentach p. a. zobrazenU na [Stranka] (alebo akakol'vek nahradna stranka, na ktorej bude tato
informéacia zobrazena) ako prislusnd hodnotu fixingu Urokovych sadzieb predaja na trhu
medzibankovych depozit v prislusnej mene pre prislusné obdobie, kde moZno tiez ziskat
informéacie/Gdaje 0 minulej vykonnosti, aktualnej hodnote, ako aj volatilite Referen¢nej sadzby.

V tychto Spolo¢nych podmienkach znamena ,Konvencia“ jednu z nasledovnych konvencii pre
vypocet vynosu:

a) ,,30E/360%, ¢o znamena, Ze pre ucely vypocétu sa ma za to, Ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni
rozdelenych do 12 (dvanast’) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 (tridsat’) dnf;

b) ,,Act/360%“, ¢o znamend, ze pre Géely vypoctu sa ma za to, Ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni,
avSak vychadza sa zo skutoéne uplynutého poc¢tu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zaklade
rovnakej konvencie, aké sa pouziva pre Referen¢nt sadzbu; a

c) ,,Act/Act”, ¢o znamend, ze pre ulely vypoétu sa berie do tvahy skutoény pocet dni od zaciatku
Urokového obdobia do diia prisluiného vypoétu vydeleny islom 365 (tristosestdesiatpat’) (alebo
v pripade ak akakol'vek c¢ast' obdobia, za ktoré je urokovy vynos stanovovany, spadd do
prestupného roka, tak suctu (i) skuto¢ného poctu dni v tej Casti obdobia za ktory je urokovy vynos
stanovovany, ktorda spadd do prestupného roka, vydeleného Cislom 366 (tristoSestdesiatSest’)
a (ii) skuto¢ného poctu dni v tej Casti obdobia za ktoré je irokovy vynos stanovovany, ktory spada
do neprestupného roka, vydeleného ¢islom 365 (tristoSest'desiatpat’)).

(e) Stanovenie hodnoty Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Podkladového aktiva

[Popis Struktury] (vyber z alternativ)

[K Datumu (pred¢asného) vyrovnania:

[V pripade Bariérovych Investicnych certifikdtov (nazov Investicného certifikatu obsahuje slovo
,Bariérovy) uviest’:

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia a na jeho konci:

(i)

(i)

v pripade, ak (A) neddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry alebo (B) dbjde v priebehu
Pozorovacieho obdobia k Udalosti prelomenia Bariéry a zarovein bude [[Kone¢na cena] alebo
[Cena]] Podkladového aktiva vyssia alebo rovna ako Pociato¢na cena Podkladového aktiva, bude
Majitelovi Investiénych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v pripade, ak déjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry a zaroven bude [[Koneéna cena] alebo [Cena]]
Podkladového aktiva nizSia ako Pociatocna cena Podkladového aktiva, bude Majitel'ovi Investi¢nych
certifikdtov vyplatena cast Menovej hodnoty Investicnych certifikdtov vypocitana podla
nasledovného vzorca:
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Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;

K = [[Koneéna cena] alebo [Cena]] Podkladového aktiva / (deleno) Pociato¢na cena Podkladového
aktiva.

Pre tcely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokrtthlené na 3 (tri) desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia:

0]

(i)

v pripade, ak neddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry bude Majitelovi Investi¢nych certifikatov
vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v pripade, ak dojde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry bude Majitelovi Investiénych certifikatov
vyplatena ¢ast’ Menovej hodnoty Investi¢nych certifikatov vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;

K = [[Koneéna cena] alebo [Cena]] Podkladového aktiva / (deleno) Pociato¢na cena Podkladového
aktiva.

Pre téely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel.

Pre zistovanie na konci Pozorovacieho obdobia:

(i)

(i)

v pripade, ak bude Koneénd cena Podkladového aktiva vysSia alebo rovna ako Bariéra, bude
Majitel'ovi Investi¢nych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v pripade, ak bude Kone¢na cena Podkladového aktiva nizSia ako Pociatoéna cena Podkladového
aktiva, bude Majitel'ovi Investi¢nych certifikdtov vyplatena ¢ast Menovej hodnoty vypocitana podla
nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast’ Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;
K = Konec¢na cena Podkladového aktiva / (deleno) Pociatocna cena Podkladového aktiva

Pre tcely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné miesta
podla matematickych pravidiel.]

[V pripade Reverznych Investiénych certifikitov s Fyzickou dodavkou (ndzov Investi¢ného certifikatu
obsahuje skratku ,,RC*) uviest”:

Pre RC:

(i)

v pripade, ak (A) Cena Podkladového aktiva nebude na alebo pod Bariérou kedykol'vek pocas
Pozorovacieho obdobia (priebezné pozorovanie) alebo (B) ak Cena Podkladového aktiva bude na
alebo pod Bariérou kedykol'vek pocas Pozorovaciecho obdobia (priebezné pozorovanie) avSak
Konecna cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia ako Pociato¢na cena Podkladového
aktiva bude Majitelovi Investi¢nych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

(ii) v opacnom pripade dojde k Fyzickej dodévke Podkladového aktiva a Ciastoénému penaznému
vysporiadaniu.

Pre RC Kilasic:

(i) vpripade ak Konetna cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia ako Pociato¢na cena

(i)

Podkladového aktiva bude Majitelovi Investiénych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani]
Menovitej hodnoty; alebo

v opatnom pripade dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu.
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®

(s))

Pre RC Pro:

(i)

(i)

v pripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia ako [Percentuélna
hodnota alebo rozpatie] Pociato¢nej ceny Podkladového aktiva bude Majitel'ovi Investiénych
certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v opatnom pripade dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu.]]

Vyrovnanie Investi¢nych certifikatov

(i)

(i)

Investi¢cné certifikaty budl vyrovnané jednordzovo kterminu: [Datum vyrovnania] (d’alej len
»,Datum vyrovnania“) za predpokladu, Ze nebude uplatnena Opcia (ako je definovana nizsie) (ak je
relevantné).

[[Call / Put Opcia — popis opcie vratane pripadov, ked ma Emitent pravo na jej uplatnenie, vratane
automatického uplatnenia takejto opcie po splneni podmienok vyplyvajlcich z prislusnej Struktdry]
k [Datum pred¢asného vyrovmania — urlenie terminu pred¢asného vyrovnania Investiénych
certifikatov (d’alej len ,,Datum pred¢asného vyrovnania®“] (dalej len ,,Opcia®)] a/alebo [NepouZije
sa. Emitent si nevyhradzuje moznost predGasného vyrovnania Menovitej hodnoty a vyplatenia
pomernej Casti vynosov z Investi¢nych certifikatov].

Informacie tykajlce sa podkladu

(i)

[Podkladové aktiva] (vyber z alternativ)

a) [Akcia - pod pojmom ,,Akcia“ sa rozumie podkladové aktivum: akcie spolo¢nosti [doplnit’ ndzov
emitenta Akcie], ISIN: [doplnit’ ISIN Akcie]. Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej
hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka];

b) Future kontrakt — pod pojmom ,,Future kontrakt“ sa rozumie podkladové aktivum: Future
kontakt [doplnit’ nazov kontraktu, jeho identifika¢ny kod a jeho popis]. Informécie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Future kontraktu, ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia stranka]];

c) Index — pod pojmom ,lIndex“ sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit n&zov Indexul],
identifika¢ny kod [doplnit’ kdd Indexu, jeho popis]. Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej
hodnote Indexu, ako aj jeho volatilite, st verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka];

d) Komodita — pod pojmom ,,Komodita“ sa rozumie podkladové aktivum: komodita [doplnit’ ndzov
Komodity a jej identifika¢ny kod]. Informéacie o minulej vykonnosti a aktudlnej hodnote
Komodity, ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
strankal;

e) Ké3 Akcii — pod pojmom ,,K6S Akcii* sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ popis KoSa
Akcii (uvedenie vahy kazdého podkladu v koSi, pripadne informéciu, Ze kazdy podklad méa
rovnak( vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informéacie o minulej vykonnosti a
aktualnej hodnote KoSa Akcii, ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka];

f) K6S Indexov — pod pojmom ,,K&$ Indexov* sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ popis KoSa
Indexov (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne informéaciu, Ze kazdy podklad méa
rovnakl véhu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informécie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote KoSa Indexov, ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka];

g) Menovy kurz — pod pojmom ,,Menovy kurz* sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ ndzov
Menového kurzu]. Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Menového kurzu, ako aj
jeho volatilite, st verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka]; a

h) Referenéna turokova sadzba — pod pojmom ,Referenéna urokova sadzba“ sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ ndzov Referenénej urokovej sadzby na prislusné obdobie
v percentadch a jej popis]. Informécie o minulej vykonnosti a aktudlnej hodnote Referenénej
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Urokovej sadzby, ako aj jej volatilite, s verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka].

(ii) [Realiza¢na cena]

(iii)

Pod pojmom ,Realizaéna cena“ sa rozumie realizatnd cena alebo kone¢na referenéna cena
Podkladového aktiva, ktorou je [Realiza¢n4 cena].

[Definicie pojmov] [vyber z alternativ]

a)

b)

c)
d)

f)
9)

h)

)

k)

[Pod pojmom ,Bariéra“ sa rozumie hodnota vo vyske alebo v rozpéti v percentdch [doplnit’
hodnotu/rozpétie Bariéry] z [Po¢iatoénej/Koneénej ceny Podkladového aktival];

CX13

Pod pojmom ,,Burzovy dei‘ sa rozumie akykol'vek kalendarny deti, v ktory (i) byva Zahrani¢na
burza pravidelne otvorend na obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin a (ii) sucasne je
Zahrani¢na burza skuto¢ne otvorend pre obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin, pricom
sa vSak neprihliada k pripadnému predéasnému ukonceniu obchodovania pred pravidelnym
koncom obchodovania v takyto de;

Pod pojmom ,,Cap“ sa rozumie ohrani¢enie maximalneho vynosu z Investiénych certifikatov;

Pod pojmom ,,Cena Podkladového aktiva“ sa rozumie zavere¢na cena/hodnota Podkladového
aktiva na Zahrani¢nej burze (ak sa pouzije) k [doplnit’ prislusny datum/datumy]. [V pripade ak je
Podkladovym aktivom K&$ Akcii alebo Ko6§ Indexov berie sa do tivahy zavere¢na cena/hodnota
kazdej jednotlivej zlozky KoSa Akcii alebo KoSa Indexov.] Emitent sa zavdzuje zverejnit
informaciu o Cene Podkladového aktiva na svojej internetovej stranke
(http://www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html);

Pod pojmom ,Ciastoéné peiiazné vysporiadanie* sa rozumie pefazna thrada rozdielu medzi
Menovitou hodnotou a hodnotou, ktora vznikne vynasobenim (celo¢iselného) poctu kusov
Podkladového aktiva ako vysledku Fyzickej dodavky Podkladového aktiva a Pociato¢nej ceny
Podkladového aktiva a naslednym vynasobenim tejto iastky pomerom medzi Koneénou cenou
Podkladového aktiva a Podiatoénou cenou Podkladového aktiva, pri¢om vysledna suma bude
zaokruhlend na 2 (dve) desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel,

Pod pojmom ,,Floor* sa rozumie ohrani¢enie minimalneho vynosu z Investi¢nych certifikatov;

Pod pojmom ,,Fyzickd dodavka Podkladového aktiva“ sa rozumie vyrovnanie nadobudnutim
Podkladového aktiva majetkovym prevodom (na majetkovy ucet Majitela Investi¢nych
certifikdtov, na ktorom ma Majitel Investicnych -certifikditov evidované cenné papiere)
pristusného (celociselného) poctu kusov Podkladového aktiva zodpovedajicemu Menovitej
hodnote, a to za [Pociato¢ni/Koneénti cenu Podkladového aktiva]. [V pripade ak je Podkladovym
aktivom K63 Akcii berie sa do Gvahy kazda jednotliva zloZka Ko3a Akcii.];

Pod pojmom ,Konefna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie zavere¢nd cena/hodnota
Podkladového aktiva na Zahrani¢nej burze (ak sa pouZije) k [doplnit’ datum]. Emitent sa zavazuje
zverejnit' informaciu 0 Koneénej cene Podkladového aktiva na svojej internetovej stranke
(http://www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html);

Pod pojmom ,,Kurz pri vyrovnani“ sa rozumie hodnota v percentach;

Pod pojmom ,Max ( )“ sa rozumie, Ze je aplikovand maximalna/najvysSia hodnota uvedena
v zéatvorkéch;

v zatvorkach;

Pod pojmom ,Podiatoéna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie zdvereéna cena/hodnota
Podkladového aktiva na Zahraniénej burze (ak sa pouzije) k [doplnit’ ddtum]. Emitent sa zavdzuje
zverejnit’ informaciu o Pociato¢nej cene Podkladového aktiva na svojej internetovej stranke
(http://www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html);

m) Pod pojmom ,,Pozorovacie obdobie* sa rozumie obdobie [[od [doplnit’ datum] (vynimajic) (ak

n)

sa pouzije) do [doplnit’ datum] (vratane) (ak sa pouZzije) (priebezné pozorovanie)] alebo [doplnit’
prislusné datumy/obdobia (vratane) (ak sa pouzije) (diskrétne pozorovanie)];

Pod pojmom ,Pracovny dei“ sa rozumie def, kedy st banky v meste [Finanéné centrum]
otvorené a kedy sU vysporiadavané medzibankové obchody akedy je zaroven otvoreny pre
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vysporiadanie obchodov systétm TARGET 2 (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system), okrem soboty, nedele a akéhokol'vek iného dia, ktory sa

podla § 1 a § 2 zdkona ¢. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, diioch pracovného pokoja
a 0 pamétnych diioch, v zneni neskorsich predpisov, povazuje za defi pracovného pokoja;

0) Pod pojmom ,,Udalost’ prelomenia Bariéry“ sa rozumie skutoénost’ stanovena Administratorom,
pri ktorej v priebehu Pozorovacieho obdobia, [vratane vnatro denného obchodovania (intra-day
trading)] dojde k tomu, Ze Podkladové aktivum je obchodované na drovni, ktora sa nachadza
[nad/pod/na] tiroviiou/trovni Bariéry; a

p) Pod pojmom ,,Zahraniéna burza“ sa rozumie [doplnit’ nazov burzy].

(h) [Udalosti nardsajuce trh] (vyber z alternativ)

0]

(i)

[V pripade, Ze nebude mozné z dévodov nartsajlcich trh uréit’ v dany prislu$ny deii Po¢iato¢nu cenu
Podkladového aktiva, Kone¢nu cenu Podkladového aktiva (alebo inG hodnotu v priebehu
Pozorovacieho obdobia, ak je stanovena) alebo nebude prislusny defi Burzovym diom (ak je
stanoveny), za Pociato¢nu cenu Podkladového aktiva, Kone¢nu cenu Podkladového aktiva (alebo int
hodnotu v priebehu Pozorovacieho obdobia, ak je stanovend) sa bude povazovat' [[naposledy
zistitel'na cena/hodnota Podkladového aktiva] alebo [cena/hodnota Podkladového aktiva zistena v den
nasledujuci po takomto dni]] stanovena Administratorom. Pri vykone svojho vyhradného uvazenia vo
vySSie uvedenom pripade je Administrator povinny konat' s odbornou starostlivostou obchodnika
s cennymi papiermi a v sulade s obchodnymi zvyklostami na danom trhu].

Pravidla pre Upravy

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

V pripade, ak dbjde k udalosti, ktora ma podla vyhradného uvaZzenia Administratora za nasledok
koncentraciu alebo zriedenie teoretickych hodnét alebo akikol'vek ini obdobni zmenu tykajlcu sa
Podkladového aktiva, vratane zmeny ISINu, v pripade ak je Podkladovym aktivom akcia, pricom
v tomto pripade sa moze zmena tykat’ len ISINu akcie rovnakého emitenta, uskuto¢ni Administrator
podla svojho vyhradného uvazenia Gpravu tykajlcu sa Podkladového aktiva tak, aby po Uprave
Podkladového aktiva boli parametre Podkladového aktiva v podstatnych ohl'adoch porovnatelné
s parametrami Podkladového aktiva pred takouto udalost'ou. Pri vykone svojho vyhradného uvazenia
anazoru vo vsetkych vysSie uvedenych pripadoch je Administrator povinny jednat” s odbornou
starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi a v stlade s obchodnymi zvyklost'ami na danom trhu;

V pripade, ak sa s Podkladovym aktivom prestane obchodovat’ na pévodnej Zahraniénej burze, za
Zahrani¢nu burzu sa bude povazovat' akakol'vek nastupnicka burza, pripadne ndhradna burza, na
ktor bolo obchodovanie s predmetnym Podkladovym aktivom doc¢asne presunuté (za predpokladu,
Ze Administrator rozhodne, Ze na takejto ndhradnej burze existuje likvidita, ktord je porovnatelna
s likviditou na pdvodnej burze); a

Ak Referen¢na sadzba nebude dostupnd na vysSSie uvedenej stranke alebo nebude z akychkol'vek
doévodov stanovend, bude uréend Emitentom. V pripade, ak by stucet Referenénej sadzby a MarZe bol
niz8i ako 0 (nula), alebov pripade, ak by akakolvek turokova sadzba vypocitana s pouZitim
Referencnej sadzby bola nizia ako 0 (nula), na ucely vypoétu Urokovej sadzby podla tychto
Spoloénych podmienok sa pouzije Urokova sadzba s hodnotou 0 (nula)].

Emitent sa nezavizuje Majitefom Investi¢nych certifikatov, Ze na ich poZiadanie vyplati Menovitu
hodnotu a pomerna ¢ast’ vynosov z Investi¢nych certifikdtov pred uréenym Datumom vyrovnania
alebo uréenym Datumom predéasného vyrovnania.

Uréenie/vypocitanie vynosov z Investi¢nych certifikatov a vyrovnanej Menovitej hodnoty alebo jej
Gasti alebo Fyzickej dodavky Podkladového aktiva a Ciastoéného penazného vysporiadania bude
(s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre vSetkych Majitelov Investi¢nych certifikatov
koneéné a zavézné.

Emitent ma kedykol'vek pred Datumom vyrovnania pravo na odkupenie ktoréhokol'vek
z Investicnych certifikdtov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhova cenu. Emitent rozhodol, Ze
Investiéné certifikaty, ktoré nadobudne pred Datumom vyrovnania zanikaju.
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@)

Platobné podmienky

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Emitent sa zavizuje vyplatit' vynosy z Investi¢nych certifikatov, vyrovnat’ Menovitd hodnotu alebo
jej ast (ak je relevantné) alebo uskutoénit’ Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je relevantné)
v prislusnej Mene a realizovat’ Fyzicka dodavku Podkladového aktiva (ak je relevantné) a to v stlade
s daflovymi a inymi prislu§nymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v deit vykonania
prislusnej plathy.

Vyplata vynosov z Investiénych certifikdtov bude realizovana k Datumu vyplaty a vyplatenie
Menovitej hodnoty alebo jej Casti (ak je relevantné) a Ciastoéné petiazné vysporiadanie (ak je
relevantné) a Fyzicka dodavka Podkladového aktiva (ak je relevantné) bude/budd realizované
k Datumu vyrovnania alebo k Datumu pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné) v sulade s tymito
Spolo¢nymi podmienkami a prislusnymi Koneénymi podmienkami, a to prostrednictvom Emitenta
v jeho sidle (d’alej len ,,Platobné miesto®).

Vynosy z Investiénych certifikatov a Menovit4d hodnota alebo jej Cast’ (ak je relevantné) alebo
Ciasto&né peniazné vysporiadanie (ak je relevantné) budu vyplatené a Fyzicka dodavka Podkladového
aktiva (ak je relevantné) bude realizovana osobam, ktoré budt preukazatel'ne Majitel'mi Investi¢nych
certifikdtov podla aktudlnej evidencie Investi¢nych certifikdtov vedenej Depozitdrom alebo ¢lenom
Depozitara alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a Investiénych certifikatov pre Investi¢né certifikaty,
ktoré su evidované na drzite'skom tucte, ktory pre tato osobu vedie Depozitdr ku koncu pracovnej
doby Depozitdra v prislusny Rozhodny deii (ako je definovany nizsie) (d’alej len ,,Opravnena
osoba“). Rozhodny deni znamena (i) pre ucely vyplaty vynosov z Investiénych certifikatov tridsiaty
kalendarny dent pred Datumom vyplaty (vynimajlc) alebo (ii) pre ucely vyplatenia Menovitej
hodnoty alebo jej ¢asti (ak je to relevantné) alebo Ciastoéné pefiazné vysporiadanie alebo Fyzicka
dodévka Podkladového aktiva (ak je relevantné)) tridsiaty kalendarny deni pred Datumom vyrovnania
alebo Datumom pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné) (vynimajuic) (d’alej len ,,Rozhodny deii®).

Emitent vykona vyplatu vynosov z Investi¢nych certifikatov a vyplatu Menovitej hodnoty alebo jej
Casti (ak je relevantné) alebo Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je relevantné) Opravnenym
0sobdm bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke, prednostne na ucet vedeny
Emitentom, podl'a pokynu, ktory prisluSnd Opravnend osoba ozndmi Emitentovi pre Emitenta
vierohodnym spdsobom najneskor pét’ (5) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom
vyrovnania alebo Datumom pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné). Ak je to relevantné, Emitent
vykona Fyzick( dodavku Podkladového aktiva Opravnenym osobam majetkovym prevodom na ich
majetkovy ucet Majitel'a Investicnych certifikatov, na ktorom ma Majitel' Investicnych certifikatov
evidované domace a/alebo zahrani¢né cenné papiere, prednostne na uéet vedeny Emitentom, podla
inStrukcii, ktoré prislusna Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spdsobom
najneskor pat’ (5) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom vyrovnania alebo
Datumom pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné). Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi
takyto pokyn, bude sa vychadzat’ z toho, Ze si Opravnena osoba zvolila obdrzanie prislusnej Ghrady
v hotovosti v sidle Emitenta.

Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujiicej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom
Emitent bude opravneny vyzadovat’ dostatoéne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora pokyn
podpisala, je oprdvnend v mene Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat. Takyto dékaz musi byt
Emitentovi dorudeny taktieZ najneskor pat (5) pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo
Datumom vyrovnania / alebo Datumom pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné) (podl'a okolnosti).
Emitent bude najmé opravneny pozadovat, aby akakol'vek Opravnena osoba v pripade (i) prijatia
hotovosti preukédzala svoju totoznost’ a (ii) ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila tradne
osvedcené plnomocenstvo. Napriek pradvam Emitenta podla predchadzajticej vety, Emitent nebude
povinny (A) overit’ pravost’ instrukcii podl'a tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok, (B) niest
zodpovednost’ za Skodu vzniknutu v suvislosti s akymkol'vek omeskanim vzniknutym v stvislosti
s doruc¢enim nespravnych, neaktualnych a/alebo netiplnych instrukeii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost’
za Skodu vzniknut v stvislosti s overovanim podl'a pismen (i) a (ii) tohto bodu tychto Spolo¢nych
podmienok. Opravnenej osobe v pripadoch uvedenych vyssie nevznika Ziaden narok na akykol'vek
doplatok ¢i urok za sposobeny asovy odklad alebo oneskorenie prisludnej platby.

Ak Déatum vyplaty, Datum vyrovnania alebo k Datum predéasného vyrovnania (ak je relevantné)
alebo Rozhodny den nepripadne na Pracovny den, za Datum vyplaty, Datum vyrovnania Investi¢énych
certifikatov alebo k Datum predc¢asného vyrovnania Investi¢nych certifikatov (ak je relevantné) alebo
Rozhodny defi bude povaZzovany nasledujlci Pracovny deii s tym, Ze v takom pripade k Investiénym
certifikatom nevznikne ziadny dodato¢ny tirok alebo iné dodato¢né ¢iastky.
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(vii) Ak Emitent v primeranom ¢ase po Datume vyplaty, Datume vyrovnania alebo Datume pred¢asného

vyrovnania, podla okolnosti, neméze vykonat vyplatu akejkol'vek dlznej ciastky z Investicnych
certifikatov z ddévodov omeSkania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho pokynu alebo
z inych dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), m6ze Emitent bez toho aby
boli dotknuté opravnenia podla § 568 zdkona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov zlozit’ dlznu Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho néstupcu) podla
vlastného uvazenia bud’ do notarskej uschovy, alebo tuto dlznu Ciastku sdm uschovat. Zlozenim
dlznej Ciastky do tuschovy sa zavdzok Emitenta v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za
splneny a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika Ziaden
narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos v stvislosti s uschovanim a neskor$ou vyplatou
danej ciastky.

(k) Administrator

Cinnost’ administratora spojent so vetkymi vypo&tami slvisiacimi s Investiénymi certifikatmi, s uréenim
vynosov z Investi¢nych certifikatov a vyrovnanim Investiénych certifikatov v sulade a za podmienok
uvedenych v tychto Spoloénych podmienkach a prislusnych Kone¢nych podmienkach bude zabezpecovat
Emitent.

() Zdanovanie

0]

(ii)

Z platieb pri vyrovnani Menovitej hodnoty alebo jej Casti a vyplaty vynosov z Investi¢nych
certifikdtov sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budi vyzadované
pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v den ich vyplaty. Ak bude akakol'vek taka
zréZka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky,
Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu nahrady tychto zrazok,
dani, odvodov alebo poplatkov.

V zmysle vSeobecne zavéznych pravnych predpisov Slovenskej republiky, vynosy z Investi¢nych
certifikdtov, ak plyna datiovnikovi s neobmedzenou daiiovou povinnostou, ktorym je fyzickd osoba,
datiovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Narodna banka Slovenska podliehaju dani
vyberanej zrazkou. V pripade datiového rezidenta, ktorym je fyzicka osoba, s Investiéné certifikéty
zdatované pri zdroji dafiou vyberanou zrazkou, priCom za vykonanie zrdZky dane je zodpovedny
Emitent, s vynimkou pripadov, kedy Investi¢né certifikaty drZi pre takdto osobu ako klient obchodnik
s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zraZky zodpovedny tento obchodnik s cennymi papiermi.
V pripade danového rezidenta, ktorym je danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo
Narodna banka Slovenska st Investi¢né certifikaty zdanované pri zdroji danou vyberanou zrazkou,
pricom za vykonanie zrazky je zodpovedny danovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie
a Narodna banka Slovenska.

(m) PremlCanie

Akékol'vek prava vyplyvajlce z Investiénych certifikatov sa preml¢uju po uplynuti 10 (desat’) ro¢nej lehoty odo
dna ich vyrovnania.

(n) Oznémenia

(i)

(i)

(iii)

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitelom
Investicnych certifikatov a Skutocnosti dolezité pre uplatiiovanie prav Majitelov Investi¢nych
certifikatov budi uverejiiované v periodickej tlaci s celostatnou posobnostou vV rdmci Slovenskej
republiky uverejiiujucou burzové spravy a/alebo na webovom sidle Emitenta.

Ak pravne predpisy alebo tieto Spolocné podmienky pozaduju aj uverejnenie inym sposobom, bude
takéto oznamenie povaZované za platne uverejnené jeho uverejnenim platnym spdsobom. Ak bude
niektoré oznadmenie uverejiiované viacerymi spOsobmi, bude sa za datum takéhoto ozndmenia
povazovat’ datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za denn dorucenia
ozndmenia Majitel'om Investi¢nych certifikatov.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podla tychto Spolo¢nych podmienok musi byt dorucené
v pisomnej forme pripadne elektronickej forme na nasledovn( adresu:
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Slovenska sporitelna, a.s.
Tomasikova 48
832 37 Bratislava

Email: bsm@slsp.sk

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitelom ozndmena spésobom uvedenym v tomto bode.
(0) Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, dopliiujice informacie

(i) Akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajuce z Investi¢nych certifikatov sa budd, riadit’ a vykladat’
v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

(if) VSetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi, ktoré vznikni na zaklade alebo v sOvislosti
s Investi¢nymi certifikatmi, buda s kone¢nou platnost'ou rieSené prislusnymi sidmi v Slovenskej
republike.

(p) Zmeny podmienok

Emitent mdze jednostranne zmenit’ tieto Spolo¢né podmienky alebo Kone¢né podmienky, len ak ide o zmenu
oznaenia Emitenta, zmenu sidla Emitenta, zmenu platobného miesta alebo o opravu chyb v pisani, pocitani
alebo inych zrejmych nespravnosti, ak Zakon o cennych papieroch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

9.2 Podmienky ponuky
(@) Zakladné podmienky ponuky

Investi¢né certifikaty budd ponlkané v Slovenskej republike [Typ Ponuky — [verejnou ponukou] alebo
[ponukou, na ktora sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ Prospekt]] prostrednictvom [Forma ponuky] [Ponuka je
uréena — [fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobadm] alebo [kvalifikovanym investorom] alebo
[obmedzenému okruhu osbb, ato menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam, ktoré nie su
kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zadiatku Ponuky] do [Datum ukonéenia Ponuky] (dalej aj
»Ponuka®). [Opis postupu pre Ziadost’]. Investori maju po ukonéeni Ponuky povinnost’ zaplatit’ Emisny kurz
za upisané Investi¢né certifikity najneskér k [Datum vysporiadania] (d’alej len ,,Datum vysporiadania®).
Predpokladand lehota vydéavania a zapisu Investiénych certifikatov (i) na uéty prvych Majitelov Investi¢nych
certifikatov (ako su definovani niz3ie) vedené Depozitdrom, alebo (ii) na Gty prvych Majitelov Investi¢nych
certifikatov vedené prislusnymi ¢lenmi Depozitéra, alebo (iii) na drzitel'ské ucty oséb, ktoré eviduji prvych
Majitel'ov Investi¢nych certifikatov, je jeden tyzden odo diia Datumu vysporiadania. [Minimalna a maximéalna
vySka objednavky]. [Poplatky uctované investorom]. Investori do Investiénych certifikatov budu
uspokojovani [Spdsob uspokojovania objedndvok]. Spdsob notifikcie 0 mnozstve upisanych Investi¢nych
certifikdtov bude obsiahnuty v prisluSnej zmluve a/alebo objednavke. Vysledky vydania Investiénych
certifikdtov budt zverejnené v sidle Emitenta v defi nasledujuci po skonéeni lehoty vydavania Investiénych
certifikatov.

(b) Ostatné podmienky ponuky

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Investi¢nych certifikatov na zaklade pevného
zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavdzku alebo dojednanie typu ,najlepSia snaha“. Emitent
neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevnl dohodu o vykonavani sprostredkovatel’a v sekundarnom obchodovani
s Investicnymi certifikdtmi. Emisia sa bude povaZovat' za uspe$ne upisani uplynutim prislusného Déatumu
vysporiadania, a to aj v pripade, Ze nebude investormi upisany cely Celkovy objem emisie. Peniazné prostriedky
na vyrovnanie Menovitej hodnoty alebo jej Gasti a na realizaciu Ciasto¢ného penazného vysporiadania (ak je
relevantné), uréenej podla tychto Spolo¢nych podmienok, vratane Kone¢nych podmienok a vyplatenie vynosov
z Investi¢nych certifikatov budu zabezpecené vykonom podnikatel’skej ¢innosti Emitenta a realiziciou vynosov
z nej plyndcich.
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9.3. Dodato¢né informacie
(@ Zaujem fyzickych a pravnickych os6b zu¢astnenych na emisii

[Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zucastnenych na emisii — [NepouZije sa. Emitentovi nie si zndme
ziadne zdujmy, ktoré st pre emisiu Investi¢nych certifikdtov podstatné vratane konfliktu zaujmov.] alebo
[Emitent mbéZe vo vztahu k Investicnym certifikatom z ¢asu na ¢as konat’ v inych funkciach, napriklad ako
vypoctovy agent, ¢o umozni Emitentovi vypocitat’ hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokol'vek iného
referencného aktiva alebo ur€it’ zlozenie Podkladového nastroja, co by mohlo spdsobit’ konflikty zédujmov
v pripade, ak je mozné za stcast Podkladového ndstroja vybrat cenné papiere alebo iné aktiva vydané
samotnym Emitentom alebo spolo¢nostou v skupine, alebo v pripade, ak bude Emitent udrziavat obchodny
vztah s emitentom alebo dlznikom z takychto cennych papierov alebo aktiv. Emitent sa mdze z ¢asu na &as
podiel’at’ na transakciach tykajucich sa Podkladového néstroja na svoj vlastny uéet a na uéty nachadzajlce sa v
jeho sprave. Takéto transakcie mézu mat’ kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu Podkladového nastroja alebo
akéhokol'vek iného referenéného aktiva a v ddsledku toho na trhovil cenu Investiénych certifikatov. Emitent
modze vydat iné derivatové nastroje vo vztahu k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto konkurenénych
produktov na trh méze ovplyvnit’ trhovi cenu Investicnych certifikdtov. Emitent méze vyuzit’ vSetky alebo cast’
prijmov z predaja Investi¢nych certifikatov na uzatvorenie zabezpecovacich (hedgingovych) transakcii, ktoré
moézu ovplyvnit’ trhova cenu Investi¢nych certifikdtov. Emitent moze ziskat’ neverejné informacie tykajice sa
Podkladového nastroja, pricom Emitent sa nezavédzuje, ze takéto informacie poskytne ktorémukol'vek
Majitel'ovi Investicnych certifikatov. Emitent moéZe tiez uverejnit’ Studie tykajuce sa Podkladového nastroja.
Takéto ¢innosti by mohli predstavovat’ konflikty zaujmov a mohli by ovplyvnit' trhovi cenu Investiénych
certifikatov. Emitent a jeho konsolidované dcérske spolo¢nosti by mohli zamestnavat’ I'udi so sekundarnym
zamestnanim ako napriklad vykonnych riaditelov riadiacich organov alebo dozornych organov inych
spolo¢nosti alebo v ramci skupiny Erste Group. Spolo¢nosti skupiny Erste Group alebo iné takéto spolocnosti
by mohli byt Podkladovymi nastrojmi Investi¢nych certifikatov.] [Uved'te popis akychkol'vek d’alsich takychto
zaujmov.]]. Emitent nevyuZil sluzby Ziadneho poradcu ani koordinatora celkovej ponuky alebo jej Casti. V tejto
Casti Prospektu sa nenachddzaju informacie, ktoré boli podrobené auditu a kde auditori vypracovali spravu.
V tejto Casti Prospektu sa nenachddza vyhlasenie alebo sprava pripisovana urcitej osobe ako znalcovi.
[Informécie od tretich stran]. Rating Emitenta: ratingova agentira Fitch Ratings: dlhodoby rating BBB+,
vyhlad: stabilny. Emitent nepoziadal o vyhotovenie ani nespolupracoval pri prideleni ratingu Investi¢nych
certifikatov.

(b) Finanéni sprostredkovatelia
Emitent neudeluje finanénym sprostredkovatelom sthlas s pouzitim Prospektu na nasledny dalsi predaj

Investi¢nych certifikatov alebo na kone¢né umiestnenie Investi¢nych certifikatov. Emitent nevyuzije finanénych
sprostredkovatel'ov na kone¢né umiestnenie Investi¢nych certifikatov.
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10. PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedend Podoba Konecnych podmienok, ktoré budi doplnené pre kazdi emisiu Investicnych
certifikatov, ktora bude vydand na zéklade Prospektu v rdmci Programu, o konkrétne (daje tykajlce sa
predmetnej emisie Investicnych certifikdatov. Konecné podmienky budd vypracované a zverejnené pre kazdu
Jednotlivi emisiu Investicnych certifikatov vydavanu v ramci Programu pred zaciatkom ponuky Investicnych
certifikatov.

V pripade, Ze niektoré informacie z podoby Konecénych podmienok nizsie nebudi pre konkrétnu emisiu
relevantné, uvedie sa ,,Nepouzije sa“. Tymto symbolom ,,[®] sii oznacené tie casti Konecnych podmienok,
ktoré budu doplnené. Ak je pri danej informacnej polozke uvedené ,, (vyber alternativy zo Spolocnych
podmienok)“ znamend to, Ze dany Udaj je uvedeny v Spolocnych podmienkach pri prislusnej informacnej
polozke vo viacerych variantoch a v Konecnych podmienkach bude/budu vybraty/é variant/ty relevantny/né pre
dan( emisiu zopakovanim vybraného variantu. Informacie o pripadnom Dodatku k Prospektu, ktoré su nizSie
uvedené v hranatych zatvorkach budl v prislusnych Konecnych podmienkach uvedené len v pripade, ak bude
vyhotoveny prislusny Dodatok k Prospektu.

KONECNE PODMIENKY

[Datum]

SLOVENSKA S

sporitelna
Slovenska sporitel'na, a.s.

Celkovy objem emisie: [e]

Nazov Investi¢nych certifikatov: [e]

ktoré budd vydané na zéklade Prospektu v rdmci Ponukového programu vydavania Investi¢nych certifikatov zo
dna 24. januara 2016.

Emisny kurz: [e]
ISIN: [e]

Tieto Koneéné podmienky boli pripravené na Gc¢ely § 121 ods. 10 Z&kona o cennych papierov a ¢lanku 5 ods. 4
Smernice o prospekte ana ziskanie Uplnych informacii musia byt posudzované a vykladané spolo¢ne so
zakladnym prospektom (,,Prospekt*) k Ponukovému programu vydavania Investi¢nych certifikatov, ktoré budu
vydavané Slovenskou sporitelfiou, a.s. (,Emitent”). Finanéné prostriedky ziskané zemisie Investi¢nych
certifikdtov budd pouzité na financovanie obchodnych aktivit Emitenta a vytvaranie zisku, ¢o predstavuje aj
dévod ich ponuky.

Prospekt a pripadné Dodatky k Prospektu su pristupné v elektronickej forme na internetovej stranke Emitenta
(www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html), ktora je sucastou webového sidla Emitenta, asi tieZ dostupné
k nahliadnutiu na odbore Riadenie bilancie Emitenta, pricom oznam o bezplatnom spristupneni bol uverejneny
Vv [e] dia [e]. janudra 2016. Informacie o Emitentovi a Ponuke Investiénych certifikatov st tplné len na zaklade
kombinacie tychto Koneénych podmienok a Prospektu [a prislusného/prislusnych Dodatku/Dodatkov
k Prospektu]. [Suhrn emisie je prilozeny k tymto Kone¢nym podmienkam.]

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]. [Dodatok k Prospektu ¢&. @] schvalila
Néarodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]].
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Této Cast’ Kone¢nych podmienok sa musi ¢itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v Prospekte.
Vyrazy pouZité v tychto Koneénych podmienkach st definované v &asti Prospektu oznalenej ako ,,Dokumenty
k nahliadnutiu“ a ,,Spolo¢né podmienky“. Rizikové faktory slvisiace s Emitentom a Investi¢nymi certifikatmi
s0 uvedené v Casti Prospektu oznacenej ako ,,Rizikové faktory*.

V pripade, Zze st Koneéné podmienky prelozené do iného jazyka, je v pripade vykladovych sporov medzi
znenim Koneénych podmienok v slovenskom jazyku a znenim Koneénych podmienok v inom jazyku
rozhodujlce znenie v slovenskom jazyku.

CAST A: DOPLNENIA EMISNYCH PODMIENOK INVESTICNYCH CERTIFIKATOV

9.1. Udaje o cennych papieroch

Tato ¢ast Konecnych podmienok spolu s bodom 9.1. (Udaje o cennych papieroch) Spolocnych podmienok tvori
emisné podmienky prislusnej emisie Investicnych certifikatov.

Cast’ (a) Zakladné informacie, podoba, forma a sposob vydania Investi¢nych certifikatov:

ISIN: [o]
Depozitar: [*]
Menovita hodnota: [e]
Mena: [*]
Nazov: [*]
Celkovy objem emisie: [e]
Odhadovany ¢isty vynos z emisie: [e]
Emisny kurz v percentach: [e]
Datum emisie: [*]

Cast’ (d) Stanovenie vynosu z Investiénych certifikatov v zavislosti od Menovitej hodnoty:

Ur€enie vynosu: [Uréenie vynosu - Vpripade Investiénych

certifikatov s periodickymi  vyplatami  Urokov
uviest’ vySku Urokovej sadzby v % p. a. alebo
Referenénti sadzbu aMarzu v % p. a. alebo
v pripade Investicnych certifikatov bez vyplat
urokov uviest ,Investicné certifikaty nemaju
vyplaty arokov.“ alebo v ostanych pripadoch
uviest’ ,,Kombinovand trokova sadzba — a pridat’
spbsob stanovenia vynosu“].

Vynos do splatnosti: []/NepouZije sa.
Frekvencia vyplaty vynosov: [#]/NepouZzije sa.
Datum/Datumy vypléacania vynosov: [#]/Nepouzije sa.
Déatum prvej vyplaty vynosov: [*]/NepouZzije sa.
Konvencia: [#]/NepouZije sa.
Stranka: [#]/NepouZzije sa.
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Cast’ (e) Stanovenie hodnoty Investiénych certifikatov v zavislosti od Podkladového aktiva:

Popis Struktury:

[* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[K Datumu (pred¢asného) vyrovnania:

[v pripade ,.Bariérovych Investi¢nych
certifikdtov (nazov Investiéného certifikatu
obsahuje slovo ,,Bariérovy) uviest:

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia
a na jeho konci:

(i) v pripade, ak (A) neddjde v priebehu
Pozorovacieho obdobia [(priebezné
pozorovacie obdobia) (diskrétne pozorovacie
obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry alebo
(B) dbjde v priebehu Pozorovacieho obdobia
k Udalosti prelomenia Bariéry a zaroven bude
[[Kone¢na cena] alebo [Cena]] Podkladového
aktiva vyssia alebo rovna ako Pociato¢na cena
Podkladového  aktiva, bude Majitelovi
Investiénych certifikitov vyplatenych [Kurz
pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(ii) v pripade, ak ddjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti
prelomenia Bariéry a zaroven bude [[Kone¢na
cena] alebo [Cena]] Podkladového aktiva
niz§ia ako Pociato¢na cena Podkladového
aktiva, bude  Majitelovi  Investi¢nych
certifikatov vyplatena ¢ast Menovej hodnoty
Investicnych certifikatov vypocitana podla
nasledovného vzorca:

Vyplatend cast Menovitej hodnoty = MH
x (krét) K, kde

MH = Menovita hodnota;

K = [[Koneéna cena] alebo [Cena]]
Podkladového aktiva / (deleno) Pociato¢na
cena Podkladového aktiva.

Pre ucely vypocétu vyplatenej ¢asti Menovitej
hodnoty bude K zaokrGhlené na 3 (tri)
desatinné miesta podla  matematickych
pravidiel.

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia:

(i) v pripade, ak neddjde v priebehu
Pozorovacieho obdobia [(priebezné
pozorovacie obdobia) (diskrétne pozorovacie
obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry bude
Majitelovi Investi¢nych certifikatov
vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

(i) v pripade, ak dbjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti
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prelomenia  Bariéry  bude  Majitelovi
Investicnych  certifikatov ~ vyplatena  cast
Menovej hodnoty Investicnych certifikatov
vypocitana podla nasledovného vzorca:

Vyplatend cast Menovitej hodnoty = MH
x (krét) K, kde

MH = Menovita hodnota;

K = [[Koneéna cena] alebo [Cena]]
Podkladového aktiva / (deleno) Pociato¢na
cena Podkladového aktiva.

Pre ucely vypocétu vyplatenej ¢asti Menovitej
hodnoty bude K zaokrGhlené na 3 (tri)
desatinné miesta podla  matematickych
pravidiel.

Pre zistovanie na konci Pozorovacieho obdobia:

(i) v pripade, ak bude Konetnd cena
Podkladového aktiva vySSia alebo rovna ako
Bariéra, bude Majitelovi Investi¢nych
certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani]
Menovitej hodnoty; alebo

(i)v  pripade, ak bude Konetnd cena
Podkladového aktiva nizSia ako Pociato¢nd
cena Podkladového aktiva, bude Majitelovi
Investicnych  certifikatov ~ vyplatena  cast
Menovej hodnoty  vypocitana  podla
nasledovného vzorca:

Vyplatend cast Menovitej hodnoty = MH
x (krét) K, kde

MH = Menovita hodnota;

K = Konecna cena Podkladového aktiva /
(deleno) Pociato¢na cena Podkladového aktiva

Pre ucely vypoctu vyplatenej ¢asti Menovitej
hodnoty bude K zaokrGhlené na 3 (tri)
desatinné miesta podla  matematickych
pravidiel.]

[V pripade ,,Reverznych Investi¢nych certifikatov
s Fyzickou dodavkou“ (ndzov Investi¢ného
certifikatu obsahuje skratku ,,RC*) uviest’:

Pre RC:

(i) v pripade, ak (A) Cena Podkladového aktiva
nebude na alebo pod Bariérou kedykol'vek
pocas Pozorovacicho obdobia (priebezné
pozorovanie) alebo (B) ak Cena Podkladového
aktiva bude na alebo pod Bariérou kedykol'vek
pocas Pozorovaciecho obdobia (priebezné
pozorovanie) avsak Konec¢na cena
Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia
ako Pociato¢na cena Podkladového aktiva bude
Majitel’ovi Investi¢nych certifikatov
vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

(ii) v opaénom pripade dojde k Fyzickej dodavke

47




Podkladového aktiva a Ciastoénému
pefiaznému vysporiadaniu.
Pre RC Klasic:

(i) vpripade ak Kone¢na cena Podkladového
aktiva bude rovna alebo vyssia ako Pociatocna
cena Podkladového aktiva bude Majitelovi
Investicnych certifikatov vyplatenych [Kurz
pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(if) v opacnom pripade dojde k Fyzickej dodavke

Podkladového aktiva a Ciasto¢nému
peniaznému vysporiadaniu.
Pre RC Pro:

(i) vpripade ak Konetnd cena Podkladového
aktiva bude rovnd alebo vy3Sia ako
[Percentudlna hodnota alebo rozpatie]
Pociatoénej ceny Podkladového aktiva bude
Majitelovi Investi¢nych certifikatov
vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

(i) v opaénom pripade dojde k Fyzic|v<ej dodavke
Podkladového aktiva a Ciasto¢nému
petiaznému vysporiadaniu.]]

Cast’ (f) Vyrovnanie Investi¢nych certifikatov:

Datum vyrovnania:

[e]

Call/Put Opcia/Datum predéasného vyrovnania:

[e (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)
[[Call / Put Opcia — popis opcie vratane pripadov,
ked ma Emitent pravo na jej uplatnenie, vratane
automatického uplatnenia takejto opcie po splneni
podmienok vyplyvajlcich z prislusnej Struktdry]
k [Datum predéasného vyrovnania — urlenie
terminu predasného vyrovnania Investicnych
certifikatov] a/alebo [Nepouzije sa. Emitent si
nevyhradzuje moznost predasného vyrovnania
Menovitej hodnoty a vyplatenia pomernej &asti
vynosov z Investi¢nych certifikatov].

Cast’ (g) Informécie tykajuce sa podkladu:

Podkladové aktiva:

[e (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[Akcia — pod pojmom ,Akcia“ sa rozumie
podkladové aktivum: akcie spolo¢nosti [doplnit
ndzov emitenta Akcie], ISIN: [doplnit ISIN
Akcie]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, su
verejne  dostupné na internetovej  stranke
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[Zobrazovacia strankal;

Future kontrakt - pod pojmom ,Future
kontrakt* sa rozumie podkladové aktivum: Future
kontakt [doplnit’ nazov kontraktu, jeho
identifika¢ny koéd ajeho popis]. Informécie
o minulej vykonnosti a aktudlnej hodnote Future
kontraktu, ako aj jeho volatilite, s verejne
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka]];

Index — pod pojmom ,Index“ sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit nazov Indexu],
identifika¢ny kod [doplnit kod Indexu, jeho
popis]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote Indexu, ako aj jeho volatilite,
s verejne dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka];

Komadita — pod pojmom ,,Komodita“ sa rozumie
podkladové aktivum: komodita [doplnit nazov
Komodity a jej identifikaény kod]. Informacie
0 minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Komodity, ako aj jej volatilite, s verejne
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka];

Ko$ Akcii — pod pojmom ,,K6$ Akcii* sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ popis KoSa Akcii
(uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne
informéaciu, Ze kazdy podklad ma rovnakd vahu,
popis  kazdého  jednotlivého  podkladu)].
Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej
hodnote KoSa Akcii, ako aj jeho volatilite, su
verejne  dostupné na internetovej  stranke
[Zobrazovacia stranka];

K6$ Indexov — pod pojmom ,,K&S Indexov* sa
rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ popis Ko3a
Indexov (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi,
pripadne informéaciu, Ze kazdy podklad ma
rovnaki vahu, popis kazdého jednotlivého
podkladu)]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote KoSa Indexov, ako aj jeho
volatilite, s verejne dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka];

Menovy kurz — pod pojmom ,,Menovy kurz“ sa
rozumie podkladové aktivum: [doplnit nazov
Menového  kurzu]. Informacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Menového kurzu,
ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia strankal; a

Referenénd turokova sadzba — pod pojmom
,Referenéna urokova sadzba“ sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ nazov Referenénej
Urokovej sadzby na prislusné obdobie v percentach
ajej popis]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktudlnej hodnote Referenénej tirokovej sadzby,
ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia stranka].

Realizaéna cena:

[e]
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Definicie pojmov:

[* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]

Finan¢né centrum:

[e]

Udalosti nardSajuce trh:

[* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]

CAST B: DOPLNENIA PODMIENOK PONUKY A OSTATNE UDAJE

9.2

Podmienky ponuky

Typ Ponuky:

[¢ (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)
[verejnou ponukou] alebo [ponukou, na ktord sa
nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ Prospekt]]

Forma ponuky:

[e]

Ponuka je urcena:

[ (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)
[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam]
alebo  [kvalifikovanym  investorom] alebo
[obmedzenému okruhu os6b, ato menej ako 150
fyzickym osobadm alebo pravnickym osobam,
ktoré nie s kvalifikovanymi investormi]]

Datum zaciatku Ponuky: [e]
Détum ukoncenia Ponuky: [*]
Opis postupu pre ziadost™: [*]
Datum vysporiadania: [*]

Miniméalna a maximalna vySka objednavky:

[*]/NepouZzije sa.

Poplatky uétované investorom:

[*]/NepouZije sa.

Spo6sob uspokojovania objednavok:

[e]

9.3.

Dodato¢né informacie

Z&ujem fyzickych a pravnickych os6b z(¢astnenych
na emisii:

[ (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)
[Nepouzije sa. Emitentovi nie s zndme Ziadne
zaujmy, ktoré si pre emisiu Investinych
certifikatov podstatné vratane konfliktu zaujmov.]
alebo

[Emitent méze vo vztahu k Investicnym
certifikitom z¢asu na &as konat vinych
funkciach, napriklad ako vypocltovy agent, Co
umozni Emitentovi vypocitat’ hodnotu
Podkladového néstroja alebo akéhokol'vek iného
referenéného  aktiva alebo uréit’ zloZenie
Podkladového néstroja, ¢o by mohlo sposobit’
konflikty zaujmov v pripade, ak je mozné za
sucast Podkladového nastroja vybrat cenné
papiere alebo iné aktiva vydané samotnym
Emitentom alebo spolo¢nostou v skupine, alebo
v pripade, ak bude Emitent udrziavat’" obchodny
vztah semitentom alebo dlZznikom z takychto
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cennych papierov alebo aktiv.

Emitent sa mlZe zcasu na Cas podielat’ na
transakciach tykajucich sa Podkladového nastroja
na svoj vlastny ucet a na Ucty nachadzajice sa
v jeho sprave. Takéto transakcie moézu mat’ kladny
alebo zaporny vplyv na hodnotu Podkladového
nastroja alebo akéhokol'vek iného referen¢ného
aktiva avdosledku toho na trhovi cenu
Investi¢nych certifikatov.

Emitent méze vydat' iné derivatové nastroje vo
vztahu k Podkladovému nastroju a uvedenie
takychto konkuren¢nych produktov na trh moéze
ovplyvnit’ trhovli cenu Investi¢nych certifikatov.

Emitent moéze vyuzit' vsetky alebo Cast’ prijmov z
predaja Investicnych certifikatov na uzatvorenie
zabezpeCovacich (hedgingovych) transakcii, ktoré
mézu ovplyvnit' trhovii cenu Investiénych
certifikatov.

Emitent mo6ze ziskat neverejné informacie
tykajice sa Podkladového nastroja, pricom
Emitent sa nezavazuje, Ze takéto informécie
poskytne ktorémukol'vek Majitelovi Investicnych
certifikdtov. Emitent mdze tieZ uverejnit $tudie
tykajuce sa Podkladového nastroja. Takéto
¢innosti by mohli predstavovat’ konflikty zadujmov
amohli by ovplyvnit' trhovi cenu Investi¢nych
certifikatov.

Emitent a jeho konsolidované dcérske spolocnosti
by mohli zamestnavat Tudi so sekundarnym
zamestnanim ako napriklad vykonnych riaditel'ov
riadiacich organov alebo dozornych organov inych
spolocnosti alebo v rdmci skupiny Erste Group.
Spolo¢nosti skupiny Erste Group alebo iné takéto
spolo¢nosti by mohli byt Podkladovymi nastrojmi
Investiénych certifikatov.]

[Uvedte popis akychkolvek dalsich takychto
zaujmov.]]

Informécie od tretich stran: [#]/NepouZzije sa.

Emitent vyhlasuje, Ze Udaje v tychto Koneénych podmienkach su tplné, pravdivé a s v stlade s naleZitostami
investiénych certifikatov podla § 4a Zakona o cennych papieroch.

V Bratislave, dna [e].

[Meno a priezvisko] [Meno a priezvisko]
[e] [e]
Slovenska sporitelna, a.s. Slovenska sporitelna, a.s.
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11. DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Finan¢né prostriedky ziskané z emisie Investi¢nych certifikitov budia pouZzité na financovanie obchodnych
aktivit Emitenta a vytvaranie zisku, ¢o predstavuje aj dévod ich ponuky.
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12. SLOVENSKA SPORITELNA, A.S.

Obchodné meno: Slovenska sporitel’nia, a.s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Telefén: +421 2 486 21111

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Emitent, Slovenska sporitelfia, a.s., identifikaéné ¢islo ICO: 00 151 653, je pravnickou osobou, ktora bola
zriadena zakladatel'skou listinou Fondu narodného majetku Slovenskej republiky zo diia 15. marca 1994 podla
zékona ¢&. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku $tatu na iné osoby (tzv. Zakon o velkej privatizacii)
a na zéklade ustanoveni Obchodného zdkonnika. Od 1. aprila 1994 je zapisana v Obchodnom registri Okresného
sidu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka &islo: 601/B. Emitent je sukromna akciova
spolo¢nost’, zaloZend na dobu neurdit a vykonava svoju ¢innost’ v stlade s legislativou Slovenskej republiky.

Rating

V nasledujucej tabul’ke je uvedené ratingové hodnotenie Emitenta udelené ratingovou agentdrou Fitch Ratings
Limited (d’alej len ,,Fitch Ratings®). Agentlra Fitch Ratings poskytuje Emitentovi pravidelny plateny rating.
Ratingové hodnotenie Emitenta bolo naposledy potvrdené 16. maja 2016.

Agentara Fitch Ratings podala 27. augusta 2010 Zziadost' o registraciu podla Nariadenia CRA a bola
zaregistrovana 31. oktobra 2011.

Rating Emitenta

Ratingovéa agenttra/rating
Fitch Ratings

Dlhodoby rating BBB+
Kratkodoby rating F2
Podporny rating 2
Rating individuélnej bonity (Viability Rating) bbb+
Vyhlad stabilny

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Emitent vykonava svoju ¢innost’ najmd na zaklade Obchodného zdkonnika a Zakona o bankach. Predmetom
podnikania Emitenta si bankové Cinnosti vykonavané na zaklade bankového povolenia, ktoré bolo udelené
Emitentovi v stilade so Zakonom o bankach. Bankové ¢innosti vykondvané Emitentom s uvedené v stanovéch
Emitenta a st zapisané ako predmet Ginnosti v obchodnom registri, pricom su vykondvané v sulade
s prislusnymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent pontka klientom patria Gvery na byvanie, spotrebné Gvery,
hypotekarne tvery, investiéné uvery, bezné Wty, terminované vklady, atieZz sluzby elektronického
bankovnictva.

Emitent m& rozsiahlu obchodnu siet’, ktord k 30. septembru 2016 tvorilo 291 pobociek. Klientom sa k dispozicii
tiez zamestnanci 17 regionalnych firemnych centier a Ustredia.

Segment Retail

Kragovym segmentom, na ktory sa v ponuke svojich produktov asluzieb Emitent zameriava, su sluzby
obyvatel'stvu, Zivnostnikom a klientom slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov su tvery
na byvanie ahypotekarne Uvery, spotrebné Uvery, bezné asporiace udty, terminované vklady, investiéné
produkty, platobné Kkarty, sluzby elektronického bankovnictva a produkty krizového predaja (poistenie
a produkty stavebnej sporitel'ne).
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Segment Corporates

Tento segment zahfia viaceré obchodné &innosti a sluzby spojené s firemnymi klientmi (v ¢leneni podl'a obratu)
a tieZ zahfha subjekty verejného sektora, a to nasledovne:

—  SME zahffia malé a stredné podniky s ro¢nym obratom 1 mil. az 75 mil. EUR Hlavnymi produktmi pre
klientov tohto segmentu st investi¢né uvery, kontokorentné uvery, preklenovacie uvery, Gvery na Cerpanie
EU fondov, leasing, faktoring, bezné uéty, terminované vklady a sluzby elektronického bankovnictva.

—  Lokalni velki firemni klienti (LLC) zahffia podniky sro¢nym obratom nad 75 mil. EUR. Hlavnymi
produktmi pre tychto klientov st Uvery, produkty platobného styku, obchodné financovanie a transakéné
bankovnictvo.

—  Skupinovi velki firemni klienti (GLC) su klienti, ktorych konsolidovany obrat na trhoch, kde prevadzkuje
¢innost’ Erste obvykle presahuje hranicu 500 mil. EUR alebo ktorymi st nadnarodné spoloc¢nosti.

—  Verejny sektor (Public sector) zahftia samotny verejny sektor, ktory tvoria ministerstva, Statne fondy
a agentury, vyssie izemné celky, mesta, obce, d’alej sem patria verejné organizacie, akymi st nefinancné
Statne a mestské organizacie a pokryva tiez neziskovy sektor vratane neziskovych organizacii, cirkvi,
politickych stran, humanitarnych organizacii, odborovych zvéazov a podobne.

—  Komeréné financovanie nehnutelnosti (CRE) zahffia klientov a investorov v oblasti nehnutel’nosti, ktori
vykondvajui svoju ¢innost’ za ucelom generovania vynosov na realitnom trhu, ktory predstavuje hlavne
vystavbu, predaj, prenajom, vypracovanie projektov a podobne. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov
st investiéné uvery a Uvery na development.

Segment Riadenie aktiv a pasiv (ALM), Lokélne firemné centrum (LCC) a Vol'ny kapital

Do tohto segmentu patria ¢innosti spojené s riadenim bilancie, sprava investi¢ného portfolia cennych papierov,
¢innosti suvisiace s vydavanim dlhovych cennych papierov a tiez zodpovednost za metodické nastavenie
internych transferovych cien. V tomto segmente sa vykazuje tieZ transformaénd marZa a tiez s tu vykazované
¢innosti, ktoré nesuvisia s klientmi, centralne riadené ¢innosti, rekonciliacné rozdiely na Gctovnictvo a volny
kapital definovany ako rozdiel medzi priemernym vlastnym imanim podla IFRS a priemernym vlastnym
imanim alokovanym na jednotlivé segmenty.

Segment Skupinové trhy (GM)

Tento segment zahffia ¢innosti suvisiace s obchodovanim, trhové sluzby a obchody s finan¢nymi institiciami.
Hlavné trhy
Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie najma na domacom trhu.

Informacie o novych produktoch/sluzbach

Emitent uviedol na trh nova sluzbu pri Gvere na byvanie ,,Hypotéka bez prekdZzok“, a to vybavenie a preplatenie
nakladov na znalecky posudok vypracovany zmluvnym znalcom, vybavenie a zaplatenie navrhu na vklad
zalozného prava do katastra nehnutelnosti a zaroven neuctovanie spracovatel'ského poplatku.

Organizacna Struktira

Emitent je sti¢astou skupiny Erste Group. Skupina Erste Group patri k najva¢sim a najvyznamnejsim bankovym
skupinam, ktoré st zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurépe. Skupinu Erste
Group tvori spolo¢nost” Erste Group Bank AG (ako materska spolo¢nost) a jej jednotlivé dcérske spolo¢nosti,
ktoré su zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zaklade priameho alebo nepriameho vlastnictva
majetkového podielu v nich. Najvyznamnej$imi ¢lenmi skupiny Erste Group st bankové institacie v krajinich
strednej a vychodnej Eurdpy, ato v Rakasku, Ceskej republike, Slovenskej republike, Rumunsku, Mad'arsku,
Chorvatsku, Srbsku, ako aj skupina rakaskych sporitel'ni. Emitent je ¢lenom skupiny Erste Group od roku 2001.
Materskou spolo¢nostou Emitenta je spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Am Belvedere 1, 1100
Vieden, Rakuska republika, FN 33209m (nickedy uvadzana aj ako Erste Holding), ktora ma 100,00 % podiel na
zakladnom imani Emitenta.
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Najvyznamnejsie dcérske spolocnosti Erste Group Bank AG.

Krajina Priamy podiel Erste Group
Bank AG

Néazov
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Rakusko 100,00 %
Ceska spofitelna, a.s. Ceska republika 98,97 %
Slovenska sporitel'nia, a.s. Slovenska republika 100,00 %
Banca Comerciald Romani S.A. Rumunsko 93,58 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 70,00 %
Erste & Steiermérkische Bank d. d. @ Chorvatsko 59,02 %
Erste Bank a. d. Novi Sad @ Srbsko 74,00 %

Poznamka:

(1)  Po zohladneni nepriamych podielov je to 69,25 %.
(2)  Po zohladneni nepriamych podielov je to 80,50 %.

Ukast’ Slovenskej sporitePne, a.s. na podnikani inych slovenskych a zahraniénych osob

Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou Slovenskej sporitelne, a.s. k 30. septembru 2016.

Zakladné imanie (v EUR) Podiel Emitenta
Subjekt
Derop B.V. 10 611 000,00 100,00 %
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500,00 51,00 %
Prvé stavebna sporitelta, a.s. @ 66 500 000,00 9,98 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 9 958,17 33,33 %
Sluzby SLSP, s.r.0. 5 000,00 100,00 %
Poznamka:

(1) Emitent ma v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank AG podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a.s.
vo vySke 35,00 %, pri ostatnych spolo¢nostiach je vyska podielu Emitenta na zékladnom imani totozné s podielom na hlasovacich
préavach.

Informécia o trende

Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2015 pripravenej v sulade s IFRS nedoSlo vo vyhliadkach Emitenta k Ziadnym rozhodujicim negativnym
zmenam.

Dna 23. marca 2016 valné zhromazdenie Emitenta schvalilo vyplatenie dividendy vo vySke 163 810 117,35
EUR.

Dna 5. augusta 2016 Emitent zverejnil priebezni neauditovanti konsolidovanu G¢tovnu zavierku pripravenu
v sulade s IAS 34 za polrok konciaci sa 30. jina 2016 ako stcast’ Polro¢nej spravy 2016.

Dna 4. novembra 2016 Emitent zverejnil neauditovand priebezni individualnu G¢tovnl zavierku pripravend
v stlade s IAS 34 za §tvrtrok konéiaci sa 30. septembra 2016.

S vynimkou p6sobenia makroekonomickych podmienok a trhového prostredia, rovnako ako pdsobenia
legislativy areguldcie vztahujucej sa na vSetky finan¢né inStitacie v Slovenskej republike a Eurozone
Emitentovi nie si zndme trendy, neistoty, naroky, zavéazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne
povazovat’ za majuce dopad na solventnost’ a vyhliadky Emitenta v aktudlnom finan¢nom roku.

Progndzy alebo odhad zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza Ziadnu progn6zu alebo odhad zisku.
Sprévne, riadiace a dozorné organy Slovenskej sporitel’ne, a.s.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta, ktory riadi &innost Emitenta a kond v jeho mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov volenych dozornou radou na patroéné funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich Elenov
predstavenstvo.
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Clenovia predstavenstva Slovenskej sporitelne, a.s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Ing. Stefan M4j Predseda
Ing. Peter Krutil Podpredseda
Mag. Alexandra Habeler-Drabek Clen
Ing. Richard Chomist, PhD. Clen
Mgr. Ing. Zdenék Romanek, MBA Clen

Vsetci Clenovia predstavenstva Emitenta si odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
majetkovl ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in majetkovej
povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykondva podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané
mimo Emitenta, ktoré by boli vzhI'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady a élenov jeho predstavenstva vo
vztahu k ich povinnostiam vo¢i Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuji Emitenta v organoch inych spolo¢nosti, v ktorych ma Emitent majetkovi ucast’.
Kontaktnd adresa vsetkych ¢&lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta z titulu vykonu ich funkcii je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Dozorna rada

vy

Dozorna rada je najvyS$Sim kontrolnym organom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny jej ¢lenov voli
valné zhromaZdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Emitenta. Clenovia dozornej rady su voleni na
péatroéné funkéné obdobie. Dozorna rada voli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu. K datumu
vyhotovenia Prospektu si ¢lenovia dozornej rady zo svojich radov nezvolili podpredsedu dozornej rady.

Clenovia dozornej rady Slovenskej sporitelne, a.s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Gernot Mittendorfer, M.B.A. Predseda
Mag. Jan Homan Clen
JUDr. Beatrica Melicharova Clen
Mgr. Alena Adamcové Clen
Mgr. Cudovit Odor Clen

Vsetci ¢lenovia dozornej rady Emitenta si odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
majetkova ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in majetkovej
povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané mimo
Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Akcionar Slovenskej sporitel’ne, a.s.
V nasledujucej tabul’ke je uvedend akcionarska Struktura Emitenta k datumu vyhotovenia Prospektu.

Akciondrska Struktura Slovenskej sporitelne, a.s.

Z&kladné imanie v EUR Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %

Akcionar
Erste Group Bank AG 212 000 000 100,00 100,00

Erste Group Bank AG je pravnicka osoba, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakulska republika, FN
33209m, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden.

Emitentovi nie su zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom ¢ase za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpeCenie elimindcie zneuZitia tychto prav vyplyvajui zo Zakona o bankéch a ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.
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Financné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, financnej situacie a zisku a strat Slovenskej sporitel’ne, a.s.

Historické finanéné informacie a Guctovné zavierky

Auditovana konsolidovana u¢tovnd zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2014 v sulade s IFRS je
uvedend vo forme odkazu aje stcastou Vyroénej spravy 2014 (pozri &ast’ ,,Zoznam kriZovych odkazov
pouZitych v Prospekte” Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Auditovana konsolidovana uétovnd zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 v stlade s IFRS je
uvedend vo forme odkazu a je sGastou Vyroénej sprdvy 2015 (pozri Cast' ,,Zoznam krizovych odkazov
pouZitych v Prospekte” Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Audit historickych roénych finanénych informacii

Konsolidované uétovné zavierky Emitenta za roky 2014 a 2015 v sulade s IFRS boli auditované spoloénost'ou
Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.

Priebezné finan¢né informacie

Neauditovana priebeznd konsolidovand uétovna zavierka Emitenta pripravend v stlade s IAS 34 za polrok
kongiaci sa 30. juna 2016 ako sGcast’ Polro¢nej spravy 2016 je uvedend vo forme odkazu (pozri ¢ast’ ,,Zoznam
krizovych odkazov pouzitych v Prospekte* Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Neauditovana priebezna individualna Gétovnad zavierka Emitenta pripravena v sllade s IAS 34 za $tvrtrok
konciaci sa 30. septembra 2016 je uvedena v Prilohe Prospektu.

Sudne, spravne a arbitrazne konania

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu do NBS nie je, nebol, ani si nie je
vedomy, ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, administrativnopravnych, siudnych alebo arbitrdZnych
konani (d’alej len spolo¢ne ,,Konania®), ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv
na finan¢nu situaciu alebo ziskovost” Emitenta alebo spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta. Nie je
mozné vyludit, ze Emitent v budlcnosti bude G¢astnikom Konani, ktoré by mohli mat’ vyznamny negativny
vplyv na hospodarske vysledky a finanénii situaciu Emitenta.

Vyznamna zmena finanénej situacie Emitenta

Odo dia zostavenia uverejnenej priebeznej neauditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta
pripravenej v stlade s IAS 34 za polrok konéiaci sa 30. jina 2016 nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo
skutocnosti vo financnej alebo v obchodnej situdcii Emitenta a spolocnosti zahrnutych do konsolidacie
Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent nema uzatvorené Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli uzatvorené mimo obvyklého vykonu
obchodnej ¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavézok
alebo opravnenie rozhodujiice pre schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavizky vo¢i drzitelom vydavanych
cennych papierov.

Informécie od tretich stran

V Prospekte nie st pouZité Ziadne informécie od tretich stran.
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13. ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujiice informacie su vSeobecnymi informaciami o aktudlnom zdanovani investicnych certifikatov
v Slovenskej republike platnom k datumu vyhotovenia Prospektu a nie si komplexnym popisom vSetkych jeho
aspektov a moézu podliehat’ naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivnymi (¢inkami. Potencidlni Investori by
sa mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a dafovymi poradcami
0 dafiovych, odvodovych a devizovo-pravnych dbsledkoch spdsobenych kuipou, predajom, resp. drzanim
Investi¢nych certifikdtov a prijimanim platieb z vynosov z Investiénych certifikatov.

KIa¢ovym zdkonom v daitovom systéme Slovenskej republiky je zédkon & 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov (d’alej aj ,,Zakon o dani z prijmov*). Podl’a tohto zakona:

(@) wvynosy z Investiénych certifikatov, ak plynd danovnikovi s neobmedzenou dafiovou povinnost'ou (d’alej
len ,danovy rezident®), ktorym je fyzicka osoba, danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie,
Narodna banka Slovenska, podliehajd dani vyberanej zrazkou;

(b) wvynosy z Investi¢nych certifikdtov vo vlastnictve pravnickych osdb alebo fyzickych os6b — danovych
nerezidentov, ktori podnikaju v Slovenskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, pricom
Investi¢ény certifikat sa skuto¢ne viaZe na tito stilu prevadzkarenn sa zdaniuju v Slovenskej republike
formou zabezpecenia dane, a to v pripade osob, ktoré nie st danovnikom ¢lenského $tatu Eurdpskej Gnie
alebo danovnikom S§tatu, ktory je zmluvnou stranou Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore.
Pravnické osoby alebo fyzické osoby - danovy nerezidenti, ktori podnikaji v Slovenskej republike
prostrednictvom stalej prevadzkarne, pricom Investicny certifikat sa skutoéne viaze na tato stalu
prevadzkareni, sU povinni vynosy z Investi¢nych certifikatov vysporiadat’ v Slovenskej republike podanim
datiového priznania k dani z prijmov;

(c) wvynosy zInvesti¢nych certifikatov, ak plynd dafiovému rezidentovi, ktorym je pravnickd osoba
nepodliehaju dani vyberanou zrdzkou; su sGéastou zakladu dane v sulade s prislusSnymi postupmi
uctovania, zdania sa prostrednictvom podania daiiového priznania.

V zmysle Zakona o dani z prijmov st prijmy podliehajice zrazkovej dani zdafované percentudlnou sadzbou
dane vo vySke 19 % (v pripade dafiovych nerezidentov sa postupuje podla zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia so Statom, ktorého potvrdenie o danovom domicile predlozil klient. V pripade danovnikov s trvalym
pobytom v State, s ktorym nemé Slovenska republika uzatvorent zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo
medzinarodnd zmluvu o vymene informécii tykajucich sa dani uplatiiuje sa sadzba 35 %).

Préavnické osoba pouZije pri zdaneni svojho zékladu dane percentualnu sadzbu dane vo vyske 21 %.

Uvedené informacie sa mozu menit’ v zavislosti od zmien v prisluSnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’
po datume vyhotovenia Prospektu.

V pripade danového rezidenta, ktorym je (i) fyzickd osoba, st Investiéné certifikaty zdafiované pri zdroji datiou
vyberanou zrazkou, priCom za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou pripadov, kedy
Investi¢né certifikaty drzi pre takito osobu ako klient obchodnik s cennymi papiermi, vtedy je za vykonanie
zrdzky zodpovedny tento obchodnik scennymi papiermi; a (ii) dafiovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na
podnikanie alebo Narodna banka Slovenska su Investi¢né certifikaty zdafiované pri zdroji dafiou vyberanou
zrazkou, priCom za vykonanie zrdzky je zodpovedny danovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie
a Narodna banka Slovenska.

Majitel'om Investi¢nych certifikatov, vratane zahrani¢nych Majitel'ov, sa odporaca konzultovat' so svojimi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd dafiovych a devizovych predpisov Slovenskej
republiky a nasledky ich aplikovatelnosti. Majitelia Investi¢nych certifikdtov sa vyzyvajl, aby sa slstavne
informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch, upravujicich najmé drzbu Investi¢nych
certifikdtov a majetkové prava k Investiénym certifikdtom, predaj Investiénych certifikatov alebo nakup
Investi¢nych certifikdtov a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Emitent neposkytne Majitefom Investiénych certifikatov Ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti
s vykonanim akejkol'vek zrazky dane.

KedZze zdkonna tprava dani z prijmu sa moéZe pocas Zivotnosti Investiénych certifikdtov zmenit, vynos
z Investiénych certifikatov bude zdaniovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

V zmysle § 9 zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finan¢nych uctoch na acely spravy
dani vyplatu vynosov z Investiénych certifikatov rezidentom ¢lenského $tatu alebo rezidentovi §tatu ktory je
zmluvnou stranou medzindrodnej zmluvy, ktorou je Slovenska republika viazanad nahlasuje Emitent miestne
prisluSnému spravcovi dane a ten nasledne spravcovi dane prislusného ¢lenského Statu.
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Zisk z predaja Investiénych certifikitov realizovany pravnickou osobou, ktord je slovenskym dafiovym
rezidentom alebo stalou prevadzkariiou daiiového nerezidenta, kalkulovany kumulativne za vsetky Investi¢né
certifikdty predané v jednotlivom zdanovacom obdobi, sa zahffiaji do vSeobecného =zadkladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych os6b. Strata z predaja Investi¢nych
certifikdtov kalkulovand kumulativne za vSetky Investi¢né certifikaty predané v jednotlivom zdafiovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dailovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisk z predaja Investiénych certifikatov realizovany fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou daiiového nerezidenta (pri¢om Investiéné certifikaty sa skuto¢ne viazu na tato stalu
prevadzkareni), sa vSeobecne zahiiaju do zakladu dane z prijmov fyzickych os6b a zdanuji sa podanim
datiového priznania. Pripadné straty z predaja Investi¢nych certifikatov nie je mozné povazovat za daniovo
uznatel'né. Prijem z predaja (prevodu) cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu, ak doba medzi ich nadobudnutim a predajom presiahne jeden rok
je oslobodeny od dane, od dane nie je oslobodeny prijem z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym
majetkom danovnika.

Prijmy z predaja Investi¢nych certifikitov realizované slovenskym dafovym nerezidentom, ktoré plynu od
slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne
predmetom zdanenia prisluSnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého
zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Vynosy z Investi¢nych certifikatov, v pripade fyzickych oséb, z ktorych sa dafi vybera zrazkou, by nemali
podliechat’ odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhl'adom na opakované nedavne zmeny rezimu zradzkovej
dane a zat'azenia vynosov z Investi¢nych certifikatov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel' sam zvazil
mozné povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prislusnych prechodnych ustanoveni.
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14. PRILOHY

(1) Neauditovana priebezna individualna Gétovna zavierka Slovenskej sporitel'ne, a.s. pripravend v stlade
s IAS 34 za stvrtrok kongéiaci sa 30. septembra 2016.
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Priebezna individualna uétovna zavierka
pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre finan€né vykaznictvo
IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu uétovného obdobia
za Stvrtrok kong¢iaci sa 30. septembra 2016
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Slovenska sporiteliia, a.s.

PriebeZnd individualna uctovnd zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym Standardom pre financ¢né vykaznictvo

IAS 34 Financné vykazovanie v priebehu uc¢tovného obdobia
za Stvrtrok konéiaci sa 30. septembra 2016

I. Individualny vykaz ziskov a strat

a ostatnych sucasti komplexného vysledku
za Stvrtrok konéiaci sa 30. septembra 2016

Vykaz ziskov a strat

Eur tis. Pozn. 30.9.2015 30.9.2016
Cisté trokové vynosy 1 350 282 346 647
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2 92 831 92 575
Vynosy z dividend 3 2977 3068
Cisty zisk z obchodovania a finanénych néstrojov ocefiovanych v readlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 4 6033 9409
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 5 305 280
Personalne ndklady 6 (83 301) (93 178)
Ostatné administrativne naklady 7 (83 075) (84 387)
Odpisy a amortizacia 8 (30 800) (31118)
Cisty zisk / strata z finanénych aktiv a zavazkov neocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 9 14 26 679
Znehodnotenie finanénych aktiv neocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 10 (33 010) (30 453)
Ostatné prevadzkové vysledky 11 (21 542) (12 288)
Zisk pred dafou z prijmov 200714 227 234
Dan z prijmov 12 (48 593) (56 695)
Cisty zisk po zdaneni 152121 170539
Cisty zisk pripadajtci na vlastnikov materskej spolo¢nosti 152121 170 539
Vykaz ostatnych sucasti komplexného vysledku
Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Cisty zisk po zdaneni za vykazované obdobie 152121 170539
Polozky, ktoré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat
Poistno-matematicky prepocet zdvazkov z programov zamestnaneckych pozitkov (325) (124)
Spolu (325) (124)
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat
Finanéné aktiva urfené na predaj 26 651 4333
Zisk / strata za G¢tovné obdobie 26 651 31089
Upravy vyplyvaijtce z preklasifikovania - (26 756)
OdloZena dafi vztahujlca sa na polozky, ktoré mozno preklasifikovat (5 863) (954)
Zisk / strata za uctovné obdobie (5 863) (6 840)
Upravy vyplyvajuce z preklasifikovania - 5 886
Spolu 20788 3379
Ostatné suéasti komplexného vysledku 20 463 3255
Celkovy komplexny zisk 172584 173794
Celkovy komplexny zisk pripadajtci na vlastnikov materskej spolo¢nosti 172584 173 794

Poznamky na stranach 10 aZ 49 st neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.
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Slovenska sporiteliia, a.s.

PriebeZnd individualna u¢tovna zavierka pripravend v stlade s Medzinarodnym Standardom pre finan¢né vykaznictvo

IAS 34 Financ¢né vykazovanie v priebehu G¢tovného obdobia

za Stvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

lI. Individualny vykaz o finan€nej situacii

k 30. septembru 2016

Eur tis. Pozn. 31.12.2015 30.9.2016
Aktiva
Peniaze a Ucty v centralnych bankach 13 322811 329773
Finanéné aktiva drZané na obchodovanie 84414 61761
Derivaty 14 84 414 61761
Financné aktiva oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 15 17 668 7 689
Financné aktiva na predaj 16 1211611 1349931
Financné aktiva drzané do splatnosti 17 2 490 694 2528718
Uvery a pohladavky vodi finanénym institGciam 18 121583 194 495
Uvery a pohladavky voéi klientom 19 9414716 9914 218
Zabezpecovacie derivaty 20 7418 8483
Dlhodoby hmotny majetok 111947 98 626
Investicie do nehnutelnosti 2880 2319
Dlhodoby nehmotny majetok 86971 76 106
Investicie v dcérskych a pridruZzenych spoloénostiach 21 21399 30489
Pohladévka zo splatnej a odloZzenej dane z prijmov 29739 27 469
Ostatné aktiva 22 27214 43726
Aktiva spolu 13 951 065 14 673 803
Zavazky a vlastné imanie
Finan¢né zévazky drzané na obchodovanie 85 508 60274
Derivaty 14 85508 60 274
Financné zavazky ocenené amortizovanou obstaravacou cenou 23 12 164 938 12 845 052
Vklady bank 23 384 965 413 487
Vklady klientov 23 10678 019 11 223 634
Vydané dlhové cenné papiere 24 1101954 1207931
Zabezpecovacie derivaty 20 42 915 68 522
Rezervy 25 28 067 26 406
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 5925 5946
Ostatné zavazky 26 115948 154111
Vlastné imanie spolu 1507 764 1513 492
Vlastné imanie 27 1507 764 1513492
Zavazky a vlastné imanie spolu 13 951 065 14 673 803

Poznamky na stranach 10 aZ 49 st neoddelitelnou tejto sucastou Uctovnej zavierky.
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IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia

za Stvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

lll. Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani
za Stvrtrok konéiaci sa 30. septembra 2016

Zakladné Ostatné Zakonny Ostatné  Nerozdeleny Precenenie Poistno- OdloZena Spolu
imanie kapitalové rezervny fondy zisk finanénych matematicky dan

nastroje fond aktiv na prepocet

Eur tis. predaj rezervy na

dlhodobé

zamestnanecké

potzitky
K 1. januaru 2015 212 000 - 79795 39 326 883923 75113 (333) (16 525) 1273 298
Vyplatené dividendy - - - - (143 196) - - - (143 196)
Komplexny zisk za vykazované obdobie - - - - 152 121 26 651 (325) (5 863) 172 584
Cisty zisk za vykazované obdobie - - - - 152121 - - - 152121
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - 26 651 (325) (5 863) 20 463
K 30. septembru 2015 212 000 - 79795 39 326 892 848 101 764 (658) (22 388) 1302 686
K 1. janudru 2016 212 000 150 000 79 795 39 326 931 007 123 455 (658) (27 160) 1507 764
Vyplatené dividendy / Vyplata vynosov z Investi¢ného certifikdtu 2015 SLSP AT1 PNC5 - - - - (169 660) - - - (169 660)
Zlucenie dcérskej spoloénosti - - - - 1594 - - - 1594
Komplexny zisk za vykazované obdobie - - - - 170539 4333 (124) (954) 173 794
Cisty zisk za vykazované obdobie - - - - 170539 - - - 170539
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - - - 4333 (124) (954) 3255
K 30. septembru 2016 212 000 150 000 79 795 39 326 933 480 127 788 (782) (28 114) 1513 492

Poznamky na stranach 10 a7 49 st neoddelitelhou stcastou tejto Gétovnej zavierky. Dalsie detaily st prezentované v poznamke 27.

V stvrtom kvartdli roku 2015 banka vydala investi¢ny certifikat v hodnote 150 mil. Eur, ktory je klasifikovany ako kapitalovy inStrument v sulade so Standardom IAS 32.
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V. Individualny vykaz peniaznych tokov
za Stvrtrok konéiaci sa 30. septembra 2016

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Zisk pred danou z prijmov 200714 227 234
Upravy o:
Opravné polozky k Gverom a pohladavkam, rezervy na podstvahu 36 147 29 303
Rezervy na zavazky a iné zdvazky (8 720) 1526
Znehodnotenie hmotného a nehmotného majetku, netto 799 (1 795)
Odpisy a amortizacia 30800 31118
Zisk / (strata) z predaja dlhodobého majetku 1399 890
Transfer Urokov z finan¢nych Cinnosti 13578 12 389
Transfer urokov z investi¢nych ¢innosti (76 609) (71 312)
Cisty zisk / (strata) z investi¢nych ¢innosti (860) (16 337)
Periazné toky z prevddzkovych ¢innosti pred zmenami prevdadzkovych aktiv a zdvéizkov 197 249 212993

(2Zvysenie) / znizenie prevadzkovych aktiv:

Povinné minimdlne rezervy v NBS 83001 (5 158)
Uvery a pohladavky voci finanénym institicidm 106 046 (72 835)
Uvery a pohladavky voci klientom (1042 448) (528 689)
Finan¢né aktiva oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a finan¢né aktiva na predaj (15 697) (124 008)
Ostatné aktiva (8814) (12 136)
Zvy3enie / (zniZenie) prevédzkovych zavazkov:
Zavazky voci financnym instittciam (58 017) 28 522
Zéavazky vodi klientom 766 250 545 615
Ndrast / (pokles) finanénych derivatov, netto (4 041) 21960
Rezervy na zavazky a iné zavazky (350) (6 663)
Ostatné zavazky (39 255) 39197
Cisté periazné toky z / (pouzité na) prevddzkovych cinnosti pred dariou z prijmov (16 076) 98 796
Zaplatena dan z prijmov (50 828) (54 832)
Cisté periazné toky z / (pouzité na) prevadzkovych cinnosti (66 904) 43 965
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti - (157 172)
Prijmy z finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti 15 450 107 665
Uroky prijaté z finanénych aktiv drzanych do splatnosti 84951 82779
Dividendy prijaté od dcérskych spolo¢nosti, pridruzenych spoloénosti a ostatnych investicii 2253 2400
Obstaranie dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti (7997) (3 052)
Vynosy z predaja dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti 7942 7493
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku (17 626) (12 537)
Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 3247 7074
Pefazné toky z / (pouZité na) investi¢nych innosti 88221 34 649
Penazné toky z finanénych ¢innosti
Dividendy vyplatené (143 196) (169 660)
Splatenie podriadeného dihu (5099) =
Uroky zaplatené z podriadeného dlhu (1110) (995)
Emisia dlhopisov 250527 225270
Splatenie dlhopisov (115 228) (113 904)
Uroky zaplatené majitefom dlhopisov (13 492) (16 782)
Pefiazné toky z / (pouZité na) finanénych &innosti (27 598) (76 072)
Vplyv zmeny vymennych kurzov na peniaze a pefiazné ekvivalenty (769) (563)
Zvysenie / (zniZenie) pefiazi a pefiainych ekvivalentov (7 050) 1979
Peniaze a pefnainé ekvivalenty na zaciatku vykazovaného obdobia 332623 348 244
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci vykazovaného obdobia 325573 350223
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti z urokov a dividend
Zaplatené droky (33 139) (29 610)
Prijaté uroky (324 006) 310202

Poznamky na stranach 10 aZ 49 st neoddelitelnou suc¢astou Uc¢tovnej zavierky.

Peniaze apenazné ekvivalenty zahfriaju zostatky v centrdlnych bankach (vykdzané v poznamke 13) okrem povinnych
minimalnych rezerv. Taktiez zahffiaju Ucty v inych finanénych institucidch splatné na poZiadanie (vykazané v poznamke 18).
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V. Porovnanie stvrtroénych vysledkov

Vykaz ziskov a strat

Eur tis. Q12015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016
Cisté Grokové vynosy 115 366 116 383 118 533 118 799 116 028 115638 114 981
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 31451 31030 30350 28 308 30910 33780 27 885
Vynosy z dividend 2283 419 275 867 96 2779 193
(Vi-ist\'/ zisk z ?bchodovania a financnych nastrojov ocenovanych v redlnej hodnote cez vykaz (1 140) 3914 3259 2842 2613 2232 2564
ziskov a strat
Vynosy z investicii do nehnutelnosti 103 99 103 96 100 89 91
Personalne ndklady (28 270) (27 318) (27 713) (33779) (28 444) (31 445) (33 289)
Ostatné administrativne naklady (26 600) (28 107) (28 368) (27 741) (29 529) (26 426) (28 432)
Odpisy a amortizacia (10 398) (10 399) (10 003) (10 064) (10 494) (10 245) (10 379)
gi:lz\fiasl;t/r;rata z finan¢nych aktiv a zavazkov neocenovanych v realnej hodnote cez vykaz 1 8 5 888 3 26 762 (86)
Znehodnotenie finanénych aktiv neocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (22 063) (9 256) (1691) (25 328) (11 466) (9 885) (9102)
Ostatné prevadzkové vysledky (9 298) (9 478) (2766) (11 429) (13 138) 9986 (9 136)
Zisk pred danou z prijmov 51435 67 294 81985 43 459 58 679 113 265 55290
Dan z prijmov (12 355) (16 480) (19 758) (11 448) (14 212) (23 761) (18 722)
Cisty zisk po zdaneni 39080 50 814 62 227 32011 44 467 89 504 36 568
Cisty zisk pripadajtici na vlastnikov materskej spolo¢nosti 39 080 50 814 62 227 32011 44 467 89 504 36 568
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Vykaz ostatnych sucasti komplexného vysledku

Eur tis. Q12015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q12016 Q2 2016 Q3 2016
Cisty zisk po zdaneni za vykazované obdobie 39080 50 814 62 227 32011 44 467 89 504 36 568
Polozky, ktoré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat
Poistno-matematicky prepocet zdvazkov z programov zamestnaneckych pozitkov - - (325) - - - (124)
Spolu - - (325) - - - (124)
Polozky, ktoré mozino preklasifikovat do vykazu ziskov a strat
Financ¢né aktiva uréené na predaj 44 907 (40 167) 21911 21691 12 166 (25 654) 17 821
Zisk / strata za u¢tovné obdobie 44 907 (40 167) 21911 22132 12 166 1102 17 821
Upravy vyplyvajlce z preklasifikovania - - - (442) - (26 756) -
OdloZena daf vztahujlca sa na polozky, ktoré mozno preklasifikovat (9 880) 8837 (4 820) (4771) (2676) 5643 (3921)
Zisk / strata za U¢tovné obdobie (9 880) 8837 (4 820) (4 870) (2677) (242) (3921)
Upravy vyplyvajlce z preklasifikovania - - - 98 1 5885 -
Spolu 35027 (31330) 17 091 16 920 9491 (20 012) 13 900
Ostatné sucasti komplexného vysledku 35027 (31330) 16 766 16 920 9491 (20 012) 13776
Celkovy komplexny zisk 74108 19483 78993 48 930 53 957 69 493 50 344
Celkovy komplexny zisk pripadajtici na vlastnikov materskej spolo¢nosti 74 108 19483 78 993 48 930 53 957 69 493 50 344
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VI. Poznamky k individualnym uc¢tovnym vykazom

A. Vseobecné informacie

Slovenska sporitelfa, a.s. (dalej len ,banka”) sidli na adrese Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika.
Banka bola zaloZena ako akciova spoloénost dia 15. marca 1994 a Uradne zapisana do Obchodného registra dria 1. aprila 1994.
Identifikaéné ¢&islo (ICO) banky je 00 151 653. Dariové identifikacné &islo (DIC) banky je 2020411536. Banka je univerzalnou
bankou s ponukou Sirokej skaly bankovych a finanénych sluzieb obchodnym, finanénym a sikromnym klientom
predovsetkym na Slovensku.

K 30. septembru 2016 bol jedinym akcionarom banky Erste Group Bank AG so sidlom na adrese: Am Belvedere 1,
Viederi 1100, Rakusko. Uétovna zavierka Erste Group Bank AG (koneénd materskd spolo¢nost) bude po jej dokonéeni
spristupnend na rakdskom sude Firmenbuchgericht Vieden, Marxergasse 1a, 1030 Vieden.

Predstavenstvo banky malo k 30. septembru 2016 piatich ¢lenov, ktorymi boli:
Ing. Stefan M4j (predseda), Ing. Peter Krutil (podpredseda), Mag. Bernard Spalt (¢len), Ing. Richard Chomist (¢len)
a Ing. Zdenék Romanek (clen).

Na cele spolocnosti stoji predseda predstavenstva, ktory je zaroven generdlnym riaditelom banky. Podpredseda
predstavenstva je prvym zdstupcom generdlneho riaditela. Ostatni Clenovia predstavenstva su zastupcami generdlneho
riaditela.

Dozorna rada banky mala k 30. septembru 2016 piatich ¢lenov, ktorymi boli:
Gernot Mittendorfer M.B.A. (predseda), Dr. Heinz Knotzer (podpredseda), Mag. Jan Homan (clen), Dr. Andrea Burgtorf (¢lenka)
a JUDr. Beatrica Melicharova (¢lenka).

Banka musi dodrZiavat regulacné opatrenia Narodnej banky Slovenska a inych kontrolnych organov v sulade s pravnymi
predpismi platnymi na Slovensku.

0d 4. novembra 2014 je banka pod priamym dohladom Eurdpskej centralnej banky v ramci Jednotného mechanizmu dohladu
(Single Supervision Mechanism).
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y

B. Vyznamné ucétovné zasady

1 Vyhlasenie o zhode

Na zaklade § 17a zdkona o uUctovnictve €. 431/2002 Z. z. s u¢innostou od 1. janudra 2006 su banky povinné zostavovat
individudlnu Uctovnu zavierku, konsolidovana Uétovnu zavierku a vyroCnu spravu podla osobitnych predpisov — nariadenia
Eurépskeho parlamentu aRady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzindrodnych Uctovnych $tandardov (IFRS). Uctovna
zavierka zostavena v sulade s IFRS tak nahradila G¢tovnu zavierku zostavovanu podla slovenskych uctovnych predpisov.

Priebeznd individualna uétovna zavierka za Stvrtrok kondiaci sa 30. septembra 2016 je zostavena v sulade s Medzindrodnymi
$tandardmi pre finanéné vykaznictvo, v zneni prijatom Eurépskou tniou (,,EU“) v nariadeni ¢. 1606/2002.

IFRS prijaté v EU sa v stucasnosti neodliduji od platnych IFRS a interpretacii vydanych Radou pre medzindrodné détovné
$tandardy (IASB) svynimkou niektorych $tandardov, ktoré u? boli vydané, ale doposial neboli prijaté vEU aokrem
niektorych poZiadaviek na Gétovanie zabezpecenia portfélii podla 1AS 39, ktoré EU neschvélila. Banka podla odhadov
aanalyz usidila, 7e $tandardy, ktoré EU neschvalila, by v pripade ich aplikovania k datumu zostavenia tejto priebeznej
individualnej uctovnej zavierky nemali vyznamny dopad na financné vykazy banky.

Tato priebezna uctovna zavierka neobsahuje vsetky informacie a zverejnenia vyZzadované v ro¢nej Uctovnej zavierke a mala
by byt ¢itana v spojeni s individualnou Uétovnou zévierkou za predchadzajuci rok. Individudlna Gc¢tovna zavierka za rok
konciaci sa 31.decembra 2015 bola podpisand aschvalena na vydanie predstavenstvom banky dna 16. februdra 2016
a je k dispozicii v sidle spoloc¢nosti alebo na jej webovej stranke.

2 Vychodiska zostavenia uc¢tovnej zavierky

Banka je povinna zostavovat aj konsolidovanu Gc¢tovnu zévierku. Tato priebeznd individualna Uctovnd zévierka zahfia vyhradne
vykazy banky a neobsahuje konsolidaciu aktiv, zavazkov a vysledkov hospodarenia dcérskych spolocnosti. Banka vydala
konsolidovanu uctovnu zdvierku pripravenu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou, za rok konciaci sa 31.decembra 2015, ktora bola podpisand aschvalenda na vydanie
predstavenstvom banky dra 16. februara 2016 a je k dispozicii v sidle spolo¢nosti alebo na jej webovej stranke.

Pri zostavovani tejto priebeznej individudlnej uctovnej zavierky banka pouZila rovnaké Gétovné zasady, uctovné metddy
a metddy vypoctov, ako boli pouzité v ro¢nej individualnej uctovnej zavierke za predchadzajuce obdobie.

V sulade s oceflovacimi modelmi predpisanymi alebo povolenymi podla IFRS, je tato priebeznd individudlna uctovna zavierka
vypracovana na zaklade historickych obstaravacich cien svynimkou financnych aktiv k dispozicii na predaj, ostatnych
finan¢nych aktiv a zavazkov urcenych na obchodovanie, financnych aktiv a zavazkov zatriedenych pri prvotnom zaudctovani
do portfélia v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a finanénych derivatov, ktoré su ocenené v redlnej hodnote.

Banka ma kontrolu v dcérskych spoloc¢nostiach uvedenych v poznamke 21. v tejto priebeznej individudlnej uctovnej zavierke su
dcérske spolocnosti zatu¢tované v obstaravacich cenach znizenych o straty zo znehodnotenia.

Banka ma vyznamny vplyv v pridruZenych spolo¢nostiach uvedenych v poznamke 21. v tejto priebeZznej individudlnej uctovnej
zavierke su pridruzené spolo¢nosti zatictované v obstaravacich cenach znizenych o straty zo znehodnotenia.

Tato priebezna individualna Uctovna zavierka je zostavena na zdklade predpokladu, Ze banka bude v dohladnej buddcnosti
schopnd pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Tato priebezna individudlna Uctovna zavierka je prezentovand v eurach, ¢o je funkénd mena banky. Pokial nie je uvedené
inak, sumy su uvadzané v tisicoch Eur (tis. Eur). Hodnoty uvedené v zatvorkach predstavuju zaporné hodnoty. Tabulky v tychto
vykazoch mézu obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Pre ucely tejto ucCtovnej zdvierky su ako porovnatelné tdaje za predchadzajice obdobie vykdzané polozky Individudlneho
vykazu o financnej situdacii k 31. decembru 2015 a polozky Individudlneho vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku za Stvrtrok kondiaci sa 30. juna 2016. V nasledujtcich poznamkach, Vykaz o finan¢nej situacii sa oznacuje
ako ,,suvaha“ a Vykaz ziskov a strat sa oznacuje ako ,vysledovka“.

Tato priebezna individudlna Uctovna zavierka nie je auditovana.
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3  Vyznamné uctovné usudky, predpoklady a odhady

Pri priprave tejto priebeznej individualnej uctovnej zavierky manzment aplikoval Usudky, odhady a predpoklady v suvislosti
svykazovanim majetku, zavazkov, nakladov avynosov. PouZité odhady a predpoklady sa zakladaju na historickych
skusenostiach a inych faktoroch, ako napriklad planovanie, progndza a ocakdvanie buducich udalosti, ktoré sa v stcasnosti
javia ako primerané. V doésledku neistoty suvisiacej s takymito odhadmi a predpokladmi skuto¢né vysledky mozu viest
k Uprave Uctovnej hodnoty prislusnych poloziek vykazov v buducich obdobiach. Najdélezitejsie pouzité usudky, odhady
a prepoklady su nasledovné:

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov

Ak redlnu hodnotu finanénych aktiv a finanénych zévizkov vykazanych v sivahe nemozno odvodit od aktivnych trhov,
stanovi sa pouZitim série ocefiovacich postupov, medzi ktoré patria matematické modely. Udaje poufZité pri tychto modeloch
su odvodené od pozorovatelnych trhovych Gdajov. Ak také udaje nie st dostupné, redlna hodnota sa urci na zaklade usudku.
Modely ocenovania, hierarchia realnej hodnoty a realna hodnota financnych nastrojov je zverejnena v poznamke 33.

Znehodnotenie financnych aktiv

Banka posudzuje finan¢né aktiva, ktoré nie si ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ku kazdému sivahovému
driu s cielom prehodnotit potrebu vykazania straty zo znehodnotenia vo vykaze ziskov a strat. Je potrebné stanovit, ¢i
existuje objektivny dokaz o znehodnoteni v dosledku stratovej udalosti, ku ktorej doslo po prvotnom vykazani a nasledne
odhadnut vysku a ¢asovy priebeh buducich pefiaznych tokov spolu s vyéislenim straty zo znehodnotenia.

Zverejnenia tykajuce sa riadenia Uverového rizika a znehodnoteni st uvedené v poznamke 32. Vyvoj opravnych poloZiek je
opisany v poznamkach 10, 18 a 19.

(i) Individudlne posudzovanie znehodnotenia

Uvery a vklady poskytnuté retailovym klientom s angaZovanostou presahujicou 200 tis. Eur sa vieobecne bankou posudzuju
za individuadlne vyznamné a su analyzované jednotlivo.

Uvery a pohladavky voéi finanénym institdcidm a velkym organizaciam su vieobecne bankou povazované za individualne
vyznamné a su analyzované individualne bez ohladu na hranicu materiality.

Pri klasifikacii znizenej hodnoty vyuZiva banka hranicu ocakavanej straty vo vyske 250 Eur na jedného klienta. Vsetky straty
pod touto Ciastkou su povaZované za nevyznamné.

Uvery, pri ktorych bolo zistené znehodnotenie, sa interne hodnotia ako zlyhané. Vypocet individualnych opravnych poloziek
je zaloZeny na odhade ocakavanych penaznych tokov, ktory zahffia odhadované vypadky uverovych splatok, ako aj vynos
z realizacie zabezpecenia. Znehodnotenie pohladavky je dané rozdielom medzi hrubou Gétovnou hodnotou Uveru a Cistou
sucasnou hodnotou (,NPV“) odhadovanych pefaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou mierou.

(ii) Posudzovanie znizenia hodnoty na skupinovom (portféliovom) zaklade

Za ucelom skupinového vyhodnocovania znehodnotenia su financné aktiva zoskupené podla interného ratingového systému
banky.

Buduce penazné toky v rdmci skupiny finan¢nych aktiv, ktoré su skupinovo vyhodnocované pre potreby znehodnotenia, su
odhadované na zaklade skisenosti predchadzajucich strat pre aktiva s podobnymi charakteristikami Uverového rizika, ako
maju aktiva zaradené do hodnotenej skupiny. Skisenosti z predchddzajlcich strat sa upravia na baze existujucich sucasnych
pozorovatelnych informacii tak, aby sa odstranil efekt podmienok, ktoré existovali v minulosti, ale v sic¢asnosti uz neexistuju.
Metodoldgia a domnienky pouzité na odhad buducich penaznych tokov su pravidelne prehodnocované, aby znizovali
akékolvek rozdiely medzi odhadmi strat a skutonymi stratami.

Znehodnotenie nefinancnych aktiv

Banka posudzuje nefinanéné aktiva vidy k sivahovému dfiu s cielom preverit existenciu indicie straty zo znehodnotenia,
ktoru je potrebné vykazat vo vykaze ziskov a strat. Usudky a odhady st potrebné na stanovenie GZitkovej hodnoty a Cistej
realizovatelnej hodnoty odhadom ¢asového priebehu a vysky ocakavanych buducich penaznych tokov a diskontnych sadzieb.
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Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak ma banka sucasny zavazok v désledku minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze bude potrebné
vynaloZit prostriedky na vyrovnanie takéhoto zavazku, pricom je mozné spolahlivo odhadnut vysku tohto zévazku. Pri
stanoveni sumy rezerv je potrebné odhadnut vysku a nacasovanie buducich penaZnych tokov. Informacie o jednotlivych
rezervach sa uvadzaju v pozndmke 25.

Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov

Naklady na plan definovanych zamestnaneckych poZitkov sa vypocitavaju pouzitim aktuarskeho modelu, v rdmci ktorého sa
stanovuju predpoklady o diskontnych sadzbach, ocakdvanych mierach navratnosti aktiv, budicom raste miezd, budicom
raste déchodkov, fluktuacii, miere iUmrtnosti a veku odchodu do déchodku.

OdloZena dariova pohladavka

OdloZena danova pohladavka sa v suvislosti s danovymi stratami a odpocitatelnymi docasnymi rozdielmi vykazuje v rozsahu,
v ktorom bude pravdepodobne k dispozicii zdanitelny zisk, z ktorého bude moiné umorit straty. Usudok je potrebny
na stanovenie vysky odloZenych dafovych aktiv, ktoré mozno vykazat na zaklade pravdepodobného ¢asovania a Urovne
buduceho zdanitelného zisku, spolu so stratégiami buduceho danového planovania.

4  Aplikacia novych a upravenych standardov IAS / IFRS

Banka prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) a Vybor
pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB v zneni prijatom Eurépskou uniou (EU), ktoré su
ucinné pre aktualne uctovné obdobia a tykaju sa jej ¢innosti. Nasledovné Standardy, interpretacie a ich aktualizacie su prvy
krat aplikované v roku 2016:

- Dodatky k IAS 1 — Vykazovanie

- Rocné vylepsenia k IFRS cyklus 2012-2014

- Dodatky k IAS 16 a IAS 38 — Objasnenie pripustnych metdd odpisovania a amortizacie
- Dodatky k IFRS 11 — U¢tovanie o nadobudnuti spolo¢nych prevadzok
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C. Poznamky

1  Cisté arokové vynosy

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Urokové vynosy

Financné aktiva oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 204 14
Financ¢né aktiva na predaj 22 568 21682
Financ¢né aktiva drzané do splatnosti 75124 71312
Uvery a pohladavky 300343 298 037
Zabezpecovacie derivaty, urokové riziko (5387) (6333)
Ostatné aktiva 37 15
Urokové vynosy celkom 392 889 384 727
Urokové naklady

Finan¢né zavazky ocenené amortizovanou obstaravacou cenou (43 112) (38 628)
Zabezpecovacie derivaty, urokové riziko 596 624
Ostatné zavazky (91) (76)
Urokové néklady celkom (42 607) (38 080)
Cisté turokové vynosy 350282 346 647

Urokové vynosy za vykazované obdobie roku 2016 zahffiaji vynosy suvisiace so znehodnotenymi finanénymi aktivami

vo vyske 6,3 mil. Eur (2015: 5,9 mil. Eur).

2  Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Operécie s cennymi papiermi 6320 5004
Obchody s cennymi papiermi 6 804 5097
Ostatné (484) (93)
Sluzby uschovy 319 270
Prevod penaznych prostriedkov 62 289 62 465
Platobné karty 16 917 21198
Bezhotovostny a hotovostny platobny styk 45372 41267
Klientské zdroje zverené do spravy 8735 8594
Kolektivne investovanie 498 370
Poistné produkty 8217 8202
Ostatné 20 22
Uverova Einnost 14 390 15 604
Poskytnuté a prijaté zaruky 2842 2141
Poskytnuté a prijaté Gverové prisfuby 62 577
Uverové produkty 11486 12 886
Ostatné 778 638
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 92831 92 575
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3 Vynosy z dividend

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Financné aktiva oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 340 234
Financ¢né aktiva na predaj 383 434
Vynosy z dividend kapitalovych investicii 2254 2400
Spolu 2977 3068

Za vykazované obdobie roku 2016 banka ziskala dividendy z majetkovych ucasti vo vyske 3,1 mil. Eur (2015: 3,0 mil. Eur).

4  Cisty zisk z obchodovania a finanénych nastrojov ocefiovanych

v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Banka uplatriuje model obchodovania na finanénych trhoch v spolupréci so svojou materskou spolo¢nostou. Erste Group
Bank AG vykonava vsetky obchodné operacie prostrednictvom centralnej obchodnej knihy s ciefom zabezpedlit efektivne
riadenie trhovych rizik z obchodnych ¢innosti skupiny (t. j. obchody s retailovymi, korporatnymi a inymi institucionalnymi

klientmi), s vynimkou transakcii stvisiacich s akciovym rizikom a riadenim likvidity banky.

Zisky z obchodovania (t.j. z trhovych pozicii) Erste Group Bank AG sa rozdeluju podla schvalenych pravidiel spat jednotlivym

lokdlnym bankam v rdmci skupiny na zaklade ich finan¢nych vysledkov a vykazuju sa vo vykaze ziskov a strat v polozke

,,Cisty zisk z obchodovania a finanénych nastrojov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“. Zakladna zasada,

z ktorej tieto pravidla vychadzaju, je, Ze Erste Group Bank AG absorbuje potencidlne straty z jednotlivych kategérii majetku
vymenou za rizikovu prémiu odvodenu z ukazovatela VaR. v tomto obchodnom modeli obchodovania na finanénych trhoch
sa naklady obchodovania realokuju jednotlivym zicastnenym dcérskym spolocnostiam Erste Group Bank AG na zaklade ich

pomeru prevadzkovych nakladov vynosov.

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Cisty zisk z obchodovania 6095 9753
Obchodovanie s cennymi papiermi a derivatmi 5577 6217
Transakcie s cudzou menou 396 4039
Vysledky zabezpecdovacich transakcii 122 (502)
Zisk / strata z finangnych aktiv a zdvazkov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (62) (344)
Spolu 6033 9409

Polozka ,Obchodovanie scennymi papiermi aderivatmi“ zahfiia zisky ztrhovych pozicii Erste Group Bank AG

distribuovanych podla schvalenych pravidiel lokalnym bankam na ich zaklade finanénych vysledkov.

5 Vynosy z investicii do nehnutelnosti

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Investicie do nehnutelnhosti 305 280
Spolu 305 280
Banka neposkytuje Ziaden operativny leasing.
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6 Personalne naklady

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Mzdy a platy (59 793) (67 371)
Néklady na socidlne zabezpecdenie (19 590) (21 980)
Dlhodobé zamestnanecké pozitky (484) (462)
Ostatné personalne naklady (3434) (3 365)
Spolu (83 301) (93 178)

K 30. septembru 2016 mala banka 4 204 zamestnancov, z toho bolo péat ¢lenov predstavenstva. Narast po¢tu zamestnancov
suvisi so zli¢enim byvalej dcérskej spoloc¢nosti Erste Group IT SK, spol. s r.o. (vid poznamka 21).

K 30. septembru 2015 mala banka 3 830 zamestnancov, pricom pocet ¢lenov predstavenstva bol rovnaky.

7  Ostatné administrativne naklady

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Prispevok do Fondu ochrany vkladov (1 749) (2 472)
Naklady na IT (34 099) (30 826)
Prendjom a sprava budov (20 053) (21 641)
Prevadzkové a administrativne naklady (9 389) (9 175)
Reklama a marketing (10 334) (10 814)
Naklady na pravne a konzulta¢né sluzby (2 868) (3432)
Ostatné administrativne naklady (4 583) (6 027)
Spolu (83 075) (84 387)

Banka uctuje o prispevku do Fondu ochrany vkladov v sulade s IFRIC 21. Prispevok do Fondu ochrany vkladov za aktualny rok
sa vypocitava na zaklade zavazkov banky z vkladov klientov. Tento prispevok bol uhradeny v juni 2016.

8 Odpisy a amortizacia

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Softvér a iny dlhodoby nehmotny majetok (17 757) (18 370)
Budovy vyuzivané vlastnikom (7 094) (6 185)
Investicie do nehnutelnosti (192) (164)
Hardvér a iny dlhodoby hmotny majetok (5757) (6 399)
Spolu (30 800) (31118)

9 Cisty zisk / strata z finanénych aktiv a zavizkov neocefnovanych
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Oductovanie finanénych aktiv na predaj - 26 664
Oductovanie Uverov a pohladavok 10 -
Odkupenie finanénych zavazkov ocenenych amortizovanou obstaravacou cenou 4 15
Spolu 14 26 679

V suvislosti s odkipenim akcii spolo¢nosti Visa Europe Ltd. spolo¢nostou Visa INC. zrealizovanym 21. juna 2016 banka
pretctovala aktudlnu hodnotu nerealizovaného precenenia investicie vykazovanej ako finanéné aktivum na predaj
v hodnote 26,7 mil. Eur z ostatnych stcasti komplexného vysledku do polozky vysledovky , Cisty zisk / strata z finanénych
aktiv a zavazkov neocenovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat” (vid poznamka 16).
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10 Znehodnotenie finanénych aktiv neocenovanych v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Uvery a pohladavky (33022) (30 436)
Tvorba opravnych poloziek (225 544) (244 481)
Rozpustenie opravnych poloziek 183 442 208 879
Odpisy pohladdvok (8 455)
Prijmy z odpisanych pohladavok 17 535 5166
Finanéné aktiva drzané do splatnosti 12 (17)
Spolu (33 010) (30 453)

Polozka ,,Prijmy z odpisanych pohladavok” zahtna prijmy stvisiace s odpisanymi pohladavkami.

11 Ostatné prevadzkové vysledky

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016

Vysledok z hmotného a nehmotného majetku (1682) 1039
Tvorba / rozpustenie ostatnych rezerv (270) 368
Tvorba / rozpustenie rezerv na Uverové prisluby a poskytnuté zaruky 3873 1067
Specifické poplatky vybranych finanénych intitdcii (19 900) (22 645)
Ostatné dane (197) (182)
Ostatné prevadzkové naklady a vynosy (3 366) 8 065
Spolu (21 542) (12 288)

Ostatné prevadzkove vysledky za vykazované obdobie roku 2016 zahfnaju dve vyznamné polozky vramci polozky
,Specifické poplatky vybranych finanénych instittcii“:

e osobitny odvod vybranych finanénych institucii (tzv. bankova dan) vo vyske 18,6 mil. Eur (2015: 17,5 mil. Eur),

e  prispevok do Narodného fondu pre rieSenie krizovych situdcii (tzv. rezolu¢ny fond) vo vyske 4,0 mil. Eur (2015: 2,4 mil. Eur).

Banka uctuje o prispevku do Narodného fondu pre riesenie krizovych situacii v sulade s IFRIC 21. Prispevok do Narodného
fondu pre rieSenie krizovych situacii (tzv. rezolu¢ny fond) za aktualny rok bol definovany Narodnou Radou pre riesenie
krizovych situdcii odvodenim od zavazkov banky a jej rizikového profilu. Tento prispevok bol uhradeny v aprili 2016.

V stvislosti s mimoriadnym vynosom z predaja majetkovej Ucasti v spoloCnosti Visa Europe Ltd. sa banka rozhodla
poskytnut dar spoloénosti Nadacia Slovenskej sporitelne v hodnote 2,6 mil. Eur. Tento néklad je vykazany v polozke
,Ostatné prevazkové naklady a vynosy”“.

K 30. septembru 2016 banka realizovala mimoriadny vynos v hodnote 14,5 mil. Eur vkladom casti podniku tykajuce] sa
POS terminélov a transakcii na nich vykonavanych do novovzniknutej spolo¢nosti Global Payments, s.r.o. so sidlom v Ceskej
republike (vid poznamka 16).

12 Dan z prijmov

Pre ucely priebeznej uctovnej zavierky banka pouZiva odhad splatnej dane z prijmov na zaklade zjednodusenej kalkulacie
a Statutarnej danovej sadzby 22%.
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13 Peniaze a uéty v centralnych bankach

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Pokladni¢na hotovost 321939 323743
Uéty v centralnych bankach 872 6030
Spolu 322811 329773

Pocas obdobia jedného mesiaca vratane 30. septembra 2016 bol predpisany priemerny stav povinnych minimalnych rezerv
vo vyske 109,5 mil. Eur a skuto¢né plnenie 109,5 mil. Eur, ¢o predstavuje 100,03 %.

Pocas obdobia jedného mesiaca vratane 31. decembra 2015 bol predpisany priemerny stav povinnych minimalnych rezerv
vo vyske 105,6 mil. Eur a skuto¢né plnenie 116,2 mil. Eur, ¢o predstavuje 110,07 %.

14 Finanéné aktiva drzané na obchodovanie / Derivaty

Nominalna hodnota Pozitivna realna hodnota Negativna realna hodnota

Eur tis.

31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Urokové derivaty 1238955 1099 942 17 699 18 745 20334 18785
Akciové derivaty 77 114 75 603 1541 681 1541 681
Menové derivaty 408 140 397176 37752 27871 36 385 26518
Uverové derivaty 50 000 50 000 4 100 - -
Komoditné derivéaty 291598 145513 27 418 14 364 27 248 14 290
Spolu 2 065 807 1768 234 84414 61761 85508 60 274

Banka dodrziava striktné kontrolné limity pri Cistych otvorenych derivatovych poziciach, t. j. pri rozdieloch medzi kipnymi
a predajnymi zmluvami, podla hodnoty aj splatnosti. Hodnota, ktora predstavuje Uverové riziko, je vidy obmedzena len
na sucasnu realnu hodnotu nastrojov, ktorych precenenie je pre banku vyhodné (t.j. aktiv), ¢o je v pripade derivatov len
zlomok zmluvnych alebo nomindlnych hodndt pouzitych na vyjadrenie objemu tychto néstrojov. Tato Uverova angazovanost
sa riadi ako sucast celkovych dverovych limitov stanovenych pre klientov spolu s potencidlnym rizikom vyplyvajicim
z pohybov na trhu. Uverové riziko z tychto nastrojov obvykle nie je zabezpe&ené kolateralom, s vynimkou obchodovania
s klientmi, pri ktorom banka vacsinou pozaduje zabezpecovaci vklad.

15 Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finan¢né aktiva boli zatriedené do portfélia oceriovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri ich prvotnom
zauctovani podla zameru banky spravovat ich na baze reédlnej hodnoty.

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Kapitalové nastroje 10993 7 655
Dlhové cenné papiere 6675 34
Spolu 17 668 7 689

Uvedené sumy predstavuju maximalnu expoziciu voci Uverovému riziku.
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16 Finanéné aktiva na predaj

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Kapitalové nastroje 51796 33034
Dlhové cenné papiere 1159 815 1316 897
VlIadny sektor 972721 1108 130
Uverové ingtitucie 61 680 81413
Nefinancné spolocnosti 125414 127 354
Spolu 1211611 1349931

Uvedené uctovné hodnoty po znehodnoteni predstavuju maximalnu expoziciu voci Uverovému riziku.

K 30. septembru 2016 mali cenné papiere k dispozicii na predaj ocenované v obstaravacej cene hodnotu 0,7 mil. Eur
(2015: 0,7 mil. Eur).

Dnia 21. juna 2016 doslo k odkupeniu akcii spolo¢nosti Visa Europe Ltd. spoloénostou Visa INC. V tejto suvislosti banka
oductovala hodnotu majetkovej Ucasti v spolocnosti Visa Europe Ltd v aktudlnej vyske 26,7 mil. Eur (vid pozndmka 9).
Predaj majetkovej ucasti bol vysporiadany v troch zlozkach, a to: vyplatou hotovosti v hodnote 19,4 mil. Eur, nadobudnutim
akcii Visa INC v hodnote 5,7 mil. Eur a nadobudnutim pohladavky z odloZenej platby splatnej o 3 roky v hodnote 1,6 mil. Eur.
K 30. septembru 2016 banka vykazala majetkovd ucast v spoloénosti Visa INC v hodnote 9,8 mil. Eur vramci polozky
,Financ¢né aktiva na predaj*“.

Dna 1. juna 2016 banka nadobudla 24,6 % podiel v pridruZenej spolo¢nosti Global Payments, s.r.o. vkladom casti podniku (vid'
poznamka 11). Nasledne banka predala 51 % tohto podielu spolo¢nosti Global Payments — Caixa Acquisition Corporation S.a r.l.
v hodnote 7,4 mil. Eur, ¢im sa jej obchodny podiel znizil na 12,5 %. K 30. junu 2016 banka vykdazala majetkovi ucast
v spoloc¢nosti Global Payments, s.r.o. v hodnote 7,1 mil. Eur v ramci polozky ,,Finan¢né aktiva na predaj“.

Dna 8. septembra 2016 banka vloZila penazny a nepenazny vklad (vo forme investicie v spolo¢nosti Global Payments, s.r.o.)
do spoloc¢nosti Holding Card Service, spol. s r.o., ¢im nadobula 30,99-percentny podiel v tejto spoloc¢nosti.

17 Finanéné aktiva drzané do splatnosti

Hruba uctovna hodnota Portféliové opravné polozky Cista uctovna hodnota
Eur tis.
31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Vladny sektor 2451290 2489705 (223) (234) 2451067 2489471
Uverové ingtiticie 39 545 39171 (17) (23) 39528 39147
Nefinan¢né spolocnosti 101 100 (2) - 99 100
Spolu 2490936 2528976 (242) (257) 2490694 2528718

Uvedené sumy predstavuju maximalnu expoziciu voci Uverovému riziku.
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18 Uvery a pohladavky voéi finanénym institGciam

Hrubad Gctovna hodnota

Portféliové opravné polozky

Cista Gétovna hodnota

Eur tis.
31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Uvery a pohladavky voéi finanénym institiciam
Uverové initittcie 121612 194 622 (29) (127) 121583 194 495
Spolu 121612 194 622 (29) (127) 121583 194 495
Uvedené sumy predstavuju maximalnu expoziciu voci Uverovému riziku.
Uéty vinych finanénych indtitcidch splatné na poZiadanie boli k30.septembru2016 vo vyske 26,5 mil. Eur
(2015: 26,3 mil. Eur).
K 30. septembru 2016 ani na konci roka 2015 banka neevidovala Ziadne obratené repo obchody.
Opravné polozky z Gverov a pohladavok vo finanénych instituciach boli nasledovné:
Eur tis. 31.12.2015 Tvorba Rozpustenie 30.9.2016
Portféliové opravné polozky
Uvery a pohladavky voi finanénym institGciam (29) (396) 298 (127)
Spolu (29) (396) 298 (127)
Eur tis. 31.12.2014 Tvorba Rozpustenie 30.9.2015
Portféliové opravné polozky
Uvery a pohladavky voéi finanénym institiciam (53) (95) 134 (14)
Spolu (53) (95) 134 (14)
o t] r el -
19 Uvery a pohladavky voci klientom
Individudlne Portfdliové

Hruba Gctovna hodnota

opravné polozky

opravné polozky

Cista uétovna hodnota

Eur tis.
31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Uvery a pohladavky voci
klientom
Vladny sektor 235986 198 686 - (1) (449) (396) 235537 198 290
Ostatné financné spolocnosti 80891 76 811 (55) (16) (303) (250) 80532 76 545
Nefinan&né spolo&nosti 2258169 2195628 (126 835) (106 179) (18 001) (14 117) 2113333 2075332
Domacnosti 7 194 600 7792593 (148 580) (162 462) (60 706) (66 079) 6985314 7 564 051
Spolu 9769646 10263 718 (275 470) (268 658) (79 459) (80 842) 9414716 9914 218
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Opravné polozky z Uverov a pohladavok voci klientom boli nasledovné:

Vynosovy
urok zo Vynosy z Priame
Eur tis. 31.12.2015 Tvorba Pouzitie  Rozpustenie  znehodno- 30.9.2016  odpisanych odpisy
tenych uverov uverov
uverov
Individualne opravné polozky
Uvery a pohladavky voci klientom (275 470) (129 074) 34617 94 952 6317 (268 658) 5166 -
Vladny sektor - (1) - - - (1) - -
Ostatné finan¢né spolo¢nosti (55) (1) - 40 - (16) - -
Nefinanéné spolo€nosti (126 835) (60 368) 25 364 54 688 972 (106 179) 4129 -
Domécnosti (148 580) (68 704) 9253 40224 5345 (162 462) 1037 -
Portféliové opravné polozky
Uvery a pohfadavky vo¢i klientom (79 459) (115 010) - 113629 - (80 842) - -
Vladny sektor (449) (114) - 167 - (396) - -
Ostatné finan¢né spolo¢nosti (303) (879) - 933 - (250) - -
Nefinanéné spoloénosti (18 001) (24 579) - 28 463 - (14 117) - -
Domacnosti (60 706) (89 438) - 84066 - (66 079) - -
Spolu (354 929) (244 085) 34617 208 581 6317 (349 501) 5166 -
Vynosovy
urok zo Vynosy z Priame
Eur tis. 31.12.2014 Tvorba Pouzitie  Rozpustenie  znehodno- 30.9.2015  odpisanych odpisy
tenych uverov uverov
uverov
Individualne opravné polozky
Uvery a pohladavky voéi klientom (259428) (124 751) 29141 81 460 5944 (267 634) 17 535 (8 455)
Ostatné financné spolocnosti (496) - 279 137 - (80) - -
Nefinan&né spolo€nosti (111 699) (46 816) 7972 34576 1262 (114 705) 17 535 -
Domécnosti (147 233) (77 935) 20890 46 747 4682 (152 849) - (8 455)
Portféliové opravné polozky
Uvery a pohladavky voci klientom (83 118) (100 698) - 101 848 - (81 968) - -
Vladny sektor (454) (185) - 226 - (413) - -
Ostatné financné spolocnosti (395) (1049) - 1353 - (91) - -
Nefinanéné spolo¢nosti (17 001) (22 557) - 22501 - (17 057) - -
Domacnosti (65 268) (76 907) - 77 768 - (64 407) - -
Spolu (342 546) (225 449) 29141 183 308 5944 (349 602) 17 535 (8 455)

Stipec ,Prijmy z odpisanych a predanych pohladavok” zahffia prijmy suvisiace s odpisanymi pohladavkami.

K 30. septembru 2016 dosiahol podiel 15 najvacsich klientov na hrubom dverovom portféliu 5,9 %, ¢o predstavovalo sumu
602,6 mil. Eur (2015: 7,8 %,761,5 mil. Eur).
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Finan¢ny lizing

Uvery a pohladavky voci klientom zahffiaju aj Cisté investicie do finanéného lizingu, ktoré banka nadobudla zlié¢enim
s byvalou dcérskou spolo¢nostou Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. v roku 2015. Hlavnymi predmetmi lizingu si motorové
vozidla a iné technické vybavenie. k 30. septembru 2016 boli kumulativne opravné polozky k nevymozitelnym pohladdvkam
z minimalnych lizingovych platieb vo vyske 2,8 mil. Eur (2015: 2,8 mil. Eur).

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Hruba tctovna hodnota investicii do financného prendjmu 18 148 25903
Z toho:

<1rok 7642 8028
1-5 rokov 10 241 17 236
> 5 rokov 264 639
Vynosy budtcich obdobi (856) (1041)
Cista uétovna hodnota investicii do finanéného prenajmu 17 291 24 862
Z toho:

<1rok 7205 7566
1-5 rokov 9826 16 662
> 5 rokov 260 634

20 Zabezpecovacie derivaty

Nominalna hodnota Pozitivna realna hodnota Negativna realna hodnota
Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Zabezpecenie realnej hodnoty - irokova miera
Urokova miera 347 821 397 821 7418 8483 42 915 68 522
Spolu 347 821 397 821 7418 8483 42 915 68 522

Zabezpecenie redlnej hodnoty aktiv

K 30. septembru 2016 mala banka vo svojom portféliu dlhopisy s pevnym vynosom denominované v Eur v nomindlnej
hodnote 381,0 mil. Eur (2015: 331,0 mil. Eur). KedZe nakup tychto dlhopisov zvysil Urokové riziko banky v obdobi pat az
patnast rokov, banka uzavrela Urokové swapy na zabezpecenie zmien realnej hodnoty spdsobenych zmenou bezrizikovych
urokovych sadzieb, priCom plati fixnu a dostdva pohyblivi sadzbu.

Pocas roka 2016 bolo zabezpecenie realnej hodnoty voci pohybom urokovych sadzieb efektivne. Za vykazované obdobie
banka vykazala ¢istl stratu zo zabezpe&ovacich nastrojov vo vyske 23,1 mil. Eur (2015: &isty zisk 6,3 mil. Eur). Cisty zisk zo
zabezpecovanej polozky suvisiacej so zabezpeovanym rizikom za vykazované obdobie predstavoval 22,6 mil. Eur
(2015: Cista strata 6,4 mil. Eur).

Zabezpecenie realnej hodnoty pasiv

V juli 2007 banka zriadila zabezpeéenie reédlnej hodnoty, aby zabezpecila ¢ast vlastnych hypotekdrnych zéloznych listov
vydanych s fixnou sadzbou a splatnych v juli 2027, ktoré su uvedené v pozndmke 24. K 30. septembru 2016 bola nominalna
hodnota takto zabezpecenych hypotekarnych zaloznych listov 16,6 mil. Eur (2015: 16,6 mil. Eur).

Pocas roka 2016 bolo zabezpecenie redlnej hodnoty voci pohybom uUrokovych sadzieb efektivne. Za vykazované obdobie
banka vykazala Cisty zisk zo zabezpecdovacich nastrojov vo vyske 1,3 mil. Eur (2015: ¢ista strata 0,8 mil. Eur). Za vykazované
obdobie prislicha k zabezpedenému riziku Cistd strata zo zabezpecovanej polozky vo vyske 1,3 mil. Eur (2015: Cisty zisk
0,7 mil. Eur).

22
82



Slovenska sporiteliia, a.s.

PriebeZzna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre financ¢né vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia

za $tvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

21 Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Investicie v dcérskych spoloénostiach 20302 22354
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 1097 8135
Spolu 21399 30 489

Banka priebeZzne preveruje hodnotu svojich investicii. Znehodnotenie a zrusenie znehodnotenia investicii v dcérskych
spolocnostiach, pridruzenych spolocnostiach a spolocnych podnikoch sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Ostatné prevadzkové vysledky”.

Dna 1. aprila 2016 doslo k zliceniu dcérskej spolocnosti Erste Group IT SK, spol. sr.o. s bankou, ¢o viedlo k zvySeniu jej
vlastného imania o 1,6 mil. Eur.

Prehlad dcérskych spolocnosti Slovenskej sporitelne, a.s.

Podiel na Podiel na
Obchodné meno Sidlo spolo¢nosti Hlavna &innost zakladnom hlasovacich
imani pravach
Tomasikova 48
Sluzby SLSP, s.r.o. Bratislava 832 01 Pomocné bankové sluzby 100,00% 100,00%
Slovenska republika
Lo Tomicon
) P T Bratislava 832 10 Realitna agentura 100,00% 100,00%
(100 % dcérska spolocnost Slovenska republika
Sluzby SLSP, s.r.0.) P
Naritaweg 165 Lo .
Derop B.V. 1043 BW Amsterdam Zakladanie, riadeniea 100,00% 100,00%
financovanie spolo¢nosti
Holandsko
Laned, a.s. Tomasikova 48
(100 % dcérska spolo¢nost Bratislava 832 71 SPE-Realitna spolo¢nost 100,00% 100,00%
Derop B.V.) Slovenska republika
Tomasikova 48
Procurement Services SK, s.r.o. Bratislava 832 75 Obstardvanie 51,00% 51,00%
Slovenska republika
Prehlad priruzenych spolo¢nosti Slovenskej sporitelne, a.s.
Podiel na Podiel na
Obchodné meno Sidlo spolo¢nosti Hlavna &innost zakladnom hlasovacich
imani pravach
Bajkalskd 30
Prva stavebna sporitelfia, a.s. Bratislava 829 48 Bankovnictvo 9.98% 35.00%
Slovenska republika
Maly trh 2/A
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. Bratislava 811 08 Register retailovych Gverov 33.33% 33.33%
Slovenska republika
Olbrachtova 1929/62,
Holding Card Service, spol. s r. 0. 140 00 Praha 4, Ceska Sprava vlastného majetku 30,99% 30,99%

republika

Dna 8. septembra 2016 banka vlozZila periazny a nepenazny vklad (vo forme investicie v spolo¢nosti Global Payments, s.r.o.)
do spoloc¢nosti Holding Card Service, spol. sr.0., ¢m nadobudla 30,99-percentny podiel vtejto spolo¢nosti.
K 30. septembru 2016 bola investicia v spoloénosti Holding Card Service, spol. sr.o. vykdzana ako pridruzena spoloénost
v hodnote 7,0 mil. Eur.
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22 Ostatné aktiva

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Preddavky a prijmy budtcich obdobi 5003 5826
Ostatné aktiva 22211 37 900
Spolu 27214 43726

23 Finanéné zavazky ocenené amortizovanou obstaravacou cenou

Vklady bank
Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Jednodnové vklady 5058 30 755
Terminované vklady 278351 260 559
Repo obchody 101 556 122173
Spolu 384 965 413 487

Vklady klientov

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Jednodnové vklady 5128 490 5667 903
Iné ako Usporné vklady 5128 490 5667 903
VlIadny sektor 52 825 136 988
Ostatné financné spolocnosti 166 469 203 848
Nefinancné spolocnosti 1098 710 1169 082
Domacnosti 3810486 4157 985
Terminované vklady s uréenym datumom splatnosti 3614 959 3282671
Iné ako Usporné vklady 3614 959 3282671
Vladny sektor 343 164 304 305
Ostatné financné spolocnosti 273 476 177 115
Nefinancné spolocnosti 441263 313941
Domacnosti 2557056 2487310
Vklady splatné na poZiadanie 1934572 2273 060
Domacnosti 1934572 2273 060
VIadny sektor 395989 441293
Ostatné financéné spolocnosti 439 945 380963
Nefinanéné spolo¢nosti 1539973 1483 023
Domacnosti 8302112 8918 355
Spolu 10 678 019 11223 634

Terminované vklady bank zahfnaju podriadeny dlh od materskej spolo¢nosti, ktory k 30. septembru 2016 dosiahol hodnotu
100,0 mil. Eur (2015: 100,0 mil. Eur). Podriadeny dlh je typ prijatého Uveru, ktory sa v pripade finanénych tazkosti banky
zaraduje za ostatné zavazky.

K 30. septembru 2016 zavazky voci klientom neobsahovali Ziadne Specidlne zaistené vklady, rovnako ako v roku 2015.

K 30. septembru 2016 neboli Ziadne zavazky voci klientom zabezpecené cennymi papiermi, rovnako ako v roku 2015.
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24 Vydané dlhové cenné papiere

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Podriadené zavazky 72 305 74 393
Dlhopisy 72305 74393
Ostatné emitované cenné papiere 1029 649 1133538
Dlhopisy 137738 136 276
Hypotekarne zélozné dlhopisy 891911 997 262
Spolu 1101954 1207931

Podriadené dlhopisy

. - . Pocet L
Eur tis. Datum vydania Datun'! Urokova cennych Menovitd Mena  31.12.2015 30.9.2016

splatnosti sadzba . hodnota

papierov

Podriadené dlhopisy jun 2011 jun 2018 4,25% 700 10 000 EUR 6771 6901
Podriadené dlhopisy jun 2011 jun 2018 4,90% 132 50 000 EUR 6611 6 691
Podriadené dlhopisy* oktdber 2011 oktéber 2018 4,00% 543 10 000 EUR 5134 5251
Podriadené dlhopisy* december 2011 december 2018 4,00% 407 10 000 EUR 3828 3909
Podriadené dlhopisy* august 2010 august 2020 4,30% 10 000 1000 EUR 11984 12 336
Podriadené dlhopisy* august 2011 august 2021 4,30% 10 000 1000 EUR 11478 11 823
Podriadené dlhopisy* jun 2012 jun 2022 5,80% 11 000 1000 EUR 12 326 12 831
Podriadené dlhopisy* november 2012 november 2022 4,30% 9000 1000 EUR 9484 9807
Podriadené dlhopisy* november 2011 november 2023 4,58% 4250 1000 EUR 4689 4844
Spolu 72 305 74 393

Uvedena urokova sadzba zodpoveda skuto¢nym trokovym nakladom banky.

Dlhopisy oznacené ako ,Podriadené dlhopisy*“ obsahuju vnorené derivaty, ktoré si samostatne vykazané v suvahe
v polozke ,Cisty zisk z obchodovania a finanénych néstrojov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat”.
k 30. septembru 2016 bola realna hodnota tychto derivatov vo vyske 1,3 mil. Eur (2015: 1,5 mil. Eur).

Emitované dlhopisy

Vsetky uvedené cenné papiere su vydané v zaknihovanej podobe na dorucitela alebo na meno s rocnymi alebo polroénymi
kupdnovymi platbami. Ich prevoditelnost nie je obmedzend, neviazu sa k nim Ziadne predkupné ani vymenné prava a su
vydané bez moznosti predcasného splatenia. Tieto dlhopisy su kétované a obchoduje sa s nimi na Burze cennych papierov
v Bratislave (,,BCPB“).

K 30. septembru 2016 emitované dlhové cenné papiere zahffali vnorené derivaty (akcie a komodity) vo vyske 0,7 mil. Eur
(2015: 1,5 mil. Eur), ktoré boli samostatne vykazané v suvahe v polozkach ,Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie”
a ,Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie”.
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Datum Urokové Pocet Menovita
Eur tis. Datum vydania splatnosti sadzba cen.ny"ch hodnota Mena  31.12.2015 30.9.2016
papierov
Hypotekarne zalozné listy jal 2011 januar 2016 - - 1000 EUR 2485 -
Investicné certifikaty januar 2015 januar 2016 - - 10 000 NOK 564 -
Investicné certifikaty februar 2015 februar 2016 - - 1000 EUR 402 -
Investi¢né certifikaty februar 2015 februar 2016 - - 5000 NOK 193 -
Hypotekarne zélozné listy februar 2014 februar 2016 - - 50 000 EUR 30161 -
Hypotekarne zalozné listy februar 2012 februar 2016 - - 1000 EUR 8914 -
Hypotekarne zalozné listy august 2011 februar 2016 - - 1000 EUR 5369 -
Hypotekarne zalozné listy marec 2011 marec 2016 - - 1000 EUR 14 829 -
Investicné certifikaty marec 2014 marec 2016 - - 1000 EUR 41 -
Hypotekarne zalozné listy marec 2006 marec 2016 - - 33194 EUR 16 602 -
Investi¢né certifikaty april 2015 april 2016 - - 5000 EUR 539 -
Investi¢né certifikaty april 2015 april 2016 - - 5000 EUR 540 -
Investicné certifikaty april 2015 april 2016 - - 5000 EUR 540 -
Investi¢né certifikaty jun 2015 jun 2016 - - 5000 EUR 378 -
Investi¢né certifikaty jun 2015 jun 2016 - - 5000 EUR 1162 -
Investi¢né certifikdty jul 2015 jul 2016 - - 100 000 CZK 638 -
Hypotekarne zélozné listy januar 2012 jul 2016 - - 1000 EUR 6257 -
Hypotekarne zélozné listy februar 2013 august 2016 - - 50 000 EUR 12 058 -
Dlhopisy august 2013 august 2016 - - 1000 EUR 459 -
Hypotekarne zélozné listy august 2014 august 2016 - - 50 000 EUR 10 007 -
Investi¢né certifikaty september 2015 september 2016 - - 100 000 CZK 372 -
Investi¢né certifikaty september 2015 september 2016 - - 5000 EUR 549 -
Investicné certifikaty september 2015 september 2016 - - 5000 EUR 285 -
Investicné certifikaty september 2015 september 2016 - - 100 000 EUR 560 -
Dlhopisy oktdber 2013 oktdber 2016 4,50% 525 1000 EUR 546 537
Hypotekarne zélozné listy december 2011 december 2016 3,50% 6279 1000 EUR 6331 6348
Hypotekarne zalozné listy jun 2012 december 2016 2,85% 2720 1000 EUR 2768 2743
Dlhopisy december 2013 december 2016 3,00% 1181 5000 PLN 1386 1399
Investi¢né certifikaty december 2015 december 2016 9,20% 200 50 000 NOK 1173 1224
Hypotekarne zélozné listy jul 2012 januar 2017 2,88% 7985 1000 EUR 8100 8031
Investicné certifikaty januar 2016 januar 2017 10,00% 200 50 000 NOK - 1238
Investi¢né certifikaty februar 2016 februar 2017 10,00% 88 50 000 NOK - 545
Dlhopisy marec 2011 marec 2017 3,65% 49 50 000 EUR 2473 2450
Hypotekarne zélozné listy april 2014 april 2017 0,85% 300 50 000 EUR 15068 15 046
Hypotekarne zélozné listy maj 2012 maj 2017 3,30% 700 50 000 EUR 35766 35477
Dlhopisy maj 2014 maj 2017 3,00% 942 5000 PLN 1125 1102
Hypotekarne zélozné listy jun 2012 jun 2017 2,92% 400 50 000 EUR 20322 20176
Investi¢né certifikaty jun 2016 jun 2017 8,25% 359 1000 EUR - 394
Hypotekarne zélozné listy jul 2014 jul 2017 0,14% 1120 50 000 EUR 56 063 55 999
Dlhopisy jul 2014 jul 2017 0,00% 20616 100 EUR 2537 2057
Hypotekarne zélozné listy februar 2011 august 2017 3,55% 51 50 000 EUR 2 586 2563
Hypotekarne zélozné listy oktéber 2012 oktober 2017 1,95% 300 50 000 EUR 15 050 15 269
Hypotekarne zélozné listy februar 2013 februar 2018 1,75% 460 50 000 EUR 23353 23252
Investicné certifikaty marec 2016 marec 2018 3,45% 1260 1000 EUR - 1343
Hypotekarne zélozné listy marec 2015 marec 2018 0,50% 250 100 000 EUR 25102 25071
Hypotekarne zélozné listy marec 2014 marec 2018 1,22% 400 50 000 EUR 20197 20 136
Hypotekarne zélozné listy marec 2015 marec 2018 0,44% 100 100 000 EUR 10035 10 024
Hypotekarne zélozné listy marec 2016 marec 2018 0,13% 620 100 000 EUR - 61974
Investi¢né certifikaty marec 2016 marec 2018 3,05% 734 1000 EUR - 777
Hypotekarne zélozné listy marec 2015 marec 2018 0,15% 240 100 000 EUR 30 020 23998
Hypotekarne zélozné listy august 2014 august 2018 0,50% 900 50 000 EUR 44 983 44 955
Hypotekarne zalozné listy september 2012 september 2018 2,85% 9980 1000 EUR 10058 9983
Investicné certifikaty november 2015 november 2018 4,00% 570 1000 EUR 647 633
Dlhopisy december 2012 december 2018 2,00% 2017 1000 EUR 2032 2030
Hypotekarne zélozné listy december 2013 december 2018 0,41% 600 50 000 EUR 30 005 30 025
Investicné certifikaty december 2013 december 2018 5,00% 612 1000 EUR 680 671
Hypotekarne zélozné listy februar 2015 februar 2019 0,27% 500 100 000 EUR 50 084 50013
Hypotekarne zélozné listy februar 2013 februar 2019 2,30% 4953 1000 EUR 5008 4966
Hypotekarne zalozné listy marec 2016 marec 2019 0,26% 60 100 000 EUR 0 6001
26
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Datum Urokové Pocet Menovita
Eur tis. Datum vydania splatnosti sadzba cen.ny"ch hodnota Mena  31.12.2015 30.9.2016
papierov
Hypotekarne zalozné listy marec 2013 marec 2019 2,30% 4928 1000 EUR 4966 4933
Investicné certifikaty marec 2014 marec 2019 5,25% 514 5000 PLN 726 625
Investicné certifikaty marec 2014 marec 2019 4,00% 784 1000 EUR 870 844
Investi¢né certifikaty april 2016 april 2019 3,40% 639 1000 EUR - 709
Hypotekarne zélozné listy april 2013 april 2019 2,30% 4952 1000 EUR 4981 5005
Investi¢né certifikdty jul 2016 jul 2019 2,80% 340 1000 EUR - 373
Hypotekarne zalozné listy august 2013 august 2019 2,00% 2571 1000 EUR 2595 2579
Hypotekarne zalozné listy august 2013 august 2019 2,00% 4288 1000 EUR 4325 4297
Dlhopisy september 2014 september 2019 1,07% 1000 100 000 EUR 100 294 100 028
Hypotekarne zalozné listy september 2013 september 2019 2,00% 6416 1000 EUR 6461 6419
Dlhopisy september 2014 september 2019 1,50% 14 800 1000 EUR 15338 14 801
Hypotekarne zalozné listy oktéber 2013 oktober 2019 2,00% 5876 1000 EUR 5908 5928
Hypotekarne zalozné listy november 2013 november 2019 2,00% 6670 1000 EUR 6 685 6719
Dlhopisy december 2013 december 2019 1,50% 612 1000 EUR 689 640
Hypotekarne zélozné listy december 2013 december 2019 2,05% 70 50 000 EUR 3504 3522
Hypotekarne zalozné listy december 2012 december 2019 2,50% 66 50 000 EUR 3304 3325
Hypotekarne zélozné listy jun 2013 december 2019 2,00% 4176 1000 EUR 4182 4200
Hypotekarne zélozné listy december 2013 december 2019 2,00% 9627 1000 EUR 9642 9681
Hypotekarne zélozné listy jul 2013 januar 2020 2,00% 2235 1000 EUR 2256 2245
Investicné certifikaty februar 2016 februar 2020 4,10% 131 5000 EUR - 756
Investi¢né certifikaty februar 2016 februar 2020 4,20% 220 1000 EUR - 254
Hypotekarne zélozné listy marec 2015 marec 2020 1,25% 4244 1000 EUR 4267 4248
Hypotekarne zalozné listy jun 2015 jun 2020 1,20% 4982 1000 EUR 4987 5000
Investi¢né certifikdty jun 2016 jun 2020 3,70% 400 1000 EUR - 461
Hypotekarne zélozné listy jul 2015 jul 2020 1,20% 4990 1000 EUR 5026 5001
Hypotekarne zélozné listy jul 2015 jul 2020 0,88% 500 100 000 EUR 50 063 49 973
Hypotekarne zalozné listy februar 2014 august 2020 2,00% 9952 1000 EUR 10 040 9982
Investi¢né certifikaty august 2016 august 2020 3,00% 339 1000 EUR - 385
Hypotekarne zélozné listy august 2015 august 2020 1,20% 4997 1000 EUR 5020 5003
Hypotekarne zélozné listy september 2015 september 2020 1,20% 4332 1000 EUR 4360 4333
Hypotekarne zélozné listy oktdber 2015 oktdéber 2020 1,20% 3573 1000 EUR 3585 3591
Hypotekarne zélozné listy november 2015 november 2020 0,63% 400 100 000 EUR 40 020 40 210
Hypotekarne zélozné listy november 2014 november 2020 0,88% 150 100 000 EUR 15015 15114
Hypotekarne zélozné listy maj 2016 november 2020 0,26% 500 100 000 EUR 0 50 048
Hypotekarne zélozné listy november 2015 november 2020 1,20% 3080 1000 EUR 3084 3093
Hypotekarne zélozné listy februar 2016 februdr 2021 0,50% 500 100 000 EUR 0 50 150
Hypotekarne zélozné listy marec 2016 marec 2021 1,05% 7008 1000 EUR 0 7012
Hypotekarne zélozné listy marec 2014 marec 2021 2,00% 8517 1000 EUR 8572 8521
Hypotekarne zélozné listy april 2016 april 2021 1,05% 4978 1000 EUR 0 5003
Hypotekarne zélozné listy april 2008 april 2021 5,00% 250 66 388 EUR 17 182 16 974
Hypotekarne zélozné listy m3aj 2016 madj 2021 1,00% 5000 1000 EUR 0 5020
Hypotekarne zélozné listy maj 2014 maj 2021 1,90% 4988 1000 EUR 5004 5025
Hypotekarne zélozné listy jun 2016 jun 2021 0,00% 4034 1000 EUR 0 3861
Hypotekarne zélozné listy jun 2014 jun 2021 1,75% 9519 1000 EUR 9585 9570
Hypotekarne zélozné listy jul 2016 jul 2021 0,90% 5000 1000 EUR 0 5011
Hypotekarne zélozné listy jul 2014 jul 2021 1,55% 3546 1000 EUR 3573 3558
Hypotekarne zélozné listy august 2016 august 2021 0,80% 4995 1000 EUR 0 5001
Hypotekarne zélozné listy august 2016 august 2021 0,75% 5000 1000 EUR 0 5004
Hypotekarne zalozné listy september 2016 september 2021 0,70% 5000 1000 EUR 0 5001
Hypotekarne zélozné listy december 2015 december 2021 0,63% 200 100 000 EUR 19 996 20091
Hypotekarne zélozné listy februar 2015 februar 2022 0,88% 350 100 000 EUR 35244 35171
Hypotekarne zélozné listy marec 2014 marec 2022 2,00% 220 50 000 EUR 11084 11039
Hypotekarne zalozné listy august 2015 august 2022 1,00% 100 100 000 EUR 9999 9979
Hypotekarne zélozné listy januar 2013 januar 2025 3,10% 87 50 000 EUR 4412 4378
Hypotekarne zélozné listy august 2015 august 2025 1,38% 100 100 000 EUR 9982 9954
Hypotekarne zalozné listy marec 2016 marec 2026 1,00% 90 100 000 EUR 0 8951
Hypotekarne zélozné listy jul 2007 jul 2027 4,95% 250 66 388 EUR 23911 24 962
Hypotekarne zélozné listy jun 2013 jun 2028 3,00% 132 50 000 EUR 6615 6 664
Hypotekarne zdlozné listy februar 2014 februar 2029 2,80% 97 50 000 EUR 4899 4 865
Spolu 1029 649 1133538
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25 Rezervy

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Rezervy na dlhodobé zamestnanecké pozitky 4776 5167
Prebiehajuce pravne a danové spory 7 086 6398
Prisluby a poskytnuté zaruky 15 906 14 841

Rezervy na zaruky - podsuvaha (zlyhani klienti) 5716 6770

Rezervy na zaruky - podsuvaha ($tandardni klienti) 10 190 8071
Ostatné rezervy 299 -
Rezervy 28 067 26 406

Rezervy na dlhodobé zamestnanecké pozitky

Banka ma zavedeny program so stanovenymi zamestnaneckymi poZitkami, v rdmci ktorého maju vsetci jej zamestnanci
narok na jednorazovi odmenu pri pracovnych vyrociach aodchode do dochodku. Hodnota rezerv na dlhodobé
zamestnanecké pozZitky sa pocita pomocou poistno-matematického modelu, ktory vychadza z metdédy projektovanej
jednotky kreditu.

Rezervy na stidne spory

Rezervy na sudne spory sa vztahuju na prebiehajlce pasivne sidne spory, ktoré vyplynuli z beznej ¢innosti banky.

Rezervy na podsuvahové rizika

Rezervy na rizikd suvisiace s podsuvahovymi polozkami boli vytvorené na krytie strat obsiahnutych v zostatkoch
nevycCerpanych uverovych ramcov, zaruk a akreditivov. Pri odhadovani vysky tychto rezervy sa zohladnuje uverové riziko
prislusnych polozZiek, ako aj casova hodnota penazi (t.j. pouZitie aktualnych trhovych sadzieb pri diskontovani).

Ostatné rezervy

Banka v minulosti niekolkokrat pristupila k zruseniu bezpohybovych Gcétov avkladnych kniziek s drobnymi vkladmi.
Zrusenim tychto vkladov nie su dotknuté naroky vkladatelov. Zostatky tychto uctov a vkladnych kniZiek banka previedla na

podsuvahu. Zaroven vytvorila rezervu na vkladové produkty, voci ktorej su zuctované pripadné vybery zrusenych vkladov
klientmi.

26 Ostatné zavazky

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Vysporiadanie zavazkov klientov 37028 73 959
Dodavatelia (vratane ¢asového rozlisenia) 43 232 46 407
Zamestnanci, rezervy na [udské zdroje, socialny fond 28 549 25264
Statny rozpoget, socidlne a zdravotné poistenie, dane 4132 4699
Ostatné zavazky 3007 3782
Spolu 115948 154 111
28
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27 Vlastné imanie

Zakladné imanie

Schvalené a plne splatené zakladné imanie zahfia:

31.12.2015 30.9.2016

Nominalna hodnota akcie v Eur 1000 1000
Pocet akcii v ks 212 000 212 000
Spolu zakladné imanie v Eur 212 000 000 212 000 000

Nasledujuca tabulka uvadza schvélené rozdelenie hospodarskeho vysledku za roky 2015 a 2014:

31.12.2014 31.12.2015 *

Zisk za rok 181477 184132
Presun do nerozdeleného zisku 38281 8622
Vyplata vynosov z Investi¢ného certifikatu 2015 SLSP AT1 PNC5 - 11 700
Dividendy vyplatené akciondrom zo zisku za rok 143 196 163 810
Pocet akcii v nominalnej hodnote 1000 Eur 212 000 212 000
Dividenda v Eur na akciu 675 773

* Dividendy za rok 2015 boli vyplatené v aprili 2016 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo dna 23. marca 2016.
Ostatné kapitalové nastroje

V roku 2015 banka vydala investi¢ny certifikat v hodnote 150 mil. Eur, ktory je klasifikovany ako kapitalovy inStrument
v sulade so Standardom IAS 32. Tento certifikat je perpetudlny instrument s dohodnutou urokovou sadzbou 7,8 % p.a.
a vyplatou vynosov dva krat rocne.

Zakonny rezervny fond

V zmysle Obchodného zdkonnika musia vSetky spoloc¢nosti vytvérat zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finanénej
situacie v buddcnosti. Banka je povinna prispievat do tohto fondu sumou minimélne vo vyske 10 % svojho roéného ¢istého
zisku, az kym celkovd suma nedosiahne 20 % jej zdkladného imania. Zostatok zakonného rezervného fondu
k 30. septembru 2016 bol vo vyske 79,8 mil. Eur (2015: 79,8 mil. Eur) a v obidvoch rokoch presiahol predpisanych 20 %.
Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarovi.

Ostatné fondy

V ostatnych fondoch je zahrnuty iba Statutarny fond, ktory bol vytvoreny z disponibilného zisku na posilnenie kapitalovej
zakladne banky. Tento fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionadrovi. Ak sa zvysi zakladné imanie alebo rezervny fond
banky, Statutdrny fond mozno po suhlase dozornej rady a valného zhromazdenia zrusit a presunut spat do nerozdeleného
zisku. Zostatok statutarneho fondu k 30. septembru 2016 bol vo vyske 39,1 mil. Eur (2015: 39,1 mil. Eur).

Fondy z precenenia
Fondy z precenenia zahffiaju rezervy z nerealizovaného precenenia cennych papierov na predaj. Tieto rezervy su

zauctované po zohladneni vplyvu odloZenej dane. Fondy z precenenia nie su k dispozicii na rozdelenie akciondrovi.
k 30. septembru 2016 dosiahli fondy z precenenia vysku 99,7 mil. Eur (2015: 96,3 mil. Eur).

29
89



Slovenska sporiteliia, a.s.

PriebeZzna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre financ¢né vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia

za $tvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

28 Transakcie so spriaznenymi osobami

Spriaznené osoby

Osoby sa povazuju za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost kontrolovat druhu stranu alebo ak ma vyznamny vplyv
pri rozhodovani o financnych alebo prevadzkovych zéleZitostiach druhej strany. Banka je pod kontrolou jediného akcionara
Erste Group Bank AG, ktord vlastni 100-percetny podiel na celkovych hlasovacich pravach banky. Dalej spriaznené osoby
zahinaju dcérske spolocnosti, nad ktorymi ma banka kontrolu a pridruzené spolo¢nosti, v ktorych ma banka vyznamny
vplyv. Medzi spriaznené osoby tieZ patria ostatni ¢lenovia Erste Group.

V ramci beZnej obchodnej Cinnosti banka vstupuje do transakcii so spriaznenymi stranami. Tieto transakcie zahfnaju
predovsetkym Uvery a vklady.

Aktiva a zavazky zahfnaju nasledovné Uctovné zostatky so spriaznenymi osobami:

Dcérske
Erste Group spolocnosti Dcérske Pridruzené
Bank AG Erste Group spolo¢nosti spoloénosti
Eur tis. Bank AG
31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Aktiva
Derivaty 23706 14 970 313 185 - = - =
Uvery a pohfadvky voci 2622 3606 18688 10509 - - - -
finanénym instituciam
Uvery a pohladavky voéi klientom - - 48 793 35 046 49 410 46 783 - -
Ostatné aktiva 5656 3237 33 229 268 35 1 =
Spolu 31984 21813 67 827 45 969 49 678 46 818 1 -
Zavazky
Derivaty 56 094 43 505 4 0 - = - =
Vklady bank 150973 152 332 1068 82 - - - -
Vklady klientov - = 8830 13 470 6430 4537 498 =
Vydané dlhové cenné papiere 100 294 100 028 - - - - - -
Zabezpecovacie derivaty 42 915 68 522 - - - - - -
Ostatné zavazky 2838 1206 6 004 6 654 6075 0 - -
Spolu 353114 365 593 15 906 20 207 12 505 4537 498 -
Vynosy a naklady zahffiaju nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:
Dcérske
Erste Group spoloénosti Dcérske Pridruzené
Bank AG Erste Group spoloc¢nosti spolocnosti
Eur tis. Bank AG
30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016
Vynosové troky (4968) (5543) 1076 989 465 275 - =
Nékladové uroky (2401) (2 359) (12) (18) (10) (0) - -
Vynosy z dividend - S 274 347 16 15 2237 2384
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 134 (99) 5294 3801 10 1 - -
Cisty zisk z obchodovania
2 finanénych nastrojov 12349 (13 321) 3892 ; 24 ; ; -
ocenovanych v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat
Veeobecné administrativne (2498) (3132) (4451) (6 464) (17 732) (5579) - -
naklady
Ostatné prevadzkové vysledky 193 191 682 1293 1209 43 3 -
Znehodnotenie investicii v
dcérskych a pridruZzenych - - - - 860 - - -
spolo¢nostiach
Spolu 2 809 (24 263) 6755 (52) (15 158) (5244) 2240 2384
30
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Polozky ,Vynosové troky“ a,Cisty zisk z obchodovania a finanénych nastrojov oceriovanych v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov astrat” vykazané vocCi Erste Group Bank AG obsahuju vysledky z derivatovych nastrojov, ktoré sa pouZivaju
na uzavretie otvorenych pozicii s klientmi.

K 30. septembru 2016 banka mala uzatvorenu Gverovld zmluvu so svojou materskou spoloénostou Erste Group Bank AG
s istinou vo vyske 100,0 mil. Eur vo forme podriadeného dlhu (2015: 100,0 mil. Eur).

V roku 2015 banka vydala investi¢ny certifikat v hodnote 150 mil. Eur, ktory kupila materska spolo¢nost Erste Group Bank AG
(uvedené v poznamke 27).

K 30. septembru 2016 banka vykazovala prijatu bankovu zaruku od materskej spolocnosti Erste Group Bank AG vo vyske
23,2 mil. Eur, ktora pokryva Uverovu angazovanost voci Erste Group Immorent Slovensko s.r.o. (2015: 23,2 mil. Eur).

Ku dniu actovnej zavierky banka evidovala prijaté bankové zaruky od materskej spoloc¢nosti Erste Group Bank AG
s maximalnou hodnotou 2,2 mil. Eur, ktoré pokryvali Gverovi angazovanost voéi klientom banky (2015: 0,0 mil. Eur).

K 30. septembru 2016 banka evidovala prijatt bankovi zaruku od sesterskej spolo¢nosti Ceska spofitelna, a. s. s maximalnou
hodnotou 27,6 mil. Eur (2015: 22,6 mil. Eur), ktord pokryva Uverovu angazovanost voci spolo¢nosti s_Autoleasing SK, s. r. o.

Ku driu uétovnej zavierky banka evidovala prijaté bankové zaruky od sesterskej spolo¢nosti Ceskd sporitelna, a.s.
s maximalnou hodnotou 1,2 mil. Eur, ktoré pokryvali GUverovi angazovanost voci klientom banky (2015: 1,1 mil. Eur).

Ku driu uctovnej zavierky banka evidovala prijatd bankovi zaruku od sesterskej spolocnosti Erste Bank AD Podgorica
s maximalnou hodnotou 0,1 mil. Eur, ktora pokryvala Gverovi angaZzovanost voci klientovi banky (2015: 0,1 mil. Eur).

K 30. septembru 2016 banka vlastnila podiel v realitnom fonde ,Sporo realitny fond SPF“ spoloCnosti Asset Management
Slovenskej sporitelne, a.s. vo vyske 6,7 mil. Eur (2015: 10,0 mil. Eur).
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29 Podsuvahové polozky

V ramci beZnej obchodnej Cinnosti banka vstupuje do réznych financnych operacii, ktoré nie su vykazané v suvahe
a oznacuju sa ako podsuvahové financné nastroje. Pokial sa neuvadza inak, udaje uvedené v dalSej Casti predstavuju
nominalne hodnoty podsuvahovych poloziek.

Uverové ramce, zaruky a akreditivy

Nasledujuca tabulka zobrazuje podstvahové polozky suvisiace s Uverovou expoziciou a treasury zmluvami:

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Poskytnuté zaruky 251344 264 014
Zaruky z akreditivov 1918 4876
Uverové prisfuby a necerpané Gvery 889929 1095 811
Spolu 1143191 1364 701

Poskytnuté zabezpecenie

Nasledujuca tabulka zobrazuje aktiva poskytnuté ako zabezpecenie zavazkov banky:

30.9.2016 Uétovna hodnota prevedenych aktiv Uétovna hodnota stvisiacich zavizkov
s . P Ostatné
. Repo Derivatové Kryté cenné Repo L.
Eur tis. Spolu . . Spolu . suvisiace
transakcie obchody papiere transakcie -
zavazky
Finanéné aktiva na predaj 228 496 84 674 66 305 77 516 204923 89 444 115479
Uvery a pohladavky 1237192 - - 1237192 907 110 - 907 110
Finanéné aktiva drzané do splatnosti 86 297 30983 9873 45 442 74778 32728 42 050
Spolu 1551985 115 657 76 178 1360150 1186 811 122173 1064 638
31.12.2015 U¢tovna hodnota prevedenych aktiv Uétovna hodnota stvisiacich zavizkov
. Repo Derivatové Kryté cenné Repo OSt a.tne
Eur tis. Spolu . . Spolu . suvisiace
transakcie obchody papiere transakcie -
zavazky
Financ¢né aktiva na predaj 66 407 - 66 407 - 58 475 - 58 475
Uvery a pohladavky 1120 655 - - 1120655 891911 - 891911
Financ¢né aktiva drzané do splatnosti 112 347 102 423 9924 - 110294 101 556 8738
Spolu 1299 409 102 423 76 331 1120655 1060 680 101 556 959 124

30 Aktiva v sprave

Banka poskytuje tretim strandm sluzby Uschovy, spravcu, riadenia investicii a poradenské sluzby, ¢o znamen3, Ze rozhoduje
o rozdelovani, nakupe a predaji v suvislosti so Sirokou Skdlou financnych ndstrojov. Majetok, ktory je drzany bankou
v sprave, nie je zahrnuty v tychto finanénych vykazoch.

K 30. septembru 2016 banka spravovala majetok subjektov kolektivneho investovania v hodnote 1 118,8 mil. Eur
(2015: 1 144,8 mil. Eur).

K 30. septembru 2016 banka taktiez spravovala aktiva klientov iné ako majetok subjektov kolektivneho investovania
v hodnote 4 006,5 mil. Eur (2015: 4 637,1 mil. Eur).
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31 Vykazovanie podla segmentov

Pri vykazovani podla segmentov banka postupuje podla Standardu IFRS 8 — Prevadzkové segmenty, ktory uplatiiuje
,manazérsky pristup”. Informacie o segmentoch sa pripravuju na zadklade interného vykazovania, ktoré pravidelne
kontroluje veduca osoba srozhodovacou pravomocou s ciefom posudit vykonnost segmentov a prijimat rozhodnutia
tykajuce sa pridelovania zdrojov. Funkciu tejto veducej osoby srozhodovacou pravomocou vykondavaju clenovia
predstavenstva banky. v sprave o segmentoch banka taktiez dodrziava Standardy skupiny Erste definované pre ucely
prezentacie, ocefiovania a riadenia skupiny.

Zmena struktury a hlavné principy

V nadvéaznosti na strategickd reviziu Prevadzkovych segmentov v ramci skupiny Erste doslo aj v SLSP k zmene Struktiry
a definicie jednotlivych segmentov a metodiky alokacie kapitalu. Od 1. januara 2016 banka zaviedla nové vykazovanie podla
segmentov, ktoré je v sulade so skupinovym riadenim skupiny Erste.

SLSP segment report predstavuje jediny oprdvneny zdroj pre vykazovanie financnej vykonnosti jednotlivych segmentov
v ramci banky a taktiez slizi aj ako zaklad na riadenie jednotlivych segmentov ako aj celej konsolidovanej skupiny SLSP.
Vsetky oblasti banky, ktoré su priamo alebo nepriamo zahrnuté v riadeni a vykazovani finanénej vykonnosti segmentov ako
su napr. Finanény controlling, Biznis uctovnictvo, Reporting, Governance informacii pre riadenie, Riadenie rizika, Stratégia
a riadenie kvality, Retail, Korporati a Treasury, Komunikdcia musia zabezpecit Gplnd harmonizéciu a sulad dat pouzivanych
vich reportovani avykazoch so Struktirou segment reportu, definiciou segmentov, kliéovych ukazovatelov a opatreni
podla aktudlne platnej segmentovej Struktiry skupiny SLSP. Vykazovanie segmentov v SLSP musi byt v stlade so skupinovym
vykazovanim segmentov v ramci Erste ato vzmysle Struktiry segmentov, definicii segmentov, kltcovych ukazovatelov
a opatreni a taktiez musi byt stlade so standardom IFRS 8.

Aktualne platna struktura segment reportu slGzZi aj ako nastroj na planovanie a rozpoctovanie, strategicky dialdg a diskusie,
stanovenie a meranie klu¢ovych ukazovatelov vykonnosti (KPIs).

Obchodné segmenty

Vykazovanie podla segmentov bolo upravené tak, aby bolo vsulade so segmentovou Struktirou skupiny Erste vzaujme
prehladnej prezentacie struktdry banky, interného riadenia a rozdelovania zdrojov. Banka sa ¢leni na tieto obchodné segmenty:

e  Domacnosti (Retail),

e  Firemni klienti (Corporates),

e  Riadenie aktiv a pasiv (ALM) a Lokalne korporatne centrum (LCC),
e  Skupinové trhy (Group Markets/GM),

Pri definicii segmentov/obchodnych linii banka pouziva princip account manazéra. To znamena, Ze kazdému klientovi je
prideleny jeden account manazér z konkrétnej obchodnej linie/segmentu. Zisk/strata z obchodnych transakcii s klientom sa
potom priraduje prislusSnému account manazérovi a nasledne na jednotlivy segment.

Retailovy segment zahffia celd obchodnu ¢innost s ob¢anmi, Zivnostnikmi a klientmi zo slobodnych profesii, za ktorych
zodpovedaju account manazéri v ramci retailove] siete. Retailové produkty a sluzby vratane beinych a sporiacich uctov,
hypotekarnych a spotrebnych Uverov, kreditnych kariet, investicnych produktov, produktov krizového predaja (poistenie
a produkty stavebnej spoloc¢nosti) a dalSich produktov a sluZzieb sa ponukaju prostrednictvom rdéznych distribuc¢nych
kandlov, ako su pobockova siet a digitdlne bankovnictvo. Retail sa deli na 8 regidnov, 51 oblasti a 293 pobociek (stav
k 30. septembru 2016). Retailovy segment navyse obsahuje kapitalovy vysledok Prvej stavebnej sporitelne, a.s. (PSS).

Segment Corporates zahffia viaceré obchodné cinnosti a sluzby spojené s firemnymi klientmi ktoré sa dalej ¢lenia v zavislosti
od velkosti obratu a taktieZ aj subjekty verejného sektora na nasledovné oblasti:

e  Malé astredné podniky (SME) zahfria predovsetkym malé, stredné a miestne firmy srocnym obratom od 1 mil. Eur
do 75 mil. Eur.

e Lokalni velki firemni klienti (LLC) zahffia obchodovanie s velkymi firemnymi klientmi s roénym obratom prevysSujicim
definovanu hranicu 75 mil. Eur, ktori ale zaroven nie su definovany ako Skupinovy velki firemni klienti podla zoznamu
GLC klientov zo skupiny Erste.

e Skupinovy velki firemni klienti (GLC) su klienti ktorych konsolidovany obrat na trhoch kde prevadzkuje ¢innost skupina
Erste obvykle presahuje hranicu 500 mi. Eur a zaroven su vedeni na zozname GLC klientoch v rdmci skupiny. Do tejto
skupiny patria aj klienti ktorych obrat sice neprevysuje vyssie uvedenu hranicu ale jedna sa o nadnarodne spolocnosti
so silnou potrebou komplexnych a naroc¢nych sluzieb.
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e  Verejny sektor (Public sector) zahina nasledovné skupiny klientov a sice Verejny sektor (ministerstva, Statne fondy
a agentury, vyssie Uzemné celky, mesta, obce a pod.), Verejné organizacie (nefinancné Statne a mestské organizacie
a firmy s podielom viac ako 50%, ktoré nie su kdtované na burze) a Neziskovy sektor (neziskové organizacie, cirkvi,
politické strany, humanitarne organizacie, odborové zvazy a pod.).

e  Komercné financovanie nehnutelnosti (CRE) zahffa klientov a investorov v oblasti nehnutelnosti, ktori vykonavaju
svoju ¢innost za U¢elom generovania vynosov na realithom trhu ktory predstavuje hlavne vystavbu, predaj, prendjom,
vypracovanie projektov a stavebné sluzby, infrastrukturne projekty a dalSie Cinnosti v oblasti nehnutelnosti.

Segment Riadenie aktiv a pasiv (ALM), Lokalne firemné centrum (LCC) a Volny kapitdl zahffia Cinnosti suvisiace s riadenim
bilancie, spravou cennych papierov a novymi emisiami dlhovych cennych papierov, pricom zodpoveda aj za stanovenie
internych transferov cien. vtomto segmente vykazuje aj transformacna marza, ktord je dosledkom bilancného nesuladu
z Casového a menového hladiska. Okrem toho tento segment zahffia obchodnd ¢innost banky, ktora nesuvisi s klientmi. Ide
o pozicie a polozky, ktoré nemozno priradit ku konkrétnemu segmentu a taktieZz sem patria ah centrélne riadené cinnosti
a polozky tykajice sa banky ako celku. vramci Lokdlneho firemné centra su zahrnuté aj rekonciliacné rozdiely
na Uctovnictvo. Okrem toho tento segment zahfna aj volny kapital, ktory je definovany ako rozdiel medzi priemernym
vlastnym imanim podla IFRS a priemernym vlastnym imanim alokovanym na jednotlivé segmenty.

Segment Skupinové trhy (GM) zahffia obchodné cCinnosti linii Trading a Institucionalny sales a operdacie banky v oblasti
treasury. Tento segment sa Cleni na Treasury trading a market services (GMT) a obchody s finanénymi instituciami (GMFI).

e Obchodovanie atrhové sluzby (Treasury Trading and market services - GMT) — zahfna vsetky obchody na ucet
obchodnej knihy vratane rizika sudvisiaceho stymito obchodmi. Taktiez sem spadaju aj obchody za uUcelom
kratkodobého riadenia likvidity ako aj obchody ktoré sa nedaju priamo alokovat na klientske transakcie. Okrem toho sa
v tomto segmente vykazuje aj 20% kompenzacny poplatok z Retailového segmentu za treasury obchody a sluzby.

e  Financéné institucie (Financial institutions - GMFI) - zahfia spoloc¢nosti ktoré poskytuju finanéné produkty a sluzby pre
svojich klientov, alebo vystupuju ako aktivne subjekty finan¢ného trhu, ¢i uz vo vlastnom mene alebo v mene svojich
klientov. Patria sem najma komeréné a investi¢né banky, investi¢né fondy, poistovne, déchodkové fondy, spravcovské
spolocnosti, vliddne dlhové agentury, burzy a dalsie.

Meranie a vykazovanie

Vykazovanie podla segmentov, ako aj interné vykazy pre manaZment banky sa pripravuju v sulade s IFRS. To znamena, Ze
zasady vykazovania a metddy ocerovania pouZité v segment reporte a inych internych vykazoch su identické s uctovnymi
zdsadami a metédami pouZitymi pri priprave individualnej uctovnej zavierky.

Vykaz ziskov a strat, ktory je sucastou spravy o segmentoch, je zaloZzeny na ukazovateloch reportovanych manaZmentu
banky pre ucely alokacie zdrojov medzi jednotlivé segmenty a posudenia ich vykonnosti.

V sulade s internym vykazovanim pravidelne pripravovanym pre manazment banky sa celkové aktiva, celkové zavazky, spolu
s rizikovo-vazenymi aktivami a alokovanym kapitalom zverejriuju pre kazdy segment.

Kapitalova spotreba jednotlivych segmentov je predmetom pravidelnej kontroly zo strany manazmentu, ktora je zamerana
hodnotenie ich vykonnosti. Priemerna vyska kapitalu alokovaného na segment sa urcuje podla urovni Uverového rizika,
trhového rizika a operacného rizika.

Pri merani a hodnoteni ziskovosti jednotlivych segmentov banka sleduje aj navratnost alokovaného kapitélu, ktory je
definovany ako Cisty vysledok za prislusné obdobie bez mensinovych podielov vo vztahu k priemernému kapitalu
alokovanému na prislusny segment. Okrem toho sa vycisluje aj pomer nakladov a vynosov na segment, ktory sa pocita ako
pomer prevadzkovych nakladov (vSeobecné administrativne naklady) k prevadzkovym vynosom (sucet Cistého Grokového
vynosu, Cistého prijmu z poplatkov a provizii, vynosov z dividend, Cistého zisku/straty z finanénych operacii a preceneni
naredlnu hodnotu, Cistého zisku/straty zinvesticii ocefiovanych metdédou vlastného imania, prijmov z prenajmu
investicného majetku).
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Retail Firemni klienti Skupinové trhy ALM a LCC Banka
Eur tis. celkom
30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016

Cisté vynosy z Urokov a z investicii 278153 290 169 43 488 43 354 3140 3413 25501 9711 350 282 346 647
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 80 402 75 344 11 876 11785 3323 3619 (2771) 1827 92 831 92575
Prijem z dividend - - - - - - 2977 3068 2977 3068
Cisty zisk z finanénych operacii a redlnej hodnoty 2043 2313 2471 3656 4841 3354 (3322) 85 6034 9409
Prijem z prenajmu nehnutelnosti - - - - - - 305 280 305 280
Vieobecné administrativne naklady (155434) (153 915) (21 994) (20 368) (3158) (2875) (16 590) (31526) (197 175) (208 683)

z toho odpisy a amortizacia (25 571) (25 781) (3 980) (4 207) (275) (165) (974) (965) (30 800) (31 118)
Zisky/straty z finanéného majetku a zavéazkov neoceneného redlnou cenou zicétovanou cez
vykaz ziskov a strat, netto - - - - - - 14 26 679 14 26 679
Cista strata zo znizenia hodnoty finanéného majetku neoceneného redlnou cenou
zuctovanou cez vykaz ziskov a strat (25 817) (31536) (7 456) 854 39 (98) 223 327 (33 010) (30 453)
Ostatné prevadzkové vysledky (12 054) (13 876) 218 (1570) (1309) (1184) (8397) 4342 (21542) (12 288)

Odvody z bankovej ¢innosti (12 289) (13 659) (2 331) (2 860) (1315) (1178) (3964) (4 948) (19 899) (22 645)
Vysledok pred zdanenim z beZnej ¢innosti 167 293 168 501 28 604 37712 6 877 6228 (2 060) 14 793 200714 227 234
Dan z prijmu (37 267) (37 376) (6571) (8 297) (1513) (1370) (3 242) (9 652) (48 593) (56 695)
Cisty vysledok za obdobie 130027 131125 22 032 29 415 5364 4 858 (5302) 5141 152121 170 539

Cisty zisk pripadajtici vlastnikom materskej spoloénosti 130 027 131125 22032 29 415 5364 4858 (5302) 5141 152121 170539
Prevadzkové vynosy 360 598 367 827 57 835 58 795 11 304 10 386 22 690 14 971 452 427 451 979
Prevadzkové naklady (155 434) (153 915) (21 994) (20 368) (3158) (2 875) (16 590) (31 526) (197 175) (208 683)
Prevadzkové vysledky 205 164 213912 35841 38428 8147 7511 6100 (16 555) 255 252 243 296
Rizikovo vaZené aktiva (kreditné riziko, eop) 2 645 887 2 163 656 1732 696 1 850 880 55791 26 524 337702 408 680 4772076 4449 741
Priemerne alokovany kapital 270991 300 440 135385 140 320 12 576 8 099 216 995 194 261 635 947 643 120
Pomer nékladov k vynosom 43% 42% 38% 35% 28% 28% 73% 211% 44% 46%
Navratnost alokovaného kapitalu 64% 58% 22% 28% 57% 80% -3% 4% 32% 35%
Celkové aktiva (eop) 6792 850 7 654 144 2478 281 2416 037 49 332 214 039 4453 591 4389 583 13 774 054 14 673 803
Celkové zavazky okrem vlastného majetku (eop) 8387113 9331017 1270202 1375952 623737 596 946 2190316 1856 395 12 471 368 13 160 311
Straty a opravné polozky na straty
Cista strata zo zniZenia hodnoty Gverov a pohladavok finanénych institucii a klientov (25 817) (31536) (7 456) 854 39 (98) 212 344 (33 021) (30 436)
Cista strata zo znizenia hodnoty ostatného finanéného majetku neoceneného realnou
hodnotou zu¢tovanou cez vykaz ziskov a strat - - - - - - 11 (17) 11 (17)
Rozdelenie/rozpustenie rezerv na podstvahové rizikd 235 (217) 3632 1290 6 (7) - 1 3873 1067
Cista strata zo zniZenia hodnoty ostatného nefinanéného majetku - - - - - - (1 140) 493 (1 140) 493
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32 Riadenierizika

Uverové riziko

Uverové riziko, vieobecne, je riziko, e banka utrpi finanénu stratu v dosledku toho, e klient, resp. protistrana vo finanénej
transakcii nesplni svoj zmluvny zavazok. PresnejSie povedané, Uverové riziko znamena riziko utrpenia financnej straty
vyplyvajucej z uzatvorenia urcitej zmluvy alebo vstupu do portfdliovej investicie.

Uverové riziko je pre banku najvyznamnejéim rizikom. Je spojené s tradi¢nou Uverovou cinnostou (Gvery poskytnuté
klientom), pri ktorej straty vznikaju v désledku zlyhania (zniZujucej sa bonity) Gverovych klientov, a tiez pri obchodovani
s trhovymi nastrojmi. Uverové riziko obsahuje aj rizika krajiny, koncentracie, vyrovnania, protistrany a rizikd zniZenia
hodnoty pohladavky.

Banka uplatiuje zasady dlhodobej rizikovo upravenej ziskovosti a primeranych cien (vysSie Uverové riziko vedie k vyssej
rizikovej prémii).

Banka kazdy rok kontroluje svoju toleranciu voci Uverovému riziku a stanovuje priority, t. j. kvantitativne a kvalitativne
opatrenia, na najblizsie obdobie z hladiska Gverového rizika.

Cinnost banky v oblasti tverov reguluju tri zékladné Grovne dokumentacie. Uverova stratégia definovand najvys$$im
manaZmentom predstavuje celkovl orientéciu, oblasti ¢innosti a strategické ciele banky. Uverové politika vymedzuje
zésady, urluje prevadzkové postupy a stanovuje ramcové zodpovednosti suvisiace s Uverovou Einnostou. Podriadené
interné ustanovenia maju formu podrobnych manualov, resp. pokynov alebo smernic pre konkrétne oddelenia, a presne
opisuju zodpovednosti aZz po najnizsie Urovne, vsetky prislusné lehoty a ostatné relevantné nepredvidané udalosti a potreby
uverového procesu a riadenia Gverového rizika.

Uverova ¢innost banky a jej organizécia sa riadi tymito zasadami:

o jasnad segregacia odboru riadenia Uverového rizika od obchodnych cinnosti, resp. delegovanie tychto cinnosti
na obchodny Usek s jasne stanovenym rozdelenim povinnosti

. centralizacia riadenia operacného Uverového rizika — nezavislé odbory riadenia Uverového rizika pre segmenty firiem

a retail
o flexibilita a presnost Uverového procesu a kvality Uverovych rozhodnuti
o personalne pridelené a jasne stanovené pravomoci

o vSeobecné uplatiiovanie zasady Styroch oci vo vsetkych rozhodujucich Gverovych procesoch (s odévodnenymi vynimkami)
. diverzifikacia Gverového portfélia s ciefom udrzat expozicie v ramci vymedzenych limitov
. nezavisly Utvar kontroly Gverového rizika — Strategické riadenie rizik

Strategické riadenie rizik

Strategické riadenie rizik (SRM), konkrétne jeho oddelenie Modely kreditného rizika, je vzmysle Bazilejskej dohody

nezavislym uUtvarom pre riadenie rizik. SRM sa nezUcéastiiuje na operativnom Uverovom rozhodovani. Zodpoveda vsak

za navrh ratingovych systémov, testovanie a monitorovanie presnosti a spdsobu vyberu internych ratingovych stupriov,

za vypracovanie aanalyzu sumadrnych hldseni zratingovych systémov banky. SRM tiez zodpovedd za navrhnutie

a implementaciu modelov na vypocet rizikovych parametrov (PD, LGD, CCF atd.), Standardnych ndkladov na riziko

a portféliovych opravnych poloziek. Zodpoveda aj za navrhovanie a implementaciu modelov na vypocet rizikovo vazenych

aktiv podla CRR/CRD a modelu pre ekonomicky kapital. Okrem toho ma Utvar SRM dve dalsie konkrétne ulohy:

. lokalne schvaluje a monitoruje Uverovu angazovanost voci bankdm, vldadnemu sektoru a krajinam, ktoré centralne riadi
Erste Holding (Uverova analyza, stanovovanie limitov);

J vymedzuje a monitoruje Uverové linky klientov Treasury (schvélené odborom Riadenie Uverového rizika firiem).

Riadenie tverového rizika retail

Odbor riadenia Uverového rizika retail formuluje Uverovl politiku ainterné ustanovenia v ramci procesu schvalovania
uverov pre retailovych klientov, pricom v tejto oblasti navrhuje postupy a dohliada, ¢i sa riadne pouzivaju. Je zodpovedny
za postdenie rizika spojeného s protistranami a s Gvermi (pridelovanie ratingov, postdenie Uverovych transakcii). Dalej tie?
navrhuje, stanovuje a monitoruje limity, vedie dokumentdciu o transakciach a limitoch a zabezpecuje predcasné inkaso.
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Riadenie Uverového rizika firiem

Odbor riadenia uverového rizika firiem formuluje Uverovu politiku a interné ustanovenia v ramci procesu schvalovania
uverov pre firemnych klientov. Je zodpovedny za analyzu rizika protistran a Uverov (finan¢na analyza, pridelovanie ratingov,
postdenie Gverovych transakcii). Dalej tiez monitoruje vyvoj Gverového portfélia firemnych klientov. Pravidelne preveruje
pridelené ratingy a finan¢nu situaciu klientov. Okrem toho navrhuje, stanovuje a monitoruje limity, vedie dokumentaciu
o transakciach a limitoch firemnych klientov.

Restrukturalizacia a vymahania

Odbor restrukturalizacie a vymahania zodpoveda za strategické a ucinné vymahanie pohladavok (work-out a vymahanie)
ariadenie odpisov. Tiez zodpoveda za monitoring, restrukturalizaciu pohladavok po lehote splatnosti a individudlinych
opravnych poloziek, ako aj riadenie zabezpek.

Systém interného ratingu

Od jula 2008 ako prvéd banka na Slovensku predklada hlasenia o kapitdlovej primeranosti na zaklade IRB pristupu
k Gverovému riziku. Schvalenie zo strany rakuskeho Uradu pre finanény trh a Narodnej banky Slovenska potvrdili, Ze
systémy hodnotenia Uverového rizika a stym suvisiacich kontrolnych postupov banky su primerané a nalezite
implementované do riadenia rizika, Uverového procesu a urcovania odhadu kapitalovej primeranosti, ako aj do internych
kontrolnych postupov a reportingu a Ze zohravaju vyznamnu Ulohu v ¢innosti banky.

Vsetky podstatné aspekty ratingu aodhadov schvaluje predstavenstvo. Senior manaZment a predstavenstvo maju
vseobecné znalosti o systéme interného ratingu a podrobné vedomosti o prislusnych spravach pre manazment.

Senior manazment s hlavnou zodpovednostou na riaditelovi odboru SRM trvalo zabezpecuje, aby ratingové systémy riadne
fungovali. Oddelenie riadenia kreditného rizika pravidelne informuje senior manazment o vykonnosti ratingového systému,
o oblastiach, ktoré potrebuju zlepsit, a o stave Usilia zlepsit predtym identifikované nedostatky.

Systém ratingu banky zahrfria vSetky metddy, postupy, kontroly, zhromaZdovanie Gdajov a IT systémy, ktoré podporuju
hodnotenie Gverového rizika, priradovanie expozicii do ratingovych stupnov a skupin a kvantifikaciu rizikovych parametrov.
Ratingovy systém zahfna viaceré ratingové metddy a nastroje v zavislosti od triedy aktiv dlZznika ajeho ostatnych
charakteristik.

Interny rating je zakladny prvok komplexného systému banky pre riadenie Uverového rizika. Predstavuje zakladny
ukazovatel pravdepodobnosti zlyhania na strane klienta. Vysledkom ratingového posudenia je priradenie dlZnika
do konkrétneho ratingového stupna.

Pri internom ratingu klientov sa posudzujui kvantitativne kritéria a kvalitativne kritérid a moZe obsahovat aj vybrané externé
ratingy. Banka pouziva komplexné ratingové systémy na hodnotenie retailovych aj firemnych klientov. Dlznikom v prislusnej
triede aktiv a ratingovej metodike, ktori maju podobnu pravdepodobnost zlyhania, sa priraduje rovnaky ratingovy stuperi.
Ratingova stupnica by mala disponovat dostato¢nou schopnostou riadne rozliSovat medzi réznymi Uroviiami Gverového
rizika. DlZnici sa priraduju do prislusného ratingového stupna tak, aby kvantifikacia rizikovych parametrov pre tento stupen
bola dostatoc¢ne presna.

Oddelenie Modely kreditného rizika zodpoveda za vyvoj hodnotiacich a ratingovych modelov. Vykonnost tychto modelov,
t.j. ich presnost a selektivita internych ratingovych stupriov, sa pravidelne monitoruje a podavaju sa o nej hlasenia.
Validacia uplného rozsahu modelov sa vykonava kazdorocne.

Kontrola priradenych ratingov sa vykondva minimalne raz za rok. Behavioralny (davkovy) rating sa pouZiva pre retailové
expozicie, priom ostatné triedy expozicii kontroluje odbor riadenia Uverového rizika firiem. Ak su k dispozicii nové
a ddlezité informdcie o dlznikovi alebo expozicii, aktualizuje sa aj prislusny rating. Rating mozno nahradit len na zdklade
informacii, ktoré sa nepouzivaju v ratingovom ndastroji, resp. ktoré sa nebrali do Uvahy pocas procesu schvélenia ratingu.
Vsetky pripady nahradenia ratingu sa zaeviduju a analyzuju.

Systém interného ratingu je riadne zdokumentovany, pricom zdsady a postupy, ktorymi sa riadi, su podrobne vymedzené
v internych smerniciach.

Rizikové stupne

Uverové aktiva za zatrieduju do rizikovych stupiiov na zaklade internych ratingov banky. Banka pouZiva dve interné rizikové
stupnice na klasifikaciu rizika: pri klientoch, ktori nezlyhali, sa pouZiva rizikova stupnica s 6smimi stupriami (pre retail)
a 13 stupriami (pre vsetky ostatné segmenty). Klienti, ktori zlyhali, sa klasifikuju do osobitného rizikového stupnia.
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Definicia zlyhania

Za zlyhanie klienta sa povazuje, ked sa mu prideli interny rating ,,R“, resp. ked nastane jedna z tychto udalosti:

. je nepravdepodobné, Ze klient Uplne splati svoje Uverové zavazky voci banke bez realizacie kolateralu;

. niektoré z vyznamnych Uverovych zévazkov retailového/firemného klienta voci banke st viac nez 90 dni po splatnosti;

. klient nedodrzi niektord z podmienok ¢i povinnosti na zéklade zmluvy a z tohto dévodu je banka opravnena pristupit
k primeranym krokom (napr. poZiadavka na predcasné splatenie Uverového zavazku bud' celého, alebo jeho casti,
vyrubenie Uroku z omeskania, resp. uspokojenie naroku Uverovej expozicie z prostriedkov, ktoré zabezpecuju takyto
uverovy zavazok).

Banka definuje pat znakov zlyhania:

. E1 - nepravdepodobnost splacania

. E2 — omeskanie splatok viac ako 90 dni
. E3 —forbearance

. E4 — odpis lGveru

. E5 — bankrot

Oddelenie Riadenie Uverového rizika sa zucastiuje s oddeleniami Vymahanie nesplacanych pohladavok retail a Vymahanie
pohladavok firiem na definovani zlyhania. Definicia zlyhania splfia kritéria CRR/CRD a ovplyvriuje odhady LLP, SRC atd.

Maximalna Uverova angaZovanost
Maximalnu Uverovu angaZovanost financnych aktiv predstavuje ich ¢istd Uc¢tovna hodnota (Uétovna hodnota v pripade
derivdtov merana redlnou hodnotou). Maximalnu Gverovl angaZovanost podsuvahovych zavazkov (napr. nevylerpané
Uverové limity, poskytnuté finan¢né zaruky) predstavuje maximalna suma, ktori by banka musela zaplatit v pripade
poziadavky na vyrovnanie zavazkov.

Podrobné informacie o Uverovej angazovanosti tykajucej sa financnych aktiv okrem Uverov a podsuvahovych zavazkov
sa uvadzaju v jednotlivych bodoch poznamok.

V nasledujlcej tabulke sa uvddza maximalna Uverova angaZzovanost z Uverov poskytnutych klientom, poskytnutych
finanénych zaruk a necerpanych tverovych prislubov:

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Hrubad Gétovna hodnota 10912 837 11 628 419
Stvaha celkom 9769 646 10263718
Podstvaha celkom 1143192 1364701
Hrubad tGétovna hodnota 10912 837 11 628 419
Retailovi klienti (vratane mikro podnikatelov) 7 658 542 8319314
Firemni klienti a ost. triedy 3254 296 3309 105
Opravné polozky (370 835) (364 341)
Retailovi klienti (vratane mikro podnikatelov) (228 493) (246 033)
Firemni klienti a ost. triedy (142 343) (118 308)
Cista Gétovna hodnota 10 542 002 11 264 078
Retailovi klienti (vratane mikro podnikatelov) 7 430 049 8073281
Firemni klienti a ost. triedy 3111953 3190 797
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Nasledujuca tabulka zobrazuje celkovi angaZzovanost podla definicie EBA:

99

30.9.2016 Neperformujice
Celkova - -
. " Performujice Neperformujuce

Eur tis. angazovanos Z toho: Z toho:

zlyhané znehodnotené

Stvaha celkom 10263 718 9736 879 526 839 515 305 455515

Podsuvaha celkom 1364 701 1300 902 63 799 63 706 17 224

spolu 11 628 419 11037 781 590 638 579 011 472739

30.9.2016 Celkové Neperformujice

opravné polozky/ Performujuce Neperformujuce

Eur tis. rezervy Z toho: Z toho:

zlyhané znehodnotené

Opravné polozky na straty z Gverov 349 500 61126 288374 287 630 268 658

Rezervy na podstvahové zavazky 14 841 7 844 6997 6993 6763

Spolu 364 341 68970 295371 294 623 275421

Struktdra opravnych poloZiek bola nasledovna:

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Opravné polozky na straty z Gverov 354929 349 500
Rezervy na podsuvahové zavazky 15 906 14 841

Spolu 370 835 364 341

Nasledujuca tabulka zobrazuje celkové opravné polozky a rezervy na podsuvahu podla definicie EBA:
31.12.2015 Neperformujice
Celkova ” ”
. , Performujice Neperformujice

Eur tis. angazovanost Z toho: Z toho:

zlyhané znehodnotené

Stvaha celkom 9769 646 9229 650 539 995 530427 458 260

Podsuvaha celkom 1143192 1120091 23100 23 088 21 606

Spolu 10912 837 10 349 742 563 095 553516 479 866

31.12.2015 Celkové Neperformujuice

opravné polozky/ Performujlce Neperformujtce

Eur tis. rezervy Z toho: Z toho:

zlyhané znehodnotené

Opravné polozky na straty z Gverov 354 929 63 198 291731 290 969 275470

Rezervy na podsuvahové zavazky 15 906 9919 5987 5986 5713

Spolu 370 835 73117 297718 296 955 281183
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V tabulke sa uvadzaju informacie o Uverovej kvalite Uverov poskytnutych klientom, poskytnutych financnych zaruk
a necerpanych uverovych prislubov, ktoré banka klasifikuje ako triedu retailovych aktiv:

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016

Celkova angaZovanost

Investi¢ny stupeni (1 - 5) 6968 149 7 458 252
Niz3i investi¢ny stuperi (6) 178 864 343 613
Nizsi investi¢ny stuperi (7) 92 456 115673
Niz3i investi¢ny stuperi (8) 88 455 55353
Neperformujtce uvery (NPE) 330618 346 423
Hrub3 Gétovna hodnota 7 658 542 8319314
Opravné polozky (228 493) (246 033)
Cista uctovna hodnta 7430049 8073281

Kolektivne hodnotenie zahfria

0dni 7129180 7 749 081
1-30 dni 167941 190120
31-60 dni 19617 22 559
61-90 dni 11015 11055
90 dni+ * 171 76

* Suma po splatnosti je nevyznamna, t.j. nizsia ako 50 Eur na klienta (limit vyznamnosti zavedeny v 4Q/09).

Neperformujtice uvery a neodvolatelné zavazky
Neperformujlce Uvery a neodvolatelné zavazky (,NPE“) su tie, pri ktorych banka predpokladd, Zze nebude schopna ziskat
celkovu vysku istiny a urokov na zéklade zmluvnych podmienok tychto finan¢nych instrumentov.
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V nasledujucej tabulke sa uvadzaju informacie o Gverovej kvalite Uverov, vkladoch klientov, poskytnutych financnych zaruk
a necerpanych uverovych prislubov (klasifikované ako trieda firemnych klientov, instittcii alebo vladny sektor):

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016

Celkova angaZovanost

Investi¢ny stupen (1 - 5) 2 851 686 2873847
Nizsi investi¢ny stuperi (6) 107 731 131426
Nizsi investi¢ny stuperi (7) 26 763 29390
Nizsi investi¢ny stuperi (8) 35638 30226
Neperformujtce tvery (NPE) 232477 244216
Hruba Gétovna hodnota 3254 296 3309 105
Opravné polozky (142 343) (118 308)
Cista G¢tovna hodnta 3111953 3190 797

Znizenie hodnoty na individudlnej baze

Hrubd Gétovna hodnota 232477 244 216
Opravné polozky (118 551) (100 662)
Cista Gétovna hodnota 113 926 143 554
Po splatnosti ale nie individualne znehodnotené
Investicny stupen (1 - 5) 88 355 79 768
Nizsi investi¢ny stuper (6) 6774 18 616
Nizsi investicny stuper (7) 5524 4472
Nizsi investiny stuperi (8) 395 724
Neperformujtce tvery (NPE) - -
Hrubd Gétovna hodnota 101 048 103 579
Opravné polozky (1 265) (975)
Cista G¢tovna hodnota 99 783 102 604

Po splatnosti, ale bez znizenia hodnoty zahffia

1-30 dni 99782 101 075
31-60 dni 1172 1512
61-90 dni 3 277
90 dni+ * 91 715
Iné ako po splatnosti alebo znehodnotené
Investicny stupen (1 - 5) 2763331 2794079
Nizsi investi¢ny stuperi (6) 100957 112 810
Nizsi investi¢ny stuperi (7) 21239 24918
Nizsi investiny stuperi (8) 35244 29 502
Neperformujuce tvery (NPE) - -
Hrubad Gétovna hodnota 2920771 2961310
Opravné polozky (22 527) (16 671)
Cista Guétovna hodnota 2898 243 2944 639

* Suma po splatnosti je nevyznamna, t.j. nizsia ako 250 Eur na klienta (limit vyznamnosti zavedeny v 4Q/09).
Zvysujuci sa interny rating angaZovanosti koreSponduje s ich zvySujlicim sa Gverovym rizikom. Pri pridelovani ratingu banka
posudzuje finanénd poziciu avykonnost protistrany, kvalitativne faktory arovnako aj vieobecné ekonomické trendy

v konkrétnom odvetvi a krajine.

Angazovanosti s hodnotenim 1-8 podla interného ratingu banky sa nepovazuju za individualne znehodnotené.
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Riziko koncentracie

Nasledujuce tabulky uvadzaju suhrnné Gdaje o koncentracii financnych aktiv (vratane derivatov), Uverovych prisfubov
a zaruk rozdelenych podla odvetvia posobnosti dlznikov:

30.9.2016 Uvery.poskytnuté . Uv?rY 2 \{klvac.iy’v.o' Cenné papiere
klientom financnych instittciach

Eur tis. Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
Nerastné komodity a suroviny 542072 532135 - - = -
Dodévky energii a obnovitelnej energie 378016 376444 = - - -
Stavebny materidl 361063 323637 - - = -
Automobilovy priemysel 77910 76 447 - - - -
Cyklické spotrebné tovary 199 198 185919 - o - -
Necyklické spotrebné tovary 211870 204 239 - - 6 669 6669
Strojarstvo 147 785 142 107 - - - -
Doprava 367 342 361796 - - 120 686 120 686
l'leuliexmumkacne, média, technoldgie a papier a baliarenské 69894 solond ) ) i i
Zdravotnictvo a socidlne sluzby 124 345 119159 - - - -
Hotelierstvo, zébava a rekreécia 83483 78 706 - - = -
Cinnost v oblasti nehnutelnosti 990 259 942 258 = = 7 655 7 655
Verejny sektor 211698 211287 - - 3579742 3579 508
Finanéné institdcie 137 700 137 385 194 622 194 495 233606 233582
Cinnosti domécnosti ako sukromnych oséb 7725625 7503 363 = - - -
Ostatné 158 124 - - - -
Spolu 11628 418 11 264 077 194 622 194 495 3948 357 3948 099
31.12.2015 B temtom  finandnjon indaitich Cenné papiere

Eur tis. Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
Nerastné komodity a suroviny 459 244 448 038 - - - -
Dodavky energii a obnovitelnej energie 454 624 452767 - - - -
Stavebny material 354963 310522 - - - -
Automobilovy priemysel 54 339 52759 - - - -
Cyklické spotrebné tovary 216 992 204 859 - - - -
Necyklické spotrebné tovary 203 146 194 827 - - 12 986 12 986
Strojarstvo 148 271 142193 - - 6641 6641
Doprava 381468 374 989 - - 112 428 112 428
l'leuliexmumkacne, média, technoldgie a papier a baliarenské 51533 50457 . ) ) i
Zdravotnictvo a socialne sluzby 150324 145726 - - - -
Hotelierstvo, zabava a rekreacia 87 344 76 212 - - - -
Cinnost v oblasti nehnutelnosti 858371 800 369 - - 10993 10993
Verejny sektor 239704 239246 - - 3406020 3405797
Finan&né institlcie 116 146 115801 121611 121583 255561 255542
Cinnosti domécnosti ako sukromnych oséb 7136 296 6933198 - - - -
Ostatné 73 41 - - - -
Spolu 10912 838 10 542 004 121611 121583 3804 629 3 804 387
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Nasledujuca tabulka uvadza suhrnné Udaje o koncentracii financnych aktiv (vratane derivatov), Uverovych prisfubov a zaruk,
ktoré su klasifikované podla tried aktiv:

Brutto Netto

Eur tis.

31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Retailovi klienti 7 658 542 8319314 7 430 049 8073281
Firemni klienti 2983720 3062 351 2841848 2944 477
Institdcie 270012 245677 269 542 245244
Verejné institucie 563 1077 562 1076
Spolu 10912 837 11 628 419 10 542 001 11 264 078

V nasledujucej tabulke sa uvadzaju suhrnné informacie o Uverovom riziku banky voci Statu, spolo¢nostiam riadenym
slovenskou vladou, samospravnym krajom, o zarukach vydanych slovenskou vladou a podobnych angaZovanostiach:

Podiel na celkovych aktivach

Suma %

Eur tis.

31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016
Peniaze a Ucty v Narodnej banke Slovenska 872 6030 0,01% 0,04%
Uvery poskytnuté klientom 498 451 432276 3,57% 2,95%
Portfdlia cennych papierov 3310004 3442 020 23,73% 23,46%
Odlozena pohladavka na dani z prijmov 29739 27 469 0,21% 0,19%
Spolu 3839 066 3907 794 27,52% 26,63%

Banka vlastni velky objem statnych dlhovych cennych papierov. Rozdelenie statnych dlhovych cennych papierov sa uvadza
v tabulke podla portfélia a druhu cennych papierov:

Eur tis. 31.12.2015 30.9.2016
Cenné papiere k dispozicii na predaj 888 507 1023 758
Eurobondy vlady SR 888 507 1023 758
Cenné papiere drzané do splatnosti 2421497 2418 262
Statne dlhopisy v EUR 2389311 2386 594
Statne dlhopisy v USD 32186 31668
Spolu 3310 004 3442 020
43

103



Slovenska sporiteliia, a.s.

PriebeZzna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre financ¢né vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia

za $tvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

33 Realna hodnota finan€énych aktiv a finanénych zavazkov

Najlepsi udaj o redlnej hodnote finan¢ného nastroja poskytuju trhové ceny kétované na aktivnom trhu. Ak su takéto ceny
k dispozicii, pouZiju sa na ocenenie redlnej hodnoty financnych nastrojov (Uroven 1 v hierarchii redlnej hodnoty).

V pripade pouZitia kotovanej ceny na trhu, ktory z dévodu obmedzenej likvidity nemozno oznacit ako aktivny (na zéklade
dostupnych ukazovatelov likvidity trhu), sa financény nastroj klasifikuje v rdmci Urovne 2. Ak nie su dostupné trhové ceny,
realna hodnota sa stanovi pomocou ocerfiovacich modelov, ktoré su zaloZzené na pozorovani trhu. Ak mozno pozorovat
vsetky vyznamné vstupy v oceriovacom modeli, finanény nastroj sa klasifikuje v ramci drovne 2 v hierarchii realnej hodnoty.
Ako pozorovatelné trhové parametre pri oceneniach vramci Urovne 2 sa zvyCajne pouZzivaju vynosové krivky, Uverové
rozpatia a implikované volatility.

V niektorych pripadoch nemozno reédlnu hodnotu finanéného aktiva alebo zavazku uréit ani na zaklade trhovych cien
kétovanych s dostatocnou frekvenciou, ani s pouzitim oceniovacich modelov, ktoré su zaloZzené na pozorovani trhu. v takejto
situacii sa s pouZzitim realistickych predpokladov uskuto¢ni odhad individudlnych ocenovacich parametrov, ktoré nemozno
pozorovat na trhu. Ak je ktorykolvek zo vstupov, ktoré nemozno pozorovat, v ocefiovacom modeli vyznamny, resp. ak sa
kotovana cena nepravidelne aktualizuje, financny ndstroj sa klasifikuje v ramci Urovne 3 v hierarchii redlnej hodnoty.
Pri oceneniach v ramci Urovne 3, s vynimkou pozorovatelnych parametrov, sa zvycajne pouZivaju Uverové rozpatia ziskané
z externych (tykajlce sa podobnych cennych papierov alebo emitentov) a internych (tykajuce sa rizikovych parametrov, ako
su rating, PD alebo LGD) zdrojov.

Financné nastroje ocenované redlnou hodnotou
Vsetky financné nastroje v ramci tejto kategodrie sa pravidelne precenuju na realnu hodnotu.

Banka vychadza pri urcovani redlnej hodnoty primarne z externych zdrojov informacii (kurzy akcii na burzach alebo kotacie
brokerov pre vysoko likvidné segmenty trhu). k finanénym nastrojom, ktorych redlna hodnota sa uréuje na zaklade
kotovanych trhovych cien, patria najma kdtované cenné papiere, likvidné OTC dlhopisy a finanéné derivaty.

Popis ocenovacich modelov a vstupov

Banka vyuziva len modely ocenovania, ktoré sa interne testovali a pre ktoré sa ocenovacie parametre (ako napriklad
urokové sadzby, devizové sadzby, volatilita a Gverové rozpatia) stanovili nezavisle.

Cenné papiere

Pri Standardnych dlhovych cennych papieroch (s pevnou a pohyblivou sadzbou) sa redlna hodnota pocita diskontovanim
buddcich penaznych tokov pouzitim diskontnej krivky v zavislosti od urokovej sadzby pre menu emisie a Upravy rozpatia,
ktord sa zvycajne odvija od krivky Uverového rozpdtia emitenta. Ak takato krivka emitenta nie je k dispozicii, rozpatie sa
stanovuje na zaklade podobného finanéného nastroja a upravuje sa o rozdiely v rizikovom profile financ¢nych nastrojov.
Ak nie je ani podobny finanény nastroj k dispozicii, rozsah Upravy rozpatia sa odhaduje pomocou inych informacii vratane
odhadov Uverového rozpatia na zaklade internych ratingov a pravdepodobnosti zlyhania ¢i dsudku manazmentu. Redlna
hodnota zloZitejsich dlhovych cennych papierov (napr. vratane charakteristik podobnych opciam, ako su callable, cap/floor,
index-linked) sa stanovuje pouZzitim kombinacie modelov diskontovanych penaznych tokov a sofistikovanejsich technik
modelovania vratane metdd pouZivanych pre OTC financné derivaty. Vsetky cenné papiere sa oceruju kurzom ,kupa —
predaj” (v zavislosti od toho, ¢i ide o aktivum, alebo pasivum, t. j. konzervativnejsi ako stredovy kurz).

OTC - financné derivaty

Financné derivaty obchodované na likvidnych trhoch (napr. Urokové swapy a opcie, devizové forwardy a opcie, opcie
na kdtované cenné papiere a indexy, kreditné derivaty, komoditné derivaty) sa ocenuju pomocou Standardnych modelov
ocenenia, ktoré zahfnaju modely diskontovanych penaznych tokov, model generdcie Black Scholes a model Hull White.
Modely sa kalibruju na zaklade kétovanych trhovych udajov (vratane implikovanej volatitility). v ramci modelov ocenovania
zloZitejSich nastrojov sa pouziva aj Monte Carlo simuldcia. Pri nastrojoch na menej likvidnych trhoch sa pouzivaju udaje
ziskané z menej frekventovanych transakcii alebo sa uplatiiuju techniky extrapolacie. Banka oceriuje financné derivaty
stredovym kurzom.

Pri derivatoch obchodovanych na organizovanom mimoburzovom trhu (,,0TC“) sa uskutoCriuje Uprava realnej hodnoty
o kreditné riziko protistrany (angl. Credit Value Adjustment, ,,CVA“) a Uprava o vlastné Uverové riziko (angl. Debit Value
Adjustments, ,DVA“). VySku CVA ovplyviiuje ocakavana velkost rizikovej expozicie zo vsetkych finanénych derivatov
s kladnou redlnou hodnotou a Gverova bonita protistrany. Vyska DVA vychadza z oCakdvanej rizikovej expozicie z derivatov
so zapornou realnou hodnotou a Uverovd bonita banky. Banka uplatriuje pristup, vramci ktorého sa modelovanie
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ocCakavanej rizikove]j expozicie zaklada na opénych replikacnych stratégiach. Tato metdda sa pouziva pri najrelevantnejsich
portféliach a produktoch. Metodika pre zvysné jednotky a produkty sa urCuje na zaklade trhovej hodnoty so zohladnenim
dalsich faktorov. Pravdepodobnost zlyhania (angl. Probability of Default, ,PD“) protistrdn, ktoré sa neobchoduju
na aktivnom trhu, sa urCuje na zadklade internych PD priradenych do kosa likvidnych titulov obchodovanych
na stredoeurdpskom trhu, takZe ocenenie je zaloZené na baze trhovych vstupov. Protistrany, pri ktorych su k dispozicii
likvidné dlhopisy alebo kdétované swapy uverového zlyhania (angl. Credit Default Swap, ,,CDS“), sa oceruju pri pouZiti
prislusného trhového PD, ktoré sa vztahuje vyluéne na ne. Pravdepodobnost zlyhania banky vychadza z drovne spatnych
odkupov emisii banky. Vzajomné zapocitane pozicii sa zohladnovalo len v pripade niektorych protistran, kde bol dosah
vyznamny. v ich pripade sa vzajomné zapocitanie pozicii uplatnilo aj pri CVA, aj pri DVA. Metodiku aj vypocet uskutoéruje
Erste Holding.

Pri zabezpecenych finanénych derivatoch sa zohladnuje vplyv prijatého zabezpecenia a podla toho znizuje vyska CVA.
v pripade protistran, s ktorymi je uzatvorena zmluva o Uverovej podpore (angl. Credit Support Annex, ,,CSA“), sa pri sumach

s nizkym limitom Ziadna Uprava CVA nezohladriuje.

K 30. septembru 2016 boli v stlade s opisanou metodikou kumulativne Gpravy CVA vo vyske 1,6 mil. Eur (2015: 4,0 mil. Eur)
a kumulativne Upravy DVA vo vyske 0,9 mil. Eur (2015: 1,0 mil. Eur).

Opis ocenovacieho procesu v ramci trovne 3
Pozicia Urovne 3 zahfna jeden alebo viac vyznamnych vstupov, ktoré nie st priamo pozorovatelné na trhu. Je nevyhnutné
podniknut dodato¢né kroky verifikacie ceny, ku ktorym patri napr. kontrola relevantnych historickych udajov, ich

porovnavanie s podobnymi transakciami, odhady a odborné posudky.

Zodpovednost za ocefiovanie pozicie ocenenej redlnou hodnotou ma divizia riadenia rizik, ktord je nezavisla od vsetkych
obchodnych, predajnych alebo investicnych jednotiek.

Hierarchia redlnej hodnoty

Metddy pouzivané pri urCovani realnej hodnoty vzhfadom na drovne hierarchie realnej hodnoty boli nasledovné:

Kétované ceny

Teoretické ceny
vychadzajlce z

Teoretické ceny
vychadzajuce z

na aktivhom trhu pozorovatelnych nepozorovatelnych Spolu
Eur tis. trhovych dat trhovych dat
Uroveri 1 Uroveri 2 Urover 3
31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016 31.12.2015 30.9.2016

Aktiva
Finantné aktiva drzané na - : 83512 60770 902 991 84414 61761
obchodovanie

Derivdty - = 83512 60 770 902 991 84414 61761
Finan¢né akt|v§ ocefiovane v rfealnej . . 6641 . 11028 7689 17 669 7689
hodnote cez vykaz ziskov a strat
Financ¢né aktiva na predaj 989 390 1122 388 184 067 220191 37477 6674 1210934 1349 253
Zabezpecovacie derivaty - - 7418 8483 - - 7418 8483
Spolu 989 390 1122 388 281638 289 444 49 407 15 354 1320435 1427 186
Zavazky
Financné zavazky drzané na - - 85508 60274 - - 85508 60274
obchodovanie

Derivaty - - 85508 60 274 - - 85508 60 274
Zabezpecovacie derivaty - - 42 915 68 522 - - 42 915 68 522
Spolu - - 128423 128 796 - - 128 423 128 796

Pridelenie pozicii k Urovniam a akékolvek zmeny medzi Urovriami sa zohladnuju na konci vykazovaného obdobia.
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Zmeny v objemoch urovne 1 a tirovne 2
Pocas uctovného obdobia neboli vyznamné presuny medzi Uroviiami 1 a2 finan¢nych nastrojov ocenovanych redlnou
hodnotou v stvahe.

Pohyby na urovni 3 finanénych nastrojov ocenenych realnou hodnotou
Vyvoj redlnej hodnoty cennych papierov, pri ktorych sa oceriovacie modely zakladaji na nepozorovatelnych vstupoch, bol
nasledovny:

Zisky /

straty - Zisky / straty
Eur tis. 31.12.2015 vykaz - vykaz Predaj/  Prevod do Prevod z 30.9.2016
siskov komplexnych Splatenia urovne 3 urovne 3
. ziskov a strat
a strat
Aktiva
Financné aktiva drzané na 902 (2.280) - (902) 30890 (27 619) 991

obchodovanie

Derivdty 902 (2 280) - (902) 30890 (27 619) 991
Financ¢né aktiva oceriované v realnej

11 02 1 - - - 7
hodnote cez vykaz ziskov a strat 28 (e e, LE2
Finan¢né aktiva na predaj 37 477 668 2 402 (33 363) 15575 (21 824) 6674
Spolu 49 407 (1943) 2402 (37 273) 46 465 (49 443) 15354

sztlrzkt‘;/- Zisky / straty
Eur tis. 31.12.2014 vykaz - vykaz Predaj/  Prevod do Prevod z 30.9.2015

. komplexnych Splatenia Urovne 3 urovne 3
ziskov . .
. ziskov a strat

astrat
Aktiva
Finan¢né aktiva driané na 2081 (32) } (2319) 436 . 215

obchodovanie

Derivdty 2081 (32) - (2319) 486 - 215
Financ¢né aktiva oceriované v realnej

hodnote cez vykaz ziskov a strat 13557 139 ) (1506) ) ) 12190
Financ¢né aktiva na predaj 29 489 504 132 (655) 5 - 12 873
Spolu 45 127 611 132 (4 480) 491 - 25278

Zisky alebo straty z nastrojov Urovne 3 drzanych na konci vykazovaného obdobia, ktoré su zahrnuté vo vykaze ziskov a strat,
boli nasledovné:

Eur tis. 30.9.2015 30.9.2016
Aktiva

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie 5 922
Finan¢né aktiva oceriované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét (57) (682)
Spolu (52) 240

Objem financ¢nych aktiv Urovne 3 tvori vylu¢ne niekolko pozicii nelikvidnych cennych papierov.
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Realna hodnota finan¢nych nastrojov vykazanych v poznamkach

Nasledujuca tabulka znazornuje realne hodnoty a hierarchiu readlnych hodnot finanénych nastrojov vykazanych
v poznamkach k 30. septembru 2016.
Koétované Teoretllcke'cleny Teoretické ceny
vychadzajuice PN
-y . . ceny na vychadzajuce z
. Uctovna Redlna . z .
Eur tis. aktivnom . nepozorovatelnych
hodnota hodnota pozorovatelnych , .
trhu | . trhovych dat
. . trhovych dat - «
Uroven 1 - . Uroven 3
Uroven 2
Aktiva
Peniaze a Ucty v centralnych bankach 329773 329773 - - -
Financ¢né aktiva drzané do splatnosti 2528718 3092 468 3022202 60 260 10 006
Uvery a pohladavky voci finanénym institGciam 194 495 194 982 - - 194 982
Uvery a pohladavky voci klientom 9914 218 10 289 709 - - 10289 709
Zavazky
zlennaon:ne zévazky ocenené amortizovanou obstardvacou 12 845 052 12909572 . 1263 495 11 646 076
Vklady bank 413 487 418775 - - 418775
Vklady klientov 11 223 634 11 227 302 - - 11227 302
Vydané dlhové cenné papiere 1207931 1263 495 - 1263495 -
Nasledujuca tabulka znazorriuje redlne hodnoty a hierarchiu redlnych hodnét financnych nastrojov vykazanych
v poznamkach k 31. decembru 2015.
Kétované Teoretllcke'cleny Teoretické ceny
vychadzajuce P
- . . ceny na vychadzajuce z
. Uctovna Redlna . z L
Eur tis. aktivnom . nepozorovatelnych
hodnota hodnota pozorovatelnych . .
trhu , . trhovych dat
. . trhovych dat - .
Uroveri 1 - . Uroveri 3
Uroven 2
Aktiva
Peniaze a Ucty v centralnych bankach 322811 322811 - - -
Financ¢né aktiva drzané do splatnosti 2 490 694 2992 288 2951504 40 681 103
Uvery a pohladavky voci finanénym institGciam 121583 121793 - - 121793
Uvery a pohladavky voci klientom 9414716 9 666 089 - - 9 666 089
Zavazky
(F:;nnaon:ne zavazky ocenené amortizovanou obstardvacou 12 164 938 12 159 689 R 1134 150 11025 538
Vklady bank 384 965 379633 - - 379633
Vklady klientov 10678 019 10638 434 - - 10 638 434
Vydané dlhové cenné papiere 1101954 1134150 - 1134150 -
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PriebeZzna individualna uctovna zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym standardom pre financ¢né vykaznictvo
IAS 34 Finan¢né vykazovanie v priebehu uctovného obdobia

za $tvrtrok kondéiaci sa 30. septembra 2016

34 Poziadavky na vlastné zdroje a kapital

Orgdnmi dohladu pre Slovensku sporitelfiu, a.s. su Eurdpska centrdlna banka spolo¢ne s Narodnou bankou Slovenska
a Austrian Financial Market Authority. Na zaklade ich spolo¢ného rozhodnutia ma banka povinnost na subkonsolidovanej baze
splnit minimalnu droven kapitalovej primeranosti. Banka splnila stanovend minimalnu Groven kapitalovej primeranosti
k 30. septembru 2016 aj k 31. decembru 2015. Primeranostou vlastnych zdrojov sa rozumie pomer regulatérnych vlastnych
zdrojov a rizikovo vazenych aktiv vypoditanych na zaklade prislusnych ustanoveni nariadenia EU & 575/2013 vydaného
Eurépskym parlamentom a Radou a suvisiacich vykonavacich predpisov. Minimalna Uroven kapitalovej primeranosti zahfna
poZiadavku podla ¢ldanku 92 (1)a nariadenia EU & 575/2013, poziadavku vsilade sélankom 16(2)a nariadenia EU
¢. 1024/2013 a poziadavky na kapitalové vankuse podla smernice 2013/36/EU.

Banka vypocitava poziadavky na Uverové riziko na zaklade pristupu IRB podla Basel Ill / CRR. Pre trhové riziko obchodnych
portfdlii banka pouziva interné modely VAR. Pre operacné riziko banka pouziva pristup AMA.

Regulacny kapital banky sa rozdeluje do 2 vrstiev:

Kapital Tier 1 ako je definovany v kapitole 1 hlave 1 druhej ¢asti nariadenia EU ¢ 575/2013
Kapitél Tier 2 ako je definovany v kapitole 4 hlave 1 druhej ¢asti nariadenia EU ¢&. 575/2013

Politikou banky je zachovat silnu kapitalovd zékladru, aby si udrzala investora, veritela a doveryhodnost na trhu a tym
zabezpedila dalsi rozvoj svojich Cinnosti. Predstavenstvo pravidelne preveruje zasady riadenia a rozdelovania kapitalu

banky.

Vlastné zdroje banky (podla nariadenia EU 575/2013) mali nasledovnu $truktdru:

Basel Il

Eur tis.

31.12.2015 30.9.2016
Kapital Tier 1 (zakladné vlastné zdroje)
Akciovy kapital, kmeriové akcie 212 000 212 000
Kapitdlové fondy 118 899 118 899
Nerozdeleny zisk 740726 755 496
Minus dlhodoby nehmotny majetok (86 971) (76 106)
Iné regulacné Upravy 44031 59218
Spolu 1028 685 1069 507
Dodatocny kapital Tier 1
Splatené kapitalové nastroje 150 000 150 000
Spolu 150 000 150 000
Kapital Tier 2
IRB prebytok 16 031 21928
Splatené kapitalové nastroje a podriadené tGvery 75016 54724
Spolu 91 047 76 652
Spolu vlastné zdroje 1269733 1296 159
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Priebezn4 individudina Gictovna zévierka pripravend v stilade s Medzin&drodnym §tandardom pre finanéné vykaznictvo

IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu tictovného obdobia
za $tvrtrok kongiaci sa 30. septembra 2016

35 Udalosti po datume savahy

0Od 30. septembra 2016 aZ do datumu vydania tejto individualnej G¢tovnej zavierky neboli zistené Ziadne udalosti, ktoré by
vyZadovali Upravu alebo vykazanie.

Tato individudlna tiétovna zavierka bola podpisand a schvalena na vydanie predstavenstvom banky diia 26. oktébra 2016.

<7
/
;
Ing. Stefan sz J Ing. Peter Krutil
Predseda predstavenst Podpredseda predstavenstva
a generalny riaditefl a prvy zastupca generdlneho riaditefa
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