ZAKLADNY PROSPEKT SLOVENSKA' é

sporitelia

Slovenska sporitel’nia, a.s.

(zalozend ako akciova spolocnost v Slovenskej republike, ICO: 00 151 653)
250 000 000 EUR

Program vydavania Investi¢nych certifikatov

Slovenska sporitelnia, a.s. (d’alej aj Emitent) diha 12. januara 2016 schvélila ponukovy program vydavania Investi¢nych
certifikatov v objeme do 250 000 000 EUR (dalej aj Program), na zaklade ktorého je opravnena vydavat investi¢né
certifikaty (d’alej len Investi¢né certifikaty). Investi¢né certifikaty budd v kazdom pripade vydavané v sulade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (dalej len
Zakon o cennych papieroch).

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Prospekt) pre Investi¢né certifikaty
vydavané v ramei Programu a bol pripraveny podla ¢lanku 8 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo
14. jina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa doplita Nariadenie o Prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické
predpisy tykajuce sa kl'aiovych finan¢nych informacii v sihrne prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov
na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifikaéného portalu, a ktorym sa zruduje delegované nariadenie Komisie (EU) ¢&.
382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podla ¢lanku 25 a priloh 6, 14 a 17 Delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa doplia Nariadenie o Prospekte, pokial ide o format, obsah,
preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zru$uje nariadenie Komisie (ES) ¢&. 809/2004 (d’alej len Delegované
nariadenie o prospekte). Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj NBS), prislusnym organom
Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch pre uéely Nariadenia o prospekte. Prospekt podlicha
naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS ako prislu$ny orgin podPa Nariadenia o prospekte schvaluje tento Prospekt len ako dokument, ktory spiiia
normy uplnosti, zrozumitel’nosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo
povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie kvality Investiénych certifikatov, ktoré s predmetom tohto
Prospektu. Prospekt je platny do 3. marca 2021. Povinnost’ doplnit’ prospekt v pripade novych vyznamnych faktorov,
podstatnych chyb alebo podstatnych nezrovnalosti sa neuplatiiuje, ked’ uz prospekt nie je platny.

Potencialni investori by mali zobrat' do Uvahy rizikd opisané v €asti 2. Prospektu s ndzvom ,,Rizikové faktory*.
Prospekt neobsahuje vetky rizika spojené s investovanim do Investi¢nych certifikatov, aj ked’ sa Emitent nazdava, Ze
uviedol vietky vyznamné rizika tykajuce sa investovania do Investi¢nych certifikatov. Potencialni investori by mali
samostatne posudit’ vhodnost’ investovania do Investi¢nych certifikatov. Emitent upozornuje vsetkych potencialnych
investorov do Investi¢nych certifikatov, Ze Investi¢né certifikaty predstavuji zloZity a rizikovy investi¢ny nastroj.

Celkovéa menovita hodnota v3etkych nesplatenych Investi¢nych certifikatov vydanych v rdmci Programu nesmie v Ziadnom
momente prekro¢it’ 250 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene). Minimalna splatnost’ akychkol'vek Investiénych
certifikatov vydanych v ramci Programu je 1 (jeden) mesiac (vratane), maximalna splatnost’ nie je stanovena. Doba trvania
Programu je pat’ rokov odo dna jeho schvalenia predstavenstvom Emitenta.

Koneéné podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Investiénych certifikatov vydavand v rdmci Programu
budd predloZené NBS a zverejnené, a to najneskor v deii zacatia verejnej ponuky (d’alej len Koneéné podmienky), a to aj
v pripade emisii Investi¢nych certifikatov pontkanych bez povinnosti zverejnit’ prospekt v zmysle ¢lanku 1 ods. 4
Nariadenia o prospekte budi Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu Investiénych certifikatov
zverejnené v sulade s 84a Zakona o cennych papieroch. V Kone¢nych podmienkach budi uvedené aj tie udaje emisie
Investi¢nych certifikatov, ktoré v ase zostavovania Prospektu nie st zname alebo st uvedené v Prospekte vo viacerych
alternativach.

Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na ziadnom regulovanom trhu.
Investi¢nym certifikatom nebol prideleny rating.

Prospekt zo dia 26. februara 2020.

Slovenska sporiteliia, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujuci prehl’ad nema byt uplny, poskytuje len vyber informdcii z nasledujiicich Casti Prospektu. Na
Uplnosti programu sa podiel’a zostavajlca cast’ Prospektu, vo vzt'ahu k podmienkam akejkol’vek konkrétnej
emisie Investi¢nych certifikdtov, prislusnymi Kone¢énymi podmienkami.

Tento Prehlad predstavuje vSeobecny opis Programu na 0cely ¢lanku 25 ods. 1 pism. b) Delegovaného
nariadenia o prospekte.

Emitent: Slovenska sporitelna, a.s.

Identifikator pravnickej osoby 549300S2T3FWVVXWJI89
emitenta (LEI):

Rizikové faktory: Existuju urdité faktory, ktoré mézu mat’ vplyv na schopnost Emitenta
splnit’ si svoje povinnosti z Investiénych certifikitov vydavanych v ramci
Programu. Okrem toho existuju ur€ité faktory, ktoré su podstatné na ucely
posudenia trhovych rizik spojenych s Investiénymi certifikatmi a rizikami,
ktoré sa tykaju pravnych aspektov alebo inych vlastnosti Investiénych
certifikatov vydavanych v ramci Programu. Tieto faktory si uvedené
v Casti 2. Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory**.

Opis: Program vydavania Investi¢nych certifikitov v objeme do 250 000 000
EUR, na z&klade ktorého je Emitent opravneny vydavat investi¢né
certifikaty.

V3etky Investi¢né certifikaty budd v kazdom pripade vydavané v sulade s
pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Agent emisie, hlavny platobny Slovenska sporitelna, a.s.

agent a agent pre vypocty

(administrator):

Objem programu: Celkovd menovitd hodnota vSetkych nesplatenych Investi¢nych

certifikatov vydanych v ramci Programu v Ziadnom okamihu neprekroci
250 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene).

Distribucia: Investiéné certifikaty budd pontkané v Slovenskej republike:
M formou verejnej ponuky; alebo
(i) ponuky, na ktor sa nevztahuje povinnost’ zostavit' a zverejnit’
Prospekt podl'a ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte.
Meny: Investi¢né certifikaty budd denominované v EUR, USD, GBP, CZK, PLN,

NOK alebo inej mene uvedenej v prislusnych Koneénych podmienkach.

Lehoty splatnosti/vyrovnania: Investiéné certifikaty buda mat’ lehoty splatnosti/vyrovnania uvedené
Vv prislusnych ~ Kone¢nych  podmienkach. = Minimalna  splatnost’
akychkol'vek Investi¢nych certifikatov vydanych v rdmci Programu je 1
(jeden) mesiac (vratane), maximalna splatnost’ nie je stanovena.

Emisny kurz: Investi¢né certifikaty mézu byt vydavané ako uUplne splatené investicné
certifikaty aza emisny kurz, ktory je rovnaky, nizsi alebo vyssi ako
menovita hodnota.

Forma Investi¢nych Investiéné certifikaty budl vydané v zaknihovanej podobe podla prava
certifikatov: Slovenskej republiky.
Vynosy z Investi¢nych Investiéné certifikaty mozu byt’ vydavané ako investi¢né certifikaty:
certifikatov: M s vynosom Vv zavislosti od menovitej hodnoty Investi¢ného
certifikatu;
(i) so stanovenim ich hodnoty v zavislosti od Podkladového aktiva; a



Odkupenie:

Predé¢asné vyrovnanie na
Ziadost’ MajitePov:

Call Opcia — Pred¢asné
vyrovnanie z rozhodnutia
Emitenta:

Menovita hodnota Investi¢nych

certifikatov:

Zdanovanie:

Zakaz zabezpecenia
(,,negative pledge*):

Porusenie povinnosti voci
ostatnym veriteP’om
(,,cross default*):

Status zavazkov:

Rating:
Prijatie na obchodovanie:

Rozhodné pravo:

(iii) kombinéaciou vysSie uvedenych.

Emitent ma kedykol'vek pred Datumom vyrovnania Menovitej hodnoty
pravo (nie vSak povinnost) na odkupenie ktoréhokol'vek z Investi¢nych
certifikatov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovi cenu.

Majitelia nebudii mat’ v ziadnom pripade pravo pozadovat’ od Emitenta
predéasné vyrovnanie Investi¢nych certifikatov.

Emitent nema pravo poziadat o pred¢asné vyrovnanie Investi¢nych
certifikatov, iba ak by to bolo uvedené v prislusnych Kone¢nych
podmienkach. Ak bude takéto pravo na pred¢asné vyrovnanie uvedené v
prislusnych Kone¢nych podmienkach, Emitent bude opravneny predcasne
vyrovnat’ vietky (nie v3ak len niektoré) Investicné certifikaty za
predpokladu splnenia podmienok uvedenych v Kone¢nych podmienkach.

Investiéné certifikity mozu byt vydavané v réznej menovitej hodnote
podl’a toho ako bude uvedené v prislusnych Koneénych podmienkach.

Z platieb pri vyrovnani Menovitej hodnoty alebo jej Casti a vyplaty
vynosov z Investiénych certifikatov sa budi vykondvat zraZky dani,
odvodov alebo inych poplatkov, ktoré bud( vyZadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky G¢innymi v deii ich vyplaty.

Podmienky Investiénych certifikitov nebudi obsahovat Ziadne
ustanovenie 0 zakaze zabezpedenia.

Podmienky Investicnych certifikditov nebudu obsahovat’ Ziadne
ustanovenie o krizovom poruseni (0 poruseni povinnosti vo¢i ostatnym
veritelom).

Z&vazky z Investicnych certifikatov zakladaju priame, vSeobecné,
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavidzky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu) a maju prinajmensom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi sG¢asnymi a budicimi
priamymi, vseobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a nepodriadenymi zavazkami Emitenta, s vynimkou tych zavédzkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

Investi¢nym certifikatom nebol prideleny rating.
Investicné certifikaty nebudi obchodované na zZiadnom regulovanom trhu.

Investi¢né certifikdty a akékolvek prava a povinnosti vyplyvajiuce
z Investi¢nych certifikatov sa budu riadit’ a vykladat’ v stlade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky.



2. RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia tykajuceho sa Investicnych
certifikatov dékladne zvazit nasledovné rizikové faktory, ako aj vsetky dalsie informdcie, uvedené v Prospekte.
Uvedené rizikové faktory mozu, samostatne alebo spolocne, ovplyvnit' schopnost Emitenta splnit si svoje
z&vézky vyplyvajlce z Investicnych certifikdtov.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory suvisiace s jeho podnikanim, ¢innostou a financénou kondiciou
alebo jeho vyhliadkami a Investicnymi certifikatmi, ktoré povazuje za vyznamné a ktorych si je momentélne
vedomy.

Podla nazoru Emitenta v Prospekte nie su zamlcané Ziadne podstatné skutocnosti a rizikové faktory uvedené
niZSie predstavuju podstatné rizika spojené s investovanim do Investicnych certifikatov, ktoré budu vydavané na
zaklade Programu.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom pocte kategorii
v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii, ktoré st zoradené od najpodstatnejSej, si ako prvé uvedené
najpodstatnejSie rizikové faktory, t.j. tie s vysokym rizikom.

2.1 Rizikové faktory spojené s Emitentom

2.1.1. Kreditné rizika

Emitent zaznamenal av budicnosti mdZe nad’alej zaznamenavat’® zhorSenie kvality wdverov, najmi
v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii

Emitent je a v buducnosti m6ze byt vystaveny riziku, ze jeho dlznici nebudd splacat’ svoje uvery alebo pozicky
v stlade s ich zmluvnymi podmienkami, Ze zabezpecenie alebo prijem zabezpe€ujuci splacanie tychto uverov

vvvvv

vvvvv

VVVVVVVVVV

Emitenta. Vypocet rizikovych nékladov Emitenta je zaloZzeny najmd na analyze aktualnej a historickej
pravdepodobnosti zlyhania (defaultu), metédach spravovania Gverov a p6ziciek a oceiiovani podkladovych aktiv
a predpokladaného dostupného prijmu klientov, rovnako ako na inych manazérskych predpokladoch. Analyzy
a predpoklady Emitenta, napriklad aj z dévodu vysSieho poklesu ekonomiky alebo cyklickych zmien, sa mézu

k zvySenym rizikovym nékladov.
Riziko protistrany

Emitent je vystaveny vyznamnému riziku protistran, ktorymi su klienti a obchodni partneri, pri¢om zlyhania
tychto protistran napriklad pri obchodovani alebo vysporiadani mézu spdsobit’ Emitentovi straty, ktoré mozu
byt vyssie ako vytvorené rezervy.

2.1.2.  Obchodné rizika
Emitent je vystaveny opera¢nému riziku

Emitent je vystaveny d’alej uvedenym operaénym rizikdm, ktoré predstavuju napriklad moZnu stratu, negativny
vplyv na podnikanie, finanént kondiciu alebo vyhliadky Emitenta. Emitent je vystaveny (a) riziku nespravneho
vykonania finan¢nych sluZieb, vratane nekonania v najlepSom zaujme klienta; (b) riziku chybného poskytnutia
produktu alebo transakcie klientovi alebo nevykonania zmluvného zAavazku; (c) riziku vyplyvajucemu
z informaénych a komunikaénych technoldgii aich zlyhania, vratane rizika neautorizovanych transakcii,
operaénych chyb, kybernetickych Utokov, administrativnych chyb, chyb hardvéru alebo softvéru a chyb
v oblasti uskladnovania dat, vratane cloudovych sluzZieb; berac do uvahy vysoky pocet transakcii realizovanych
Emitentom, sa moze stat’, Ze zneuzitia alebo chyby mézu byt urobené alebo zopakované pred tym, ako budu
odhalené alebo napravené; (d) riziku podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich stran; (e) compliance riziku,
ktoré zahffia riziko, Ze vo vztahu k Emitentovi bud( uplatnené reStrikcie tykajlce sa jeho podnikania, pokuty
alebo dodato¢né poziadavky na reporting v pripade, ak déjde k nestladu s prislusnymi zakonmi, pravidlami,
reguléaciami a podobne; a (f) pravnemu riziku ako sekundarnemu riziku v pripade, ak nastane niektoré z vyssie



uvedenych rizik, ked’ze vtom pripade mézu byt vo vztahu k Emitentovi vznesené pozZiadavky a naroky
vyplyvajlce z nedodrZania zmluvnych alebo zakonnych povinnosti.

Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebnej likvidity

Emitent sa, rovnako ako mnoho inych bank, spolicha na vklady spotrebitel'ov pri pokryvani znaénej ¢asti jeho
finan¢nych potrieb. Vacsinu vkladov u Emitenta tvoria vklady retailovych klientov, znacna cast’ ktorych je
splatnd na poZiadanie. Tieto vklady s predmetom fluktuacie v désledku faktorov (napriklad tlaku
konkurenéného prostredia), ktoré si mimo kontroly Emitenta a Emitent nie je schopny poskytnut’ zaruku, ze
nenastane zna¢ny odliv vkladov v priebehu kratkeho ¢asového useku. Nakol'ko podstatnd cast’ financovania
Emitenta pochadza z vkladov, akykol'vek podstatny pokles vkladov by mohol mat’ negativny dopad na likviditu
Emitenta, pokial by neboli prijaté nalezité opatrenia, ktoré nemusi byt mozné vykonat za ekonomicky
vyhodnych podmienok alebo vébec.

Rovnako aj strata dovery klientov, z vyssie uvedenych dévodov, vo¢i Emitentovi a jeho podnikaniu alebo vo
vSeobecnosti k bankovému sektoru méze spdsobit’ neocakavane vysoku troven vyberov depozit klientov.

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu, vratane eurozony, méZu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢énu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti
a jeho vyhliadky

Vykonnost’ Emitenta bude nad’alej zavisiet’ najmé od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej momentalne
nepriaznivo vplyvaji problémy slovenskych hlavnych obchodnych partnerov, najma Nemecka, ale aj problémy
dalsich krajin EU spojené so zahrani¢no-obchodnymi spormi a Brexitom, pri¢om tak spomaluji tempo rastu
slovenského hospodérstva. Prehlbovanie ekonomickych problémov obchodnych partnerov &i pretrvavajica
neistota ohl’'adom Brexitu mbzu viest’ k eSte vyraznejSiemu spomaleniu rastu slovenskej ekonomiky.

V reakcii na svetova finanén krizu boli prijaté kroky, ktorych cielom je stabilizacia finan¢ného systému
a zvysenie petiaznych tokov v globalnej ekonomike. Eurdpska centralna banka (ECB) v zdujme predchéadzania
d’alSiemu spomaleniu ekonomického rastu a v reakcii na obavy tykajlce sa vplyvu eurdpskej krizy Statneho dlhu
ohlasila svoj plan na nakupovanie neobmedzenych mnozstiev Statnych dlhopisov krajin v krizovych situaciach
v pripade potreby, ato vymenou za ich Ziadost' o akceptovanie formalneho programu zahffiajiceho zmeny
urcitych uspornych opatreni (OMT program). Euro systém v ramci kvantitativneho uvolnovania ziskal aktiva
v hodnote priblizne 2 650 miliard EUR, pri¢om i§lo hlavne o Statne dlhopisy. Prostredie ultra nizkych Grokov
vytvara d’alsi tlak na svetové finanéné sektory.

Klimatické zmeny m6zu mat’ vyznamny vplyv na Emitenta a jeho klientov

Klimatické zmeny vratane extrémnych zmien pocasia, ktoré mézu zapri¢init’ katastrofy a ndsledné hospodarske
straty, ako aj zvySenie teploty mdze mat negativne dosledky na ur€ité priemyselné odvetvia
(poI'mohospodarstvo, turizmus v zime) a tak zhor$it' kreditné ratingy klientov Emitenta podnikajucich
v dotknutych rezortoch.

Navyse, stale viac klientov méze odmietat’ investovanie do spolo¢nosti, pre ktoré rieSenie klimatickych zmien
nie su prioritou. To sa mdze tieZ tykat’ investorov do investi¢nych certifikatov Emitenta v pripade ak sa Emitent
alebo Erste Group (ako je definované niZsie) nebudt aktivne snazit’ znizovat’ dopad klimatickych zmien (vo
svojich budovéch) alebo ak budu financovat’ klientov, ktori svojou &innostou prispievaji ku klimatickym
zmenam.

Eurdpska komisia bojuje proti klimatickym zmenam prostrednictvom iniciativy ,,Udrzatel'né financie* a bude
predkladat’ legislativne poZiadavky s cielom transformovat’ europsku ekonomiku na CO, neutrdlnu. To mbze
mat’ negativny vplyv na klientov Emitenta prostrednictvom vyludenia (podpory) priemyselnych odvetvi, ktoré
st zavislé od fosilnych paliv alebo zavedenia Specialnej CO, dane, ¢o moze prispiet’ k zhorSeniu kreditnej
kvality klientov Emitenta.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent na Slovensku &eli stale zvySujicemu sa tlaku konkurencie inych bankovych subjektov, ktoré ponukajd
obdobné sluzby ako Emitent, najmé v sektore retailu. Ak sa Emitentovi nepodari uspes$ne &elit' tejto
konkurencii, a teda zamedzit’ miernemu poklesu trhovych podielov pri uveroch poskytnutych obyvatel'stvu za
posledny rok, méze sa to negativne prejavit' na vysledkoch jeho &innosti, kde v su¢asnom prostredi nizkych



Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od podmienok v klientskom sektore a moézu byt’ niZsie alebo
zaporné

V pripade zhorSenia platobnej discipliny klientov banky, t.j. Ze véa¢sie mnozstvo dlznikov nebude schopné
splacat’ svoje Givery v zmysle ich zmluvnych podmienok, bude to nésledne viest’ k zvySeniu poétu nesplacanych
Gverov (NPL) Emitenta. Zaroven ked’Ze vyznamna Cast’ uverového portfélia je financovana z klientskych
depozit, akdkol'vek strata dovery klientov a vkladatel'ov v ekonomiku vo vSeobecnosti alebo Specialne v
bankovy trh a Emitenta méze mat’ vyrazny negativny vplyv na Emitenta, na jeho ¢ista urokovd marZu a teda
jeho hospodarske vysledky a vyhliadky. V désledku tychto okolnosti Emitent nemusi byt schopny generovat’
zisk a jeho hospodarske vysledky mozu byt’ zaporné. V pripade ak sa na trhu zachovaji sti¢asné extrémne nizke
Urokové sadzby (hlavne pri Uveroch na byvanie), mdzZe to mat’ vyznamny negativny vplyv na finanénu situaciu
Emitenta a vysledky jeho ¢innosti.

Prostredie sucasnych nizkych Grokovych sadzieb v eurozéne ma v strednodobom horizonte rovnako negativny
vplyv na ziskovost’ Emitenta.

Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt’ ovplyvnené v dosledku trhovych vykyvov

Emitent uzatvara investi¢né a obchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, peiaznych a derivitovych
trhoch. Uzatvaranie takychto transakcii predpokladd, Ze Emitent uskuto¢iiuje a bude uskutoéiiovat’ odhady
tykajlce sa tychto trhov aich d’alSicho vyvoja. Prijmy, ktoré Emitent generuje z tychto transakcii zavisia od
vyvoja trhovych cien, ktoré su dosledkom mnohych faktorov, ktoré Emitent nedokaze ovplyvnit (napr. désledky
globalnej ekonomickej a finan¢nej krizy vo svete, negativny vyvoj na svetovych finan¢nych trhoch, zniZenie
ratingov finanénych institacii z dévodu zhor3enych hospodarskych vysledkov, aktudlna situacia na trhu a
podobne). Ak sa trhové ceny budi pohybovat” smerom, ktory je v rozpore s o¢akavaniami Emitenta, mbze to
viest’ k stratdm a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta a v zavaznych pripadoch
k znizenej schopnosti plnit’ si zavizky z Investi¢nych certifikatov.

Stratégie riadenia rizik avnidtorné Kkontrolné postupy Emitenta ho mézZu vystavit' v sacasnosti
neidentifikovanym a neo¢akavanym rizikam

Emitentove techniky riadenia rizik a stratégie riadenia rizik v minulosti neboli a v budticnosti nemusia byt’ uplne
efektivne pri zmieriiovani rizikovych expozicii Emitenta vo v3etkych ekonomickych a trhovych podmienkach
a prostrediach alebo voéi vSetkym typom rizik, vratane rizik, ktoré Emitent v stiasnosti neidentifikuje alebo
neoCakava. Navyse, regulatorne audity a iné pravidelné kontroly postupov riadenia rizik a metdd v minulosti
zaznamenali a v budtcnosti moéZu zaznamenat slabé miesta alebo nedostatky v systémoch riadenia rizik
Emitenta. Niektoré z kvantitativnych nastrojov a meradiel na riadenie rizik Emitenta su zaloZené na pouzivani
pozorovaného historického trhového spravania. Emitent na toto pozorované spravanie uplatfiuje $tatistické a iné
nastroje za uc¢elom dosiahnutia kvantifikacie rizikovych expozicii. Pocas poslednej finan¢nej krizy finanéné trhy
zaznamenali bezprecedentné drovne volatility (ndhle zmeny v cenach) a narusenie historicky pozorovanych
korel&cii (rozsah v akom sa ceny pohybuju v nadvdznosti na seba) naprie¢ triedami aktiv v dosledku extrémne
obmedzenej likvidity. V tomto volatilnom trhovom prostredi Emitentove néstroje riadenia rizik nedokézali
predvidat’ niektoré zo strat, ktoré utrpel a v buddcnosti mozu tieto néstroje riadenia rizik za podobnych
podmienok naruSenia trhu opitovne zlyhat' pri predvidani budtcich délezitych rizikovych expozicii. Navyse,
kvantitativne modelovanie Emitenta neberie do Gvahy vSetky rizika a je zaloZené na viacerych predpokladoch
ohladom celkového prostredia, ktoré sa mozu, ale nemusia ukazat' ako pravdivé. V dosledku toho doslo
k vzniku rizikovych expozicii, priGom tento vznik m6ze pokracovat’ v dosledku faktorov nepredpokladanych
alebo nespravne vyhodnotenych v Statistickych modeloch Emitenta.

2.1.3. Pravne a regulacéné rizikd

Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitePa a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto pravnych
predpisov mdéZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moZe uctovat’ za urcité
bankové sluzby, priom tieto moZu zarovei spotrebitelom umozZnit’ niarokovat’ si vratenie niektorych
tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili

Prax Castych zmien Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zakonov na ochranu
spotrebitel'a sidmi alebo orgdnmi verejnej moci by mohli viest' k obmedzeniu poplatkov, ktoré Emitent mdze
udtovat’” za poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluZieb atym viest k zniZeniu prijmov
z poplatkov. Emitent bol v minulosti ¢astnikom v obéianskopravnych a regulatérnych konaniach iniciovanych
spotrebitel'mi, spravnymi organmi alebo zdruzeniami na ochranu spotrebitelov. Stdne konania sa tykaju
prevazne toho, Ze idajne niektoré zmluvné dojednania, najmé vo vztahu k spotrebitel'skym uverom, porusujua



kogentné ustanovenia pravnych predpisov na ochranu spotrebitelov. Tieto udajné porusSenia sa tykaju
vymahatel'nosti uréitych poplatkov rovnako ako zmluvnych dojednani na Upravu Urokovej miery a vymennych
kurzov.

Riziko zmien dafového ramca, najmi vzhPadom na bankova daii azavedenie dane z finanénych
transakcif

Buduci vyvoj aktiv, finanénej a ziskovej pozicie Emitenta, okrem iného zavisi aj na dafiovom ramci, vratane
dane z finanénych transakcii, v si¢asnosti diskutovanej na eurdpskej arovni.

Emitent podlieha povinnosti platit’ bankovy odvod v zmysle zdkona ¢. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode
vybranych finan¢nych institacii a o doplneni niektorych zdkonov, v zneni neskorsich predpisov (dalej len
Z&kon o osobitnom odvode). Zakladom pre vypodéet odvodu je suma pasiv Emitenta vykazovanych v suvahe
zniZzend o sumu vlastného imania, ak je jeho hodnota kladnd, o hodnotu finanénych zdrojov dlhodobo
poskytnutych pobocke zahrani¢nej banky a o hodnotu podriadeného dlhu podla osobitného predpisu. Podl'a
Zékona o osobitnom odvode sa sadzba odvodu od roku 2020 zvysila na 0,4 %. ZvySeny osobitny odvod moze
mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske vysledky Emitenta v roku 2020 a aj v nasledujucich rokoch.

Nové vladne a regulatérne poZiadavky a zmeny tykajuce sa dostato¢nej kapitalizacie mézu v buduicnosti
vzniest’ potrebu navySenia kapitalu Emitenta, potrebu navy3enia objemu opravnenych zavazkov pre
ucely plnenia MREL poziadavky, ako aj potrebu navySenia objemu zavizkov z dévodu likviditnej
situacie

Existuju prebiehajlce iniciativy tykajlice sa rozvoja novych, implementacie, aktualizacie alebo prisnejSieho
vynucovania sucasnych regulatornych poziadaviek platnych pre europske finanéné institucie, vratane Emitenta,
ato na narodnej, ako aj medzinarodnej Grovni. Takéto iniciativy, ktorych zamerom je nepretrzite zlepSovat
Strukturu bankovej regulacie, okrem iného, zahitiaju nasledovné:

—  PoZiadavky SREP

Emitent podlieha poZiadavkam SREP definovanym v Z&kone o bankach, ktory implementuje ¢lanky 97,
98, 104 ods. 1 a 113 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k
¢innosti uverovych institicii a prudencidlnom dohlade nad Gverovymi inStiticiami a investi¢nymi
spolo¢nostami (d’alej len CRD 1V) a ¢lanok 16 Nariadenia Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktobra 2013,
ktorym sa Eurdpska centralna banka poveruje osobitnymi tlohami, pokial’ ide o politiky tykajuce sa
prudencialneho dohladu nad Gverovymi instituciami (d’alej len Nariadenie SSM) v zmysle dodatkov
stanovenych v ro¢nom procese preskimania a hodnotenia organmi dohladu (Supervisory Review and
Evaluation Process) (d’alej len SREP) vykonanym Eurdpskou centrdlnou bankou (d’alej len ECB). Na
zaklade obchodného modelu, riadenia a rizikového manaZmentu, kapitalovej primeranosti a likviditnej
situacie Emitenta stanovuje ECB ako prislusna institlcia vo vztahu k Emitentovi kazdoro¢ne Emitentovi
poziadavky na individualne dodato¢né vlastné zdroje. Takato poziadavka berie tieZ do Gvahy vysledky
ostatného stresového testovania a potrieb podl'a jednotlivych typov kapitdlu (CET 1, ATI1, T2 kapital)
stanovenych ECB. V zavislosti od situdcie Emitenta sa méZe poZiadavka SREP kazdy rok lisit’. Rastice
poziadavky druhého piliera méZu sposobit’ dodatoény tlak na kapitalizaciu Emitenta.

—  Legislativa o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank (BRRD)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU zo dia 15. méaja 2014, ktora stanovuje ramec pre
ozdravenie a rieSenie krizovych situcii GOverovych inStiticii a investiénych spoloénosti, v zmysle
neskorsich dodatkov (Bank Recovery and Resolution Directive) (d’alej len BRRD) bola implementovana
do pravneho poriadku Slovenskej republiky zakonom ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na
finan¢nom trhu, v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len Zakon o rieSeni krizovych situacii). Opatrenia
vykonané v zmysle BRRD mézu mat’ negativny vplyv na dlhové néstroje, ked’ze umoziiuju rezolu¢nej
autorite nariadit’ zniZzenie menovitej hodnoty takychto nastrojov alebo ich konverziu na néstroje
vlastnictva. Emitent m6ze podliehat’ rezoluénym nastrojom a ostatnym pravomociam ako su definované v
zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 806/2014 z 15. jula 2014, ktorym sa stanovuji
jednotné pravidla a jednotny postup rieenia krizovych situacii Uverovych institacii a uréitych investi¢nych
spolo¢nosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii a jednotného fondu na rieSenie
krizovych situacii (Single Resolution Mechanism Regulation) (d’alej len SRMR).

—  SUbor opatreni tykajucich sa reformy eurépskeho bankovnictva

Dia 7. jina 2019 bola v Uradnom vestniku Eurdpskej Unie zverejnena legislativa tykajuca sa sdboru
revidovanych pravidiel, ktorych zamerom je zniZit’ rizikd v eurépskom bankovom sektore (d’alej len Stbor
eurdpskych bankovych reforiem). Tento stbor eurépskych bankovych reforiem pozostava zo Smernice
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Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jana 2013 o pristupe k ¢innosti averovych institacii a
prudencialnom dohlade nad uverovymi institiciami a investiénymi spolo¢nostami (d’alej len CRD),
Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Gverové inStiticie a investi¢né spolo¢nosti (dalej len CRR), BRRD a SRMR. Subor
eurdépskych bankovych reforiem implementuje reformy, ktoré boli dohodnuté na medzinarodnej Grovni
v nadvéznosti na finanénu krizu v rokoch 2007 az 2008 s cielom posilnit’ bankovy sektor a adresovat’
zostavajuice vyzvy vo vztahu k finanénej stabilite.

Subor eurdpskych bankovych reforiem, okrem iného, zavadza pojem ,,Rezoluénd skupina“, ktory sa tyka
stanovenia Urovne uplatnenia pravidiel tykajucich sa absorbcie straty a rekapitalizaénej kapacity a ktory
definuje pozadovanu rezoluénu stratégiu. Novy legislativny ramec umoziiuje stratégiu rieSenia krizovych
situdcii vo viacerych okamihoch (multiple-point-of-entry) (dalej len MPE) alebo v jednom okamihu
(single-point-of-entry) (d’alej len SPE). Minimélna poZiadavka na vlastné zdroje a oprvnené zadvazky
(d’alej len MREL) by mala odradzZat’ rezoluént stratégiu, ktoré je primerand pre prisluSnd bankovd skupinu
v zmysle rezoluéného planu. V zmysle SPE stratégie je rieSend len jedna entita zo skupiny, zvycajne
materska spolocnost’, pricom ostatni ¢lenovia skupiny, zvycajne dcérske spolocnosti, nie su sucastou
rezollcie, ale posUvaju svoje straty a potreby rekapitalizicie nahor, t.j. na materska spolo¢nost’. Podl'a
MPE stratégie sa moZe rezolicia uplatnit’ na jedného alebo viacerych ¢lenov skupiny.

Erste Group zamysl'a uplatnit MPE pristup a vytvorit' jednotlivé rezoluéné skupiny v ramci dcérskych
spolo¢nosti Erste Group v stredoeurépskom regiéne (CEE). V su¢asnosti pristlpila vacsina prislusnych
rezolu¢nych autorit na rozhodnutie o MPE ako preferovanej stratégii hoci stale prebiehajd diskusie na tato
tému, tym paddom nie je mozné dat’ koneéné stanovisko k dopadu na Erste Group alebo Emitenta.

—  Poziadavka na vlastné zdroje a opravnené zavazky (MREL)

S cielom zabezpegit efektivnost bail-in(u) a ostatnych rezoluénych nastrojov musia inititicie spifiat
poziadavku na vlastné zdroje a opravnené zavézky (MREL) na individualnej arovni, po¢itané (v zavislosti
od platnej legislativy) ako percento z celkovych zavéazkov a vlastnych zdrojov, ktoré stanovuje prislusna
rezoluéna autorita. V zmysle novych legislativnych pravidiel a siboru opatreni by mal MREL vyjadrovat’
percento z celkovej rizikovej expozicie. Momentalne nie je mozné dat’ ziadne kone¢né stanovisko tykajuce
sa dopadu MREL poZiadavky na potencidlne budtce kapitalové potreby a potreby na opravnené zavazky
pre Ucely plnenia MREL poziadavky. K datumu vyhotovenia Prospektu nebola pre Emitenta stanovena
Ziadna oficialna poZiadavka MREL.

Regulatorna zmena moze spoOsobit’ Emitentovi dodatoéné naklady a zavazky, ktoré mozu vyzadovat' od
Emitenta zmenu jeho obchodnej stratégie alebo mdézu mat’ iny negativny vplyv na jeho budicu Einnost,
pontkané produkty, sluzby a hodnotu jeho aktiv. Emitent nemusi byt schopny dostato¢ne a v¢as navysit’ svoj
pripustny kapital (alebo jeho kapitdlové ukazovatele). V pripade ak Emitent nebude schopny dostatoéne zvysit’
svoje kapitalové ukazovatele a/alebo byt v stilade s (ostatnymi) regulatornymi poziadavkami, méze byt jeho
Uverovy rating zniZeny alebo sa mdzu zvysit' ndklady na jeho financovanie a/alebo mu mdze prislusny organ
udelit’ pokuty, penale alebo iné regulatdrne opatrenia.

Riziko sudnych sporov

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy akychkol'vek spravnych, sudnych alebo arbitraznych konani, ktoré
by mohli mat’ vyznamny vplyv na jeho financnu situaciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylucit, ze
v buducnosti sa nestane ucastnikom sporov ¢i konani, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske
vysledky. Ziadne spravne, siidne ani arbitrazne konanie, ktorého u¢astnikom bol Emitent v minulosti nemalo
vyznamny vplyv na jeho hospodarenie.

2.1.4. Riziko spojené s ratingom Emitentom a jeho akcionarom
Riziko znizenia, prerusenia alebo odobratia ratingu

Rating predstavuje nazor ratingovej agenttry Moody’s Investor Service na bonitu Emitenta, t.j. indikator alebo
pravdepodobnost moznych strat v dosledku insolventnosti, omeSkani s platbami alebo neuplnych platieb
investorom. NemoZno ho povazovat za odporGcanie kipit, drzat alebo predat’ Investi¢né certifikaty alebo
akékol'vek iné cenné papiere emitované Emitentom.

Ratingova agentura méze Emitentovi rating znizit', prerusit’ alebo odobrat’. Rating moze byt takisto preruseny
alebo odobraty v pripade, ked’ by Emitent ukon¢il zmluvu s prislusnou ratingovou agenturou alebo pokial’ by
usudil, Ze by nebolo v jeho zaujme, aby nad’alej poskytoval ratingovej agentire finanéné udaje. ZniZenie ratingu
by mohlo viest' k obmedzeniu pristupu k finanénym zdrojom a nasledne aj k vys$$im refinanénym nakladom.
Rating by takisto mohol byt negativne ovplyvneny stavom alebo vnimanym stavom inych finan¢nych institicii.



Rovnako méze dojst” k zniZzeniu, preruSeniu alebo odobratiu ratingu alebo uverejneniu nepriaznivych sprav
alebo vyhliadok vo vzt'ahu k Slovenskej republike a/alebo materskej Erste Group Bank AG, ¢o mbze mat’ za
nasledok zvysenie nakladov na financovanie Emitenta.

Emitent je vlastneny jedinym akciondrom a na jeho podnikanie a rating méZu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv rizika, ktoré stvisia s podnikanim Erste Group a Erste Group Bank AG

Emitent je ¢lenom skupiny Erste (d’alej len Erste Group) a je vlastneny a ovladany jedinym akciondrom. Na
Emitenta m6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré stvisia s ovladanim zo strany Erste Group Bank
AG, ako jediného akcionara Emitenta a s trhmi, na ktorych posobi Erste Group.

2.2 Rizikové faktory spojené s Investi¢nymi certifikatmi

2.2.1. Rizikové faktory suvisiace s ustanoveniami Investi¢nych certifikdtov o vyplateni vynosu
Riziko Investi¢nych certifikatov s fixnou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto Investi¢nych certifikdtov st vystaveni riziku, Ze cena takychto Investi¢nych certifikatov
klesne ako vysledok zmeny trokovych sadzieb. Zatial’ ¢o nominalna tirokova sadzba Investi¢nych certifikatov je
po dobu existencie Investi¢nych certifikatov fixnd, aktualna Urokova sadzba na kapitalovom trhu (pre ucely
tohto odseku d’alej len trhova Urokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa tiez meni
hodnota Investiénych certifikatov s fixnou Grokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova tirokova
sadzba zvysi, hodnota Investi¢nych certifikatov s fixnou trokovou sadzbou spravidla klesne na uroven, kedy
vynos takého Investiéného certifikatu je priblizne rovny trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa trhova Grokova sadzba
naopak zniZi, hodnota Investiénych certifikatov s fixnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na Groveti, kedy
vynos takého Investi¢ného certifikatu je priblizne rovny trhovej Grokovej sadzbe.

Majitelia Investi¢nych certifikatov s pohyblivou drokovou sadzbou méZu byt vystaveni riziku Kkolisania
urokovej sadzby, v désledku ¢oho nie je mozné vopred stanovit’ vynos tychto Investiénych certifikatov,
a st vystaveni riziku neistého trokového prijmu

Investi¢né certifikdty s pohyblivou urokovou sadzbou su zvycajne volatilné investicie. Majitel’ Investi¢nych
certifikatov s pohyblivou Urokovou sadzbou je vystaveny riziku kolisania Grokovej sadzby a neistému
urokovému prijmu. V doésledku kolisania Grokovej sadzby nie je mozné vopred stanovit’ vynosnost’ Investi¢nych
certifikatov s pohyblivym drokom. Ak s Investi¢né certifikaty s pohyblivym Grokom Struktiurované tak, Ze
obsahuju tzv. ,caps* (t.j. maximalnu drokovl sadzbu), tzv. ,floors* (t.j. minimalnu Grokovi sadzbu), alebo
aktkol'vek ich kombinaciu alebo iné podobné stvisiace prvky, ich trhova cena sa mdze menit’ viac ako trhova
cena Investi¢nych certifikatov s pohyblivym trokom, ktoré tieto prvky neobsahuju. Uginok ,.cap-u“ je, Ze sa
vyska troku nikdy nezvysi nad a nepresiahne vopred stanovent hranicu, takze Majitel’ nebude moct’ profitovat
z akéhokol'vek aktualneho vyhodného vyvoja nad stanovenou hranicou. Z tohto dévodu modze byt vynos v
znaénej miere niz$i ako pri podobnych Investiénych certifikatov s pohyblivym Grokom bez daného ,,cap-u“.

Urok Investi¢nych certifikatov s pohyblivym trokom vypocitany s odkazom na jeden alebo viacero konkrétnych
indexov referenénych hodnét (kazda z nich jednotlivo Referenéna hodnota), ako napr. medzibankové Grokova
referen¢nd sadzba v eurach (Euro Interbank Offered Rate) (d’alej len EURIBOR), londynska medzibankova
urokova referenénd sadzba (d’alej len LIBOR) alebo ind Referenéna hodnota, priCom kazda z nich bude
poskytnuta prislusnym spravcom. Referenéné hodnoty sa stali predmetom regulaéného dohladu a nedavnych
narodnych aj medzinarodnych regulaénych odporucani a ndvrhov na reformu. Niektoré z tychto reforiem si uz
ucinné, zatial’ o ostatné sa eSte len budi implementovat’. Tieto reformy mozu spdsobit’, ze prislusné Referencné
hodnoty budtl fungovat’ inak ako v minulosti alebo ddjde k ich uplnému zruseniu, resp. budu mat’ iné dosledky,
ktoré nemozno predvidat’. Akykol'vek z uvedenych dosledkov mdze mat’ zdvazny negativny dopad na Investi¢né
certifikéty, ktoré su spojené s takymito Referenénymi hodnotami.

Riziko Investi¢nych certifikatov bez tirokového vynosu (s nulovym kupénom)

Majitelia takychto Investiénych certifikitov sU vystaveni riziku, Zze cena takychto Investiénych certifikatov
klesne ako vysledok zmeny turokovych sadzieb, priGom ceny takychto Investi¢nych certifikatov su viac volatilné
ako ceny Investi¢nych certifikatov s fixnou Grokovou sadzbou a mozu vyraznejsie reagovat’ na zmeny trhovych
Urokovych sadzieb v porovnani s Investi¢nymi certifikdtmi s obdobnou splatnost'ou nestcimi trok.

Rizikové faktory tykajlce sa indexu alebo koSa indexov ako podkladového aktiva

Faktory, ktoré maju negativny vplyv na vykonnost' indexu moézu taktieZ ovplyvnit hodnotu Investiénych
certifikdtov, ¢o moze viest' k strate celého investovaného kapitalu. Pri Investi¢nych certifikatoch stivisiacich



s cenovym indexom sa nezohladfiuju dividendy a iné vyplaty, ked’Ze sa nepremietaju do ceny tohto indexu.
Emitent nem& vplyv na existenciu, zloZenie a vypocet indexu. Sponzor indexu nevykonava Ziadnu aktivitu,
ktora ovplyviiuje hodnotu indexu a nevydava investiéné odporucania ohl'adne indexu. Ak jedna alebo viaceré
zlozky indexu, ktory je podkladom pre Investi¢né certifikaty su viazané na rozvijajlce sa, tzv. emerging trhy,
Majitel’ musi pocitat’ s vyraznou politickou a ekonomickou neistotou, ktord méze vyrazne ovplyvnit’ vyvoj ceny
Investi¢nych certifikitov. Majitelia nemaju Ziadne prava na zlozky indexu, ktoré si podkladom pre index.

Rizikové faktory tykajlce sa akcii alebo koSa akcii ako podkladového aktiva

Faktory, ktoré maju negativny vplyv na vykonnost' akcii mézu taktiez ovplyvnit hodnotu Investiénych
certifikatov, ¢o moze viest' k strate celého investovaného kapitalu. Pri Investiénych certifikatoch stvisiacich
s akciami sa nezohladiiuji dividendy ainé vyplaty. V pripade tzv. cash or shares Investiénych certifikitov
viazanych na akciu/akcie mézu investori obdrzat’ dodavku podkladovych akcii a v désledku toho sd vystaveni
rizikam sudvisiacim s tymito akciami. Obdobné rizikd platia aj pre Investiéné certifikaty, ktorych vynos je
naviazany na vykonnost’ kosa akcii/podkladovych aktiv.

Riziko bonusovych a zhora ohranic¢enych Investi¢nych certifikiatov

Majitelia bonusovych Investiénych certifikatov st vystaveni riziku, Ze po prelomeni bariéry (spravidla
stanovenej ako percento z poéiato¢nej ceny podkladového aktiva), aj kratkodobom, mozu stratit’ Gast’ alebo celt
investiciu. Majitelia zhora ohrani¢enych (capped) Investiénych certifikatov, st vystaveni riziku, Ze v pripade ak
dojde k rastu cien podkladovych aktiv nad stavenu trovenn nebudu participovat na takomto raste. Obdobné
riziko moze platit’ aj pre diskontné Investicné certifikaty.

Riziko reverznych bonusovych a zhora ohrani¢enych Investi¢nych certifikatov

V pripade reverznych bonusovych Investicnych certifikatov (alebo ohrani¢enych zhora) je vykonnost
Investicnych certifikditov opacne zavisld od vykonnosti podkladového aktiva. Na rozdiel od typickych
participaénych cennych papierov, ktoré predstavuju tzv. ,,dlhu poziciu“ (synteticky ,,ndkup“ podkladového
aktiva), reverzné bonusové Investiéné certifikity predstavuji tzv. ,kratku poziciu“ (synteticky ,predaj
podkladového aktiva). Reverzné bonusové Investicné certifikaty spravidla klesaju na hodnote, ak hodnota
podkladového aktiva rastie.

Riziko Investi¢nych certifikatov, pri ktorych moZe nastat’ fyzicka dodavka podkladovych aktiv

V pripade Investi¢nych certifikatov, pri ktorych moéze nastat’ fyzicka dodavka podkladovych aktiv, existuje
riziko, Ze Majitel’ nemusi mat’ v Case uskuto¢nenia prislusnej fyzickej dodavky podkladového aktiva otvoreny
prislusny majetkovy Gcet, ¢o moéze sposobit’, Ze dojde k zdrzaniu fyzickej dodavky podkladového aktiva, ¢o
moze sposobit’ Majitel'ovi dodato¢né straty.

2.2.2.  Rizikové faktory tykajiice sa ustanoveni a obmedzeni emisnych podmienok Investi¢nych certifikatov

NemoZnost’ pred¢asného vyrovnania v pripade nesplnenia zavizkov Emitenta, neexistencia spolo¢ného
zastupcu

V sulade s podmienkami Investiénych certifikatov a prevladajldcou trhovou praxou pre vydavanie investi¢nych
certifikatov slovenskymi Gverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu neplnenie zdvézkov Emitenta z
Investiénych certifikdtov nespdsobi predcasnu splatnost/predcasné vyrovnanie zaviazkov Emitenta voci
Majitelom Investi¢nych certifikdtov ani moznost’ uplatnit’ prdvo Majitel'ov Investi¢nych certifikdtov pozadovat’
pred¢asné splatenie/pred¢asné vyrovnanie Investiénych certifikatov. V pripade nesplnenia platobnych
povinnosti Emitenta budi mat’ Majitelia Investicnych certifikatov pravo zalovat Emitenta o uhradu. Majitel’
v3ak nebude mat’ pravo pozadovat’ pred¢asné splatenie/predasné vyrovnanie celej sumy menovitej hodnoty.
Schdédza Majitel'ov Investiénych certifikatov ani spolo¢ny zastupca Majitel'ov Investi¢nych certifikatov alebo
akykol'vek iny zastupca Majitel'ov Investi¢nych certifikdtov neboli ustanovené a kazdy Majitel’ bude musiet’
vymahat’ svoje prava vo¢i Emitentovi individuélne.

Neexistencia nezavislého vypocétového agenta a platobného agenta, riziko potencidlneho konfliktu
zaujmov

V suvislosti s Investicnymi certifikdtmi Emitent vystupuje aj v inych poziciach, ako napriklad v pozicii
vypoctového a platobného agenta (administratora), ¢o umoznuje Emitentovi uskuto¢nit’ vypocty vo vztahu k
Investicnych certifikatov (napr. vypocet vynosu, ktory ma byt vyplateny), ktoré su pre Majitel'ov Investicnych
certifikatov zavizné. Vsetky vypoéty a platby Majitefom bude vykonavat’ Emitent. Za ticto tlohy teda nebude
zodpovedny ziadny nezavisly vypocCtovy agent ani spravca platieb. Medzi Emitentom a Majite'mi (najma vtedy,
ked’ Emitent posobi ako vypoctovy agent) mézu teda existovat’ potencialne konflikty zaujmov, najma pokial’ ide
o ur¢ité uréenia a rozhodnutia, ktoré moze Emitent podl’a podmienok Investiénych certifikatov vykonavat’, ktoré
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mobzu ovplyvnit’ sumy, ktoré maju dostat’” Majitelia Investi¢nych certifikatov podl'a podmienok Investiénych
certifikatov. Je to v stlade s prevladajicou trhovou praxou pre vydavanie investi¢nych certifikatov slovenskymi
Gverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu a Emitent méa systém na zamedzenie moznych konfliktov
zaujmov v sulade s platnymi pravnymi predpismi.

Majitelia Investi¢nych certifikatov su vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani d’alSich
dlhovych cennych papierov alebo vzniku d’alSich zavizkov

Emitent nie je obmedzeny vo vySke dlhu, ktory méze emitovat, ktory mu méze vzniknut, alebo ktory mdze
zabezpeCit. NavySe Emitent nie je povinny informovat Majitelov o emitovani, vzniku alebo zabezpeceni
d’alsieho dlhu. Emitovanie, vznik alebo zarucenie d’alSieho dlhu méze mat’ nepriaznivy dopad na trhova cenu
Investicnych certifikitov a Emitentovu schopnost’ splnit’ vSetky zavizky, ktoré mu vyplyvaju z vydanych
Investicnych certifikdtov, a méze znizit' sumu, ktoru by boli Majitelia schopni ziskat’ v pripade konkurzu
Emitenta. Pokial' by sa finan¢na situacia Emitenta zhorSila, v suvislosti s vonkajsimi faktormi, ktoré nevie
Emitent ovplyvnit, Majitelia by mohli utrpiet’ priame a podstatne negativne dosledky, vratane prerusenia
vyplacania Urokovych vynosov alebo zniZzenia menovitej hodnoty Investi¢nych certifikatov a v pripade
likvidacie Emitenta aj stratu celej investicie. VSetky tieto skuto¢nosti by mohli mat’ na Majitel'ov negativny

vplyv.
Riziko predc¢asného vyrovnania Investi¢nych certifikatov

Ak budu ktorékol'vek Investi¢né certifikaty predCasne vyrovnané alebo Emitentom odkipené pred ich
koneénym vyrovnanim, moze byt Majitel vystaveny riziku, Ze navratnost investicie do Investiénych
certifikadtov moze byt nizsia ako oCakavana.

Indikovany Celkovy objem emisie Investi¢nych certifikatov nie je mozné brat’ za zavizny

Celkovy objem emisie Investi¢nych certifikatov uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach predstavuje
maximalny Celkovy objem emisie takychto Investi¢nych certifikatov. Skutoéna suhrnna menovitd hodnota takto
emitovanych Investi¢nych certifikatov v§ak mozZe byt niz§ia ako indikovany Celkovy objem emisie a tento
objem sa mdze menit’ pocas zivota takto vydavanych Investiénych certifikatov, v zavislosti na dopyte po tychto
Investiénych certifikatov a spatnych odkupoch Emitentom, kedy takto odkupené investi¢né certifikaty zanikaju.
Z uvedeného indikovaného Celkového objemu emisie tychto Investiénych -certifikatov preto nemozno
vyvodzovat’ akékol'vek zavery s ohl'adom na ich likviditu na sekundarnom trhu.

2.2.3.  Rizika pravneho ramca tykajiiceho sa Investicnych certifikdtov

Investicné certifikaty nie st kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’'nym) systémom ochrany

Investi¢nych certifikatov nie su kryté zdkonnym systémom ochrany vkladov. Okrem toho pre Investi¢nych
certifikatov neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov. V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda
investori do Investi¢énych certifikatov nemézu spoliehat’ na to, ze im akékol'vek (zakonné alebo dobrovolné)
ochranné systémy nahradia stratu kapitalu investovaného do Investi¢nych certifikatov, a mozu stratit’ cela svoju
investiciu.

Majitelia Investi¢nych certifikatov sa vystaveni riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta budd vklady
uspokojené pred ich pohPadavkami z Investi¢nych certifikatov

V sulade s § 180a Zakona o konkurze v zneni platnom od 15. novembra 2016, ktorym bol do slovenského
pravneho poriadku transponovany ¢lanok 108 Smernice BRRD, sa v pripade konkurzu Emitenta vytazok zo
spenazenia majetku, ktory tvori vSeobecnu konkurznli podstatu, primarne pouZzije na uspokojenie pohl'addvok
z chranenych vkladov v tomto poradi:

(@) pohladavky Fondu ochrany vkladov v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatelom podla § 11 ods. 1
zékona ¢&. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o ochrane
vkladov) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na rieSenie krizovej situacie podla § 13 ods. 4
pism. g) Zakona o ochrane vkladov; a

(b) pohladavky z chranenych vkladov fyzickych os6b a malych a strednych podnikov, ktoré prevysuju
uroven krytia podl'a § 11 ods. 4 Zakona o ochrane vkladov.

Uvedené riziko sa tyka vSetkych veritel'ov nezabezpecenych pohl'adavok a tiez Casti pohl'adavok, ktoré neboli
plne uspokojené z pripadného zabezpecenia. Preto by si mali byt najmd Majitelia Investiénych certifikitov
vedomi toho, Ze v pripade konkurzu Emitenta budu ich pohl'adavky podriadené vyssie uvedenym pohladavkam
z chrénenych vkladov a ich naroky z Investi¢nych certifikatov buda uspokojené (hoci len ¢iasto¢ne) len pokial
budi plne uspokojené pohl'adavky uvedené v bodoch (a) a (b) vysSie.
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Riziko podriadenosti spriaznenych pohl’adavok

Podla Zakona o konkurze, akykol'vek zavédzok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho
existencie bola osoba, ktord je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona o konkurze (d’alej len
Spriazneny zavazok), (i) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky
na zéklade zadkona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zévdzkom Emitenta a takyto Spriazneny
zavazok nebude uspokojeny skor ako buda uspokojené vsetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci
veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii
Emitenta nemo6ze byt uspokojeny rovnakym alebo lepsim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavédzok
Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta; vzhl'adom na
znenie Zékona o konkurze, uvedené méze znamenat, Ze veritelom Spriazneného zavézku sa modze stat’ aj
Majitel’, ktory sdm nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Investi¢ny certifikat, ktory bol kedykol'vek
v minulosti vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom.

VysSie uvedeny rezim podriadeného uspokojovania Spriaznenych zavézkov v konkurze a reStrukturalizacii sa
vSak neuplatni v pripade (i) veritel'a, ktory nie je spriazneny s tpadcom a v Gase nadobudnutia spriaznenej
pohl'adavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda Spriazneny
zavizok a (ii) veritel'a pohl'adavky z cenného papiera alebo iného finanéného nastroja na zdklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu,
nakolko takyto sposob nadobudnutia cenného papiera alebo iného finanéného nastroja zakladd zédkonny
predpoklad, Ze veritel’ nevedel o tom, Ze sa jedna o Spriazneny zavazok.

Definicia spriaznenej osoby je Sirokd a bude zahfiiat’ okrem iného akcionarov Emitenta s priamym alebo
nepriamym podielom v hodnote najmenej 5 %, dcérske spolo¢nosti, v ktorych ma Emitent priamy alebo
nepriamy podiel v hodnote aspoii 5 % a pridruzené spolo¢nosti prepojené s Emitentom prostrednictvom
priameho alebo nepriameho podielu v hodnote asponi 5 %.

2.2.4.  Daiiové a regulacné rizikd

Navratnost’ investicii do Investi¢nych certifikitov mozZe byt’ ovplyvnena dafiami a inymi poplatkami

Celkova navratnost’ investicii do Investiénych certifikatov méze byt” ovplyvnena tGroviiou poplatkov v svislosti
s nadobudnutim, kuapou/predajom Investi¢nych certifikatov apodobne. Emitent odporuc¢a potencidlnym
investorom do Investi¢nych certifikatov, aby sa z tychto dévodov obozndmili s poplatkami, ktoré sa Gcétuju
v stvislosti s drzbou, nakupom a predajom Investi¢nych certifikatov. Potencialni kupujuci ¢i predavajuci
Investi¢nych certifikiatov na sekundarnom trhu by si mali byt’ tieZ vedomi, Ze mbéZu byt nuteni zaplatit’ dane
alebo iné naklady ¢&i poplatky vslUlade spravom azvyklostami §tatu, v ktorom dochédza k prevodu
Investi¢ného certifikdtu alebo iného v danej situécii relevantného Statu. Potencialni investori by mali pri
nadobudnuti, predaji alebo vyrovnani Investi¢né certifikdtu konat’ podla odporGcania svojich dafiovych
poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia.

Riziko zrazkovej dane

Vynosy z Investiénych certifikitov v ¢ase vyhotovenia Prospektu nepodliehaji zrdZkovej dani s vynimkou
vynosov vyplacanych danovnikom — daiiovym rezidentom, ktorymi st fyzické osoby, danovnikom nezalozenym
alebo nezriadenym na podnikanie a NBS. Vzhl'adom na ¢asté zmeny danového rezimu, neexistuje ustalena
aplikaénd prax. Meniace sa dafové predpisy vytvaraji negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu
slovenského danového prostredia.

Riziko vyplyvajlce zo zmeny pravnych predpisov

Podmienky a prdva vyplyvajlce z Investiénych certifikatov vychadzaju zo slovenského prava, platného
auginného k datumu vyhotovenia Prospektu. Casté zmeny Vv slovenskom pravnom systéme, mozu mat
nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitelov ako aj na finanénu situdciu Emitenta, a teda na jeho
schopnost’ plnit’ svoje zavizky z Investicnych certifikatov.

Regulicia, ktora sa vzt'ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, moéZe obmedzit’ alebo uiplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Investi¢nych certifikatov

Investi¢né aktivity niektorych investorov (napr. investiénych fondov) mézu byt upravené osobitnymi v§eobecne
zavaznymi pravnymi predpismi a moézu byt pod dohladom ¢&i kontrolou prislusnych organov verejnej moci.
Kazdy potencialny investor do Investi¢nych certifikdtov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby
ur¢il, ¢i a do akej miery sU Investi¢né certifikaty pripustnou investiciou z hladiska charakteru investora a do
akej miery sa na neho vzt'ahuju obmedzenia na vlastnt kipu alebo zaloZenie Investiéného certifikatu. V pripade,
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Ze je potencialny investor do Investi¢nych certifikitov finanénou institiciou, mal by zvazit aj pravidla tykajice
sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné stvisiace pravidla a opatrenia.

2.2.5. Rizikové faktory spojené s Investiénymi certifikdtmi ako zlofenym finanénym ndstrojom

Investicie do Investi¢nych certifikatov si vysoko rizikové a Investi¢né certifikaty predstavuju zloZeny
finan¢ny nastroj

Investicné certifikaty st vysoko rizikové finanéné nastroje, ich cena, resp. hodnota méze vel'mi rychlo klesnut’
a pokial’ Investi¢né certifikaty stratia celt svoju hodnotu, investori do Investicnych certifikditov mézu prist’
o celd svoju investiciu.

Investi¢né certifikaty nebudi obchodované na Ziadnej burze cennych papierov

KedZze Investiéné certifikdty nebudd obchodované na Ziadnej burze cennych papierov, ani na ziadnom
regulovanom trhu, likvidita pri obchodovani s Investi¢nymi certifikdtmi nemusi byt zabezpefena. Majitelia,
ktori sa rozhodnt Investiéné certifikaty predat’ pred ich vyrovnanim nemusia vediet’ najst’ protistranu, ktora by
mohla mat’ zdujem o kapu Investiénych certifikatov, alebo, v pripade ak sa im podari protistranu najst, cena, za
ktort budu moéct’ Investicné certifikaty predat’ méze byt vyrazne odlisna od ceny, za ktort sa mézu obdobné
investicné certifikaty obchodovat’ na akomkol'vek regulovanom trhu, ¢o moze vyustit' do vyraznej straty pre
Majitela, alebo uplne vylucit' predaj Investi¢nych certifikatov.

Riziko fluktuacie ceny Investi¢nych certifikatov

Majitelia Investi¢nych certifikatov si vystaveni riziku zmeny ceny Investi¢nych certifikatov v pripade predaja
Investiénych certifikatov. Historicky vyvoj cien Investi¢nych certifikitov neméze byt povaZovany za
ukazovatel’ buduceho vyvoja cien ktorychkol'vek Investiénych certifikatov. Vyvoj cien Investi¢nych certifikatov
zavisi od rozlicnych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych urokovych sadzieb, politiky centralnych bank,
celkového ekonomického vyvoja, Grovne inflacie, zmeny v spdsobe zdatiovania alebo nedostatok alebo
prebytok dopytu pre prislusné Investi¢né certifikaty. Majitelia Investiénych certifikatov su tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja cien nimi vlastnenych Investi¢nych certifikatov, ¢o sa méze prejavit’ v pripade, ak sa ich
rozhodni predat’ pred prislusnym vyrovnanim danych Investi¢nych certifikatov. Majitelia Investiénych
certifikdtov si musia byt vedomi, Ze Investiéné certifikity mozu byt vydané za vy$Siu cenu ako je cena
porovnatelnych Investiénych certifikdtov na sekundarnom trhu, ¢o méze zvysit vplyv nepriaznivého vyvoja
cien. V pripade, ak sa Majitel’ rozhodne drzat’ Investi¢né certifikaty do ich kone¢ného vyrovnania, menovita
hodnota bude vyrovnana v hodnote (nie nevyhnutne v menovitej hodnote, ked’ze Investi¢né certifikaty s cenné
papiere, pri ktorych nie je garantovana vyplata menovitej hodnoty pri ich vyrovnani), ktord je uvedena
Vv prislusnych Konecnych podmienkach. Emisny kurz Investicnych certifikatov moéze zahfiiat marzu
z matematickej (redlnej) hodnoty Investi¢nych certifikatov.

Riziko kreditnej marze

Potencialni investori do Investi¢nych certifikitov si musia byt vedomi, Ze Investi¢né certifikaty nesu riziko
kreditnej marZe Emitenta (zahfiiajucej riziko defaultu Emitenta), ktor4d sa mdZe v priebehu Zivotnosti
Investi¢nych certifikatov zvysit', ¢o ma za nasledok pokles ceny Investi¢nych certifikatov. Faktory, ktoré maji
vplyv na kreditnd marzu sd, okrem iného, (verovd bonita arating Emitenta, pravdepodobnost’ defaultu,
recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Investi¢nych certifikatov. Likviditn situdcia na trhu, Groveti trokovych
sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej st Investiéné certifikaty vydané, moézu mat’ takisto
pozitivny alebo negativny vplyv. Riziko kreditnej marze je zohl'adnené v cene investi¢nych certifikatov.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budticeho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoény vynos z investicie.

Denominacia finanénych aktivit Majitel’a v inej mene ako mene, v ktorej budu Investiéné certifikaty
vydavané, a v ktorej Emitent vyrovnd Menovitd hodnotu alebo jej ¢ast’ a bude vyplacat’ vynosy
z Investi¢nych certifikatov, moze viest’ k vzniku kurzového rizika

Emitent vyrovna Menovitl hodnotu alebo jej Cast’ a bude vyplacat’ vynosy z Investi¢nych certifikatov v mene
Specifikovanej v prislusnych Kone¢nych podmienkach. V tejto suvislosti je mozné, Ze vzniknd rizika stvisiace
S menovou konverziou, pokial’ si finan¢né aktivity Majitela denominované v inej mene ako mene uvedenej
v prislusnych Kone¢nych podmienkach (d’alej len Mena Majitel’a). Tieto rizikd zahfiiaju najma rizika spojené
so zasadnou zmenou vymennych kurzov (vratane zmeny v dosledku devalvacie meny uvedenej v prislusnych
Koneénych podmienkach alebo revalvacie Meny Majitel'a) a rizikd spojené so zavedenim opatreni a kontrol
tykajicich sa vymennych kurzov. Zhodnotenie Meny Majitela vo vzt'ahu k mene uvedenej v prislusnych
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Kone¢nych podmienkach by znamenalo, s ohadom na vyjadrenie v Mene Majitel'a, pokles (i) urokového
vynosu z Investiénych certifikatov, (ii) Menovitej hodnoty a (iii) trhovej hodnoty Investiénych certifikatov.

Organy verejnej moci méZzu zaviest’ alebo uplatnit’ opatrenia a kontroly tykajlce sa vymennych kurzov, ktoré by
mohli negativne ovplyvnit’ aplikovatelny vymenny kurz, v dosledku ¢oho by urciti Majitelia, ktorych finan¢né
aktivity s denominované v inej mene ako mene uvedenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach, mohli dostat’
nizsie vynosy z Investiénych certifikatov alebo niz§iu Menoviti hodnotu ako ocakavaju, alebo Ziadne vynosy
z Investi¢nych certifikatov a ziadnu Menovitd hodnotu.

Riziko potencialneho konfliktu zaujmov

Clenovia predstavenstva alebo dozornej rady Emitenta mozu byt zaroveii ¢lenmi $tatutarnych alebo dozornych
organov vo viacerych inych spolo¢nostiach, vratane klientov alebo investorov Emitenta a/alebo Erste Group
Bank AG, ktoré mozu priamo alebo nepriamo s Emitentom sut’azit. V pripade, Ze Emitent bude s tymito
spolo¢nostami udrziavat’ aktivne obchodné vzt'ahy, skutoCnost, Ze tieto osoby st ¢lenmi ich Statutarnych alebo
dozornych organov ich méze vystavit’ riziku konfliktu zaujmov, ktoré by mohli mat’ zdsadny nepriaznivy vplyv
na podnikanie Emitenta, jeho financnu situaciu alebo vysledky operacii. V stiCasnosti si dvaja ¢lenovia
predstavenstva Emitenta zaroveii v organoch spolo¢nosti, v ktorych ma Emitent majetkovi ucast’ v stlade
s ustanovenim § 25 ods. 14 a 15 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov. Emitent v stlade so z&konnymi poZiadavkami implementovanymi vo svojich
internych predpisoch plne redpektuje a dodrZiava pravidlad predchddzajuce vzniku konfliktu zaujmov a celu
svoju ¢innost’, vratane ¢innosti 0sdb ktoré posobia v personalnych Struktdrach emitenta a nim ovladanych os6b
riadi a vykonava v sllade s dérazom na dodrZiavanie pravidiel na predchadzanie/zamedzenie vzniku konfliktu
zaujmov u tychto osob.

2.2.6. Rizikové faktory spojené s podkladovymi aktivami Investi¢nych certifikdtov

Cena, resp. hodnota Investi¢nych certifikatov méze byt ovplyvnena cenou/hodnotou podkladovych aktiv

V pripade, Ze bude vynos z Investiénych certifikatov naviazany na podkladové aktivum (podla Kone¢nych
podmienok), moze existovat’ riziko nepriaznivého vplyvu vyvoja trhovych cien daného podkladového aktiva na
vySku vynosu z Investiénych certifikdtov a potencialni investori by mali pred uskuto¢nenim investicie do
takychto Investi¢nych certifikatov pozorne sledovat’ tiez vyvoj podkladovych aktiv. V pripade, ze bude vynos z
Investiénych certifikatov naviazany na podkladové aktiva, z dévodu rizika volatility podkladovych aktiv, nie je
mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze vynosy z Investi¢nych certifikatov dosiahnuté v minulom obdobi budu dosiahnuté
aj v buddcnosti.

Cena, resp. hodnota Investi¢nych certifikitov mézZe byt’ ovplyvnena faktormi a/alebo krokmi emitentov
cennych papierov, ktoré tvoria podkladové aktiva Investi¢nych certifikatov

Pri posudzovani hodnoty podkladového aktiva neexistuje Ziadna zaruka, Ze predchadzajici vyvoj hodndt
podkladového aktiva (podl'a Koneénych podmienok) pretrva aj v budicnosti, a teda nie je mozné povaZovat
vyvoj historickych Udajov za informacie o ich budicom vyvoji. Vplyvom politickych, hospodarskych, trhovych
alebo regulacnych zmien, zdsahov a opatreni méze dojst’ k situdcii, ze podkladové aktivum bude upravené alebo
zruSené alebo snim moéze byt pozastavené obchodovanie, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit' hodnotu
Investiénych certifikatov. Ak st podkladové aktiva denominované v cudzej mene, moze byt ich cena, resp.
hodnota vystavena riziku vymennych kurzov, ¢o by mohlo mat’ za nasledok negativne ovplyvnenie hodnoty
Investiénych certifikatov. Ak je hodnota Investicnych certifikatov naviazand na ko&s podkladovych aktiv,
existuje riziko, ze v dosledku upravy kosa podkladovych aktiv by mohlo dojst’ k negativhemu ovplyvneniu
ceny, resp. hodnoty Investi¢nych certifikatov.
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3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Slovenska sporitel’na, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653
(dalej aj Emitent), zastdpend Ing. Richardom KoSeckym, poverenou osobou aIng. Rébertom Herbecom,
poverenou osobou, vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovedna za informéacie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej naleZitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSiecho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v stlade so skutoCnostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, diia 26. februara 2020.

Ing. Richard KoSecky Ing. Robert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitelna, a.s. Slovenska sporitelna, a.s.
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4.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v ¢asti 12.10 s ndzvom ,,Financné informdcie tykajice sa aktiv a zdvdzkov, financnej
situacie a ziskov a strat Emitenta®, si formou odkazov uvedené nasledujice informécie:

1)

)

3)

(4)

Auditorom overena konsolidovana i¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017
pripravend v stlade s IFRS, ktora je sti¢astou Vyrocnej spravy Emitenta za rok 2017 zostavenej podla
prisludnych pravnych predpisov (d’alej len Vyroéna sprava 2017), ktora nahradza roénfi finanénu
spravu. Prospekt musi byt ¢itany spolu s vysSie uvedenou ¢astou Vyrocnej spravy 2017, ktora sa
povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné ¢asti Vyrocnej spravy 2017, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
formou odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Auditorom overena konsolidovana aétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2018
pripravena v stlade s IFRS, ktora je stcastou Vyro¢nej spravy Emitenta za rok 2018 zostavenej podl'a
prislusnych pravnych predpisov (dalej len Vyroéna sprava 2018), ktora nahradza ro¢nu finanént
spravu. Prospekt musi byt citany spolu s vysSie uvedenou castou Vyrocnej spravy 2018, ktora sa
povazuje za sucast’ Prospektu. Ostatné Casti Vyrocnej spravy 2018, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
formou odkazu, nie su pre investorov relevantné.

Neauditovana priebezna konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za
polrok konciaci sa 30. jina 2019, ktora je stcastou Polro¢nej spravy Emitenta za prvy polrok 2019
zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Polro¢na sprava 2019). Prospekt musi
byt ¢itany spolu s vyssie uvedenou Cast'ou Polro¢nej spravy 2019, ktora sa povazuje za zaélenent do a
tvoriacu Cast’ Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej spravy 2019, ktoré nie st zaclenené do Prospektu
formou odkazov, nie su pre investorov relevantne.

Neauditovana priebezna individualna Uctovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za
obdobie 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019. Tato iétovna zavierka sa povazuje za zaclenentt
do a tvoriacu ¢ast’ Prospektu.

Vsetky uvedené ucétovné zavierky sG k dispozicii v osobitnej Casti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty.
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(1)

)

DOSTUPNE DOKUMENTY

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej casti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty, do doby vyrovnania prislusnej emisie Investi¢nych certifikatov:

()
(i)
(iii)

(iv)
v)

Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (dalej len
Dodatok/Dodatky k Prospektu);

Prislusné Koneéné podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii Investi¢nych certifikatov;

Prislusny Suhrn emisie (ak bude vyhotoveny), vyhotoveny k jednotlivej emisii Investi¢nych
certifikatov, ktory bude prilozeny k prislusnym Koneénym podmienkam (d’alej len Sahrn
emisie);

Oznamy pre Majitel'ov prislusnej emisie Investi¢nych certifikatov; a

Konsolidované znenie aktuadlnych stanov.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej casti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty pocas platnosti Prospektu:

(i)

(i)
(iii)
(iv)

Vyroc¢na sprava 2017,
Vyroc¢na sprava 2018;
Polro¢na sprava 2019; a

neauditovana priebezna individualna uctovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34
za obdobie 9 mesiacov konciacich sa 30. septembra 2019.
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(1)

()

3)

(4)

(5)

(6)

(")

(8)

©)

(10)

(11)

(12)

(13)

VSEOBECNE INFORMACIE

EUR. V Prospekte znamena ,EUR* alebo ,euro“ zakonni menu Slovenskej republiky. Niektoré
hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrdhlenim, preto sa mdzu hodnoty uvadzané pre
rovnakll informacnu polozku v réznych tabulkach mierne liSit a hodnoty uvadzané ako sucty
v niektorych tabul’kach nemusia byt aritmetickym stuc¢tom hodnot, ktoré sic¢tom predchadzaju.

IAS 34. V Prospekte znamend IAS 34 medzindrodny Standard pre finanéné vykaznictvo IAS 34 —
Finanéné vykazovanie v priebehu Gi¢tovného obdobia (d’alej len 1AS 34).

IFRS. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta vychddzaju z Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (d’alej len IFRS).

Informacie na webovom sidle Emitenta. Informéacie uvedené na webovom sidle Emitenta netvoria
stcast’ Prospektu, s vynimkou pripadu, ked’ st uvedené informacie do Prospektu zaélenené odkazom,
a takéto informéacie neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny abude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Ak bude
Prospekt prelozeny do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku aznenim Prospektu preloZzeného do iného jazyka bude rozhodujlice znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.

Kvalifikovany investor. Pojem ,kvalifikovany investor* v akomkol'vek gramatickom tvare ma
v Prospekte vyznam, aky mu prisudzuje ¢lanok 2 pism. e) Nariadenia o prospekte, pre ucely ponuky
v Slovenskej republike.

Negative pledge, cross default. Podmienky Ziadnej emisie Investiénych certifikatov neobsahuju
ustanovenie o zakaze zabezpelenia (,,negative pledge) ani Ziadne ustanovenia o krizovom poruseni
(,cross default®).

Oznamenia. Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované
Majitel'om a akékol'vek skutocnosti dolezité pre uplatiiovanie prav Majitelov budu uverejiiované
v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta www.slsp.sk/investicne-certifikaty.

Sudhlasy. Pred vydanim Investi¢nych certifikatov ziska Emitent vSetky potrebné sthlasy, rozhodnutia a
schvalenia v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky atiez v zmysle internych predpisov
Emitenta.

Statutarni auditori. Konsolidované uétovné zavierky Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2017
a za rok konciaci sa 31. decembra 2018 pripravené v stlade s IFRS a udaje z nich prevzaté do
Prospektu overil auditor, spolocnost’ PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., so sidlom Karadzi¢ova
2, 815 32 Bratislava — mestska Cast’ Staré Mesto, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU
¢. 161.

Udaje overené auditorom. Okrem tdajov prevzatych z auditovanych uétovnych zavierok nie su
v Prospekte Ziadne iné Gdaje overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

Veduci spolu manaZéri. Emitent nebude menovat’ dealerov alebo akékol'vek iné finan¢né institicie za
veducich spolu manazérov na kone¢né umiestnenie Investi¢nych certifikatov v Slovenskej republike.

Vymahanie sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Text tohto odseku je len zhrnutim
urcitych ustanoveni slovenského prava tykajuicich sa vymahania sikromnopravnych narokov spojenych
s Investi¢nymi certifikdtmi voéi Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie narokov voéi
Emitentovi podla prava akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov
ucinnych ku dniu, ku ktorému bol Prospekt vyhotoveny a méze podlichat’ naslednej zmene (i s
pripadnymi retroaktivnymi u¢inkami). Informacie uvedené v tomto odseku su predloZené len ako
vieobecné informacie pre charakteristiku pravnej situacie a boli ziskané z pravnych predpisov.
Investori by sa nemali spoliehat’ na informacie tu uvedené a odportca sa im, aby posudili so svojimi
pravnymi poradcami otdzky vymdahania sukromnopravnych zaviazkov vo¢i Emitentovi. Pre ucely
vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi suvisiacich so zaktipenim alebo
v stvislosti s drzanim Investiénych certifikatov si prislu$né sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a
povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzena
moznost domahat' sa prav voci Emitentovi v konani pred zahraniénymi sudmi alebo podla
zahrani¢ného prava. V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznivani a vykone
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rozsudkov v obéianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel |
(recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel | (recast) sU s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto
nariadeni sudne rozhodnutia vydané sadnymi organmi v &lenskych statoch EU, v obéianskych a
obchodnych veciach vykonatel'né v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sidnymi
organmi v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach s vykonatené v ¢&lenskych
statoch EU. V pripadoch, kedy je pre ¢ely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia
Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s ur¢itym §tatom medzinarodnti zmluvu
0 uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sidnych rozhodnuti takéhoto $tatu v
stilade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt
rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v
zakone €. 97/1963 Zb. o medzinirodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni neskorSich
predpisov. Podl'a tohto zdkona nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich Statov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zdkona o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom,
cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na Gcely tohto odseku spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia)
uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky
alebo organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnat, ak by sa na postdenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné v
State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie s rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi
konania, vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’
konat’ pred tymto organom, najmi ak mu nebolo riadne doru¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie
konania; splnenie tejto podmienky sid neskima, ak sa tomuto uéastnikovi cudzie rozhodnutie riadne
dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento Ui€astnik vyhlésil, Ze na skiimani tejto
podmienky netrvd, alebo (v) slovensky sid uz vo veci pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa
priecilo slovenskému verejnému poriadku.

Vynos do splatnosti. Vynos do splatnosti, ktory bude uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach
prisludnej emisie Investiénych certifikatov s fixnou trokovou sadzbou sa vypocita ako vniitorna miera
vynosnosti prislusnych Investiénych certifikatov k Datumu emisie. Vnatornd miera vynosnosti je
definovana ako diskontnd sadzba, pri ktorej sucasnd hodnota vSetkych buducich penaznych tokov
z Investi¢nych certifikdtov je rovna pociatocnej investicii do nich. Ako uz bolo uvedené vyssie, vynos
do splatnosti sa vypocitava k Datumu emisie na zdklade Emisného kurzu. Tento vypocet vynosu
nemozno povazovat’ za indikaciu skuto¢ného budiceho vynosu z Investi¢nych certifikatov.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

Dostupnost’ financnych udajov. Rocné, polrocné, vyro¢né ainé spravy alebo finanéné zavierky
Emitenta budd k dispozicii v elektronickej podobe v osobitnej Casti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty.

Obmedzenia rozSirovania Prospektu a ponuky Investi¢nych certifikatov. RozSirovanie Prospektu a
ponuka, predaj alebo kipa Investiénych certifikatov s v niektorych krajindch obmedzené pravnymi
predpismi. Investi¢né certifikaty nie s a nebudl registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek
spravnym ¢&i inym organom iného $tatu, okrem schvalenia Prospektu NBS. Tak isto nebolo a ani
nebude prijaté Ziadne opatrenie v Ziadnom State okrem Slovenskej republiky, ktoré by umoznilo
verejni ponuku Investicnych certifikdtov v ktoromkol'vek S$tite, kde sa na tento ucel vyzaduje
vykonanie uréitych tkonov alebo kde je realizacia verejnej ponuky obmedzend zakonom. Osobitne,
Investicné certifikaty nie su a nebudu registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych statov
americkych z roku 1933 a preto nesmtl byt pontikané, predavané, ani akokol'vek poskytované na tizemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych inak,
ako na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zdkona, alebo v ramci obchodu,
ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do ruk, st povinné
oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat’.

Prospekt sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kipe
Investi¢nych certifikatov v akomkol'vek $tate. U kazdej osoby, ktora nadobuda Investiéné certifikaty,
sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, Zze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi
prislusSnymi obmedzeniami tykajdcimi sa ponuky a predaja Investi¢nych certifikatov, ktoré sa na fiu a
prislusny spoésob ponuky ¢i predaja vztahuji, ze (ii) tato osoba d’alej neponukne na predaj a dalej
nepredd Investi¢né certifikaty bez toho, aby boli dodrzané vsetky prisluSné obmedzenia, ktoré sa na
takuto osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja vztahuju, a ze (iii) predtym, ako by Investicné
certifikdty mala d’alej pontiknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze
d’alsie ponuky alebo predaj Investi¢nych certifikditov moZzu podlichat v réznych Statoch zakonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobudatelov Investi¢nych certifikatov, aby
dodrziavali ustanovenia vdetkych prisluSnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov
Slovenskej republiky), kde budt distribuovat’, spristupfiovat’ alebo inak davat do obehu Prospekt,
vratane pripadnych Dodatkov k Prospektu, jednotlivé Konecné podmienky alebo iny ponukovy alebo
propagaény material alebo informacie suvisiace s Investi¢nymi certifikatmi, a to vo vSetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k Prospektu, jednotlivé Koneéné
podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informacie s Investiénymi
certifikatmi stvisiace budd zachytené v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podabe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID 1l. Koneéné podmienky budu obsahovat’ zdkladné udaje
o analyze cielového trhu pre Investicné certifikaty a vhodnost' kanalov na distribciu Investi¢nych
certifikatov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne predava alebo odportca Investi¢né certifikaty (d’alej len
Distributor) by mala vziat' do uvahy tato analyzu cielového trhu. Kazdy Distribator, ktory podlieha
pravidlam smernice 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, v platnom zneni, vratane vietkych jej
vykondvacich predpisov a implementéacii do prislusného narodného prava (d’alej len MiFID I1) je v3ak
zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Investicnymi
certifikdtmi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych
distribuénych kanalov. Emitent bude zodpovedat’ ako tvorca produktu vzdy len vo vztahu k ponuke
Investiénych certifikatov, ktort aj sam vykonava.

Ak sa to uvedie v Koneénych podmienkach, Investi¢né certifikaty nie s uréené na ponuku, predaj
alebo spristupnenie inym spdsobom a nemali by byt pontkané, predivané alebo inym spdsobom
spristupnené akémukol'vek neprofesionalnemu klientovi (investorovi) v ktoromkol'vek ¢lenskom state
EHP. Neprofesionalny klient znamena aktkol'vek int1 osobu, nez profesionalny klient (investor) alebo
opravnena protistrana podla prislusnej implementacie MiFID II. V pripade tychto Investiénych
certifikdtov nebude vyhotoveny ziadny dokument obsahujuci klIa¢ové informacie pozadované
Nariadenim (EU) &. 1286/2014 (dalej len Nariadenie PRIIPs), a preto ponuka alebo predaj
Investicnych certifikdtov alebo ich spristupnenie inym spdsobom akémukol'vek neprofesionalnemu
klientovi (investorovi) kdekol'vek v EHP méze byt nezdkonné podl'a Nariadenia PRIIPs.
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Rating Investiénych certifikatov. Emitent neplanuje poZiadat' o pridelenie ratingu Investi¢nych
certifiktov.

Schvélenie Prospektu. Prospekt bude schvéleny iba NBS. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho
iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii o fiom alebo o Investi¢nych
certifikatoch, nez aké su obsiahnuté v Prospekte. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informécie sa
neda spolahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie Prospektu v ktorykol'vek
okamih neznamend, Ze informacie v fiom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume
vyhotovenia Prospektu. Pokial nie je uvedené inak, st vSetky informacie v Prospekte uvedené k
datumu vyhotovenia Prospektu. Prospekt mdze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o
prospekte formou Dodatku/Dodatkov k Prospektu, v ktorom/ktorych budd ddaje v Prospekte aktualne
ku diu, ktory bude uvedeny v Dodatku/Dodatkoch k Prospektu. V zmysle prisluSnych pravnych
predpisov platnych v Slovenskej republike podlieha Dodatok k Prospektu schvaleniu NBS
a naslednému zverejneniu.

Sprévcovia referen¢nych sadzieb. Sumy splatné na Investiénych certifikatoch s pohyblivou trokovou
sadzbou budu vypocitané s odkazom na Referen¢né sadzby ako napr. EURIBOR, ako je blizsie
$pecifikované v prislusnych Kone¢nych podmienkach. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu, su
spravcovia pouzivanych Referenénych sadzieb zapisani v registri spravcov ESMA podl'a ¢lanku 36
Nariadenia (EU) ¢. 2016/1011.

Uplnost’ Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami k Prospektu
a dokumentmi a Gdajmi, ktoré si do Prospektu zalenené prostrednictvom odkazov (pozri Cast’ 4.
Prospektu ,.Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu®). Uplna informéciu o Emitentovi
a Investiénych certifikatoch je mozné ziskat' len kombinaciou Prospektu (vratane Dodatkov k
Prospektu a dokumentov a Udajov zaradenych prostrednictvom odkazov) a prislusnych Koneénych
podmienok a prislusnych Suhrnov emisii (ak bud( vyhotovené).

VSeobecna povaha niektorych informécii. Informéacie uvedené v ¢&astiach Prospektu s nazvom:
wPrehlad tkajuci sa Investiénych certifikatov”, ,,Zdkladny popis zdafiovania v Slovenskej republike” a
,»V3eobecné informéacie* — Cast’ ,,Vymdhanie sukromnoprdvnych ndrokov voci Emitentovi® sU uvedené
iba ako vSeobecné a nie vyGerpavajuce informacie vychadzajice zo stavu ku ditu Prospektu a popisuju
stav legislativy v predmetnych oblastiach. Potenciélni investori do Investiénych certifikatov by sa mali
spoliehat’” vyhradne na vlastni analyzu faktorov uvedenych v tychto Castiach Prospektu a na svojich
vlastnych pravnych, dafiovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym zahrani¢nym investorom do
Investi¢nych certifikdtov sa odporaca konzultovat’ so svojimi pravnymi a inymi poradcami ustanovenia
prislusnych pravnych predpisov, najmé ohl'adom devizovej regulacie a daiiovych predpisov Slovenskej
republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych relevantnych $tatov, ako aj ohladom kazdej
relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne investi¢né rozhodnutie.

Majitelia Investi¢nych certifikatov vydavanych v ramci Programu, vratane pripadnych zahrani¢nych
investorov, sa osobitne upozoriiujl na to, aby sa neustale informovali o v3etkych zékonoch a ostatnych
pravnych predpisoch v kazdom relevantnom State (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky)
upravujlcich drzbu Investi¢nych certifikatov aich predaj do zahrani¢ia alebo ndkup Investiénych
certifikdtov zo zahraniéia, ako aj akékol'vek iné transakcie s Investiénymi certifikatmi, a aby tieto
zakony a relevantné pravne predpisy dodrziavali.

Ziadne investiéné odporu¢anie. Prospekt ani akékolvek finanéné informacie poskytnuté v ramci
Programu alebo emisie Investi¢nych certifikatov neslizia na poskytnutie zakladu pre kreditné alebo iné
hodnotenie Emitenta alebo Investiénych certifikatov anesmi byt povazované za odporGcanie
Emitenta, Ze prijemca Prospektu alebo akychkol'vek finanénych informacii o Emitentovi by mal kupit’
Investi¢né certifikaty. Kazdy potencidlny nadobudatel’ Investiénych certifikatov by si mal sam
vyhodnotit’ relevanciu informacii uvedenych v Prospekte alebo akychkol'vek financ¢nych informacii
0 Emitentovi a ndkup Investiénych certifikatov z jeho strany by mal byt uskutoéneny na zaklade
skiimania, ktoré povaZuje za potrebné.
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8. PREHLAD TYKAJUCI SA INVESTICNYCH CERTIFIKATOV

Investi¢né certifikaty bud( vydavané v ramci Programu ako samostatné emisie. Investi¢né certifikaty tvoriace
jednu emisiu buda vzajomne zastupitel'né v zmysle 8 7 ods. 2 Zakona o cennych papieroch.

Investi¢né certifikaty vydavané Emitentom v rdmci Programu budd ponikané na Gzemi Slovenskej republiky:
(i) formou verejnej ponuky podla élanku 2 pism. d) Nariadenia o prospekte alebo (ii) jednym alebo viacerymi
spdsobmi vymedzenymi v ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte, na ktoré sa nevztahuje povinnost’ zverejnit
prospekt.

Nalezitosti investi¢nych certifikatov a ich vydavanie je upravené v Zakone o cennych papieroch. S Investi¢nymi
certifikatmi, okrem zakladnych vlastnosti vymedzenych v § 4a Z&kona o cennych papieroch, nie su spojené
Ziadne osobitné prava.

Investicné certifikaty st vysoko rizikové finanéné nastroje, ich cena, resp. hodnota méze vel'mi rychlo klesnut
a pokial’ Investicné certifikaty stratia celi svoju hodnotu, investori do Investi¢nych certifikdtov mozu prist’
o celu svoju investiciu. Investicné certifikaty predstavuji zlozeny finan¢ny nastroj.
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9. SPOLOCNE PODMIENKY

Tato cast Prospektu obsahuje niektoré informdcie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie st doplnené
konkrétne Udaje, alebo ktoré obsahuju len vSeobecny popis (resp. ich vSeobecné zasady alebo alternativy).
Tieto, v ¢ase vyhotovenia Prospektu nezndame (Udaje, ktoré sa tykaju Investicnych certifikdatov, stanovi Emitent
pre jednotlivé emisie Investicnych certifikatov v Konecnych podmienkach (ako su definované dalej), ktoré budui
vypracované azverejnené vo forme uvedenej v casti 10. Prospektu oznalenej ako ,,Formular Konecnych
podmienok*.

Pojem ,,Investicné certifikdity*“ na ucely tejto casti 9. (Spolocné podmienky) znamend len investicné certifikdty
prisludnej emisie a nemda byt interpretovany ako vsetky investicné certifikaty vydavané Emitentom v rdmci
Programu.

Text uvedeny v tychzo Spolocnych podmienkach kurzivou je len ndvodom na zostavenie Konecnych podmienok
a nie je sucastou konecného pravne zavizného textu Podmienok (ako je definované nizsie) prislusnej emisie
Investicnych certifikatov.

VSetky emisie Investi¢nych certifikatov, ktoré budd vydavané v ramci Programu na z&klade tohto Prospektu, sa
budu riadit’ Spolo¢nymi podmienkami uvedenymi v tejto Casti 9. (d’alej len Spolo¢né podmienky) a
prislusnymi Kone¢nymi podmienkami. Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre ucely tychto Spoloénych
podmienok a v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaéeny ako ,,Kone¢né
podmienky*, ktory vypracuje a zverejni Emitent pre jednotlivé emisie Investi¢nych certifikatov, a ktory bude
obsahovat” konkrétne udaje, ktorych popis je v tychto Spoloénych podmienkach uvedeny v hranatych
zatvorkéch (d’alej len Koneéné podmienky).

9.1 Udaje o cennych papieroch

Tento bod 9.1 (Udaje o cennych papieroch) Spolo¢nych podmienok spolu s ¢astou A Koneénych podmienok
nahradza emisné podmienky prislusnej emisie Investi¢nych certifikatov (d’alej spolu len Podmienky).

Pre vylugenie pochybnosti plati, ze pojem ,,Investi¢né certifikaty” znamena len investi¢né certifikaty prislusnej
Emisie a nema byt interpretovany ako vSetky investi¢né certifikity vydavané Emitentom v ramci Programu.

Akykol'vek odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek uvedeny v Podmienkach (vratane v Koneénych podmienkach)
znamena odkaz na bod, ¢lanok alebo odsek konkrétnych Podmienok danej emisie Investi¢nych certifikatov ako
celku.

(@)  Z&kladné informécie, podoba, forma a spésob vydania Investi¢nych certifikatov

(i) Investicné certifikdty, [ISIN], [FISN], budd vydané Emitentom, spolo¢nostou Slovenska
sporitelfia, a.s., sosidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, LEL
549300S2T3FWVVXWJI89, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I,
Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka &islo: 601/B (dalej len Emitent) v stlade so zadkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov (zakon o cennych papieroch), v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych
papieroch).

(if) Investi¢né certifikaty maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v: [Depozitar —
informéacia (nazov a adresa subjektu) o subjekte, ktory vedie zakonom uznanu evidenciu cennych
papierov] (d’alej len Centralny depozitar), vo forme [Forma] v zmysle Zakona o cennych
papieroch.

Investi¢né certifikaty budd vydané v menovitej hodnote kaZzdého z Investiénych certifikitov
[Menovita hodnota] (d’alej len Menovita hodnota).

Investi¢né certifikaty budd vydané vyhradne v mene [Mena] (d’alej len Mena).
Néazov Investi¢nych certifikatov je [Nazov].

Celkova menovitd hodnota emisie Investi¢nych certifikdtov bude [Celkovy objem emisie] (dalej
len Celkovy objem emisie) a po odpo¢itani nakladov na vydanie Investi¢nych certifikatov (ndklady
Centralneho depozitara, upisania alebo umiestnenia Investiénych certifikdtov, administracie,
vysporiadania a ostatné suvisiace naklady) bude odhadovany ¢isty vynos zemisie Investi¢nych
certifikdtov [Odhadovany ¢isty vynos z emisie].
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Emisny kurz Investiénych certifikatov bol stanoveny ako [Emisny kurz v percentach] z Menovitej
hodnoty (d’alej len Emisny kurz).

Datum vydania Investiénych certifikdtov bol stanoveny na [Datum emisie] (d’alej len Datum
emisie).

Investicné certifikaty nebudi obchodované na zZiadnom regulovanom trhu.

Investi¢né certifikaty budd vydavané v rdmci 250 000 000 EUR ponukového programu vydavania
investi¢nych certifikatov v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte (Program), ktory bol schvaleny
predstavenstvom Emitenta diia 12. januara 2016.

(iif) Prevoditenost’ Investi¢nych certifikitov nie je obmedzend. S Investi¢nymi certifikdtmi nie su
spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava
(prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere ani ziadne d’alSie vyhody.

Vyrovnanie Menovitej hodnoty alebo jej ¢asti alebo vyplatenie vynosov z Investi¢nych certifikatov
nie je zabezpecené.

Schodza Majitel'ov ani spolo¢ny zastupca Majitel'ov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov nebol
ustanoveny.

(iv) Investiéné certifikaty budd vydané v sulade so Zdkonom o cennych papieroch a Majitelia maju
prava a povinnosti vyplyvajlace z tohto zdkona a z Podmienok. Postup pri vykone tychto prav
vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a z Podmienok.

Préva spojene s Investi¢nymi certifikatmi nie si obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni
podl’a platnych pravnych predpisov.

(v) Majitelmi Investi¢nych certifikatov budu osoby evidované ako majitelia Investi¢nych certifikatov:
(a) na ucte majitel'a v Centralnom depozitari alebo na ucte majitela vedenom ¢lenom Centralneho
depozitara; alebo (b) na sikromnom ucte osoby, pre ktorti Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet
(kazdy takyto udet d’alej len Relevantny tcet a kazda taka osoba d’alej len Majitel’). Ak sU niektoré
Investiéné certifikaty evidované na drzitel'skom uéte, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnit
sa na opravnenie kazdej osoby, ktora vedie takyto ucet, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitela a vykonavat' vo¢i Emitentovi na Gcet Majitel'a vSetky pravne ukony (¢i uz
V mene Majitel'a alebo vo vlastnom mene) v sUvislosti s Investiénymi certifikatmi, ako keby tato
osoba bola ich majitel'om.

(vi) K prevodu Investi¢nych certifikdtov dochddza registraciou prevodu vykonaného na Relevantnom
ucte.
(vii) Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doruc¢ené Emitentovi nestanovia inak,

Emitent bude pokladat’ kazdého Majitel'a Investicnych certifikatov za ich opravneného majitel'a vo
vsetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby z Investi¢nych certifikatov.

Status zavazkov

Zévézky z Investiénych certifikatov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a majd prinajmensom
rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi sufasnymi a budlcimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpeCenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou
tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov. Kazdy
Majitel’ berie na vedomie a vyslovne sthlasi, ze pokial’ sa Emitent dostane do krizovej situdcie podl'a
zakona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situdcii na finan¢nom trhu, v plathom zneni, a stvisiacich
predpisov, zavazky Emitenta z Investi¢nych certifikitov mozu byt predmetom opatreni na rieSenie
krizovej situacie Emitenta alebo jeho skupiny, ato hlavne opatrenia kapitalizacie, v désledku ktorého
modZu byt’ zavizky z Investiénych certifikitov zmenené alebo zruSené alebo konvertované na zakladné
imanie Emitenta. Toto m6ze mat’ za nasledok stratu Casti alebo celej investicie Majitel'a do Investi¢nych
certifikatov.

Vyhlésenie a zavézky Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje vynosy z Investi¢nych certifikitov Majitelom a zavizuje sa im vyplacat
vynosy z Investi€nych certifikatov v stlade s Podmienkami. Emitent negarantuje ani sa nezavézuje
Majitel'om, Ze im k Datumu vyrovnania alebo k Datumu pred¢asného vyrovnania (ak je relevantné) (ako
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(d)

st definované d’alej) vyplati celd Menoviti hodnotu a Majitelia si musia byt vedomi, ze im k Datumu
vyrovnania alebo k Datumu predéasného vyrovnania (ak je relevantné), v zavislosti od Podmienok
Investiénych certifikatov, moze byt vyplatend menSia ako Menovita hodnota. Emitent za zavazuje, Ze
Majitelom vyplati k Datumu vyrovnania alebo k Datumu predcasného vyrovnania (ak je relevantné)
hodnotu, ktora bude uréend/vypocCitana na zaklade Podmienok. Emitent vyhlasuje, Ze udaje v
Podmienkach st Uplné, pravdivé asi v sulade s ndlezitostami investicnych certifikitov podla § 4a
Z&kona o cennych papieroch.

Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi za rovnakych okolnosti rovnako.

Vynos — Stanovenie vynosu z Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Menovitej hodnoty.

(i) Investi¢né certifikaty buda odo diia Datumu emisie tro¢ené: [Uréenie vynosu — (vyber z alternativ
nizsie):
(A) v pripade Investiénych certifikatov s periodickymi vyplatami trokov uviest’ vysku urokovej
sadzby v % p. a. alebo absolitnu vysku urokovej sadzby v % alebo Referencnii sadzbu
a Marzu v % p. a. alebo

(B) v pripade Investicnych certifikdtov bez vyplat trokov uviest: ,Investicné certifikaty nemaja
vyplaty Grokov. Ustanovenia bodov 9.1(d)(ii) aZz 9.1(d)(Vv) ani akékol'vek referencie na vynos
alebo jeho vyplatu sa v tomto pripade na Investi¢né certifikaty nepouZijd.* alebo

(C) v pripade Investiénych certifikatov , Altiplano* uviest: ,,Uroky sii naviazané na vykonnost
Podkladového aktiva a buda vyplacané vo vyske, ktora sa rovna suétu (i) [uviest zakladnu
urokovu sadzbu v % p. a.] a (ii) Bonusovej trokovej sadzby, pricom v tomto pripade nebudd
uroky niz$ie nez nulové, t.j. nebudi mat’ zapornd hodnotu. Bonusova urokova sadzba sa rovna
[uviest’ po¢iato¢nt bonusovu urokova sadzba v % p. a.], ktord sa v kazdom pripade znizi o
[uviest’ pocet percentualnych bodov] za [kazdé] Podkladové aktivum, pri ktorom [[Cena
Podkladového aktiva][Koneéna cena Podkladového aktiva]] bola rovna alebo nizSia ako
Bariéra [asponi raz pocas [prislusného] Pozorovacicho obdobia] [predchadzajucemu
relevantnému Datumu vyplaty].]

(dalej len Urokové sadzba).

(ii) Vynos do splatnosti k Datumu emisie je: [Vynos do splatnosti]. Vynosy z Investi¢nych certifikitov
budu vyplacané vidy [Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov]
[prislusného kalendarneho roka] (d’alej kazdy ako Datum vyplaty) v stlade s bodom 9.1(j).

Vynosy z Investiénych certifikatov buda Majitefom vyplatené spitne za prislusné Urokové obdobie
(ako je definované niZsie), a to prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] aZ do (A) Déatumu
vyrovnania Menovitej hodnoty (ako je definovany niZ8ie) alebo do (B) Datumu predéasného
vyrovnania (ako je definovany nizsie), pokial’ by doslo k pred¢asnému vyrovnaniu Investi¢nych
certifikatov.

Urokové obdobie pre ticely Podmienok znamena kazdé obdobie zadinajiice Datumom emisie
(vratane) a konéiace v poradi prvym Datumom vyplaty (vynimajic) a d’alej kazdé bezprostredne
nadvdzujuce obdobie zacinajuce Datumom vyplaty (vratane) a konciace dalsim nasledujucim
Datumom vyplaty (vynimajic) az do (A) dita Datumu vyrovnania Menovitej hodnoty (vynimajlc)
alebo do (B) diia Datumu pred¢asného vyrovnania (vynimajtc), pokial’ by doslo k predéasnému
vyrovnaniu Investi¢nych certifikatov.

Vynosy z Investicnych certifikatov budi vypocitané podla konvencie [Konvencia] (ako je
definovana nizsie).

Ciastka vynosu prislichajdca 1 (jednému) Investiénému certifikatu sa stanovi ako su¢in Menovitej
hodnoty, Urokovej sadzby a prislusného zlomku dni vypoéitaného podl'a konvencie pre vypocet
vynosu uvedenej v predchadzajiicej vete tychto Spoloénych podmienok a zaokrGhlenim na dve
desatinné miesta, pricom kone¢na suma, ktord sa ma zaplatit’ prislusnému MajiteTovi Investiénych
certifikatov sa zaokruhli na dve desatinné miesta aritmeticky. Vynosy z Investiénych certifikatov
budl pocitané z Menovitej hodnoty, bez ohladu na to, ¢ bude k Datumu vyrovnania alebo k
Datumu predcasného vyrovnania (ak je relevantné) vyplatend celd Menovita hodnota alebo len jej
gast alebo dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu (ak je relevantné).
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O

(iii) Investi¢né certifikaty prestanu byt tro¢ené k Datumu vyrovnania Menovitej hodnoty alebo Datumu

(iv)

V)

(vi)

pred¢asného vyrovnania (pokial’ by doslo k pred¢asnému vyrovnaniu Investi¢nych certifikdtov), to
vSak za podmienky, Ze Menovitd hodnota alebo jej ¢ast’ bola vyrovnané alebo doslo k Fyzickej
dodévke Podkladového aktiva a Ciastoénému penaznému vysporiadaniu (ak je relevantné). Ak
neddjde k Datumu vyrovnania Menovitej hodnoty alebo Datumu predéasného vyrovnania (pokial
by doSlo k predéasnému vyrovnaniu Investiénych certifikatov) k Uplnému vyrovnaniu Menovitej
hodnoty, Investiéné certifikaty buda nad’alej tro¢ené Urokovou sadzbou vo vyske 0,00 % p. a.,
pokial’ vSetky peniazné &iastky/dodavky Podkladovych aktiv, ktoré maju byt vyrovnané v suvislosti
s Investi¢nymi certifikatmi nebud( uhradené/dodané Majitel'om.

V tychto Spoloénych podmienkach znamend vyjadrenie ,,Referencna sadzba“ trokovu sadzbu
v percentach p. a. zobrazen( na [Stranka] (alebo akakol'vek ndhradna stranka, na ktorej bude tato
informacia zobrazend), ako [Prislusna hodnota — [hodnota fixingu Urokovych sadzieb predaja na
trhu medzibankovych depozit v prislusnej mene pre prislusné obdobie] alebo [hodnota mid
swapovej Urokovej sadzby (priemer bid aoffer swapovej sadzby) pre fixni Cast’ swapovej
transakcie, pri ktorej sa vymieiia fixnd sadzba za pohyblivl sadzbu v prisluSnej mene pre prislusné
obdobie]], kde mozZno tiez ziskat’ informacie/idaje o minulej vykonnosti, aktudlnej hodnote, ako aj
volatilite Referen¢nej sadzby.

Ak Referen¢na sadzba nebude dostupna na vyssSie uvedenej stranke alebo nebude z akychkol'vek
dovodov stanovend, bude uréena Emitentom. V pripade, ak by akakol'vek urokova sadzba
vypoéitana s pouZzitim Referenénej sadzby v zmysle postupu uvedenom v bode 9.1(d)(i) bola niZSia
ako 0 (nula), na u&ely vypoétu Urokovej sadzby sa pouzije Urokova sadzba s hodnotou 0 (nula).

Konvencia pre t¢ely Podmienok znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet vynosu:

(A) ,,30E/360%, ¢o znamena, ze pre G¢ely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni
rozdelenych do 12 (dvanast’) mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 (tridsat’) dni;

(B) ,Act/360%, ¢o znamena, ze pre Gcely vypocltu sa ma za to, Ze rok ma 360 (tristoSestdesiat) dni,
avSak vychadza sa zo skutocne uplynutého poctu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na
zéaklade rovnakej konvencie, aka sa pouziva pre Referenénti sadzbu;

(C) ,Act/Act (ISDA)“, ¢o znamena, ze pre ucely vypoctu sa berie do uvahy skutoény pocet dni v
prislusnom Urokovom obdobi vydeleny ¢islom 365 (tristodest'desiatpit’) (alebo ak akakolvek
Cast’ obdobia, za ktoré sa stanovuje tirokovy vynos, spada do prestupného roka, tak suctu (i)
skuto¢ného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktory je Urokovy vynos stanovovany, ktora spada
do prestupného roka, vydeleného ¢islom 366 (tristoSest'desiatSest’) a (ii) skutocného poctu dni
v tej Gasti obdobia, za ktoré je Urokovy vynos stanovovany, ktory spadd do neprestupného
roka, vydeleného ¢islom 365 (tristoSestdesiatpit)); a

(D) ,,Act/Act (ICMA)“, ¢o znamena, Ze pre Gc¢ely vypoctu sa berie do Givahy skutoény pocet dni v
prislusnom Urokovom obdobi vydeleny Poétom dni aktudlneho (kalendarneho) roka. Po&et
dni aktualneho (kalendarneho) roka pre uéely Podmienok znamena st¢in skutoéného poctu
dni v prislusnom Urokovom obdobi a poétu Datumov vyplaty za aktualny (kalendarny) rok.

Urcenie a/alebo vypocitanie vynosov z Investi¢nych certifikatov a vyrovnanej Menovitej hodnoty
alebo jej casti alebo Fyzickej dodavky Podkladového aktiva a Ciastoéného pefiazného
vysporiadania bude zo strany Emitenta s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba pre vSetkych
Majitel'ov koneéné a zavézné.

Vynos — Stanovenie hodnoty Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Podkladového aktiva

[Popis Struktiry] (vyber z alternativ)

K Datumu (predéasného) vyrovnania:

[V pripade Bariérovych Investiénych certifikatov (ndzov Investicnych certifikitov obsahuje slovo
,Bariérovy“) uviest’:

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia a na jeho konci:

(M

v pripade, ak (A) neddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry alebo (B) dbjde v priebehu
Pozorovacicho obdobia k Udalosti prelomenia Bariéry a zaroven bude [[Koneénd cena][Cena]]
Podkladového aktiva vyssia alebo rovna ako [[Pocdiatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového
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(i)

aktiva, bude Majitel'ovi Investi¢nych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

v pripade, ak dbjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry a zaroveii bude [[Kone¢na cena][Cena]]
Podkladového aktiva nizsia ako [[Po¢iato¢na cena][Realizaéna cena]] Podkladového aktiva, bude
Majitel'ovi Investi¢nych certifikatov vyplatena Cast Menovej hodnoty Investiénych certifikatov
vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;

K = [[Kone¢na cena][Cena]] Podkladového aktiva / (delené) [[Po¢iatoéna cena][Realizaé¢na
cena]] Podkladového aktiva.

Pre tucely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné
miesta podl'a matematickych pravidiel.

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia:

(i)

(i)

(i)

(i)

v pripade, ak nedbjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry bude Majitelovi Investiénych
certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v pripade, ak dbjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebeZzné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry bude Majitelovi Investi¢nych certifikatov
vyplatena ¢ast’ Menovej hodnoty Investi¢nych certifikatov vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;

K = [[Kone¢na cena][Cena]] Podkladového aktiva / (delené) [[Podiatoéna cena][Realizaé¢na
cena]] Podkladového aktiva.

Pre ucely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné
miesta podl'a matematickych pravidiel.

Pre zist'ovanie na konci Pozorovacieho obdobia:

v pripade, ak bude Kone¢na cena Podkladového aktiva vyssia alebo rovna ako Bariéra, bude
Majitel'ovi Investiénych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

v pripade, ak bude Kone¢na cena Podkladového aktiva nizsia ako [[Pociatoéna cena][Realiza¢na
cena]] Podkladového aktiva, bude Majitel'ovi Investiénych certifikatov vyplatend Cast’ Menovej
hodnoty vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast’ Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;

K = Kone¢nd cena Podkladového aktiva / (delené) [[Pofiatoéna cena][Realiza¢na cena]]
Podkladového aktiva

Pre ucely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné miesta
podla matematickych pravidiel.]

[V pripade Reverznych Investiénych certifikatov (ndzov Investinych certifikdtov obsahuje skratku
»RC) uviest’:

Pre RC Protect:

(i)

v pripade, ak (A) Cena Podkladového aktiva nebude na alebo pod Bariérou kedykol'vek pocas
Pozorovacieho obdobia (priebeZzné pozorovanie) alebo (B) ak Cena Podkladového aktiva bude na
alebo pod Bariérou kedykol'vek pocas Pozorovacicho obdobia (priebezné pozorovanie) avsak
Kone¢na cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vyssia ako [[Pociato¢na cena][Realizaéna
cena]] Podkladového aktiva bude Majitelovi Investiénych certifikdtov vyplatenych [Kurz pri
vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo
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(ii) vopa¢nom pripade dbjde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému peiiaznému
vysporiadaniu.

Pre RC Classic:

(i) vpripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia ako [[Po¢iatoéna
cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva bude Majitelovi Investiénych certifikatov
vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(i) v opatnom pripade dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému peiiaznému
vysporiadaniu.

Pre RC Protect Pro:

(i) vpripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva bude rovna alebo vy$sia ako Bariéra bude
Majitel'ovi Investiénych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(i) v opacnom pripade dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva a Ciastoénému peiiaznému
vysporiadaniu.]

[V pripade Investiénych certifikitov Altiplano (ndzov Investiénych certifikdtov obsahuje skratku
LAltiplano®) uviest: Majitelovi Investi¢nych certifikatov bude vyplatenych [Kurz pri vyrovnani]
Menovitej hodnoty.]

[V pripade Investi¢nych certifikitov Garant (ndzov Investi¢nych certifikitov obsahuje skratku ,,Garant®)
uviest: Majitel'ovi Investi¢nych certifikatov bude vyplatena suma, ktord sa rovna sucinu (i) Menovitej
hodnoty a (ii) Odkupnej ceny.

,Odkupnd cena“ predstavuje sucet (a) 100,00 % a (b) sucinu (x) [percentudlna miera ucasti] %
a (y) Vykonnosti Podkladového aktiva pocas doby zivotnosti Investi¢ného certifikatu, [limitovand Cap a]
rovna sa najmenej Floor, tj. Odkupna cena je najmenej [uviest Minimélnu odkupnd sadzbu] %
Menovitej hodnoty Investi¢ného certifikatu (,,Minimélna odkupna cena®) [anie je viac ako [uviest
Maximalnu odkupnu sadzbu] % Menovitej hodnoty Investicného certifikatu (,,Maximéalna odkupné
cena”)] a je kalkulované nasledovne:

100,00 % + [Min](Max(percentualna miera tcasti x vykonnost’ Podkladového aktiva, Floor[; Cap]

Vykonnost' Podkladového aktiva v % = [[Konefna cena][Cena]] Podkladového aktiva / (delené)
[[Pociatoéna cena][Realizaéna cena]] Podkladového aktiva

Pre ucely vypoctu bude vysledna suma zaokruhlené na 3 (tri) desatinné miesta podl'a matematickych
pravidiel.]

[V pripade Worst-of Investi¢nych certifikatov (ndzov Investiénych certifikatov obsahuje slovo
»Worst-of“) uviest:

Pre zist'ovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia a na jeho konci:

(i) v pripade, ak (A) neddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry [v pripade [KoSa Akcii] [KoSa
Indexov] pri ziadnej zloZzke Podkladového aktiva] alebo (B) dbjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia k Udalosti prelomenia Bariéry a zarovenn bude [[Koneéna cena][Cena]] Podkladového
aktiva [v pripade [KoSa Akcii] [KoSa Indexov] pri vSetkych zlozkach Podkladového aktiva] vysSia
alebo rovna ako [[Po¢iatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva, bude Majitelovi
Investi¢nych certifikatov vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(if) v pripade, ak ddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia [(priebeZné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry [v pripade [Ko3a Akcii][KoSa Indexov] pri
asponl jednej zlozke Podkladového aktiva] a zarovei bude [[Kone¢na cena][Cena]] Podkladového
aktiva [v pripade [Kosa Akcii] [Kosa Indexov] pri aspoti jednej zlozke Podkladového aktiva] nizSia
ako [[Po¢iato¢na cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva [v pripade [KoSa Akcii] [KoSa
Indexov] prislusnej zlozky Podkladového aktiva], bude Majitel'ovi Investicnych certifikatov
vyplatena cast’ Menovej hodnoty Investi¢nych certifikatov vypocitana podla nasledovného vzorca,
maximalne vSak [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
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MH = Menovita hodnota;

K = Vykonnost' podkladového aktiva = [v pripade [Kosa Akcii] [KoSa Indexov] najnizSie
vypocitané percento spomedzi vSetkych zloZiek Podkladového aktiva] [[Koneéna cena][Cena]]
Podkladového aktiva / (delené) [[Pociato¢na cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva.

Pre ucely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty bude K zaokruhlené na 3 (tri) desatinné
miesta podl'a matematickych pravidiel.]

0] Vyrovnanie Investi¢nych certifikatov

(i) Pokial’ nebude uplatnena Opcia (ako je definovana nizSie) (ak je relevantné) alebo pokial’ neddjde k
odkupeniu Investiénych certifikatov Emitentom a ich zaniku, ako je uvedené niZsie, bud( Investi¢né
certifikdty vyrovnané jednordzovo dina [Datum vyrovnania] (d’alej len Datum vyrovnania
Menovitej hodnoty).

Odkapenie — Emitent ma kedykol'vek pred Datumom vyrovnania pravo na odkdpenie
ktoréhokol'vek z Investiénych certifikdtov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhovd cenu.
Investi¢né certifikaty odkupené Emitentom zanikna.

(i) [Call Opcia — Pred¢asné vyrovnanie Investi¢énych certifikatov z rozhodnutia Emitenta —
[Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny pred¢asne vyrovnat' v3etky (nie v3ak len
niektoré) doteraz vydané anesplatené Investi¢né certifikaty k [Datum/Datumy pred¢asného
vyrovnania] (dalej len Datum pred¢asného vyrovnania) (d’alej len Opcia). [Popis Opcie vratane
pripadov, ked’ ma Emitent pravo na jej uplatnenie, vratane automatickeho uplatnenia takejto opcie
po splneni podmienok vyplyvajacich z prisludnej Struktdry k Datumu predcasného vyrovnaniaj.
Emitent je povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitel'om v stlade s bodom 9.1(0) najskér 60 dni a
najneskor 30 dni pred prislusnym Datumom predé¢asného vyrovnania.

Oznamenie Emitenta o pred¢asnom vyrovnani Investiénych certifikditov a ozndmenie Datumu
predéasného vyrovnania vykonané podla tohto bodu je neodvolatelné a zavizuje Emitenta K
predéasnému splateniu celej emisie Investicnych certifikatov, vo vztahu ku ktorej bolo toto
oznédmenie vykonané.

Na pred¢asné vyrovnanie Investiénych certifikatov podla tohto bodu sa primerane pouZiju
ustanovenia bodov 9.1(j) a9.1(d)(v).] alebo [Emitent nie je opravneny na zéklade svojho
rozhodnutia predéasne vyrovnat’ Investi¢né certifikaty.]]

(iii) Pred¢asné vyrovnanie na Ziadost® Majitelov. Majitelia Investiénych certifikitov nemaji
Vv ziadnom pripade pravo pozadovat’ od Emitenta pred¢asné splatenie Investiénych certifikatov pred
Datumom vyrovnania.

() Informécie tykajuce sa podkladu

(i) [Podkladové aktiva] (vyber z alternativ)

a. [Akcia — pod pojmom ,Akcia“ sa rozumie podkladové aktivum: akcie spolo¢nosti [doplnit
nédzov emitenta Akcie], ISIN: [doplnit’ ISIN Akcie]. Informécie o minulej vykonnosti a aktuélnej
hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka];

b. Future kontrakt — pod pojmom ,Future kontrakt“ sa rozumie podkladové aktivum: Future
kontakt [doplnit’ nazov kontraktu, jeho identifikaény koéd a jeho popis]. Informéacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Future kontraktu, ako aj jeho volatilite, sU verejne dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia strankal;

c. Index — pod pojmom ,Index“ sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ nazov Indexul],
identifika¢ny kod [doplnit” kod Indexu, jeho popis]. Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej
hodnote Indexu, ako aj jeho volatilite, st verejne dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka];

d. Komodita — pod pojmom ,,Komodita“ sa rozumie podkladové aktivum: komodita [doplnit’ ndzov
Komodity a jej identifikaény kod]. Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Komodity, ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka];
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e. Ko&S Akcii — pod pojmom ,,K&S Akcii* sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ popis Ko3a
Akcii (uvedenie vahy kazdého podkladu v koSi, pripadne informaciu, Ze kazdy podklad ma
rovnakl vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote Ko3a Akcii, ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka];

f. KO3 Indexov — pod pojmom ,,K&5 Indexov* sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ popis
KoS$a Indexov (uvedenie vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne informéciu, ze kazdy podklad
ma rovnakd vahu, popis kazdého jednotlivého podkladu)]. Informéacie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote KoSa Indexov, ako aj jeho volatilite, si verejne dostupné na internetovej
stranke [Zobrazovacia stranka];

g. Menovy kurz — pod pojmom ,,Menovy kurz“ sa rozumie podkladové aktivum: [doplnit’ ndzov
Menového kurzu]. Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote Menového kurzu, ako aj
jeho volatilite, st verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia stranka]; a

h. Referen¢na urokova sadzba — pod pojmom Referenéna trokova sadzba sa rozumie podkladové
aktivum: [doplnit’ ndzov Referenénej irokovej sadzby na prislusné obdobie v percentach a jej
popis]. Informécie o minulej vykonnosti a aktudlnej hodnote Referen¢nej urokovej sadzby, ako aj
jej volatilite, st verejne dostupné na internetovej strdnke [Zobrazovacia stranka].]

(i) [Realiza¢na cena]

[Pod pojmom ,,Realizaéna cena“ sa rozumie % (percento) z Poéiato¢nej ceny Podkladového aktiva,
ktorou je [Realiza¢na cena.]]

(iii) [Definicie pojmov] (vyber z alternativ)

[Pod pojmom ,Bariéra“ sa rozumie hodnota vo vySke alebo v rozpéti v percentdch [doplnit
hodnotu/rozpétie Bariéry] z [[Poéiato¢nej][Koneénej][Realizaénej] ceny Podkladového aktival;

Pod pojmom ,,Burzovy deii“ sa rozumie akykol'vek kalendarny den, v ktory (i) byva Zahrani¢na burza
pravidelne otvorena na obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin a (ii) sucasne je Zahrani¢na
burza skutocne otvorend pre obchodovanie pocas svojich pravidelnych hodin, pricom sa vsak
neprinliada k pripadnému pred¢asnému ukonéeniu obchodovania pred pravidelnym koncom
obchodovania v takyto deti;

Pod pojmom ,,Cap* sa rozumie [ohraniGenie maximalneho vynosu z Investiénych certifikatov] [horny
limit percentudlnej sadzby v %] [horny limit sa¢inu percentudlnej mieri Gcasti a Vykonnosti
Podkladového aktiva];

Pod pojmom ,,Cena Podkladového aktiva“ sa rozumie [zavere¢na] [cena][hodnota] Podkladového
aktiva na Zahraniénej burze (ak sa pouzije) k [doplnit’ prislusny datum/datumy] [v pripade sledovania
ceny v rdmci vnuatro denného obchodovania (intra-day trading) doplnit’: ,,,berdc do Gvahy vnitro denné
obchodovanie*]. [V pripade ak je Podkladovym aktivom K&$ Akcii alebo K&$ Indexov berie sa do
uvahy [zavere¢na] cena/hodnota kazdej jednotlivej zlozky KoSa Akcii alebo KoSa Indexov.]
Informaciu o Cene Podkladového aktiva je mozné ziskat' na internetovej stranke [Zobrazovacia
stranka][, pri¢om v pripade cien v rdmci vnatro denného obchodovania (intra-day trading) nemusia byt
na uvedenej stranke dostupné vsetky ceny, ktoré boli dosiahnuté v danom dni];

Pod pojmom ,Ciastoéné peiainé vysporiadanie“ sa rozumie pefiazna thrada rozdielu medzi
Menovitou hodnotou a hodnotou, ktord vznikne vynasobenim (celoCiselného) poétu kusov
Podkladového aktiva ako vysledku Fyzickej dodavky Podkladového aktiva a [[Pociato¢nej ceny]
[Realiza¢nej ceny]] Podkladového aktiva anaslednym vyndsobenim tejto Ciastky pomerom medzi
Kone¢nou cenou Podkladového aktiva a [[Pociatoénou cenou][Realizaénou cenou]] Podkladového
aktiva, priCom vysledna suma bude zaokruhlena na 2 (dve) desatinné miesta podla matematickych
pravidiel;

Pod pojmom ,Floor< sa rozumie [ohrani¢enie minimalneho vynosu z Investiénych certifikatov]
[spodny limit percentudlnej sadzby v %] [spodny limit stéinu percentudlnej mieri Gcasti a Vykonnosti
Podkladového aktiva];

Pod pojmom ,Fyzickd dodavka Podkladového aktiva“ sa rozumie vyrovnanie nadobudnutim
Podkladového aktiva majetkovym prevodom (na majetkovy ucet Majitela, na ktorom ma Majitel’
evidované cenné papiere) prislusného (celoCiselného) poctu kusov Podkladového aktiva
zodpovedajicemu  Menovitej hodnote, ato za [[Pociato¢ni][Koneénu][Realiza¢ni]] cenu
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(h)

(i)

Podkladového aktiva]. [V pripade ak je Podkladovym aktivom K&$ Akcii berie sa do Gvahy kazda
jednotliva zlozka KoSa Akcii.];

Pod pojmom ,Konefna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie zavere¢na cena/hodnota
Podkladového aktiva na Zahraniénej burze (ak sa pouZije) k [doplnit’ datum]. Emitent sa zavézuje
zverejnit’ informaciu 0 Kone¢nej cene Podkladového aktiva v osobitnej Casti webového sidla
(www.slsp.sk/investicne-certifikaty) [V pripade ak je Podkladovym aktivom Ko6§ Akcii alebo Ko$
Indexov berie sa do (ivahy [zavere¢na] cena/hodnota kaZdej jednotlivej zlozky KoSa Akcii alebo KoSa
Indexov.];

Pod pojmom ,,Kurz pri vyrovnani“ sa rozumie hodnota v percentach;

Pod pojmom ,Max ( )* sa rozumie, Ze je aplikovana maximalna/najvysSia hodnota uvedena
v zéatvorkéch;

v zatvorkach;

Pod pojmom ,Podiatoéna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie zavere¢na cena/hodnota
Podkladového aktiva na Zahraniénej burze (ak sa pouZije) k [doplnit’ datum]. Emitent sa zavézuje
zverejnit’ informaciu o Pociatoénej cene Podkladového aktiva v osobitnej &asti webového sidla
(www.slsp.sk/investicne-certifikaty) [V pripade ak je Podkladovym aktivom K65 Akcii alebo K6S
Indexov berie sa do ivahy [zavere¢na] cena/hodnota kazdej jednotlivej zlozky KoSa Akcii alebo KoSa
Indexov.];

Pod pojmom ,Pozorovacie obdobie* sa rozumie [obdobie] [obdobia] [[od [doplnit’ datum]
[(vynimajic)] do [doplnit’ datum] (vratane)] (priebezné pozorovanie), [v pripade sledovania ceny v
ramci vnitro denného obchodovania (intra-day trading) uviest’ ,,vratane vnutro denného obchodovania“]
alebo [doplnit’ prislusné datumy/obdobia [(vratane)] (diskrétne pozorovanie)]];

Pod pojmom ,,Pracovny deii* sa rozumie defi, kedy st banky v meste [Finanéné centrum] beZne
otvorené pre vykondvanie obchodov a kedy si vysporiadavané medzibankové obchody a kedy je
zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém TARGET 2 (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system), okrem soboty, nedele a akéhokol'vek iného dna, ktory

sa podla § 1 a § 2 zédkona & 241/1993 Z. z. o $tatnych sviatkoch, ditoch pracovného pokoja
a 0 pamétnych dioch, v zneni neskorsich predpisov, povazuje za den pracovného pokoja;

Pod pojmom ,,Udalost’ prelomenia Bariéry* sa rozumie skuto¢nost’ stanovena Administratorom, pri
ktorej v priebehu Pozorovacieho obdobia, [vratane vnatro denného obchodovania (intra-day trading)]
dbjde k tomu, Ze Podkladové aktivum je obchodované na drovni, ktord sa nachadza [nad/pod/na]
uroviiou/trovni Bariéry; a

Pod pojmom ,,Zahrani¢na burza“ sa rozumie [doplnit’ nazov burzy].

Udalosti nartsajuce trh

[Udalosti naru3ajuce trh] (vyber z alternativ) [V pripade, Ze nebude moZné z dévodov nard3ajdcich trh
urcit’ v dany prislusny den Pociatocnti cenu Podkladového aktiva, Kone¢ntl cenu Podkladového aktiva
(alebo int hodnotu v priebehu Pozorovacieho obdobia, ak je stanovena) alebo nebude prislusny den
Burzovym diiom (ak je stanoveny), za Pociatocnti cenu Podkladového aktiva, Kone¢ni cenu
Podkladového aktiva (alebo inG hodnotu v priebehu Pozorovacieho obdobia, ak je stanovena) sa bude
povazovat [[naposledy zistitena [[cena][hodnota]] Podkladového aktiva] alebo [[[cena][hodnota]]
Podkladového aktiva zistena v defi nasledujici po takomto dni]] stanovend Administratorom. Pri vykone
svojho vyhradného uvazenia vo vysSie uvedenom pripade je Administrator povinny konat’ s odbornou
starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi a v stlade s obchodnymi zvyklostami na danom trhul].

Pravidla pre Upravy

(i) V pripade, ak dojde k udalosti, ktorda ma podl'a vyhradného uvazenia Administratora za nasledok
koncentraciu alebo zriedenie teoretickych hodndt alebo akikol'vek inti obdobnii zmenu tykajacu sa
Podkladového aktiva, vratane zmeny ISINu, v pripade ak je Podkladovym aktivom akcia, pri¢om
V tomto pripade sa méze zmena tykat’ len ISINu akcie rovnakého emitenta, uskutoéni Administrator
podl'a svojho vyhradného uvézenia Upravu tykajicu sa Podkladového aktiva tak, aby po Uprave
Podkladového aktiva boli parametre Podkladového aktiva v podstatnych ohladoch porovnatelné
S parametrami Podkladového aktiva pred takouto udalostou. Pri vykone svojho vyhradného
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()

(i)

uvaZenia anazoru vo vSetkych vysSie uvedenych pripadoch je Administritor povinny jednat
s odbornou starostlivostou obchodnika s cennymi papiermi a v stlade s obchodnymi zvyklostami
na danom trhu;

V pripade, ak sa s Podkladovym aktivom prestane obchodovat na pévodnej Zahranicnej burze, za
Zahrani¢nu burzu sa bude povazovat' akakol'vek nastupnicka burza, pripadne nadhradnd burza, na
ktort bolo obchodovanie s predmetnym Podkladovym aktivom docasne presunuté (za predpokladu,
Ze Administrator rozhodne, Ze na takejto nahradnej burze existuje likvidita, ktora je porovnatel'na
s likviditou na pdvodnej burze); a

Platobné podmienky

0]

(ii)

(iii)

(iv)

Emitent sa zavizuje vyplatit' vynosy z Investiénych certifikatov a vyrovnat’" Menoviti hodnotu
alebo jej Cast (ak je relevantné) alebo uskutoénit Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je
relevantné) v prislusnej Mene a realizovat’ Fyzicku dodavku Podkladového aktiva (ak je relevantné)
ato vsalade s datovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky u¢innymi v den vykonania prislusnej platby.

Vyplata vynosov z Investi¢nych certifikatov bude realizovand k Datumu vyplaty a vyrovnanie
Menovitej hodnoty alebo jej ¢asti (ak je relevantné) a Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je
relevantné) a Fyzicka dodavka Podkladového aktiva (ak je relevantné) bude/budid realizované
k Datumu vyrovnania Menovitej hodnoty alebo Datumu pred¢asného vyrovnania (pokial’ dojde
k pred¢asnému vyrovnaniu Investi¢nych certifikatov) v stlade s tymito Spoloénymi podmienkami,
a to prostrednictvom Emitenta, resp. Administratora emisie Investi¢nych certifikatov, v jeho sidle
(d’alej len Platobné miesto).

Vynosy z Investi¢nych certifikatov a Menovitd hodnota alebo jej Cast’ (ak je relevantné) alebo
Ciastoéné penazné vysporiadanie (ak je relevantné) budd vyplatené aFyzickd dodavka
Podkladového aktiva (ak je relevantné) bude realizovand osobam, ktoré budi preukazatelne
Majitelmi podla aktualnej evidencie Investi¢nych certifikatov vedenej Centralnym depozitarom
alebo ¢lenom Centralneho depozitara alebo osobou, ktora eviduje Majitela pre Investi¢né
certifikaty, ktoré su evidované na drzitel'skom tucte, ktory pre tito osobu vedie Centralny depozitar,
ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara v prislusny Rozhodny den (ako je definovany
niz§ie) (d’alej len Opravnené osoba).

Rozhodny deii pre ucely Podmienok znamena:

(A) pre ucely vyplaty vynosov z Investiénych certifikatov tridsiaty kalendarny den pred Datumom
vyplaty (vynimajlc); alebo

(B) pre ugely vyplatenia Menovitej hodnoty alebo jej Gasti (ak je to relevantné) alebo Ciasto&né
penazné vysporiadanie alebo Fyzicka dodavka Podkladového aktiva (ak je relevantné):

(I) tridsiaty kalendarny den pred Datumom vyrovnania Menovitej hodnoty (vynimajic);
alebo

(1) tridsiaty kalendarny defi pred Datumom pred¢asného vyrovnania (vynimajuc).

Emitent vykona vyplatu vynosov z Investi¢nych certifikatov a vyplatu Menovitej hodnoty alebo jej
Gasti (ak je relevantné) alebo Ciastoéné pefiazné vysporiadanie (ak je relevantné) Opravnenym
osobam bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke, zahrani¢nej banke alebo pobocke
banky, vkazdom pripade so sidlom v Slovenskej republike alebo vinom ¢lenskom State
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHP), prednostne na téet vedeny Emitentom, podl'a pokynu,
ktory prisluSna Opravnend osoba oznami Emitentovi pre Emitenta dostatoénym spdsobom
najneskor 5 (pét’) pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom vyrovnania Menovitej
hodnoty alebo Datumom predéasného vyrovnania (ak je relevantné). Ak je to relevantné, Emitent
vykond Fyzick( dodavku Podkladového aktiva Opravnenym osobam majetkovym prevodom na ich
majetkovy ucet Majitela, na ktorom ma Majitel evidované domace a/alebo zahrani¢né cenné
papiere, prednostne na ucet vedeny Emitentom, podl'a instrukcii, ktoré prislusna Opravnena osoba
oznami Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spdsobom najneskor pat’ (5) Pracovnych dni pred
Datumom vyplaty alebo Datumom vyrovnania alebo Datumom predCasného vyrovnania (ak je
relevantné). Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi takyto pokyn, bude sa vychadzat’ z toho, Ze
si Opravnena osoba zvolila obdrZanie prislusnej Ghrady v hotovosti v sidle Emitenta.
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(k)

(0

(m)

(n)

(v) Pokyn musi byt obsahom a vo forme vyhovujicej rozumnym poZziadavkam Emitenta, priGom
Emitent bude oprdvneny vyzadovat' dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora pokyn
podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat. Takyto dokaz musi byt
Emitentovi doruceny taktieZ najneskér 5 (pdt’) pracovnych dni pred Datumom vyplaty/Datumom
vyrovnania Menovitej hodnoty/Datumom predéasného vyrovnania (podla okolnosti). Emitent bude
najméd opravneny pozadovat, aby akakol'vek Opravnena osoba v pripade (A) prijatia hotovosti
preukazala svoju totoznost' a (B) ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila Gradne osvedcené
plnomocenstvo.

Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajucej vety, Emitent nebude (X) povinny overit’ pravost
pokynov podla tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok, (Y) niest zodpovednost za Skodu
vzniknutd v sdvislosti s akymkol'vek omeskanim vzniknutym v suvislosti s doru¢enim nespravnych,
neaktudlnych a/alebo neuplnych pokynov, a/alebo (Z) niest’” zodpovednost’ za Skodu vzniknuta v
suvislosti s overovanim pokynu alebo akychkol'vek informdcii alebo dokumentov podl'a tohto bodu
tychto Spoloénych podmienok. Opravnenej osobe v pripadoch uvedenych vysSie nevznika Ziaden
narok na akykol'vek doplatok ¢i tirok za sposobeny casovy odklad alebo oneskorenie prislusnej

platby.

(vi) Ak Emitent v primeranom ¢ase po Datume vyplaty, Datume vyrovnania Menovitej hodnoty alebo
Datume predéasného vyrovnania (pokiall by do$lo k predéasnému vyrovnaniu Investi¢nych
certifikatov), podl'a okolnosti, neméze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej ¢iastky z Investiénych
certifikatov z dévodov omeSkania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho pokynu alebo z
inych dévodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), mdZe Emitent bez toho aby
boli dotknuté opravnenia podla § 568 zakona &. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov zlozit' dlzmi cCiastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho
nastupcu) podla vlastného uvazenia bud’ do notarskej uschovy, alebo tito dlznu ciastku sam
uschovat’. Zlozenim dlznej &iastky do tschovy sa zavizok Emitenta v stvislosti s platbou takej
Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto
pripadoch nevznikd Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny vynos v suvislosti s
uschovanim a neskorsou vyplatou danej ¢iastky.

(vii) Ak Datum vyplaty, Datum vyrovnania Menovitej hodnoty, Datum pred¢asného vyrovnania (ak je
relevantné) alebo Rozhodny deii nepripadne na pracovny defi, za Datum vyplaty, Datum vyrovnania
Menovitej hodnoty, Datum predéasného vyrovnania (ak je relevantné) alebo Rozhodny deni bude
povazovany nasledujlici pracovny deit s tym, ze v takom pripade k Investicnym certifikatom
nevznikne ziadny dodato¢ny urok alebo iné dodato¢né ¢iastky.

Administrator

Cinnost’ administratora spojend so vSetkymi vypoétami stvisiacimi s Investiénymi certifikatmi, s
urenim vynosov z Investi¢nych certifikatov, s vyplatami drokovych vynosov, vyrovnanim Investi¢nych
certifikatov a vypodétami suvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov bude zabezpecovat’ Emitent.

Zdanovanie

Z platieb pri vyrovnani Menovitej hodnoty alebo jej ¢asti a vyplaty vynosov z Investiénych certifikatov
sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budu vyzadované prislusnymi
pravnymi predpismi a¢innymi v defi ich vyplaty. Ak bude akdkol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo
inych poplatkov vyzadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky, Emitent nebude povinny hradit’
prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu ndhrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

Preml¢anie
Akékol'vek prava vyplyvajlice z Investicnych certifikatov sa premléuju po uplynuti 10 (desat) roénej
lehoty odo diia ich vyrovnania.

Jednostranné zmeny

Emitent moéze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tato zmena opravou nespravnosti
V ustanoveniach Podmienok, zmenou oznaéenia Emitenta, zmenu sidla Emitenta alebo zmenu platobného
miesta, ak Zakon o cennych papieroch alebo osobitny zakon neustanovuje inak.
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(0)

(p)

9.2

(a)

(b)

Oznamenia

(i) Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitel'om
a akékol'vek skutocnosti dolezité pre uplatiiovanie prav Majitelov budl uverejiiované na webovom
sidle Emitenta, v kazdom pripade sohladom na kogentné poziadavky prislusnych pravnych
predpisov.

(if) Ak pravne predpisy alebo tieto Spoloéné podmienky pozaduju aj uverejnenie inym spdsobom, bude
takéto ozndmenie povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim takto pozadovanym
sposobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované viacerymi spdsobmi, bude sa za datum
takéhoto oznamenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven
povazuje za denl dorucenia oznamenia Majitel'om.

(iii) Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Investiénymi certifikitmi musi byt dorudené
v pisomnej forme na nasledovnu adresu:

Slovenska sporitelna, a.s.
TomaSikova 48

832 37 Bratislava
Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitel'om oznamena spésobom uvedenym v tomto odseku.

Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

(i) Akékol'vek prava a povinnosti vyplyvajlce z Investiénych certifikatov sa buda riadit’ a vykladat
v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

(if) VSetky pripadné spory medzi Emitentom a Majite'mi, ktoré vznikni na zaklade alebo v stvislosti
s Investi¢nymi certifikatmi, budl s koneénou platnostou rieSené prislusnymi sudmi v Slovenskej
republike.

(iii) Pravne zavazna je slovenska jazykova verzia tychto Podmienok aak budd tieto Podmienky
prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Podmienok
v slovenskom jazyku a ich znenim v inom jazyku, bude rozhodujlice znenie v slovenskom jazyku.

Podmienky ponuky

Investi¢né certifikaty budd pondkané v Slovenskej republike [Typ Ponuky — [verejnou ponukou] alebo
[ponukou, na ktoru sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ Prospekt]] prostrednictvom [Forma Ponuky]
[Ponuka je uréena — [fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam] alebo [kvalifikovanym
investorom] alebo [obmedzenému okruhu osbb, ato menej ako 150 fyzickym osobadm alebo
pravnickym osobam, ktoré nie si kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zadiatku Ponuky] do
[Datum ukonéenia Ponuky] (d’alej len Ponuka).

[Opis postupu pre Ziadost]

Investori maji po ukonceni Ponuky povinnost’ zaplatit' ¢iastku odvodenmi od Emisného kurzu za
upisané Investi¢né certifikaty najneskor k [Datum vysporiadania] (d’alej len Datum vysporiadania).
Predpokladand lehota vydéavania a zapisu Investi¢nych certifikdtov na Relevantné ¢ty je jeden tyzdein
odo diia Datumu vysporiadania. [Minimalna a maximéalna vyska objednavky]

[Poplatky uétované investorom — [V slvislosti supisanim Investiénych certifikatov nebudd
investorom u¢tované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky uétované investorom]]

Investori do Investi¢nych certifikatov budd uspokojovani [Spbésob uspokojovania objednévok].
Sposob notifikicie o mnoZstve upisanych Investicnych certifikatov bude obsiahnuty v prisludnej
zmluve a/alebo objednavke. Vysledky vydania Investicnych certifikatov bud( zverejnené v sidle
Emitenta v defl nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Investicnych certifikatov.

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Investiénych certifikatov na zaklade
pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavizku alebo dojednanie typu ,,najlepsSia snaha“
a distriblciu Investi¢nych certifikatov zabezpe€uje Emitent.

Emitent neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatela
v sekundarnom obchodovani s Investiénymi certifikdtmi. Emisia Investiénych certifikatov sa bude
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9.3

(a)

(b)
©

(d)

(€)

povazovat’ za (spe$ne upisani uplynutim prislusného Datumu vysporiadania, a to aj v pripade, Ze
nebude investormi upisany cely Celkovy objem emisie.

Petiazné prostriedky na vyrovnanie Menovitej hodnoty alebo jej Gasti a na realizaciu Ciastoéného
petiazného vysporiadania (ak je relevantné), uréenej podla Podmienok, a vyplatenie vynosov
z Investiénych certifikatov budii pochadzat' z vykonu podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a stvisiacich
Vynosov.

Dodato¢né informacie

[Z&ujem fyzickych a pravnickych osdb zhGéastnenych na emisii — [Emitentovi nie si zname Ziadne
zaujmy, ktoré su pre emisiu Investiénych certifikatov podstatné vratane konfliktu zaujmov.] alebo
[Emitent méze vo vztahu k Investiénym certifikdtom z ¢asu na ¢as konat’ v inych funkciach, napriklad
ako vypoctovy agent, ¢o umozni Emitentovi vypocitat hodnotu Podkladového nastroja alebo
akéhokol'vek in¢ho referencného aktiva alebo urcit' zlozenie Podkladového nastroja, ¢o by mohlo
sposobit’ konflikty zdujmov v pripade, ak je mozné za stcast Podkladového nastroja vybrat’ cenné
papiere alebo iné aktiva vydané samotnym Emitentom alebo spolo¢nost'ou v skupine, alebo v pripade,
ak bude Emitent udrZiavat’ obchodny vzt'ah s emitentom alebo dlZznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv. Emitent sa mbéZe z ¢asu na ¢as podielat’ na transakcidch tykajucich sa Podkladového
nastroja na svoj vlastny ucet a na ¢ty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto transakcie mézu mat
kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokol'vek iného referenéného
aktiva a v dosledku toho na trhova cenu Investiénych certifikatov. Emitent moze vydat’ iné derivatové
nastroje vo vztahu k Podkladovému néstroju a uvedenie takychto konkurenénych produktov na trh
moze ovplyvnit’ trhovl cenu Investiénych certifikatov. Emitent méze vyuzit' vsetky alebo Cast’ prijmov
z predaja Investicnych certifikatov na uzatvorenie zabezpecovacich (hedgingovych) transakcii, ktoré
moézu ovplyvnit trhovil cenu Investi¢nych certifikatov. Emitent moze ziskat neverejné informacie
tykajice sa Podkladového nastroja, pricom Emitent sa nezavéazuje, Ze takéto informacie poskytne
ktorémukol'vek Majitelovi. Emitent mdze tiez uverejnit’ Studie tykajuce sa Podkladového nastroja.
Takéto cCinnosti by mohli predstavovat’ konflikty zaujmov a mohli by ovplyvnit' trhovia cenu
Investi¢nych certifikatov. Emitent a jeho konsolidované dcérske spoloc¢nosti by mohli zamestnavat’
I'udi so sekundarnym zamestnanim ako napriklad vykonnych riaditel'ov riadiacich organov alebo
dozornych organov inych spolo¢nosti alebo v ramci skupiny Erste Group. Spolo¢nosti skupiny Erste
Group alebo iné takéto spolo¢nosti by mohli byt’ Podkladovymi néstrojmi Investi¢nych certifikatov.].

V savislosti s emisiou Investi¢nych certifikatov nevykonava funkciu Stabilizaéného manaZéra ziadny
subjekt.

[Opis inych zaujmov]
[Informécie od tretich stran a spravy expertov alebo znalcov]

Emitent nevyuzil sluzby ziadneho poradcu ani koordinatora celkovej ponuky alebo jej Casti. V tejto
Casti Prospektu sa nenachadzaju informacie, ktoré boli podrobené auditu a kde auditori vypracovali
spravu. V tejto Gasti Prospektu sa nenachadza vyhlasenie alebo sprava pripisovana ur¢itej osobe ako
znalcovi.

Rating prideleny Emitentovi ratingovou agentirou Moody’s Investors Service: dlhodoby rating
emitenta A2 stabilny vyhl'ad, dlhodobé vklady A2 stabilny vyhlad, kratkodobé vklady P-1, riziko
protistrany (dlhodobé/kratkodobé) A1/P-1, zakladné Gverové hodnotenie/upravené Gverové hodnotenie
baa2/baal. Investiénym certifikdtom nebol prideleny rating. Ratingova agentira Moody’s Investors
Service je ratingova agentUra zaloZzend v EurOpskej Unii a registrovand v zmysle Nariadenia
Eurdpskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentdrach
(dalej len Nariadenie CRA). Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (d’alej len ESMA) je povinny
na svojej internetovej stranke uverejnit’ zoznam ratingovych agentir registrovanych a certifikovanych
v stlade s Nariadenim CRA.

Finané¢ni sprostredkovatelia. Emitent neudeluje finanénym sprostredkovatelom sthlas s pouzitim
Prospektu na nasledny dalsi predaj Investicnych certifikatov alebo na koneéné umiestnenie
Investicnych certifikatov. Emitent nevyuzije finanénych sprostredkovatelov na kone¢né umiestnenie
Investicnych certifikatov.
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10. FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

NizSie je uvedeny formuldr Koneénych podmienok, ktoré budia vyhotovené pre kazd( emisiu Investiénych
certifikatov, ktora4 bude vydana na zaklade Prospektu v ramci Programu, a ktoré budd doplnené o konkrétne
Udaje tykajlce sa predmetnej emisie Investiénych certifikatov. Kone¢né podmienky budi vypracované a
zverejnené pre kazdd jednotlivi emisiu Investiénych certifikatov vydavand v ramci Programu pred zaciatkom
Ponuky Investiénych certifikatov.

Tymto symbolom ,[e]“ su oznaéené tie Casti Koneénych podmienok, ktoré budu doplnené. Ak je pri danej
informaénej polozke uvedené ,,(vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)” znamena to, Ze dany Udaj je
uvedeny v Spoloénych podmienkach pri prislusnej informac¢nej polozke vo viacerych variantoch a v Konecnych
podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty ako je relevantné pre dand emisiu.

Informécie o pripadnom Dodatku k Prospektu, ktoré sd nizdie uvedené v hranatych zatvorkach budd
Vv prislusnych Koneénych podmienkach uvedené len v pripade, ak bude wvyhotoveny prislusny Dodatok
k Prospektu.

[formular Konecnych podmienok je uvedeny na nasledujiicej strane)
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KONECNE PODMIENKY
[Datum]

SLOVENSKA S

sporitelina

Slovenska sporitel’iia, a.s.

Celkovy objem emisie: [e]

Nazov Investi¢nych certifikatov: [e]

vydavané v rdmci Programu vydavania Investi¢nych certifikatov podl'a zdkladného prospektu zo dia [e]. [e] [e].
Emisny kurz: [e]

ISIN: [e]

Tieto Kone¢né podmienky, ktoré boli pripravené na ugely Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie
0 prospekte), sa musia posudzovat’ a vykladat' v spojeni so zékladnym prospektom (d’alej len Prospekt)
k ponukovému programu vydavania investiénych certifikatov, ktoré budd vydané Slovenskou sporiteltiou, a.s.
(d’alej len Emitent) a akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat” vSetky relevantné informacie. Kone¢né
podmienky, vratane pouzitych definovanych pojmov, sa musia &itat’” spolu so Spoloénymi podmienkami
uvedenymi v Prospekte. Rizikové faktory slvisiace s Emitentom a Investi¢nymi certifikatmi sU uvedené v Gasti
2. Prospektu oznadenej ako ,,Rizikové faktory“.

Prospekt a pripadné Dodatky k Prospektu st pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti webového sidla
Emitenta www.slsp.sk/investicne-certifikaty. Informacie o Emitentovi a Ponuke Investi¢nych certifikatov su
uplné len na zaklade kombinacie tychto Konecnych podmienok a Prospektu [a prisluSného/prislusnych
Dodatku/Dodatkov k Prospektu]. [Suhrn emisie je priloZeny k tymto Koneénym podmienkam.]

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]. [Dodatok k Prospektu &. [e] schvalila
Néarodna banka Slovenska rozhodnutim [e] zo diia [e]].

Ak st Kone¢né podmienky prelozené do iného jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Koneénych
podmienok v slovenskom jazyku a znenim Koneénych podmienok v inom jazyku je rozhodujlce znenie
v slovenskom jazyku.

Ak budl Investi¢né certifikity nad’alej alebo znova pontkané po skonéeni platnosti Prospektu, prislusné
podrobné informéacie budu k dispozicii v naslednom prospekte, pric¢om nad’alej platné emisné podmienky budu
do nasledného prospektu zaradené formou odkazu. Nésledny prospekt bude zverejneny rovnakym spdsobom
ako Prospekt.

[MIFID 11 riadenie produktu / CiePovy trh len opravnené protistrany a profesionalni klienti

Vyhradne pre ucely schvalovacieho procesu [kazdého] tvorcu produktu, preskimanim ciel'ového trhu vo vzt'ahu
k Investi¢nym certifikatom sa dospelo k zaveru, ze: (i) cielovym trhom pre Investiéné certifikaty si vyhradne
opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z
15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néastrojmi v platnom zneni (d’alej len MiFID 1) [Uréenie d’alSich kritérii
cielového trhu] a (ii) pri distriblcii Investi¢nych certifikatov oprdvnenym protistranam a profesionalnym
klientom st pripustné vsetky distribu¢né kanaly. [Uréenie negativneho ciel’ového trhu, ak existuje] Akakol'vek
osoba nasledne pontikajica, predavajica alebo odporacajtica Investiéné certifikaty (ako Distribdtor) by mala
zobrat’ do tivahy preskiimanie cielového trhu tvorcom produktu, avsak Distributor je, v zmysle pravidiel MiFID
Il, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskiimania cielového trhu vo vztahu k Investicnym
certifikdtom (bud’ prijatim alebo vylepSenim preskiimania cielového trhu [kaZzdym] tvorcom trhu) a uréenie
vhodnych distribu¢nych kanalov.]

37


https://www.slsp.sk/investicne-certifikaty

[MIFID 11 riadenie produktu / Ciel’ovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti

Vyhradne pre ucely schvalovacieho procesu produktu Emitent (ako tvorcu produktu) preskimanim cielového
trhu vo vztahu k Investi¢nym certifikdtom dospel k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom pre Investiéné certifikaty su
opravnené protistrany, profesionalni klienti a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi v platnom zneni (d’alej len
MIFID W) [Uréenie d’alSich kritérii ciel’ového trhu] [a (ii) pri distriblcii Investiénych certifikatov s pripustné
vSetky distribuéné kanaly, ato prostrednictvom [investiéného poradenstva][,] [a] [riadenia portfolia][,] [a]
[predaja bez poradenstva] [a] [len vykonania sluzby] [, (ii) pri distribdcii Investiénych certifikdtov opravnenym
protistrandm a profesionalnym klientom st pripustné vSetky distribuéné kanaly a (iii) pri distribucii Investi¢nych
certifikdtov retailovym klientom st pripustné vSetky distribuéné kanaly, ato prostrednictvom [investi¢éného
poradenstva][,] [a] [riadenia portfdlia][,] [a] [predaja bez poradenstva] [a] [len vykonania sluzby]. [Uréenie
negativneho ciel’ového trhu, ak existuje] Akakol'vek osoba nasledne ponukajlca, predavajica alebo
odporucajica Investiéné certifikaty (DistribUtor) by mala zobrat’ do tvahy preskGimanie cielového trhu
tvorcom produktu, avSak Distribator je, v zmysle pravidiel MIFID 1I, zodpovedny za vykonanie svojho
vlastného preskimania cielového trhu vo vztahu k Investi¢nym certifikditom (bud’ prijatim alebo vylepSenim
presktimania cielového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribu¢nych kanalov.]

CAST A: USTANOVENIA DOPLNUJUCE EMISNE PODMIENKY INVESTICNYCH
CERTIFIKATOV

Tdto cast Konecnych podmienok spolu s bodom 9.1 (Udaje 0 cennych papieroch) Spolocnych podmienok tvori
emisné podmienky prisludnej emisie Investicnych certifikdtov.

9.1(a) Zakladné informécie, podoba, forma a sp6sob vydania Investi¢nych certifikatov

ISIN: [e]
FISN: [o]
Depozitar: [e]
Forma [e]
Menovita hodnota: [*]
Mena: [e]
Nazov: [*]
Celkovy objem emisie: [*]
Odhadovany ¢isty vynos z emisie: [e]
Emisny kurz v percentach: [e]
Datum emisie: [e]

9.1(d) Vynos — Stanovenie vynosu z Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Menovitej hodnoty

Ur¢enie vynosu: [¢ (vyber alternativy zo Spolocnych podmienok)

(A) vpripade Investiénych certifikitov s periodickymi
vyplatami urokov uviest’ vySku urokovej sadzby v %
p. a. alebo absolutnu vySku urokovej sadzby v %
alebo Referenénu sadzbu a Marzu v % p. a. alebo
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(B) vpripade Investitnych certifikatov bez vyplat
urokov uviest' ,Investiéné certifikdty nemaju
vyplaty Urokov. Ustanovenia bodov 9.1(d)(ii) az
9.1(d)(v) ani akékol'vek referencie na vynos alebo
jeho vyplatu sa vtomto pripade na Investi¢né
certifikaty nepouziju.“ alebo

(C) vpripade Investicnych certifikatov ,,Altiplano®
uviest: ,Uroky s naviazané na vykonnost
Podkladového aktiva a budl vyplacané vo vyske,
ktora sa rovna suctu (i) [uviest zakladnu trokova
sadzbu v % p. a.] a (ii) Bonusovej Urokovej sadzby,
pricom vtomto pripade nebudd droky nizSie neZz
nulové, t.j. nebuda mat’ zdporni hodnotu. Bonusova
urokova sadzba sa rovnd [uviest pociato¢ni
bonusovl Urokovd sadzba v % p. a.], ktord sa
vkazdom pripade znizi o [uviest pocet
percentualnych bodov] za [kazdé] Podkladové
aktivum, pri ktorom [[Cena Podkladového
aktiva][Kone¢na cena Podkladového aktiva]] bola
rovna alebo nizSia ako Bariéra [aspon raz pocas
[prislusného] Pozorovacieho obdobia]
[predchadzajdcemu relevantnému Datumu vyplaty].]

Vynos do splatnosti: [e]
Frekvencia vyplaty vynosov: [*]
Datum / Datumy vyplacania vynosov: [o]
Datum prvej vyplaty vynosov: [o]
Konvencia: [e]
Stranka: [e]

Prislusna hodnota:

[e (vhber alternativy zo Spolocnych podmienok)

[hodnota fixingu G(rokovych sadzieb predaja trhu
medzibankovych depozit v prisluSnej mene pre prislusné
obdobie] alebo [hodnota mid swapovej Urokovej sadzby
(priemer bid a offer swapovej sadzby) pre fixni Gast
swapovej transakcie, pri ktorej sa vymiena fixna sadzba za
pohyblivi sadzbu v prisluSnej mene pre prislusné
obdobie]]

9.1. (e) Stanovenie hodnoty Investi¢nych certifikatov v zavislosti od Podkladového aktiva

Popis Struktury:

[e (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

K Déatumu (pred¢asného) vyrovnania:

[V pripade Bariérovych Investi¢nych certifikatov (nazov
Investi¢nych certifikdtov obsahuje slovo ,,Bariérovy*)
uviest’:

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia a na
jeho konci:

(i) v pripade, ak (A) neddjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
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pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry
alebo (B) dbjde v priebehu Pozorovacieho obdobia k
Udalosti prelomenia Bariéry a zaroven bude
[[Koneéna cena][Cena]] Podkladového aktiva vysSia
alebo rovna ako [[Podiatoéna cena][Realiza¢na
cena]] Podkladového aktiva, bude Majitelovi
Investi¢nych certifikatov vyplatenych [Kurz pri
vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(i) v pripade, ak ddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia
[(priebezné  pozorovacie  obdobia)  (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry
a zaroven bude [[Koneéna cena][Cena]]
Podkladového aktiva nizSia ako [[Poc¢iatoéna
cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva, bude
Majitel'ovi Investinych certifikdtov vyplatena cast
Menovej  hodnoty  Investicnych  certifikitov
vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K,
kde

MH = Menovita hodnota;

K = [[Kone¢na cena][Cena]] Podkladového aktiva /
(delené) [[Pociatoéna cena][Realizaéna cena]]
Podkladového aktiva.

Pre ucely vypoctu vyplatenej asti Menovitej hodnoty
bude K zaokrihlené na 3 (tri) desatinné miesta podla
matematickych pravidiel.

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia:

(i) v pripade, ak nedbjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry
bude Majitel'ovi Investi¢nych certifikatov vyplatenych
[Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(ii) v pripade, ak ddjde v priebehu Pozorovacieho obdobia
[(priebezné  pozorovacie  obdobia)  (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry
bude Majitel'ovi Investicnych certifikatov vyplatena
Cast Menove] hodnoty Investiénych certifikitov
vypocitana podla nasledovného vzorca:

Vyplatend ¢ast’ Menovitej hodnoty = MH x (krat) K,
kde

MH = Menovita hodnota;

K = [[Kone¢na cena][Cena]] Podkladového aktiva /
(delené) [[Poliatoéna cena][Realizaéna cena]]
Podkladového aktiva.

Pre ucely vypoctu vyplatenej ¢asti Menovitej hodnoty
bude K zaokrtihlené na 3 (tri) desatinné miesta podla
matematickych pravidiel.

Pre zistovanie na konci Pozorovacieho obdobia:

(i) v pripade, ak bude Kone¢na cena Podkladového
aktiva vysSia alebo rovna ako Bariéra, bude
Majitelovi Investinych certifikatov vyplatenych
[Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo
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(i) v pripade, ak bude Kone¢na cena Podkladového
aktiva nizSia ako [[Pociato¢na cena][Realiza¢na
cena]] Podkladového aktiva, bude Majitelovi
Investicnych certifikdtov vyplatena cast Menovej
hodnoty vypocitana podl'a nasledovného vzorca:

Vyplatena ¢ast Menovitej hodnoty = MH x (krat) K,
kde

MH = Menovita hodnota;

K = Kone¢na cena Podkladového aktiva / (delené)
[[Podiatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového
aktiva

Pre ucely vypoctu vyplatenej asti Menovitej hodnoty
bude K zaokriihlené na 3 (tri) desatinné miesta podla
matematickych pravidiel.]

[V pripade Reverznych Investiénych certifikatov (nazov
Investiénych certifikatov obsahuje skratku ,,RC*) uviest’:

Pre RC Protect:

(i) v pripade, ak (A) Cena Podkladového aktiva nebude
na alebo pod Bariérou kedykol'vek pocas
Pozorovacieho obdobia (priebezné pozorovanie) alebo
(B) ak Cena Podkladového aktiva bude na alebo pod
Bariérou kedykol'vek pocas Pozorovacicho obdobia
(priebezné pozorovanie) avSak Konecnd cena
Podkladového aktiva bude rovna alebo vysSia ako
[[Pociatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového
aktiva bude Majitelovi Investi¢nych certifikdtov
vyplatenych [Kurz pri  vyrovnani] Menovitej
hodnoty; alebo

(ii) v opaénom pripade ddjde k Fyzickej dodavke
Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu.

Pre RC Classic:

(i) v pripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva bude
rovna alebo vyssia ako [[Pociatoéna
cena][Realizaéna cena]] Podkladového aktiva bude
Majitelovi Investiénych certifikatov vyplatenych
[Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(ii) v opa¢nom  pripade dojde k Fyzickej dodavke
Podkladového aktiva a Ciastoénému pefiaznému
vysporiadaniu.

Pre RC Protect Pro:

(i) vpripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva
bude rovna alebo vySSia ako Bariéra bude
Majitelovi Investi¢nych certifikatov vyplatenych
[Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(i) vopatnom pripade dojde k Fyzickej dodavke
Podkladového aktiva a Ciastoénému penaznému
vysporiadaniu.]

[V pripade Investiénych certifikitov Altiplano (ndzov
Investiénych certifikatov obsahuje skratku ,,Altiplano®)
uviest: Majitelovi Investiénych certifikitov  bude
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vyplatenych [Kurz pri vyrovnani] Menovitej hodnoty.]

[V pripade Investiénych certifikatov Garant (ndzov
Investiénych certifikatov obsahuje skratku ,,Garant)
uviest: Majitelovi Investiénych certifikitov bude
vyplatend suma, ktord sa rovna sucinu (i) Menovitej
hodnoty a (ii) Odkupnej ceny.

,Odkupnd cena“ predstavuje sucet (a) 100,00 % a (b)
stcinu (x) [percentudlna miera ucasti] % a (y) Vykonnosti
Podkladového aktiva pocas doby zivotnosti Investiéného
certifikatu, [limitovana Cap a] rovna sa najmenej Floor,
tj. Odkupna cena je najmenej [uviest Minimalnu
odkupnd sadzbu] % Menovitej hodnoty Investi¢ného
certifikatu (,,Minimalna odkupna cena“) [a nie je viac
ako [uviest Maximalnu odkupni sadzbu] % Menovitej
hodnoty Investi¢ného certifikatu (,,Maximéalna odkupné
cena”)] a je kalkulovana nasledovne:

100,00 % + [Min](Max(percentualna miera ucasti x
vykonnost’ Podkladového aktiva, Floor[; Cap]

Vykonnost' Podkladového aktiva v % = [[Kone¢na
cena][Cena]] Podkladového aktiva /  (delené)
[[Podiatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového
aktiva

Pre ucely vypoctu bude vysledna suma zaokrahlené na 3
(tri) desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel.]

[V pripade Worst-of Investiénych certifikitov (ndzov
Investiénych certifikatov obsahuje slovo ,,Worst-of)
uviest:

Pre zistovanie v priebehu Pozorovacieho obdobia ana
jeho konci:

M v pripade, ak (A) nedbjde v priebehu
Pozorovacieho obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia)
(diskrétne pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia
Bariéry [v pripade [KoSa Akcii] [KoSa Indexov] pri
Ziadnej zloZke Podkladového aktiva] alebo (B) dbjde v
priebehu Pozorovacieho obdobia k Udalosti prelomenia
Bariéry a zaroven bude [[Kone¢na cena][Cena]]
Podkladového aktiva [v pripade [KoSa Akcii] [KoSa
Indexov] pri vSetkych zlozkach Podkladového aktiva]
vysSia alebo rovnd ako [[Po¢iatoéna cena][Realizaéna
cena]] Podkladového  aktiva, bude  Majitelovi
Investiénych  certifikditov ~ vyplatenych [Kurz  pri
vyrovnani] Menovitej hodnoty; alebo

(i) v pripade, ak dbjde v priebehu Pozorovacieho
obdobia [(priebezné pozorovacie obdobia) (diskrétne
pozorovacie obdobie)] k Udalosti prelomenia Bariéry [v
pripade [KoSa Akcii][Kosa Indexov] pri aspon jednej
zlozke Podkladového aktiva] a zaroven bude [[Konecna
cena][Cena]] Podkladového aktiva [v pripade [KoSa
Akcii] [KoSa Indexov] pri aspon jednej zlozke
Podkladového  aktiva] nizSia ako [[Poc¢iato¢na
cena][Realiza¢na cena]] Podkladového aktiva [v pripade
[KoSa Akcii] [KoSa Indexov] prislusnej zlozky
Podkladového aktiva], bude Majitelovi Investicnych
certifikatov vyplatena cast Menovej hodnoty Investicnych
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certifikdtov vypocitand podla nasledovného vzorca,
maximalne vSak [Kurz pri vyrovnani] Menovitej
hodnoty:

Vyplatena Cast’ Menovitej hodnoty = MH x (krat) K, kde
MH = Menovita hodnota;
K = Vykonnost’ podkladového aktiva = [v pripade [KoSa

VIO

spomedzi v3etkych zloZiek Podkladového aktiva]
[[Koneéna cena][Cena]] Podkladového aktiva / (delené)
[[Poliatoéna cena][Realiza¢na cena]] Podkladového
aktiva.

Pre ucely vypoctu vyplatenej Casti Menovitej hodnoty
bude K zaokrthlené na 3 (tri) desatinné miesta podla
matematickych pravidiel.]]

9.1(f) Vyrovnanie Investi¢nych certifikatov

Détum vyrovnania:

[e]

Call Opcia — Pred¢asné vyrovnanie Investiénych
certifikdtov z rozhodnutia Emitenta:

[¢ (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[Emitent je na zaklade svojho rozhodnutia opravneny
predcasne vyrovnat vsetky (nie vSak len niektoré) doteraz
vydané a nesplatené Investi¢né certifikaty
k [Datum/Datumy predéasného vyrovnania] (d’alej len
Datum pred¢asného vyrovnania) (dalej len Opcia).
[Popis Opcie vratane pripadov, ked’ mda Emitent pravo na
jej uplatnenie, vratane automatického uplatnenia takejto
opcie po splneni podmienok vyplyvajlcich z prislusnej
Struktury k Datumu predcasného vyrovnania]. Emitent je
povinny takéto rozhodnutie oznamit’ Majitelom v sulade
s bodom 9.19.1(0) najskor 60 dni a najneskdr 30 dni pred
prislusnym Datumom predcasného vyrovnania.

Oznamenie  Emitenta o  predéasnom  vyrovnani
Investiénych  certifikdtov ~a  ozndmenie  Datumu
pred¢asného vyrovnania vykonané podla tohto bodu je
neodvolatelné a zavdzuje Emitenta k pred¢asnému
splateniu celej emisie Investi¢nych certifikatov, vo vztahu
ku ktorej bolo toto ozndmenie vykonané.

Na predcasné vyrovnanie Investicnych certifikatov podla
tohto bodu sa primerane pouZziji ustanovenia bodov 9.1(j)
a9.1(d)(v).] alebo [Emitent nie je opravneny na zaklade
svojho rozhodnutia predCasne  vyrovnat’ Investi¢né
certifikaty.]]

9.1. (g) Informécie tykajuce sa podkladu

Podkladové aktiva:

[e (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

Akcia — pod pojmom ,,Akcia“ sa rozumie podkladové
aktivum: akcie spolo¢nosti [doplnit’ nazov emitenta
Akcie], ISIN: [doplnit’ ISIN Akcie]. Informacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Akcie, ako aj jej volatilite,
s verejne dostupné na internetovej  stranke
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[Zobrazovacia stranka];

Future kontrakt — pod pojmom ,Future kontrakt“ sa
rozumie podkladové aktivum: Future kontakt [doplnit
ndzov kontraktu, jeho identifikaény kod a jeho popis].
Informécie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Future kontraktu, ako aj jeho volatilite, su verejne
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia strankal;

Index — pod pojmom ,Index“ sa rozumie podkladové
aktivum: [doplnit n&zov Indexu], identifikaény kod
[doplnit’ kéd Indexu, jeho popis]. Informacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Indexu, ako aj jeho
volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka];

Komodita - pod pojmom ,Komodita“ sa rozumie
podkladové aktivum: komodita [doplnit’ nazov Komodity
a jej identifikaény kod]. Informéacie o minulej vykonnosti
a aktuélnej hodnote Komodity, ako aj jej volatilite, su
verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
strankal;

K& Akcii — pod pojmom K65 Akcii“ sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ popis KoSa Akcii (uvedenie
vahy kazdého podkladu v kosi, pripadne informéciu, Ze
kazdy podklad ma rovnakd vahu, popis kazdého
jednotlivého podkladu)]. Informécie o minulej vykonnosti
a aktualnej hodnote KoSa Akcii, ako aj jeho volatilite, sU
verejne dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia
strankal;

K&$ Indexov — pod pojmom , K83 Indexov” sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ popis KoSa Indexov
(uvedenie vahy kazdého podkladu v koSi, pripadne
informéciu, Ze kazdy podklad ma rovnak( vahu, popis
kazdého jednotlivého podkladu)]. Informacie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Ko3a Indexov, ako aj jeho
volatilite, si verejne dostupné na internetovej stranke
[Zobrazovacia stranka];

Menovy kurz — pod pojmom ,,Menovy kurz* sa rozumie
podkladové aktivum: [doplnit’ nazov Menového kurzu].
Informacie o minulej vykonnosti a aktualnej hodnote
Menového kurzu, ako aj jeho volatilite, si verejne
dostupné na internetovej stranke [Zobrazovacia strankal;

a

Referen¢na urokova sadzba — pod pojmom ,,Referen¢na
Urokova sadzba“ sa rozumie podkladové aktivum:
[doplnit’ nazov Referencnej urokovej sadzby na prislusné
obdobie v percentach a jej popis]. Informéacie o minulej
vykonnosti a aktuélnej hodnote Referenénej trokovej
sadzby, ako aj jej volatilite, si verejne dostupné na
internetovej stranke [Zobrazovacia stranka].]

Realizaéna cena:

[e]

Definicie pojmov:

[e (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]

Finan¢né centrum:

[e]
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9.1. (h) Udalosti narasajuce trh

Udalosti narasajce trh: [e (vyber alternativy zo Spoloénych podmienok)]

CAST B: USTANOVENIA DOPLNUJUCE PODMIENKY PONUKY A OSTATNE UDAJE

9.2 Podmienky ponuky

Typ Ponuky:

[* (vyber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[verejnou ponukou] alebo [ponukou, na ktord sa

nevztahuje povinnost’ zverejnit’ Prospekt]]

Forma Ponuky:

[e]

Ponuka je urcena:

[* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickym osobam] alebo
[kvalifikovanym investorom] alebo [obmedzenému
okruhu os6b, ato menej ako 150 fyzickym osobam alebo
pravnickym osobam, ktoré nie si kvalifikovanymi
investormi]]

Datum zaciatku Ponuky: [e]
Déatum ukoncenia Ponuky: [e]
Opis postupu pre ziadost™: [e]
Datum vysporiadania: [*]
Minimalna a maximalna vySka objednavky: [e]

Poplatky uctované investorom:

[e (vyber alternativy zo Spoloc¢nych podmienok)

[V suvislosti s upisanim Investi¢nych certifikatov nebudu
investorom U¢tované ziadne poplatky.] alebo [Poplatky
uctované investorom]]

Spdsob uspokojovania objednavok: [e]
9.3 Dodato¢né informacie
Zaujem  fyzickych  apravnickych  osob | [* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

z(c¢astnenych na emisii:

[Emitentovi nie sG zname Ziadne zdujmy, ktoré su pre
emisiu Investicnych certifikdtov podstatné vratane
konfliktu zaujmov.] alebo

[Emitent mo6ze vo vztahu k Investicnym certifikatom
z ¢asu na Cas konat vinych funkciach, napriklad ako
vypoctovy agent, ¢o umozni Emitentovi vypocitat’
hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokol'vek iného
referencného aktiva alebo urCit’ zlozenie Podkladového
nastroja, ¢o by mohlo spdsobit’ konflikty zdujmov
v pripade, ak je mozné za stcast’ Podkladového nastroja
vybrat’ cenné papiere alebo iné aktiva vydané samotnym
Emitentom alebo spolo¢nostou v skupine, alebo
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v pripade, ak bude Emitent udrziavat obchodny vztah
s emitentom alebo dlZznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv.

Emitent sa mbéZe z ¢asu na Cas podielat’ na transakciach
tykajucich sa Podkladového nastroja na svoj vlastny tucet
ana ucty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto
transakcie mo6zu mat’ kladny alebo zaporny vplyv na
hodnotu Podkladového nastroja alebo akéhokol'vek iného
referenéného aktiva a v désledku toho na trhovd cenu
Investi¢nych certifikatov.

Emitent méze vydat' iné derivatové nastroje vo vztahu
k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto
konkuren¢nych produktov na trh méze ovplyvnit’ trhova
cenu Investi¢nych certifiktov.

Emitent moze vyuzit' vSetky alebo Cast’ prijmov z predaja
Investi¢nych certifikatov na uzatvorenie zabezpecovacich
(hedgingovych) transakcii, ktoré mézu ovplyvnit trhova
cenu Investi¢nych certifikatov.

Emitent moze ziskat neverejné informacie tykajlice sa
Podkladového nastroja, pricom Emitent sa nezavizuje, Ze
takéto informacie poskytne ktorémukol'vek Majitel'ovi.
Emitent moéze tiez uverejnit Studie tykajuce sa
Podkladového nastroja. Takéto cCinnosti by mohli
predstavovat’ konflikty zaujmov a mohli by ovplyvnit
trhovu cenu Investi¢nych certifikatov.

Emitent a jeho konsolidované dcérske spolocnosti by
mohli zamestnavat’ 'udi so sekundarnym zamestnanim
ako napriklad vykonnych riaditelov riadiacich organov
alebo dozornych organov inych spolo¢nosti alebo v ramci
skupiny Erste Group. Spolo¢nosti skupiny Erste Group
alebo iné takéto spolo¢nosti by mohli byt Podkladovymi
nastrojmi Investi¢nych certifikatov.]]

Opis inych zaujmov:

[e]

Informacie od ftretich stran aspravy expertov
alebo znalcov:

[e]

Emitent vyhlasuje, Ze Udaje v tychto Kone¢nych podmienkach st iplné, pravdivé a su v stlade s naleZitostami
investiénych certifikatov podla § 4a Zakona o cennych papieroch.

V Bratislave, diia [e].

[Meno a priezvisko]

[e]

Slovenska sporitelna, a.s.

[Meno a priezvisko]

[e]

Slovenska sporitelna, a.s.
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11. DOVODY PONUKY A POUZITIE PROSTRIEDKOV

Cisté prostriedky ziskané z kaZdej emisie Investi¢nych certifikatov bud( pouZité na beZné financovanie
obchodnych aktivit Emitenta.

Uvedeny ucel pouzitia prostriedkov je zaroven dovodom ponuky danej emisie Investi¢nych certifikatov.
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12. INFORMACIE O EMITENTOVI

12.1 Zakladné udaje

Obchodné meno: Slovenska sporitel’nia, a.s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Identifikagné &islo ICO: 00 151 653

LEI: 549300S2T3FWVVXWJI89
Telefon: +421 2 486 21111

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou pripadu, ked” st uvedené informécie do
Prospektu zaclenené odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

12.2 Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent, Slovenska sporitelfia, a.s., je bankou s najdihSou tradiciou bankovnictva na Slovensku, ktorej za¢iatky
ginnosti siahaju az do 19. storogia. V novodobej histérii bola spociatku sucastou Ceskoslovenskej 3tatnej
sporitel'ne, ktora vznikla v roku 1953. Od roku 1969 zacala posobit’ samostatne ako Slovenska Statna sporitelna,
§.p.0. Zmeny po roku 1989, ktoré sa odrazili aj v liberalizacii finanéného sektora, sposobili, Ze musela postupne
Celit’ narastajucim konkurenénym tlakom. V roku 1990 ziskala univerzalnu bankovu licenciu a rozsirila sluzby
aj v segmente institucionalnych klientov a pre podnikatel’ské subjekty. V roku 1994 sa banka transformovala na
akciovu spolo¢nost, ¢im vznikol Emitent v suéasnej pravnej forme pod obchodnym menom Slovenska
sporitel'na, a.s.

Emitent je od 1. aprila 1994 zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenské republika,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B. Emitent je sikromna akciova spolo¢nost’, zalozena na dobu neurcitu a vykonava
svoju ¢innost’ v stlade s legislativou Slovenskej republiky.

Emitent je drzitefom bankovej licencie aje slovenskou bankou (Gverovou institlciou) v zmysle Zé&kona
o0 bankach.

Emitent ziskal predchadzajtci sthlas na zriadenie programu krytych dlhopisov od Narodnej banky Slovenska
dna 16. jula 2018. V nadvédznosti na tito skutocnost’ vydal Emitent diia 12. jina 2019 na medzinarodnom trhu
benchmarkovu syndikovand emisiu krytych dlhopisov v celkovom objeme 500 mil. EUR. Okrem uvedenej
emisie nenastali v roku 2019 Ziadne vyznamné zmeny v Struktare prijimania Uverov a financovania Emitenta.
Emitent nepredpoklada vyznamné zmeny vo svojej Strukture financovania.

12.3 Rating

V nasledujtcej tabulke je uvedené ratingové hodnotenie Emitenta pridelené ratingovou agentirou Moody’s
Investors Service Ltd (dalej len Moody’s). Agentira Moody’s je jediny poskytovatel’ ratingu Emitentovi (na
baze platenia) aje registrovanou ratingovou agentirou podla Nariadenia CRA. Momentélne ratingové
hodnotenie Emitenta bolo Emitentovi pridelené 17. decembra 2018.

Nasledujuca tabulka uvadza rating Emitenta prideleny agenturou Moody’s:

Rating
Dlhodoby rating emitenta A2, stabilny vyhl'ad
Dlhodobé vklady A2, stabilny vyhl'ad
Kratkodobé vklady P-1
Riziko protistrany (dIhodobé/kratkodobé) Al/P-1
Z&kladné Gverové hodnotenie/upravené Gverové hodnotenie baa2/baal

Kreditny rating hodnoti uverovil schopnost’ prislusnej entity, takze informuje investorov o pravdepodobnosti
s akou bude prislusna entita schopna splatit’ investovany kapital.

Moody’s definuje rating ,,A"“ nasledovne: ,,zavazky s ratingom A s hodnotené na stupnici ako vySSie stredné
a podliehajuce nizkemu kreditnému riziku“. Moody’s priklad4d ku kaZdej generickej ratingovej klasifikacii
Ciselné privlastky 1, 2, alebo 3 od Aa do Caa. Privlastok 1 indikuje, Ze postavenie zavazkov sa nachadza na
vys$Som konci z generickej ratingovej kategorie, privlastok 2 indikuje, Ze postavenie zavazkov sa nachadza na
strednej Grovni hodnotenia a privlastok 3 indikuje, Ze hodnotenie sa nachadza na nizSom konci tejto generickej
ratingovej kategorie.
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12.4 Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Hlavné ¢innosti

Emitent je slovenska banka s bankovou licenciou a vykonava svoju ¢innost’ podl'a slovenského prava, najma
v stlade s Obchodnym zakonnikom a Zakonom o bankach. Predmetom podnikania Emitenta si bankové
¢innosti vykondvané na zaklade bankového povolenia, ktoré bolo udelené Emitentovi v sulade so Zakonom
0 bankich. Bankové Einnosti vykondvané Emitentom si uvedené v stanovich Emitenta asu zapisané ako
predmet &innosti v obchodnom registri, pri¢om s vykonavané v sulade s prisluSnymi vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent pontka svojim klientom, patria hypotekarne Gvery, spotrebné
uvery, investi¢né uvery, bezné Uéty, terminované vklady, platobné sluzby atiez sluzby elektronického
bankovnictva.

Emitent ma rozsiahlu obchodnt siet’, ktorti k 30. septembru 2019 tvorilo 240 poboéick. Klientom st k dispozicii
tieZz zamestnanci 17 regionalnych firemnych centier a Ustredia.

Segment Retail

KIa¢ovym segmentom, na ktory sa v ponuke svojich produktov asluzieb Emitent zameriava, su sluzby
obyvatel'stvu, zivnostnikom a klientom slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov su
hypotekarne uvery, spotrebné uvery, bezné a sporiace Ucty, terminované vklady, investiéné produkty, platobné
karty a iné platobné sluzby, ako ajsluzby elektronického bankovnictva. Emitent tieZ svojim klientom
sprostredkuva rézne druhy poistenia.

Segment Corporate

Tento segment zahifia viaceré obchodné ¢innosti a sluzby spojené s firemnymi klientmi (v ¢leneni podl'a obratu)
a tiez zahfna subjekty verejného sektora, a to nasledovne:

- SME zahfiia malé a stredné podniky s ro¢nym obratom 1 mil. az 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi
pre klientov tohto segmentu su investicné uvery, kontokorentné ivery, preklenovacie uvery, uvery na
erpanie EU fondov, leasing, faktoring, bezné uéty, terminované vklady asluzby elektronického
bankovnictva;

- Lokalni vel’ki firemni klienti zahffia podniky s roénym obratom nad 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi
pre tychto klientov su Gvery, platobné sluzby, obchodné financovanie a transakéné bankovnictvo;

- Skupinovi velki firemni Klienti su klienti, ktorych konsolidovany obrat na trhoch, kde pdsobi Erste
Group obvykle presahuje hranicu 500 mil. EUR, alebo ktorymi st nadnarodné spolo¢nosti;

- Verejny sektor zahfiia samotny verejny sektor, ktory tvoria ministerstva, $tatne fondy a agentiry,
vyssie uzemné celky, mestd, obce, d’alej sem patria verejné organizacie, akymi su nefinancné Statne
a mestské organizacie apokryva tiez neziskovy sektor vratane neziskovych organizacii, cirkvi,
politickych stran, humanitarnych organizacii, odborovych zvazov a podobne; a

- Komeréné financovanie nehnutelnosti zahffia klientov a investorov v oblasti nehnutelnosti, ktori
vykondvaju svoju ¢innost’ za u¢elom generovania vynosov na realitnom trhu, ktory predstavuje hlavne
vystavbu, predaj, prenajom, vypracovanie projektov a podobne. Hlavnymi produktmi pre tychto
klientov su investi¢né Gvery a (very na development.

Segment Riadenie aktiv a pasiv, Lokalne firemné centrum a Vol’ny kapitdl

Do tohto segmentu patria ¢innosti spojené s riadenim bilancie, sprava investiéného portfélia cennych papierov,
¢innosti suvisiace s vydavanim dlhovych cennych papierov a tiez zodpovednost za metodické nastavenie
internych transferovych cien. V tomto segmente sa vykazuje tieZ transformaénd marzZa a tiez s tu vykazované
&innosti, ktoré nesuvisia s klientmi, centralne riadené ¢innosti, rekonciliaéné rozdiely na (¢tovnictvo a volny
kapital definovany ako rozdiel medzi priemernym vlastnym imanim podla IFRS a priemernym vlastnym
imanim alokovanym na jednotlivé segmenty.

Segment Skupinové trhy

Tento segment zahffia ¢innosti suvisiace s obchodovanim, trhové sluzby a obchody s finanénymi instittciami.
Hlavné trhy

Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie najma na domacom trhu v Slovenskej republike.
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Informacie o novych produktoch/sluzbach

Emitent posilnil svoje aktivity v oblasti digitalizacie. Novu verziu internetbankingu Georgea vyuZiva vyznamna
Cast’ retailovych klientov. Emitent tieZ spustil sluzbu Google Pay a Apple Pay, ktoré umoziuji, okrem iného,
platit’ mobilom prostrednictvom NFC technoldgie.

125 Organizacna Struktura

Emitent je sti¢astou skupiny Erste (d’alej len Erste Group). Erste Group patri k najva¢sim a najvyznamnejsim
bankovym skupindm, ktoré si zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurdpe.
Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako materskd spolo¢nost) a jej jednotlivé dcérske
spolocnosti, ktoré st zahrnuté do konsolidacie Erste Group Bank AG na zéklade priameho alebo nepriameho
vlastnictva majetkového podielu v nich. Najvyznamnej$imi ¢lenmi Erste Group st bankové institacie
v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ato v Raklsku (Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG),
Ceskej republike (Ceska spofitelna, a.s.), Slovenskej republike, Rumunsku (Banca Comerciald Romani S.A.),
Madarsku (Erste Bank Hungary Zrt.), Chorvatsku (Erste & Steierméarkische Bank d. d.), Srbsku
(Erste Bank a. d. Novi Sad), ako aj skupina raktskych sporitelni. Emitent je ¢lenom Erste Group od roku 2001.
Materskou spolo¢nostou Emitenta je spolocnost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Am Belvedere 1, 1100
Vieden, Rakuska republika, FN 33209m (niekedy uvadzana aj ako Erste Holding), ktora ma 100,00 % podiel na
zédkladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta.

Uéast’ Emitenta na podnikani inych slovenskych a zahraniénych oséb

Nasledujica tabulka uvdadza vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou a nepriamou majetkovou ticastou
Emitenta k 30. septembru 2019:

Zakladné imanie

Subjekt (vEUR) Podiel Emitenta
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500,00 51,00 %
Prvé stavebna sporitel'na, a. s. @ 66 500 000,00 9,98 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 9 958,17 33,33 %
Holding Card Service, spol. s r.o. 772 584 000,00 @ 24,62 %
SluZzby SLSP, s. r. 0. 5 000,00 100,00 %
Realitn4 spolognost’ Slovenskej sporitelne, a.s. © 29 672,00 100,00 %
LANED as. © 11 520 390,00 100,00 %
S Slovensko, spol. s r.0. 3319 391,88 100,00 %
S Rail Lease, s.r.o. @ 25 000,00 3,00 %

Poznamky:

@) Emitent ma v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank AG podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a.s.

vo vyske 35,00 %, pri ostatnych spolo¢nostiach je vySka podielu Emitenta na zdkladnom imani totoznd s podielom na
hlasovacich pravach.

) Udaj v CZK.

®3) Nepriamy majetkovy podiel Emitenta prostrednictvom spolo¢nosti Sluzby SLSP, s.r.o.; Realitna spolo¢nost’ Slovenskej
sporitelne, a.s. je od 1. oktébra 2019 v likvidacii.

4) Po zohl'adneni nepriameho podielu prostrednictvom spolo¢nosti S Slovensko, spol. s r.o. je majetkovy podiel Emitenta 100,00 %.

12.6 Informécie o trendoch

Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2018 pripravenej v stlade s IFRS ani od datumu poslednej uverejnenej neauditovanej priebeznej individualnej
ucétovnej zavierky Emitenta za obdobie 9 mesiacov kon¢iacich sa 30. septembra 2019 pripravenej v stlade s IAS
34 nedoSlo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo
finan¢nej situacii, obchodnej situécii alebo vyhliadkach Emitenta.

Na Emitenta a jeho podnikanie posobia makroekonomické podmienky, trhové prostredie a tiez legislativa
a regulacia vztahujica sa na vSetky finanéné institlcie v Slovenskej republike a eurozéne. Okrem toho nie su
zname trendy, neistoty, poziadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat’ za majice
dopad na vyhliadky Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

12.7 Progndzy alebo odhady zisku

Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza ziadnu prognézu alebo odhad zisku.
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12.8 Spravne, riadiace a dozorné organy

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta, ktory riadi ¢innost Emitenta a kond v jeho mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov volenych dozornou radou na patroéné funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich Elenov
predstavenstvo. K datumu vyhotovenia Prospektu podpredseda predstavenstva nebol zvoleny.

Nasledujuica tabulka uvddza ¢lenov predstavenstva Emitenta:

Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Peter Krutil predseda
Ing. Pavel Cetkovsky ¢len
RNDr. Milan Hain, PhD. ¢len
Mgr. Ing. Norbert Hovancak Clen
Mgr. Ing. Zden¢k Romanek, MBA Clen

Vsetci ¢lenovia predstavenstva Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaji ziadnu
majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkove;j
povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykondva podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané
mimo Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Dozorna rada

vy

Dozorna rada je najvy38im kontrolnym organom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny jej ¢lenov voli
valné zhromaZdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Emitenta. Clenovia dozornej rady st voleni na
patroéné funkéné obdobie. Dozorna rada voli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu.

Nasledujica tabulka uvadza ¢lenov dozornej rady Emitenta:

Meno a priezvisko Funkcia
Dipl. Ing. Stefan Dorfler predseda
Mag. Jan Homan podpredseda
Mgr. Alena Adamcova Clenka
Paul Formanko, MBA ¢len
Mag. Tatiana Knoskova ¢lenka
JUDr. Beatrica Melicharova Clenka

Vsetci ¢lenovia dozornej rady Emitenta si odborne sp6sobili na vykon svojich funkcii, nemaju ziadnu
majetkovu ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odstdeny pre trestny ¢in majetkove;j
povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykondvané mimo
Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zndme Ziadne konflikty zdujmov ¢lenov jeho dozornej rady a clenov jeho predstavenstva vo
vztahu k ich povinnostiam vo¢i Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuji Emitenta v organoch inych spolo¢nosti, v ktorych ma Emitent majetkovi ucast’.
Kontaktnd adresa vSetkych Elenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta z titulu vykonu ich funkcii je
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

12.9 Hlavni akcionari

V nasledujiicej tabulke je uvedend akciondarska Struktira Emitenta k datumu vyhotovenia Prospektu:

Akcionar Zéakladné imanie Majetkova ucast’ Hlasovanie prava
Erste Group Bank AG 212 000 000 EUR 100 % 100,00 %

Erste Group Bank AG je pravnicka osoba, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Raktska republika, FN
33209m, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stidu Viedeni.

Emitentovi nie st zname ziadne mechanizmy, ktorych uplatiovanie méze mat’ v neskorSom Case za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpeCenie elimindcie zneuZitia tychto prav vyplyvajui zo Zakona o bankéch a ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.
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12.10 Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavazkov, finan¢nej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Historické financné informdcie

Auditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 pripravena v stlade
s IFRS je uvedend vo forme odkazu a je sucastou Vyro¢nej spravy 2017 (pozri ¢ast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu“) a je dostupnd v osobitnej d&asti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty.

Auditovana konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 pripravena v stlade
s IFRS je uvedena vo forme odkazu a je stiCastou Vyro¢nej spravy 2018 (pozri ¢ast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu“) a je dostupnd v osobitnej d&asti webového sidla Emitenta
www.slsp.sk/investicne-certifikaty.

Audit historickych roénych financénych informdcii

Konsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta za rok 2017 a 2018 v sulade s IFRS bola auditovana spolo¢nostou
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Auditor neuviedol v auditorskych spravach K historickym ro¢nym
finanénym informaciam ziadnu vyhradu.

PriebeZné financné informdcie

Neauditovana priebezna konsolidovana uctovna zavierka Emitenta pripravena v sulade s IAS 34 za polrok
konciaci sa 30. jina 2019 ako stGcast Polroc¢nej spravy 2019 je uvedend vo forme odkazu (pozri Cast’ 4.
Prospektu ,,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu“) a je dostupna v osobitnej casti webového sidla
Emitenta www.slsp.sk/investicne-certifikaty.

Neauditovana priebezna individudlna uctovna zavierka Emitenta pripravena v stlade s IAS 34 za obdobie 9
mesiacov konéiacich sa 30. septembra 2019 je uvedena vo forme odkazu (pozri ¢ast’ 4. Prospektu ,,Dokumenty
zahrnuté prostrednictvom odkazu“) a je dostupnd Vv osobitnej casti webového sidla Emitenta
www.slIsp.sk/investicne-certifikaty.

Sudne a rozhodcovské konania

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu do NBS nie je, nebol, ani si nie je
vedomy, Ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, sidnych alebo rozhodcovskych konani (d’alej len spolo¢ne
Konania), ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanén@ situaciu alebo
ziskovost’ Emitenta alebo spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta. Nie je mozné vylucit, ze Emitent
v budticnosti bude Gc¢astnikom Konani, ktoré by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske vysledky
a finan¢nu situaciu Emitenta.

Vyznamnd zmena financnej situdcie Emitenta

Odo dna zostavenia auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta pripravenej v sulade s IFRS za rok
konciaci sa 31. decembra 2018 nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skutoc¢nosti vo finan¢nej alebo
v obchodne;j situacii Emitenta a spolo¢nosti zahrnutych do konsolidicie Emitenta, s vynimkou:

@) akvizicie lizingovej spolo¢nosti S Slovensko, spol. s r.0. s celkovou hodnotou aktiv vo vySke 163,7 mil.
EUR od spolocnosti Erste Group Bank AG, ktorou sa Emitent stal dita 1. marca 2019 jej 100 %
vlastnikom;

(b) schvalenia hospodarskeho vysledku po zdaneni vo vyske 180,2 mil. EUR arozhodnuti o vyplateni
dividendy akcionarovi vo vyske 87,6 mil. EUR na valnom zhromazden{ diia 27. marca 2019; a

() vydania benchmarkovej syndikovanej emisie krytych dlhopisov diia 12. jina 2019 v celkovom objeme
500 mil. EUR.
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12.11 Dopliiujuce informacie

Akciovy kapital

Zakladné imanie Emitenta vo vySke 212 000 000 EUR tvori 212 000 kusov kmenovych akcii na meno
s neobmedzenou prevodite'nostou.

Nasledujiica tabulka uvadza nélezitosti akcii vydanych Emitentom:

Nalezitosti akcii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmenové

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany cenny papier vedeny v CDCP

Spodsob vydania: neverejnou ponukou

ISIN: SK1110002799

Menovita hodnota: 1000 EUR

Pocet kusov: 212 000 kusov

Celkova hodnota emisie: 212 000 000 EUR

Ukel emisie: akcie tvoria zakladné imanie

Opis prav s nimi spojenymi: pravo podiel’at’ sa na riadeni Emitenta, na zisku
a likvida¢nom zostatku a hlasovacie prava

Doposial’ nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie su prijaté na obchodovanie na Ziadnom

regulovanom trhu

Zakladatel’sky dokument a stanovy

Emitent je pravnickou osobou, ktora bola zriadena zakladatel'skou listinou Fondu narodného majetku
Slovenskej republiky zo dna 15. marca 1994 podla zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu
na iné osoby a na zéklade ustanoveni Obchodného zakonnika.

Ciele a zdmery Emitenta sU uvedené v ¢lanku 3 Predmet podnikania aktualnych stanov Emitenta z 20. jana
2018.

12.12  Vyznamné zmluvy

Emitent nema uzatvorené Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by boli uzatvorené mimo obvyklého vykonu
obchodnej ¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, Ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavdzok
alebo opravnenie rozhodujuce pre schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavéizky voci drzitelom vydavanych
cennych papierov.
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13. ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Danové pravne predpisy clenského Statu registracie investora a ¢lenského Statu registracie Emitenta
mOZu mat’ vplyv na prijem z Investiénych certifikatov.

Majitel'om sa odporuca konzultovat’ so svojimi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najma
datovych adevizovych predpisov a predpisov v oblasti socidlneho a zdravotného poistenia platnych
v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja
Investiénych certifikatov mézu byt zdanené, a nasledky ich aplikovatelnosti. Majitelia sa vyzyvaju, aby sa
ststavne informovali o v3etkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujdcich najma drzbu
Investi¢nych certifikitov a majetkové prava k Investiénym certifikitom, predaj Investiénych certifikatov alebo
nakup Investi¢nych certifikatov a aby tieto zakony a ostatné pravne predpisy dodrZiavali.

Nasledujice zhrnutie obsahuje vSeobecné informécie o aktudlnych daiovych a odvodovych suvislostiach
slovenskych pravnych predpisov tykajdcich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Investi¢énymi
certifikatmi v Slovenskej republike platnych k datumu vyhotovenia Prospektu a nie je komplexnym popisom
vSetkych jeho aspektov. Uvedené informacie sa mdézu menit v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych
predpisoch, ktoré mézu nastat’ po datume vyhotovenia Prospektu. Toto zhrnutie nepopisuje dafiové a odvodové
suvislosti vyplyvajice z prava akéhokol'vek iného $tatu ako Slovenskej republiky.

KTra¢ovym zakonom v dafiovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
Vv zneni neskorsich predpisov (d’alej len Z&kon o dani z prijmov). Podla tohto zakona:

- vynosy z Investi¢nych certifikatov, ak plyna dafiovnikovi s obmedzenou dafiovou povinnost'ou (d’alej
len danovy nerezident), ktory nepodnikd prostrednictvom stalej prevadzkarne na Slovensku,
nepodliehaju dani z prijmu v Slovenskej republike;

- vynosy z Investiénych certifikatov, ak plynt danovnikovi s neobmedzenou dafiovou povinnostou
(dalej len danovy rezident), ktorym je fyzickd osoba, dafiovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na
podnikanie alebo Narodna banka Slovenska, podliehaju dani z prijmu vyberanej zrdzkou. V zmysle
zakona o dani z prijmov st prijmy podlichajuce zrazkovej dani zdafiované percentudlnou sadzbou dane
vo vyske 19 %;

- vynosy z Investi¢nych certifikatov, ak plynt datovému rezidentovi, ktorym je pravnickd osoba,
nepodliehaju dani z prijmu vyberanej zrazkou; s stéast'ou zakladu dane tohto danovnika. Pravnicka
osoba pouZije pri zdaneni svojho z&kladu dane percentudlnu sadzbu dane platnd pre prislusné
zdanovacie obdobie;

- vynosy z Investiénych certifikatov, ak plynt danovému nerezidentovi, ktory podnika prostrednictvom
stilej prevddzkarne na Slovensku, moZu v zavislosti od okolnosti podlichat zabezpeCeniu dane
percentualnou sadzbou dane az 35 %; zabezpeCenie dane vykona platitel' dane, ktory vyplaca,
poukazuje alebo pripisuje tthrady v prospech takéhoto danovnika.

V pripade danového rezidenta, ktorym je fyzicka osoba, su Investi¢né certifikaty zdaniované pri zdroji danou
vyberanou zrdZzkou, pricom za vykonanie zrazky dane je zodpovedny Emitent, s vynimkou pripadov, kedy
Investiéné certifikaty drzi pre takd osobu ako klienta obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie
zrazky zodpovedny tento obchodnik s cennymi papiermi. V osobitych pripadoch m6Ze vzniknat vynos
z investi¢ného certifikatu, z ktorého sa dan nevybera zrazkou a vynos sa zahiiia do zékladu dane fyzickej osoby
(napr. investi¢ny certifikat nakdpeny a predany na sekundarnom trhu, alebo vynos, ktory vznika pri splatnosti
cenneho papiera z rozdielu medzi menovitou hodnotou cenného papiera a emisnym kurzom pri jeho vydani.) Vo
vzt'ahu k daiiovnikovi nezaloZenému alebo nezriadenému na podnikanie alebo Narodnej banke Slovenska je za
vykonanie zrazky dane zodpovedny dany danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo Narodna
banka Slovenska.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani azruseni smernice
77/799/EHS o automatickej vymene informacii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou
republikou a Spojenymi Statmi americkymi na zlep3enie dodrzZiavania medzinarodnych predpisov v oblasti dani,
ktoré boli implementované do zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o finanénych uétoch
na udely spravy dani a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, oznamuje Emitent kazdoro¢ne do 30. juna
daného roka miestne prislusnému spravcovi dane vybrané informéacie za predchéadzajici rok, o klientoch
&lenskych statov EU a klientoch ostatnych vybranych krajin vratane USA.

Zisky z predaja Investi¢nych certifikdtov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym
rezidentom alebo stdlou prevadzkariiou danového nerezidenta, sa zahfiiaji do vSeobecného zékladu dane
podliehajicemu zdaneniu prisluSnou sadzbou dane z prijmov pravnickych oséb. Straty z predaja Investi¢nych
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certifikatov kalkulované kumulativne za vSetky Investi¢nych certifikatov predané v jednotlivom zdafiovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dailovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Investicnych certifikatov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym dafovym
rezidentom alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta, sa v§eobecne zahimaju do bezného zakladu dane
z prijmov fyzickych osdb. Pripadné straty z predaja Investiénych certifikatov nie je mozné povazovat’ za daiovo
uznatel'né.

Prijmy z predaja Investi¢nych certifikatov realizovaného slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynd od
slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st vSeobecne
predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého
zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Vynosy z Investi¢nych certifikatov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, by nemali podliehat’ odvodom zo zdravotného poistenia. V osobitych pripadoch moze vzniknat’ vynos
z investi¢ného certifikatu, ktory bude podliehat odvodom zo zdravotného poistenia (napr. investicny certifikat
naklpeny na sekundarnom trhu, alebo vynos, ktory vznika pri splatnosti cenného papiera z rozdielu medzi
menovitou hodnotou cenného papiera a emisnym kurzom pri jeho vydani). Je nevyhnutné, aby kazdy Majitel
Investiénych certifikatov sam zvazil mozné povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane
prislusnych prechodnych ustanoveni.
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[Tato strana je zd&merne prazdna]
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	(vi) Ak Emitent v primeranom čase po Dátume výplaty, Dátume vyrovnania Menovitej hodnoty alebo Dátume predčasného vyrovnania (pokiaľ by došlo k predčasnému vyrovnaniu Investičných certifikátov), podľa okolností, nemôže vykonať výplatu akejkoľvek dlžne...
	(vii) Ak Dátum výplaty, Dátum vyrovnania Menovitej hodnoty, Dátum predčasného vyrovnania (ak je relevantné) alebo Rozhodný deň nepripadne na pracovný deň, za Dátum výplaty, Dátum vyrovnania Menovitej hodnoty, Dátum predčasného vyrovnania (ak je releva...

	(k) Administrátor
	Činnosť administrátora spojenú so všetkými výpočtami súvisiacimi s Investičnými certifikátmi, s určením výnosov z Investičných certifikátov, s výplatami úrokových výnosov, vyrovnaním Investičných certifikátov a výpočtami súvisiacimi so stanovovaním úr...

	(l) Zdaňovanie
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	(o) Oznámenia
	(i) Akékoľvek oznámenie, zverejnenie alebo komunikácia zo strany Emitenta adresované Majiteľom a akékoľvek skutočnosti dôležité pre uplatňovanie práv Majiteľov budú uverejňované na webovom sídle Emitenta, v každom prípade s ohľadom na kogentné požiada...
	(ii) Ak právne predpisy alebo tieto Spoločné podmienky požadujú aj uverejnenie iným spôsobom, bude takéto oznámenie považované za platne uverejnené jeho uverejnením takto požadovaným spôsobom. Ak bude niektoré oznámenie uverejňované viacerými spôsobmi...
	(iii) Akékoľvek oznámenie Emitentovi v súvislosti s Investičnými certifikátmi musí byť doručené v písomnej forme na nasledovnú adresu:

	(p) Rozhodné právo a rozhodovanie sporov, jazyk
	(i) Akékoľvek práva a povinnosti vyplývajúce z Investičných certifikátov sa budú riadiť a vykladať  v súlade s právnym poriadkom Slovenskej republiky.
	(ii) Všetky prípadné spory medzi Emitentom a Majiteľmi, ktoré vzniknú na základe alebo v súvislosti s Investičnými certifikátmi, budú s konečnou platnosťou riešené príslušnými súdmi v Slovenskej republike.
	(iii) Právne záväzná je slovenská jazyková verzia týchto Podmienok a ak budú tieto Podmienky preložené do iného jazyka, v prípade výkladových sporov medzi znením Podmienok  v slovenskom jazyku a ich znením v inom jazyku, bude rozhodujúce znenie v slov...


	9.2 Podmienky ponuky
	(a) Investičné certifikáty budú ponúkané v Slovenskej republike [Typ Ponuky – [verejnou ponukou] alebo [ponukou, na ktorú sa nevzťahuje povinnosť zverejniť Prospekt]] prostredníctvom [Forma Ponuky] [Ponuka je určená – [fyzickým osobám] a/alebo [právni...
	(b) So žiadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Investičných certifikátov na základe pevného záväzku alebo umiestňovanie bez pevného záväzku alebo dojednanie typu „najlepšia snaha“ a distribúciu Investičných certifikátov zabezpečuje Emitent.

	9.3 Dodatočné informácie
	(a) [Záujem fyzických a právnických osôb zúčastnených na emisii – [Emitentovi nie sú známe žiadne záujmy, ktoré sú pre emisiu Investičných certifikátov podstatné vrátane konfliktu záujmov.] alebo [Emitent môže vo vzťahu k Investičným certifikátom z ča...
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