ZAKLADNY PROSPEKT SLOVENSKA é

sporitelfia

Slovenska sporitel’nia, a. s.
500 000 000 EUR
Program vydavania hypotekarnych zaloznych listov

Diia 23. septembra 2014 schvalilo predstavenstvo Slovenskej sporitelng, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 601/B (dalej aj ,,Emitent”) limit pre vydavanie
hypotekarnych zaloznych listov na obdobie od oktdbra 2014 do konca roka 2015, na zaklade ktorého bol pripraveny tento zakladny prospekt,
tykajdci sa nekapitalovych cennych papierov, ktoré budi priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom, pricom vynosy ziskané z ich
vydania budd umiestnené v aktivach, ktoré poskytuju dostatoéné krytie pre zaviazok vyplyvajuci ztychto cennych papierov (d’alej len
»Program vydavania hypotekarnych zaloznych listov* alebo ,,Program®). Na z&klade Programu je Emitent opravneny vydavat’ v stlade so
vSeobecnymi zavaznymi pravnymi predpismi emisie hypotekarnych zaloznych listov (d’alej len ,,HZL*) v zaknihovanej podobe (registrované
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s. (d’alej len ,,CDCP*)) vo forme na dorucitela v zmysle ich Spolo¢nych podmienok
a Kone¢nych podmienok (ako su tieto pojmy definované nizsie). Celkovad menovita hodnota vSetkych nesplatenych HZL vydanych v rdmci
Programu nesmie v ziadnom momente prekro¢it’ 500 000 000 EUR (alebo ekvivalent v cudzej mene). Minimalna splatnost’ HZL ktorejkol'vek
emisie HZL vydanej v rdmci Programu je 12 (dvanast’) mesiacov (vratane), maximalna splatnost’ nie je stanovena.

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt pre nekapitalové cenné papiere vydané v ramci Programu (dalej len ,,Prospekt”), podlieha
schvaleniu Nérodnej banky Slovenska (d’alej aj ,,NBS*) a naslednému zverejneniu v zmysle zédkona ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych
papieroch®) 8125 a §125a. Doba trvania Programu je do 31. decembra 2015, avSak len v pripade aktualizacie Prospektu v zmysle Zakona
o cennych papieroch.

Kone¢né podmienky pripravené Emitentom pre konkrétnu emisiu HZL vydavand v rdmci Programu bud( v zmysle §121 ods. 10 a §125a
Z&kona o cennych papieroch predloZené NBS a zverejnené, a to najneskor v deti zacatia verejnej ponuky (d’alej len ,,Koneéné podmienky*),
a to aj v pripade emisii HZL pontkanych bez povinnosti zverejnit’ Prospekt v zmysle § 120 ods. 3 Z&kona o cennych papieroch.

Vydanie HZL nebolo a nebude schvalené alebo registrované Ziadnym administrativnym organom Ziadnej jurisdikcie, okrem schvélenia
Prospektu NBS, a tiez okrem prijatia HZL na regulovany volny alebo kotovany paralelny trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, viozka &islo:
117/B (dalej len ,,Burza®), v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Platby z HZL vydanych v rdmci Programu budu vo vsetkych pripadoch uskutoénované v stlade so vieobecne zavaznymi pravnymi predpismi
platnymi v ¢ase uskuto¢nenia prislusnej platby v Slovenskej republike. Tam, kde to budu vyzadovat’ pravne predpisy Slovenskej republiky
platné v ¢ase splatenia menovitej hodnoty alebo vyplaty Grokového vynosu, budd z platieb Majitel'om HZL (ako su definovani d’alej) zrazané
prisludné dane a poplatky.

Informécie uvedené v Prospekte si aktualne len k datumu jeho vyhotovenia. Prospekt méze byt aktualizovany v zmysle §125c Z&kona
o cennych papieroch formou dodatku k Prospektu, v ktorom/ktorych budl Udaje v Prospekte aktualne ku diu, ktory bude uvedeny
v dodatku/dodatkoch k Prospektu. V zmysle prisluSnych pravnych predpisov platnych v Slovenskej republike podlieha dodatok k Prospektu
schvéleniu NBS a naslednému zverejneniu.

Distribdcia Prospektu a Koneénych podmienok a ponuka, predaj alebo kipa HZL vydavanych v ramci Programu su v niektorych krajinach
obmedzené zakonom. Emitent Ziada osoby, do drzby ktorych sa uvedené dokumenty dostanu, aby sa o v3etkych tychto obmedzeniach
informovali a aby ich dodrziavali.

Prospekt sam o sebe nie je verejnou ponukou ani inou ponukou ku kupe akychkol'vek HZL. Zaujemcovia o kipu HZL, ktoré mozu byt v rdmci
Programu vydané, musia svoje investi¢né rozhodnutia uskuto¢nit’ na zaklade informacii uvedenych nielen v Prospekte, ale aj na zéklade
pripadnych dodatkov k Prospektu, Kone¢nych podmienok a Suhrnu emisie (ako je definovany d’alej). Investovanie do HZL zahffia urcité
rizikd. Pozri ast’ ,,Rizikové faktory* v Prospekte, ktoré by sa mali zvaZovat’ v stvislosti s Emitentom a investovanim do HZL.

Emitent neschvalil vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych informécii o fiom alebo o HZL, nez aké su
obsiahnuté v Prospekte. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spolahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom.
Odovzdanie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamend, Ze informécie v ilom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume
vyhotovenia Prospektu. Pokial nie je uvedené inak, su vsetky informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. jednotlivé Kone¢né podmienky, Sthrny emisii, roéné, polro¢né, vyroéné a iné spravy alebo finanéné
zavierky Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia Prospektu a aj vSetky dokumenty uvedené v Prospekte formou odkazu budu k dispozicii
v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Prospekt zo dita 21. okt6bra 2014.

Slovenska sporitelna, a. s.


http://www.slsp.sk/
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1. SUHRN PROSPEKTU

Suhrn Prospektu je zloZeny zjednotlivych poZadovanych casti znamych ako ,,Prvky“. Tieto Prvky si
¢islované v Oddieloch A — E (A.1 — E.7). Tento Suhrn Prospektu obsahuje vsetky Prvky, ktoré musia byt
zahrnuté do Suhrnu Prospektu pre dany typ cennych papierov a Emitenta. PretoZe niektoré Prvky nie je
potrebné uvadzat, mozu vzniknut medzery v cislovani poradia Prvkov. Aj ked moze byt pozadované, aby bol
niektory Prvok uvedeny v Sihrne Prospektu s ohladom na dany typ cennych papierov a Emitenta, méze sa stat,
Ze nie je mozné poskytnit Ziadne relevantné informdcie tykajiice sa daného Prvku. V tom pripade je v Sthrne
Prospektu uvedeny kratky popis Prvku s poznamkou ,,nepouzije sa“.

Suhrn Prospektu obsahuje niektoré casti uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie st doplnené
konkrétne Udaje, tykajuce sa HZL, ktoré budu vydané v zmysle Programu. Stihrn emisie bude obsahovat iidaje,
tykajlce sa konkrétnej emisie HZL, ktoré budd stanovené v prisiusnych Konecénych podmienkach, a ktoré su v
Casti Prospektu oznacenej ako ,, Podoba Konecnych podmienok “ nevyplnené (uvedené v hranatych zatvorkach).

A Uvod a upozornenia

Al UpOzornenia ......c.ceeeeeervenennns Tento Suhrn Prospektu (dalej len ,,Suhrn Prospektu®) obsahuje iba
kla¢ové informacie, tykajuce sa Slovenskej sporitelne, a. s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (,,Emitent“) a fiou
vydavanych cennych papierov a mal by sa chapat ako uvod
k zékladnému prospektu (dalej len ,,Prospekt®), ktory bol pripraveny
v stvislosti s Programom vydavania hypotekarnych zaloznych listov
(,Program®). Prospekt po jeho schvaleni NBS zverejneny
spristupnenim v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
(www.slsp.sk/cenne-papiere.html) a v pisomnej forme bezplatne v sidle
Emitenta, odbor Riadenie bilancie, pricom oznam o jeho spristupneni
bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Sthrn  Prospektu  neobsahuje  vSetky  informacie  potrebné
k akémukol'vek rozhodnutiu investovat' do HZL a kazdé rozhodnutie
potencialneho investora investovat’ do HZL by sa malo zakladat’ na
investorovom zvazeni Prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sid tykajlcej sa Udajov obsiahnutych
V Prospekte moze byt zalujucemu investorovi ulozené znasat’ naklady
spojené s prekladom Prospektu pred zacatim sGdneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maji len tie osoby, ktoré Sthrn
Prospektu vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom
vyhotoveny) predlozili, ale len v pripade, ked tento Stthrn Prospektu je
zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu,
alebo neobsahuje vspojeni sinymi &astami Prospektu klIa¢ové
informacie, ktoré maju investorom pomdct pri rozhodovani sa
o investiciach do takychto cennych papierov.

A.2 | Suhlas s pouzitim Prospektu | NepouZije sa. Emitent nevyuZije na nasledny d’alsi predaj HZL alebo

finan¢nymi kone¢né umiestnenie HZL finan¢nych sprostredkovatel'ov.
sprostredkovatel'mi ................

B. Emitent

B.1 NAZOV ...oovviviieieiiec e Slovenska sporitelna, a. s.

B.2 Prdvna forma ...........cccoveenn. akciova spolo¢nost, domicil a krajina zalozZenia: Slovenska republika,

Emitent vykonava svoju ¢innost’ najmé na zaklade zakona ¢. 513/1991
Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov a zakona
¢. 483/2001 Z. z. o bankach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov, ICO: 00 151 653, sidlo: Toméasikova 48,
832 37 Bratislava.

B.4b | Zndme trendy .........ccccovueuene. Nepouzije sa. Emitentovi nie s zname Ziadne trendy, ktoré by
ovplyviiovali jeho &innost’ alebo odvetvie v ktorom pdsobi.



http://www.slsp.sk/

B.5 SKUPING ... Emitent je <¢lenom Erste Group, ktorda patri K najvacsim
a najvyznamnejSim bankovym skupinam, ktoré si zamerané na
retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurdpe.

Erste Group Bank AG (predtym Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG) vznikla v roku 1997 zlaenim GiroCredit
a DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft,
ktora bola zalozend v roku 1819. Spolocnost’ Erste Group Bank AG, so
sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakuska republika (dalej aj ,,Erste
Group Bank®), je materskou spolo¢nostou Erste Group. Dcérskymi
spolo¢nostami Erste Group Bank (niekedy uvadzana ako Erste
Holding), ktoré Erste Group Bank vlastni prostrednictvom spolo¢nosti
EGB Ceps Holding GmbH, resp. EGB Ceps Beteiligungen GmbH s,
okrem inych subjektov, banky posobiace v jednotlivych krajinach
strednej a vychodnej Europy, a to:
Néazov Krajina Podiel Erste
Group Bank
Erste Bank der oesterreichischen Rakusko 100,0 %
Sparkassen AG
Ceska spofitelna, a. s. Ceska republika 99,0 %
Slovenska sporitelna, a. s. Slovensko 100,0 %
Banka Comerciala Romana S.A. Rumunsko 93,6 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 100,0 %
Erste Steiermarkische Bank d. d. Chorvatsko 69,3 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 80,5 %
Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou
Emitenta k 31. decembru 2013 (vySka podielu Emitenta je totoZna
s hlasovacimi pravami):
Subjekt Zakladné imanie Podiel
(v EUR) Emitenta
Realitna spolo¢nost’ Slovenskej sporitelne, a.s. 7610 868 100,0 %
Faktoring Slovenskej sporitelne, a.s. 983 100 100,0 %
Leasing Slovenskej sporitel'ne, a.s. 4900 690 100,0 %
Derop B.V. 10 611 000 85,0 %
Erste Group IT SK, spol. sr.o. 6639 51,0 %
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500 51,0 %
Emitent tieZ vlastni 9,98 % podiel na zakladnom imani Prvej stavebnej
sporitelne, a. s. (podiel na hlasovacich pravach predstavuje 35,00 %
v zmysle akcionarskej dohody s Erste Group Bank).

B.9 Odhad zisku .......cccoevveieienneee. Nepouzije sa. Emitent nepripravil aani nezverejnil prognézu alebo
odhad zisku.

B.10 | Vyhrady auditora ................... Auditor nevyslovil v auditorskej sprave Kk historickym finanénym
informéciam Ziadnu vyhradu.

B.12 | Vybrané kl'acové historické

finan¢né informdacie a zmeny
vyhliadok a pozicie
Emitenta ......cooeevvvvveiieenns

Auditovand konsolidovana stvaha pripravena

v silade s IFRS (v tis. EUR) 2013 2012
AKTIVA

Uvery poskytnuté klientom 7512 747 7092 535
Cenné papiere drzané do splatnosti 2764 887 2 443 095
Aktiva spolu 11 699 046 11777 338
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE

Zavazky voci klientom 9090 560 8412 567
Podriadeny dlh 173 041 251 268
Zavéazky spolu 10 407 873 10572 281
Vlastné imanie spolu 1291173 1205 057
Zavazky a vlastné imanie spolu 11 699 046 11777 338




Auditovany konsolidovany vykaz ziskov

a strat pripraveny v stlade s IFRS (v tis. EUR) 2013 2012
Vynosové Groky 533893 560 127
Nékladové troky (85 356) (112 621)
Cisté vynosy z Grokov 448 537 447 506
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 117 428 118 090
Zisk pred daiiou z prijmov 239 324 237 278
Dat z prijmov (53 950) (48 628)
Cisty zisk za rok po zdaneni 185 374 188 650
Cisty zisk prisluchajuci na:

Vlastnikov materskej spolo¢nosti 184 918 188 395

Mensinovy podiel 456 255
Spolu 185 374 188 650
p et A TY TR
AKTIVA
Finan¢né aktiva drzané do splatnosti 2758 383 2764 888
Uvery a pohladavky vogi klientom 7637 115 7161197
Aktiva spolu 12 253 263 11 699 046
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavazky voéi klientom 9208 834 9 090 560
Emitované dlhové cenné papiere 764 617 697 234
Zavézky spolu 11050 474 10 407 873
Vlastné imanie 1202 789 1291173
Zavéazky a vlastné imanie spolu 12 253 263 11 699 046
Komsaidovand i poda1AS 34 v s EUR) 2062014 3062013
Cisté (rokové vynosy 227 091 221145
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 60 184 58 383
Zisk pred daiiou z prijmov 117 109 115 056
Dat z prijmov (27 045) (23 478)
Cisty zisk za polrok po zdaneni 90 065 91578

Za obhdobie uvedené v tabulkach vyssie nedos$lo k Ziadnej vyznamnej
zmene Vo financnej situacii Emitenta.

Od déatumu naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov
Emitenta nedoSlo k Ziadnej rozhodujlcej nepriaznivej zmene vo
vyhliadkach Emitenta.

Po obdobi, za ktoré su uvedené historické finanéné informacie, nedoslo
k Zziadnej vyznamnej zmene vo finanénej alebo obchodnej pozicii
Emitenta.

B.13

Specifické udalosti ................

Nepouzije sa. Emitentovi nie si zname Zziadne nedavne 3pecifické
udalosti, ktoré su v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
platobnej neschopnosti.

B.14

Zavislost’ od inych subjektov
V ramci SKupiny .........ccoceeenen.

Emitent je zavisly od Erste Group Bank. Uvedena zavislost' vyplyva
z nepriameho majetkového prepojenia tychto spolo¢nosti.

B.15

Hlavné ¢innosti Emitenta ......

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent klientom pontka patria
uvery na byvanie, spotrebné uvery, hypotekarne uvery, investiéné uvery,
bezné 1Cty, terminované vklady a tiez sluzby elektronického
bankovnictva.

B.16

Akcionar Emitenta .................

Jedinym akciondrom Emitenta je spolo¢nost EGB Ceps Holding GmbH,
so sidlom Graben 21, 1010 Vieden, Rakuska republika, FN:330947m
(Firmenbuchnummer), zapisand v Obchodnom registri Obchodného
stdu Vieder, ktora vlastni 100 % akcii a tieZ 100 % hlasovacich prav.

B.17

Rating Emitenta,

Rating Emitenta: ratingova agentira Fitch Ratings: dlhodoby rating A,




rating HZL ..o,

vyhl'ad: negativny. Rating HZL: [NepouZije sa. Emitent nepoZziadal
o0 vyhotovenie ani nespolupracoval pri prideleni ratingu HZL.] alebo
[Rating HZL].

C. Cenné papiere
Ci1 Druh a forma a ndzov Dlhopis — hypotekarny zalozny list, dlhopis na dorucitel’a, zaknihovany
cenného papiera, ISIN ........... cenny papier v CDCP, [Nazov], [ISIN].
C.2 MENA ..o [Mena]
C.5 | Obmedzenie bez obmedzenej prevoditel'nosti
prevoditelnosti ...........ccueene...
Cs8 Opis prdv, obmedzenie prav, | S HZL su spojené prava vyplyvajlce zo Zakona o dlhopisoch, Zakona
hodnotiace zaradenie ............. 0 cennych papieroch, Zakona o bankach a podmienok HZL, pricom
tieto prava nie si obmedzené a postup ich vykonania vyplyva
z prislusnych pravnych predpisov a podmienok HZL.
SHZL sa pre Majitelov HZL neviazu ziadne dalSie vyhody ani
predkupné a vymenné prava.
HZL zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpetené, nepodmienené
a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari
passu) a budl vZdy postavené aspoii na roven (pari passu) so vetkymi
inymi  saasnymi a  buddcimi  priamymi,  vSeobecnymi,
nezabezpeCenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavézkami
Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov.
Cc9 Urokova sadzba, splatnost’, Vynos HZL je uréeny [Uréenie vynosu] vo vyske [[Urokova sadzbal]
spolo¢ny zastupca Majitel'ov | alebo [Referenéna sadzba a MarZa]]. Vynosy z HZL budu vyplacané
[ 74 S vzdy [Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania
vynosov] prislusného kalendarneho roka, a to prvykrat [Datum prvej
vyplaty vynosov] a buda vypoéitané podl’a konvencie [Konvencia].
Menovita hodnota HZL bude [Spdsob splatnosti] splatna diia [Datum
splatnosti].
Spolo¢ny zastupca Majitelov HZL nebol ustanoveny. Emitent si
nevyhradzuje moznost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty HZL..
Emitent sa nezavizuje Majitefom HZL, Ze na ich poziadanie splati
Menovitd hodnotu HZL.
C.10 | Derivatovd zloZka ................. NepouZije sa. HZL nemaju pri vyplacani droku vnorent Ziadnu
derivétovu zlozku.
C.11 | Obchodovanie na Emitent poda Ziadost' na Burzu o prijatie HZL na jej regulovany trh:
regulovanom trhu .................. [Trh Burzy].
D. Rizika
D.2 Krlacové informacie Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu

0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta .....

mdzu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho
finanénu kondiciu, vysledky jeho ¢Cinnosti a jeho vyhliadky; Vplyv
ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie
Emitenta; Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od (verovych
podmienok v klientskom sektore; Emitent je vystaveny Gverovému,
Urokovému aoperaénému riziku; Nové regulatorne poZziadavky
azmeny tykajice sa dostato¢nej kapitalizacie; Obchody a investi¢né
aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené v désledku trhovych
vykyvov; Rating Emitenta nemusi vyjadrovat vSetky rizika;
Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike; Rast Emitenta
modze byt limitovany rastom bankového trhu; Riziko sudnych sporov;
Emitent je vlastneny jednym akcionarom a na jeho podnikanie mézu
mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizikd, ktoré stvisia s podnikanim




Erste Group.

D.3 | Klacové informacie Kreditné riziko; Riziko kreditnej marze; Riziko inflacie; Obchodovanie
o0 najvyznamnejSich rizikich | s HZL nemusi byt likvidné; Riziko zmeny trhovej ceny HZL;
Specifickych pre HZL ........... Investicia do HZL by mala byt posudzovana s ohladom na vSetky

stvisiace okolnosti; Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit
hodnotu HZL; Navratnost’ investicii do HZL mézu ovplyvnit' rézne
poplatky; Regulacia, ktora sa vztahuje na investiné aktivity
niektorych investorov, méze obmedzit’ alebo Uplne vylucit moznost
takychto investorov investovat’ do HZL; Navratnost’ investicii do HZL
mdze byt ovplyvnend danovym zatazenim; Riziko predcasného
splatenia HZL; Riziko spojené s nesplnenim si zakonnych povinnosti
pri vydavani HZL; Riziko HZL s pevnou urokovou sadzbou; Riziko
HZL spohyblivou drokovou sadzbou; Riziko HZL snulovym
vynosom; Riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukoncenia
obchodovania sHZL; Riziko prislusného systému vysporiadania;
Riziko potencialneho konfliktu zaujmov; Riziko pouZitia Uveru na
financovanie ndkupu HZL; Rizika slvisiace so zakonom USA
0 dafiovom sulade zahrani¢nych uctov (FATCA).

E. Ponuka

E.2b | Dovody ponuky, pouZitie Finanéné prostriedky ziskané zemisie HZL bud( pouzité na
VYNOSOV .oovviieieeeniereeeerneneenes financovanie poskytnutych hypotekarnych Gverov.

E.3 Opis podmienok ponuky ....... Ponuka a termin predaja ....... HZL budd pontkané [Typ

Ponuky] prostrednictvom [Forma
Ponuky] [Ponuka je uréena -
[fyzickym osobam] alalebo
[pravnickymi  osobam]  alebo
[kvalifikovanym investorom] alebo
[obmedzenému okruhu o0s6b, ato
menej ako 150 fyzickym osobam
alebo pravnickym osobam
v jednom clenskom State, ktoré nie
st kvalifikovanymi investormi]] od
[Datum zadiatku Ponuky] do
[Datum  ukonéenia  Ponuky],
pricom Datum vysporiadania bude
[Datum vysporiadania]. [Opis
postupu pre Ziadost’]. [Spbsob
uspokojovania objednavok].

Menovita hodnota.................. [Menovita hodnota]

Celkovy objem emisie .......... [Celkovy objem emisie]
Celkova vySka Ponuky bude
[Celkova vysSka Ponuky].

EMIsny KUz .......cccooeevnnninnas [Emisny kurz]

Vyska objednavky ................ [Minimalna a maximalna vyska
objednavky].

Datum vydania HZL ............. [Datum vydania]

E.4 | Opis zdujmov, konflikt [NepouZije sa. Emitentovi nie si zname Ziadne zaujmy, ktoré su pre
P22 101110V AR emisiu HZL podstatné vratane konfliktu zaujmov.] alebo [Zaujem

fyzickych a pravnickych osdb ziéastnenych na emisii].

E.7 Néklady uctované [NepouZije sa. V suvislosti supisanim HZL nebudl investorom

INVESLOTOM ....veevveeiiiecie e

uétované ziadne poplatky.] alebo [Naklady aétované investorom).




2. RIZIKOVE FAKTORY

Potencidlni investori by mali pred uskuto¢nenim investi¢ného rozhodnutia tykajuceho sa HZL ddkladne
zvazit nasledovné rizikové faktory, ktoré mézu ovplyvnit' schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavéazky
vyplyvajlce z HZL voéi potencidlnym investorom/Majitelom HZL, ako aj vSetky d’al$ie informacie, uvedené
v Prospekte aprisluSnom Suhrne emisie. Ciefom tychto rizikovych faktorov nie je ich uplnost
a potencialni investori do HZL by si mali dokladne pregitat’ cely Prospekt, prislusné Kone¢né podmienky
a prislusny Sthrn emisie.

Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory slvisiace sjeho podnikanim, ¢innostou a finanénou
kondiciou alebo jeho vyhliadkami, ktoré povaZuje za vyznamné a ktorych si je momentalne vedomy. M6zu
existovat’ dodato¢né rizika, ktoré momentadlne Emitent nepovazuje za vyznamné alebo ktorych si nie je
momentalne vedomy, pricom ktorékol'vek z takychto rizik moze mat’ dopady ako je uvedené v tejto Casti
Prospektu. Uvedené rizikové faktory st podstatné pre ponikané cenné papiere, s cielom posudit’ trhové riziko
spojené s tymito cennymi papiermi.

Emitent vyslovuje nadzor, Ze v Prospekte nie s zaml¢ané Ziadne skuto¢nosti, dolezité pre rozhodovanie
potencialnych investorov. V Prospekte nie si uvadzané informacie o takom budicom zhodnoteni peniaznych
prostriedkov, ktorého dosiahnutie by nebolo mozné predpokladat’.

2.1. Rizikove faktory spojené s Emitentom

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pri posudzovani Emitenta a nim vydanych
HZL. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych niZz$ie neexistuju aj iné
skutoénosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta.

Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu méZu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu kondiciu, vysledky jeho ¢innosti a jeho vyhliadky

Vykonnost Emitenta bude nad’alej zavisiet’ najmd od slovenskej ekonomiky, na vykonnost’ ktorej maju
vplyv vyhliadky stabilizacie a zlepSovanie ekonomickej a finan¢nej situacie v Europe a najmé v Eurdpskej Unii,
pric¢om tieto vyhliadky v kratkodobom a strednodobom horizonte zostavaju zlozité.

Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta

Hospodarske vysledky Emitenta st ovplyvnené globalnou ekonomickou a finan¢nou krizou vo svete, a tieZ
ekonomickym vyvojom v Slovenskej republike. Nie je mozné vylucit, Ze pripadny d’alsi negativny vyvoj
slovenskej ekonomiky, zvySovanie miery nezamestnanosti alebo legislativne zmeny v oblasti finan¢ného trhu,
vratane dodatoénych zmien v zdafiovani bank nad ramec zvySeného bankového odvodu (ako napriklad
diskutovana dan z finanénych transakcii), nebudii mat’ vyrazny negativny vplyv na hospodarske vysledky
Emitenta, ked’Ze vacsina jeho prijmov je generovana v Slovenskej republike.

Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od UGverovych podmienok v klientskom sektore

Uverové podmienky v klientskom sektore v znaénej miere zavisia od faktorov, na ktoré Emitent nema
ziaden vplyv. Napriek tomu, ze Emitent uplatituje konzervativnu obchodnu a Gverovi politiku, zhorSenie
Uverovych podmienok v klientskom sektore alebo v niektorej jeho Casti (napriklad v sektore poskytovania
spotrebnych Gverov) a rast nesplacanych Gverov (NPL) v dosledku globalnej ekonomickej a finanénej krizy,
pripadne finanénej a hospodarskej krizy v eurozone, by mohlo mat negativny vplyv na finanéna situdciu
Emitenta, o by mohlo v zavaznych pripadoch viest’ k znizenej schopnosti plnit’ si svoje zavizky vyplyvajuce
zHZL.

Emitent je vystaveny diverovému, irokovému a opera¢nému riziku

Emitent je vystaveny Uverovému riziku aaj napriek tomu, ze uplatiiuje interné opatrenia a kontrolné
mechanizmy, ktoré maja takéto riziko minimalizovat, a tiez napriek skuto¢nosti, Ze jeho ¢innost’ je predmetom
dohladu prislusnych organov, nie je mozné zarucit, ze pripadny nepriaznivy vyvoj na trhu alebo dosledok
chybnych rozhodnuti manazmentu Emitenta nebudi mat’ nepriaznivy vplyv na finan¢nu situdciu Emitenta.
Emitent je vystaveny Urokovému riziku, ked’Ze napriklad pokles Urokovych sadzieb by mohol negativne
ovplyvnit' urokové prijmy Emitenta a znizit' tak schopnost’ Emitenta dosahovat’ rastici zisk. Emitent je
vystaveny opera¢nému riziku, ktoré predstavuje moznu stratu, ako vysledok zlyhania alebo nedostato¢nosti
internych procesov alebo systémov alebo externych udalosti. Emitent je vystaveny, okrem iného, riziku
podvodu zo strany zamestnancov alebo tretich stran, vratane rizika neautorizovanych transakcii alebo
operaénych chyb, administrativnych chyb, chyb v oblasti uskladiiovania dat a chyb vyplyvajicich zo zlyhania
informacnych technologii alebo telekomunikaénych systémov. Beruc do uvahy vysoky pocet transakcii, ktoré su



realizované Emitentom, mdze nastat’ skutoCnost, Ze zneuzitia alebo chyby moézu byt uskutocnené alebo
zopakované predtym, ako budi odhalené alebo napravené. Akakol'vek nedostatonost’ v internych procesoch
alebo systémoch Emitenta pri odhalovani alebo zvladnuti takychto rizik méze mat’ za nasledok neautorizované
transakcie alebo chyby, ¢o méze mat’ vyznamny negativny vplyv na podnikanie, finanént kondiciu, vysledky
¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Nové regulatérne pozZiadavky a zmeny tykajice sa dostato¢nej kapitalizacie

Ako reakcia na stcasnu finanén krizu a pokracujicu dlhovi krizu europskych krajin bolo prijatych
niekol’ko iniciativ v oblasti regulatérnych poziadaviek tykajucich sa eurépskych bank, ako napriklad: Basel 2.5
(pravidlad v oblasti kapitdlovych poZiadaviek tykajlcich sa aktivit v oblasti obchodovania); Basel Il
a CRR/CRD IV (Standardy pre oblast’ kapitalovej primeranosti, ktoré spristiuju definiciu kapitalu a vyZaduju od
bank udrziavanie ,kapitdlovych vankaSov nad uroven minimalnych kapitdlovych poziadaviek); testy
Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA); zmeny v definicii vlastnych zdrojov; prisnejSie a zmenené G¢tovné
Standardy; smernica EU, ktorou sa stanovuje ramec pre ozdravenie a riesenie krizovych situécii Gverovych
in3titdcii a investi¢nych spolognosti (RRD) a navrh smernice EU 0 spoloénom systéme dane z finanénych
transakcii. Tieto opatrenia a pripadné dodato¢né a nové regulatorne poziadavky, ktoré by mohli byt aplikované
v buduicnosti, by mohli vyustit do poziadaviek na navysenie kapitalu Emitenta, ¢o mdze zvysit’ jeho financné
naklady a tiez by mohli mat’ vplyv na ziskovost’ Emitenta.

Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt’ ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov

Emitent uzatvara investiéné a obchodné transakcie na dlhopisovych, akciovych, peiiaznych a derivatovych
trhoch. Uzatvéranie takychto transakcii predpokladd, Ze Emitent uskutoc¢iiuje a bude uskutoéiiovat’ odhady
tykajuce sa tychto trhov aich d’al$ieho vyvoja. Prijmy, ktoré Emitent generuje z tychto transakcii zavisia od
vyvoja trhovych cien, ktoré st désledkom mnohych faktorov, ktoré Emitent nedokaze ovplyvnit’ (napr. dosledky
globalnej ekonomickej a finan¢nej krizy vo svete, negativny vyvoj na svetovych finanénych trhoch, zniZenie
ratingov finanénych institacii z dévodu zhorSenych hospodarskych vysledkov, aktuédlna situacia na trhu
a podobne). Ak sa trhové ceny buda pohybovat’ smerom, ktory je v rozpore s o¢akavaniami Emitenta, méZe to
viest’ k stratdm a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske vysledky Emitenta a v zavaznych pripadoch
k zniZenej schopnosti plnit’ si zavézky vyplyvajlce z HZL.

Rating Emitenta nemusi vyjadrovat® vSetky rizika

Aj napriek tomu, Ze Emitentovi bolo k datumu vyhotovenia Prospektu ratingovou agentirou Fitch Ratings
udelené ratingové hodnotenie neexistuje Ziadna zaruka, Ze udeleny rating vyjadruje Gplne v3etky rizika a ze by
nemohla nastat’ situdcia, ktora by viedla k stratim Emitenta a nasledne k negativnemu dopadu na hospodarske
vysledky Emitenta, pripadne na jeho schopnost’ plnit’ si zaviazky vyplyvajace z HZL. Existuje riziko zniZenia,
prerusenia alebo odobratia ratingu Emitenta ratingovou agentdrou. Emitent zvaZuje, Ze poziada o pridelenie
ratingu HZL.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Emitent ¢eli konkurencii inych bankovych subjektov, ktoré pontkaji obdobné sluzby ako Emitent. Ak sa
Emitentovi nepodari Uspesne ¢elit’ tejto konkurencii, moZe sa to negativne prejavit’ na vysledkoch jeho ¢innosti.

Rast Emitenta moZe byt’ limitovany rastom bankového trhu

Emitent si udrziava veduce postavenie na slovenskom bankovom trhu. V slvislosti s finanénou
a hospodarskou krizou, ktora zasiahla jednotlivé $taty eurozony nie je mozné dat’ ziadne zaruky, ze podmienky
na trhu sa budd pre Emitenta vyvijat' pozitivne, ¢o by mohlo viest k zmierneniu alebo pozastaveniu rastu
Emitenta a zhorSeniu jeho hospodarskych vysledkov.

Riziko sudnych sporov

Napriek tomu, Ze si Emitent nie je vedomy, Ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, sidnych alebo
arbitraZznych konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na jeho finan¢nt
situdciu alebo jeho ziskovost, nie je mozné vylugit, ze v budiicnosti nebude tc¢astnikom akychkol'vek sidnych
sporov, ktoré by mohli mat’ negativny vplyv na jeho hospodarske vysledky.



Emitent je vlastneny jednym akcionarom a na jeho podnikanie méZu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv
rizika, ktoré stvisia s podnikanim Erste Group

Emitent je ¢lenom Erste Group a je vlastneny a ovladdany jednym akciondrom. Na Emitenta mézu mat’
podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré stvisia s podnikanim Erste Group a s trhmi na ktorych pdsobi, medzi
ktoré, okrem iného, patria: Naro¢né makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finanénych trhoch
moézu mat’ zavazny negativny dopad na obchodnt cCinnost’ skupiny Erste Group, na jej finanénu situaciu,
vysledky &innosti a na jej vyhliadky do budicnosti; Skupina Erste Group je a nad’alej méze byt ovplyvitovana
pretrvavajiucou Eurdépskou dlhovou krizou niektorych krajin a méze byt potrebné poditat’ so zhorSenim
stvisiacim s jej expoziciou voéi dlhom uréitych krajin; Skupina Erste Group zaznamenala a v buddcnosti mbze
nad’alej zaznamenavat’ zhorSenie Kvality Uverov, najma v dosledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii;
Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, pricom neplnenie si zavazkov protistran moéze
viest’ k stratdm prevySujucim rezervy skupiny Erste Group; MdZe sa ukazat, Ze zaistovacie (hedgingové)
stratégie skupiny Erste Group st neu¢inné; Skupina Erste Group je vystavena klesajicim hodnotam z&bezpek za
komeréné arezidenéné hypotekarne tvery; Fluktudcie na trhu a volatilita trhu mdzu negativne ovplyvnit
hodnotu aktiv skupiny Erste Group, znizit' jej ziskovost a skomplikovat’ odhad realnej hodnoty urcitych jej
aktiv; Skupina Erste Group je vystavena riziku zhor3enej likvidity; Ratingové agentiry mozu pozastavit', znizit’
alebo odobrat’ rating Erste Group Bank, resp. krajiny, v ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto
opatrenie moze mat’ negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste Group Bank, najmi na jej pristup
ku kapitalovym trhom sdlhovymi cennymi papiermi; Nové regulainé, resp. vladne poziadavky azmeny
v urovni dostatocnej kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group vystavit zvySenym
poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom kapitalu, v dosledku ¢oho by skupina musela v budtcnosti
ziskat’" dodato¢ny kapital alebo likviditu; Riziko zmien danového ramca, najmid vzhladom na bankovi dan
a zavedenie dane z finanénych transakcii; Erste Group Bank nemusi byt’ schopna splnit’ minimalnu poZiadavku
na vlastné prostriedky a opravnené zavazky; V buddcnosti bude/méze byt Erste Group Bank povinna odvadzat
prispevky do Jednotného rezolu¢ného fondu a ex ante prostriedky do Fondov ochrany vkladov; V bududcnosti
mdze byt Erste Group Bank povinnd zastavit’ obchodovanie na vlastny Gcet a/alebo oddelit’ uréité obchodné
¢innosti od svojej hlavnej bankovej obchodnej ¢innosti; Stratégie riadenia rizik a postupy vnutornej kontroly
skupiny Erste Group m6zu dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neo¢akdvanym rizikdim; Obchodna
¢innost’ skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami; Skupina Erste Group moze mat’ tazkosti
S0 ziskavanim, resp. udrzanim si kvalifikovanych pracovnikov; Akékol'vek zlyhanie informaénych systémov
skupiny Erste Group, akékol'vek preruSenie ich c¢innosti alebo narusenie ich bezpecnosti a akékol'vek
zanedbanie aktualizacie tychto systémov moZe viest' k obchodnym a inym stratam; Od Erste Group Bank sa
moZe vyzadovat poskytnutie finan¢nej podpory bankdm v zlej finan¢nej situdcii vradmci zdruZenia
Haftungsverbund, ¢o by mohlo vyvolat’ vyznamné naklady a odklon zdrojov z inych aktivit; Zmeny Grokovych
sadzieb ovplyvituje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny Erste Group a tieto zmeny mézu mat vyznamné
negativne dopady na jej uctovné vysledky, vratane Cistych trokovych vynosov; Vzhl'adom na to, Ze vel'ka Cast
aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa nachadza v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie su
¢lenmi Eurozdny, skupina Erste Group je vystavena kurzovym rizikam; Skupine Erste Group sa nemusi podarit’
dosiahnut’ pomer navratnosti k ziskovosti BCR alebo sa od nej moze vyzadovat, aby uznala d’alsie naklady na
znizovanie hodnoty aktiv vyplyvajlce z jej predchadzajicich akvizicii; Zmena Standardov Eurdpskej centralnej
banky (ECB) pre zabezpecenie Gverov by mohla mat’ negativny dopad na financovanie skupiny Erste Group
ana jej pristup k likvidite; Skupina Erste Group pdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje velkym
medzinarodnym finanénym institaciam i zavedenym miestnym hra¢om; Vyznamny akcionér Erste Group Bank
mdZe ovladat’ konanie akcionarov; Dodrziavanie predpisov upravujtcich boj proti praniu $pinavych pefazi, boj
proti korupcii a boj proti financovaniu terorizmu si vyZaduje vyznamné naklady a Gsilie a ich nedodrzanie moze
mat’ zavazné pravne a reputaéné désledky; Zmeny zakonov na ochranu spotrebitel’a i uplatiovanie, resp. vyklad
tychto zdkonov mozu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré skupina Erste Group mdze uctovat’
za urCité bankové transakcie, pricom moézu spotrebitelom umoznit’ narokovat’ si vratenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili; Integracia potencidlnych buducich akvizicii méze predstavovat’ d’alSie
vyzvy; Odchod akejkol'vek jednej alebo viacerych krajin z Eurozony by mohol mat’ nepredvidatel'né dosledky
na finanény systém ana §ir§iu ekonomiku, pricom potencidlne by mohol viest' k poklesu Urovne obchodnej
¢innosti, k zniZovaniu uétovnej hodnoty majetku a k stratam naprie¢ celou obchodnou ¢innost'ou skupiny Erste
Group; Skupina Erste Group posobi na rozvijajlcich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré mozu podlichat’ rapidnym
hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré mézu mat’ negativny dopad na ich finanénti vykonnost’ a na
vysledky jej ¢innosti; Nemusi prist k uvolneniu tigelovo viazanych prostriedkov z fondov EU alebo EU nemusi
schvalit’ d’alsie programy pomoci; Strata dovery klientov v obchodnt éinnost’ skupiny Erste Group alebo
v bankovnictvo vSeobecne by mohla viest’ k necakane vysokym urovniam vyberov vkladov klientov, ¢o by
mohlo mat’ zdvazny negativny dopad na vysledky skupiny, na jej finanénu situéciu a na jej likviditu; Problémy
s likviditou, ktoré zaZivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eurdpy méZzu mat’ negativny dopad na §irsi
region strednej a vychodnej Eurépy a mohli by negativne ovplyvnit’ vysledky obchodnej ¢innosti skupiny Erste



Group ajej finanénu situdciu; VIAdy v krajinach, kde skupina Erste Group posobi, mézu na finanéné
a hospodarske krizy reagovat’ zvySenym protekcionizmom, znarodiiovanim, resp. podobnymi opatreniami;
Skupina Erste Group médZe byt negativne ovplyvnena pomal$im rastom alebo recesiou v bankovom sektore,
v ktorom pdsobi, ako aj pomal$im rozsirovanim Eurozény a EU; Pravne systémy a proceduralne kontrolné
a ochranné mechanizmy v mnohych krajinach strednej a vychodnej Eurdpy a najmé v krajinach vychodnej
Eurépy nie st eSte Uplne rozvinuté; Platné zdkony o konkurze ainé zakony a predpisy upravujlce prava
veritelov v rdznych krajinach strednej a vychodnej Europy moézu obmedzovat’ schopnost’ skupiny Erste Group
vymdct’ uhrady nesplatenych Gverov a zalohovych platieb; Od skupiny Erste Group sa moze vyzadovat, aby sa
podiclala na vladnych programoch podpory uverovych institucii, resp. aby ich financovala alebo aby
financovala vladne programy konsolidacie rozpoétu, vratane opatreni ako zavedenie bankovych dani a inych
odvodov.

2.2. Rizikové faktory spojené s HZL

NiZ3ie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre HZL a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych niz$ie neexistujt
aj iné skutoénosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na HZL as nimi spojené trhové rizikd. HZL nemusia byt’ pre
potencialnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencialny investor do HZL by si mal stanovit
vhodnost’ danej investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potencialny investor mal:

(M mat’ dostatoéné schopnosti a skisenosti na primerané ohodnotenie HZL, rizik snimi spojenych
a postdenie informécii obsiahnutych v Prospekte (alebo viiom =zaradenych formou odkazov)
a v prislusnom Suhrne emisie;

(i)  mat pristup a schopnost’ pracovat’ s prislusnymi analytickymi nastrojmi na ocenenie investicie do HZL,
v kontexte jeho konkrétnej finanénej situacie a investicie, ktord zvazuje, a vplyvu HZL na jeho celkové
investi¢né portfolio;

(iii)  mat’ dostato¢né finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika sOvisiace s investiciou do HZL;

(iv)  detailne chapat’ prislusné podmienky HZL (vratane prislusnych Koneénych podmienok) a byt
oboznameny s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare vyvoja
ekonomiky, Urokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest’ prislusné rizika.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopny ciastocne alebo uplne vyplatit' vynosy
a/alebo splatit’ menoviti hodnotu HZL v zmysle ich podmienok. Potencialni investori by mali byt schopni
chapat’ apochopit historické finanéné twdaje o Emitentovi a informacie z prislusnych koncoro¢nych
auditovanych individudlnych a konsolidovanych Gétovnych zavierok Emitenta pripravenych v stlade s IFRS,
ako aj prislusnych neauditovanych priebeznych individudlnych uctovnych zédvierok Emitenta pripravenych
vsllade s TAS 34 vratane prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitelnt sucast’ uvedenych uétovnych
zavierok.

Riziko kreditnej marze

Potencialni investori do HZL si musia byt vedomi, Ze HZL nesu riziko kreditnej marZe Emitenta, ktora sa
moZe v priebehu Zivotnosti HZL zvysit, ¢o ma za nasledok pokles ceny HZL. Faktory, ktoré majd vplyv na
kreditnd marzu su, okrem iného, Gverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ defaultu, recovery sadzba
a zostatkova splatnost’ HZL. Likviditna situacia na trhu, urovei trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj
a mena, v ktorej si HZL vydané, m6zu mat’ takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko inflacie

Riziko inflacie predstavuje riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoCny vynos
z investicie.
Obchodovanie s HZL nemusi byt’ likvidné

Ked'Ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatoéne likvidny, v sdvislosti s imyslom Emitenta
poziadat’ Burzu o prijatie HZL na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy nemdze byt’ dana ziadna zaruka, ze
sHZL sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, Zze sa s HZL bude aktivne obchodovat’ tito aktivita bude
zachovana po celd dobu Zivotnosti HZL. V takom pripade moze byt trhova cena a likvidita pri obchodovani



s HZL vyrazne ovplyvnend. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu mézu slazit
doteraz Emitentom vydané emisie hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa obchoduje na kotovanom
paralelnom trhu a regulovanom vol'nom trhu Burzy a ktoré nie st dostatoéne likvidné. Emitent nevydal Ziadne
hypotekarne zalozné listy, ktoré by boli obchodované na inej burze cennych papierov ako je Burza.

Riziko zmeny trhovej ceny HZL

Majitelia HZL su vystaveni riziku zmeny trhovej ceny HZL v pripade predaja HZL. Historicky vyvoj cien
HZL nemdze byt povazovany za ukazovatel’ budiceho vyvoja ktorychkol'vek HZL. Vyvoj trhovych cien HZL
zavisi od rozliénych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych urokovych sadzieb, politiky centralnych bank,
celkového ekonomického vyvoja, drovne inflacie, zmeny v spdsobe zdanovania alebo nedostatok dopytu pre
prislusné HZL. Majitelia HZL su tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych
HZL, ¢o sa moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnli predat’ pred prislusnou splatnostou danych HZL.
Majitelia HZL si musia byt’ vedomi, Ze HZL mdzu byt vydané za vysSiu cenu ako je cena porovnatelnych HZL
na sekundarnom trhu, ¢o méze zvysit’ vplyv nepriaznivého vyvoja trhovych cien. V pripade, ak sa Majitel HZL
rozhodne drzat’ HZL do ich koneénej splatnosti, menovita hodnota HZL bude splatena v hodnote, ktora je
uvedena v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Investicia do HZL by mala byt’ posudzovana s ohl’adom na vS$etky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do HZL s ohl'adom na vSetky suvisiace okolnosti, a to
ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohladom na ich mozny predaj vratane nasledujucich
skuto¢nosti: (i) investovanie do HZL nesie v sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviiuja
viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické, $pekulativne alebo trhové ocakavania. Kolisanie
a/alebo zmena trokovych sadzieb méze mat’ vplyv na hodnotu HZL; a (ii) potencialni investori do HZL by si
mali uvedomit’, ze kupuju cenné papiere zavislé na UGverovej bonite Emitenta, s¢im suvisi riziko zmeny
rizikovej prirazky Emitenta a nemaju Ziadne prava vodi tretim strandim. HZL zakladaju priame, v3eobecné,
nezabezpedené, nepodmienené a/alebo podriadené/nepodriadené zaviazky Emitenta. HZL vydané v ramci jednej
emisie su si rovnocenné navzajom (podla pravidla pari passu).

Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit’ hodnotu HZL

Podmienky a prava vyplyvajlice z HZL vychadzaju zo slovenského prava, platného a a¢inného k datumu
vyhotovenia Prospektu, Spolo¢nych podmienok, prislusnych Koneénych podmienok a prislusného Suhrnu
emisie. Emitent neméze uskuto¢nit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut akékol'vek zaruky tykajuce sa dopadu
akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme (vratane zmien v spdsobe zdafiovania vynosov
z HZL) na hodnotu HZL po datume vyhotovenia Prospektu.

Navratnost’ investicii do HZL m6Zu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do HZL moze byt ovplyvnend troviiou poplatkov v savislosti
s nadobudnutim, kdpou/predajom HZL a podobne. Emitent odporaca potencidlnym investorom do HZL, aby sa
z tychto dévodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gétuju v stvislosti s drzbou, ndkupom a predajom HZL.

Regulacia, ktora sa vzt’ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, moZe obmedzit’ alebo uplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do HZL

Investicné aktivity niektorych investorov moézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zavdznymi pravnymi
predpismi a mézu byt pod dohladom &i kontrolou prisluSnych organov verejnej moci. Kazdy potencialny
investor do HZL by sa mal obratit' na svojho odborného poradcu, aby ur¢il, ¢i ado akej miery si HZL
pripustnou investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuju obmedzenia na
vlastnu kapu alebo zalozenie HZL. V pripade, Ze je potencidlny investor do HZL finanénou institiciou, mal by
zvazit' aj pravidla tykajlce sa rizikovo vaZenych aktiv a ostatné slvisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do HZL méZe byt’ ovplyvnena daiovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajici HZL by si mali byt vedomi, Ze mdzu byt nuteni zaplatit’ dane alebo
iné naroky ¢i poplatky v stlade s pradvom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu HZL alebo iného
v danej situédcii relevantného Statu. V niektorych Sttoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficidlne stanoviska
danovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako si HZL. Potenciélni investori by mali pri
nadobudnuti, predaji alebo splateni HZL konat podla odporu¢ania svojich dafiovych poradcov ohladne ich
individualneho zdanenia.
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Riziko pred¢asného splatenia HZL

V pripade, ak budu ktorékol'vek HZL predcasne splatené alebo Emitentom odkupené pred ich konecnou
splatnostou méze byt Majitel HZL vystaveny riziku, Ze navratnost’ investicie do HZL moéze byt nizsia ako
ocakavana.

Riziko spojené s nesplnenim si zdkonnych povinnosti pri vydavani HZL

Vydévanie HZL Emitentom je spojené so zakonnymi povinnostami tykajucimi sa percentualnej vysky
financovania hypotekarnych Gverov prostrednictvom vydavania a predaja HZL, ako aj podmienok tykajucich sa
riadneho a nahradného krytia vydanych HZL. Ich neplnenie méze mat negativny vplyv na cenu HZL
vydavanych Emitentom.

Riziko HZL s pevnou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto HZL si vystaveni riziku, Ze cena takychto HZL klesne ako vysledok zmeny drokovych
sadzieb.

Riziko HZL s pohyblivou Urokovou sadzbou

Majitelia takychto HZL moézu byt vystaveni riziku pohybu trokovych sadzieb, ¢o mdZe znamenat
neschopnost’ v predstihu uréit’ ziskovost’ takychto HZL a su vystaveni riziku neistého Grokového prijmu.

Riziko HZL s nulovym vynosom

Majitelia takychto HZL su vystaveni riziku, Ze cena takychto HZL klesne ako vysledok zmeny drokovych
sadzieb, pri¢om ceny takychto HZL su viac volatilné ako ceny HZL s pevnou urokovou sadzbou a mézu
vyraznej$ie reagovat’ na zmeny trhovych Grokovych sadzieb v porovnani sHZL sobdobnou splatnostou
nesucimi drok.

Riziko pozastavenia, prerusenia alebo ukoncenia obchodovania s HZL

Existuje riziko, Ze obchodovanie sHZL na prislusnej burze méze byt, zakychkolvek dévodov,
pozastavené, prerusené alebo ukonéené, pricom na takato udalost/udalosti nema Emitent Ziaden vplyv, ¢o modze
mat’ negativny vplyv na cenu HZL.

Riziko prislusného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania (CDCP) sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, priGom na
takuto udalost’ nema Emitent ziaden vplyv, ¢o méze mat’ negativny vplyv na cenu HZL a mézZe tiez sposobit’, ze
neddjde k majetkovému vysporiadaniu obchodov s HZL.

Riziko potencialneho konfliktu zaujmov

Emitent méZe v niektorych pripadoch vystupovat’ v inych pozicidch tykajucich sa produktu, ako napriklad
vypodétovy agent, ¢o umoziuje Emitentovi uskutoénit’ vypoclty vo vztahu k HZL (napr. vypocet troku, ktory
ma byt vyplateny), ktoré si pre Majitelov HZL zavazné. Tato skutonost moéze spdsobit’ konflikt zdujmov
amoéze mat’ vplyv na hodnotu produktu. Emitent moéze pouzit' vSetky alebo cast’ prostriedkov ziskanych
predajom produktu na zabezpeCovacie transakcie, ktoré mézu ovplyvnit’ hodnotu produktu. Emitent veri, Ze
takého zabezpeCovacie transakcie by za normalnych okolnosti nemali mat vyznamny vplyv na hodnotu
produktu. Avsak, nembze byt dana ziadna zaruka, Ze zabezpeCovacie aktivity Emitenta nebudi mat’ vplyv na
takdto hodnotu. Pre zamestnancov finanénych institdcii ako je Slovenska sporitelfia, a. s. je zvy¢ajné, ze pri
uskuto¢iiovani obchodov vo vlastnom mene podlichaju zakonom tykajucich sa cennych papierov a takisto
zakonnym alebo internym ,,compliance® Standardom tykajlcich sa obchodov na vlastny ucet a zneuZitia na
trhu. Zamestnanci a prepojené osoby maju povolené zucastnit’ sa ponuky cennych papierov, pri ktorych je
emitentom Slovenska sporitelnia, a. s. Naviac, pri kipe takychto produktov zamestnanci mézu dostavat’ zl'avu
oproti trhovej cene. Predajcovia Emitenta mézu byt motivovani predat’ tento produkt s ohl'adom na ich
motiva¢né odmeny (v pripade Gspesného predaja) v zmysle zdkonov tykajlcich sa cennych papierov a zdkona
0 bankéch, slvisiacich s takymito motivaénymi odmenami. Napriek opatreniam prijatych Emitentom na
zabezpe€enie suladu so suvisiacimi zakonmi a internymi procedurami, moéze uvedené vytvorit konflikt
zaujmov s povinnostami vo¢i Majitel'om HZL.

Riziko pouzitia Gveru na financovanie nakupu HZL

V pripade pouzitia Gveru na financovanie ndkupu HZL méze nastat’ situdcia, pri ktorej naklady na tver
prevysia vynosy z HZL, ¢o méze viest’ k predaju HZL na sekundarnom trhu za niZSiu ako predpokladanu cenu,
¢o v koneénom ddsledku spdsobi Majitel'ovi HZL stratu.
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Rizika suvisiace so zdkonom USA o dafiovom sulade zahranié¢nych uétov (FATCA)

Vyplaty vynosov alebo menovitej hodnoty HZL v prospech Majitefov HZL, ktori (i) nespiiaji datiové
certifikacie, resp. poziadavky na identifikaciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa uplatiovania
akychkol'vek zakonov, ktoré zakazuji poskytovanie takychto informacii dafiovému tradu) alebo (ii) su
finanénymi institaciami, ktoré nespifiajii zakon USA o dafiovom sulade zahraniénych uétov (U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act), resp. akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych z&konov, vrétane
akychkol'vek dobrovolnych dohdd uzatvorenych s danovym uradom v ich zmysle, moézu byt predmetom
zrazkovej dane vo vySke 30 percent. Emitent nebude povinny vykonavat ziadne d’alSie platby v stvislosti
s Ciastkami zadrzanymi Emitentom.
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3. PREHLASENIE ZODPOVEDNOSTI

Slovenska sporiteltia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (,,Emitent*)
zastipend na zdklade Poverenia zo diia 5. novembra 2009 poverenymi osobami RNDr. Vladimirom
Polhorskym, PhD. a Ing. Robertom Herbecom, vyhlasuje, Ze je vyhradne zodpovedna za informacie uvedené
v tomto Prospekte.

Emitent vyhlasuje, ze venujuc naleziti starostlivost’ s cielom zabezpedit, aby to tak bolo, informacie
obsiahnuté v tomto Prospekte st podl'a najlepSicho vedomia Emitenta v stilade so skutoénostou a v Prospekte
nie je vynechané ni¢, co by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' vyznam Prospektu.

V Bratislave, dita 21. oktébra 2014.

RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD. Ing. Rébert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitelna, a. s. Slovenska sporitel'na, a. s.

13



4.

(1)

)

3

ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V PROSPEKTE

V tomto Prospekte st formou odkazov uvedené nasledujuce informacie:

Auditorom overend konsolidovana tétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2012
pripravend v stlade s IFRS (vid’ informéacia na strane 31 tohto Prospektu), ktord je sudastou Roénej
spravy Emitenta za rok 2012 podl'a zakona o cennych papieroch (,,Roéna sprava 2012“). Tento Prospekt
musi byt ¢itany spolu s vyssie uvedenou Castou Rocnej spravy 2012, ktora sa povazuje za vsunuti do
atvoriacu Cast’ tohto Prospektu. Ostatné Casti Ro¢nej spravy 2012, ktoré nie su vsunuté do tohto
Prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné;

Auditorom overena konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2013
pripravena v stlade s IFRS (vid’ informacia na strane 31 tohto Prospektu), ktora je si¢astou Rocénej
spravy Emitenta za rok 2013 podl'a zékona o cennych papieroch (,,Roéna sprava 2013*). Tento Prospekt
musi byt’ ¢itany spolu s vyssie uvedenou ¢ast'ou Roénej spravy 2013, ktora sa povaZuje za vsunutl do
a tvoriacu Cast’ tohto Prospektu. Ostatné Casti Roc¢nej spravy 2013, ktoré nie su vsunuté do tohto
Prospektu formou odkazov nie su pre investorov relevantné; a

Neauditovana priebeznd konsolidovana uétovna zavierka Emitenta pripravenad v silade s IAS 34 za
polrok konéiaci sa 30. juna 2014 (vid’ informacia na strane 32 tohto Prospektu), ktord je stcastou
Polro¢nej spravy Emitenta za prvy polrok 2014 (,,Polro¢na sprava 2014“). Tento Prospekt musi byt
¢itany spolu s vyssie uvedenou castou Polrocnej spravy 2014, ktora sa povazuje za vsunutu do a tvoriacu
Cast’ tohto Prospektu. Ostatné Casti Polro¢nej spravy 2014, ktoré nie st vsunuté do tohto Prospektu
formou odkazov nie st pre investorov relevantné.
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5.
1)

()

3)

(4)

DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk/cenne-
papiere.html) do doby splatnosti prislusnych HZL.:

(i) Prospekt a jeho aktualizacie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len ,,Dodatok
k Prospektu®);

(i) Prislusné Koneéné podmienky, vyhotovené k jednotlivej emisii HZL;

(iii)  Prislusny Sdhrn emisie, vyhotoveny k jednotlivej emisii HZL, ktory bude prilozeny
K prislusnym Koneénym podmienkam (d’alej len ,,SUhrn emisie®); a

(iv)  Oznamy pre Majitel'ov HZL.

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk) pocas
platnosti Prospektu:

(i) Rocna sprava 2012,
(i)  Roc¢na sprava 2013; a
(iii)  Polro¢na sprava 2014.

Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ v pracovnych diioch v sidle
Emitenta pocas platnosti Prospektu:

M Prospekt a jeho aktualizacie, Kone¢né podmienky (k dispozicii na odbore Riadenie bilancie);
(i)  Kopia Uplného znenia aktudlnych stanov Emitenta;

(ili)  Kopia zakladatel'skej zmluvy Emitenta; a

(iv)  Auditované uctovné zavierky spolo¢nosti zahrnutych do konsolidicie Emitenta.

Ostatné dokumenty:

(M Aktuélny vypis Emitenta z Obchodného registra je mozné ziskat’ na webovom sidle Obchodného
registra www.orsr.sk.

Emitent bude v rozsahu stanovenom vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi regulovaného trhu (ak

bude relevantné) zverejiiovat’ spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej finanénej situécii a plnit® si
informaéné povinnosti. Prospekt, dodatky k Prospektu a prislusné Koneéné podmienky budi po dobu ich
platnosti k nahliadnutiu v pisomnej podobe na poZziadanie pocas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod.
v sidle Emitenta na Tomasikovej 48, 832 37 Bratislava, odbor Riadenie bilancie.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

VSEOBECNE INFORMACIE

Administrator.  Pri vSetkych vydanych emisidch HZL bude Emitent vystupovat' vo funkcii
administratora prislusnej emisie HZL, ktory bude zabezpetovat’ vypocty stvisiace s vyplatou vynosov,
vyplatu vynosov a splatenie menovitej hodnoty HZL (d’alej len ,,Administrator®). Pri vykone svojej
funkcie je Administrator povinny konat s odbornou starostlivostou a v stlade sobchodnymi
zvyklostami na danom trhu.

Auditori. Udaje z uétovnych zavierok uvedené v Prospekte k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012
sU prevzaté z G¢tovnych zavierok, ktoré overil auditor, spolo¢nost’ Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.,
so sidlom HodZovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU
¢. 257, a to konsolidované uétovné zavierky za roky konciace sa 31. decembra 2013 a 31. decembra 2012
pripravené v sulade s IFRS. Konsolidované tétovné zavierky Emitenta pripravené v stlade s IFRS za rok
kon¢iaci sa 31. decembra 2013 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2012 boli schvalené valnym
zhromazdenim Emitenta.

Dodatok k Prospektu. Emitent si vyhradzuje pravo pripravit pocas platnosti Prospektu
Dodatok/Dodatky k Prospektu, a to na zaklade vlastného uvazenia pri dodrzani prislusnych ustanoveni
Zé&kona o cennych papieroch (ako je definovany dalej), ato bez predchadzajdceho informovania
ktoréhokol'vek Majitel'a HZL.

Emisné podmienky. Emisné podmienky v zmysle Zakona o dlhopisoch (ako je definovany dalej)
nahradzaju nasledovné dokumenty: (i) Spolo¢né podmienky uvedené v tomto Prospekte, (i) Kone¢né
podmienky a (iii) Sahrn emisie.

Emisny kurz. HZL mézu byt emitované za ich Menovitu hodnotu alebo s diskontom alebo prémiou
k ich Menovitej hodnote (ako bude uréené v prislusnych Koneénych podmienkach vratane uvedenia
Maximéalneho emisného kurzu, ak sa pouzije).

EUR. V Prospekte znamena ,,EUR* alebo ,,euro“ zakonni menu Slovenskej republiky od 1. januara
2009. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokruhlenim, preto sa mdzu hodnoty
uvadzané pre rovnakll informaénu polozku v réznych tabulkdch mierne li§it' a hodnoty uvadzané ako
sucty v niektorych tabul’kach nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, ktoré sictom predchadzaju.

Financny sprostredkovatelia. Ked’Zze Emitent nevyuziva na nasledny d’alsi predaj HZL alebo konecné
umiestnenie HZL finanénych sprostredkovatelov, neudelil Emitent Ziadnemu finanénému
sprostredkovatelovi Ziaden $pecificky suhlas s pouzitim Prospektu nad rdmec jeho pouzitia v zmysle
prislusnych pravnych predpisov.

IFRS. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné udaje Emitenta vychadzaju z Medzindrodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (d’alej aj ,,IFRS").

Individualne Gétovné zavierky Emitenta. Emitent zostavuje auditované individualne u¢tovné zavierky
pripravené v stlade s IFRS k 31. decembru bezného roka, ktoré spolu so spravou auditora zverejiuje
v prislusnom roku na svojom webovom sidle a ktoré su sagastou vyroénych sprav Emitenta za prislusné
roky.

Kontrolné mechanizmy. Emitentovi nie st zndme ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’
v neskorSom ¢ase za nasledok zmenu jeho ovlddania. Kontrolné mechanizmy vykonavania
akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia na zabezpelenie eliminicie zneuZitia tychto prav
vyplyvaju zo Z&kona o bankéach (ako je definovany d’alej) a ostatnych v3eobecne zavaznych pravnych
predpisov.

Negativny zavazok, cross default. Spoloé¢né podmienky Ziadnej emisie HZL neobsahuji ustanovenie
0 negativnom zavézku (,,negative pledge) ani Ziadne ,,cross default” klauzuly.

Oznamy a zverejnenia.  VSeobecny oznam o bezplatnom spristupneni Prospektu, Koneénych
podmienok, Suhrnov emisii bude zverejneny v Hospodarskych novindch. Oznam o bezplatnom
spristupneni Dodatku k Prospektu bude zverejneny v Hospodarskych novinach. Uvedené dokumenty
budu spristupnené v pisomnej forme v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie a v elektronickej forme na
webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk/cenne-papiere.html).

Polro¢na sprava Emitenta. Emitent zostavuje polro¢nu spravu Emitenta, ktorej sucastou je priebezna
polro¢na konsolidovana neauditovana uétovana zavierka pripravena v sulade s Medzinarodnym
Standardom pre finan¢né vykaznictvo IAS 34 — Financné vykazovanie v priebehu Gctovného obdobia
(d’alej len ,,IAS 34%). Tato priebezna konsolidovana G¢tovna zavierka nie je podrobena auditu.

Postupné vydavanie emisie HZL. Emitent sa moZe rozhodnit, Z¢ bude ktorukolvek emisiu HZL
vydavat prostrednictvom viacerych tranZi (Cast’ prislu$nej emisie HZL), pricom v Koneénych
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podmienkach emisie HZL vydavanej po tranziach uvedie celkovid menovitd hodnotu emisie HZL, ktoru
v Ziadnom pripade nepresiahne. Dalsie udaje v Koneénych podmienkach emisie HZL vydavanej po
tranziach budd rovnaké pre vSetky HZL tejto jednotlivej emisie HZL svynimkou Celkovej vysky
Ponuky, Datumu zac¢iatku Ponuky, Datumu ukonéenia Ponuky a Datumu vysporiadania prisludnej tranze
a Konecnej ceny HZL.

Preklad Prospektu. V pripade, ze bude Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladovych
sporov medzi znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka
rozhodujlce znenie Prospektu v slovenskom jazyku.

Priebezné individudlne Wcétovné zavierky Emitenta. Emitent zostavuje S$tvrtroéne priebezné
individualne u¢tovné zavierky pripravené v stlade sTAS 34. Tieto priebezné individualne uctovné
zavierky Emitenta nie st podrobené auditu.

Prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu. Emitent poZiada Burzu o prijatie HZL na
obchodovanie na regulovanom trhu Burzy.

Progndza alebo odhad zisku. Emitent nezverejnil, ani v Prospekte neuvadza, Ziadnu prognézu alebo
odhad zisku.

Prospekt. Tento Prospekt bol vyhotoveny ako zakladny prospekt v stlade s § 121 ods. 5 pism. b) a ods.
8 Zéakona o cennych papieroch a v stlade s ¢lankom 26 nariadenia Komisie (ES) &. 809/2004, ktorym sa
vykondva smernica 2003/71/ES Eurdpskeho parlamentu a Rady (d’alej len ,,Smernica o Prospekte®),
pokial’ ide o informécie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich formét, uvadzanie odkazov a uverejnenie
tychto prospektov a Sirenim reklamy (d’alej tiez ,,Nariadenie*).

Registracia. HZL budu registrované vyhradne v CDCP.

Ro¢na sprava Emitenta. Emitent zostavuje roéna spravu Emitenta, ktorej sucastou je aj auditovand
konsolidovana Gi¢tovna zavierka Emitenta pripravend v sulade s IFRS.

Sahlasy. Pred vydanim HZL ziska Emitent v3etky potrebné sthlasy, rozhodnutia a schvélenia v zmysle
pravnych predpisov Slovenskej republiky a tiez v zmysle internych predpisov Emitenta.

Suhrn emisie. Ku Koneénym podmienkam bude prilozeny Sthrn emisie, ktory bude vo vSetkych
podstatnych ohladoch obsahovo zhodny so Suhrnom Prospektu s vynimkou popisu prislusnej emisie
HZL.

Udaje overené auditorom. Okrem udajov prevzatych z auditovanych Gétovnych zavierok nie su
v Prospekte Ziadne iné Gdaje overené auditorom.
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7. VSEOBECNY  PREHLCAD TYKAJUCI SA  HYPOTEKARNYCH
ZALOZNYCH LISTOV

Nalezitosti hypotekarnych zaloznych listov a ich vydavanie je upravené v Zakone o dlhopisoch, Zakone
o cennych papieroch a v Zakone o bankach. Hypotekarne zalozné listy st dlhopisy, ktorych menovita hodnota
vratane vynosov je riadne krytd pohl'adavkami banky z hypotekarnych tverov zabezpecenych zdloznym pravom
k nehnutel'nosti alebo je néhradne krytd a ma v nazve oznadenie ,hypotekarny zalozny list“. Majitelom
hypotekarnych zaloznych listov patri prednostné zabezpecovacie pravo k majetkovym hodnotdm sliZiacim na
krytie vydanych hypotekarnych zalozné listy vratane zaloZznych prav k nehnutel'nostiam, ktorym su zabezpecené
pohl'adavky majitel'ov hypotekarnych zaloZnych listov na Ghradu menovitej hodnoty a vynosov z hypotekarnych
zaloZnych listov.

Celkova menovita hodnota vydanych hypotekarnych zéloznych listov musi byt kryta najmenej v rovnakej
vySke anajmenej rovnakym vynosom ako je menovitd hodnota pohladavok hypotekarnej banky
z hypotekarnych tverov, &o predstavuje riadne krytie. Mozno naii pouzit len pohladavky banky
z hypotekarnych Gverov, ktoré st zabezpedené zaloznym pravom k nehnutelnosti a ktoré nepresahuji 70 %
hodnoty zaloZenej nehnutelnosti. Riadne krytie mozno nahradit’ ndhradnym krytim najviac do vysky 10 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych hypotekdrnych zaloznych listov a mozno naii pouzit' iba majetkové
hodnoty patriace hypotekarnej banke, ktoré su taxativne vymenované v Zakone o dlhopisoch.

Majetkové hodnoty slGZiace na krytie menovitej hodnoty vydanych hypotekarnych zaloznych listov
vratane zaloznych prav k nehnutelnostiam neméze hypotekdrna banka zalozit, ani ich pouZzit' na iné
zabezpecenie svojich zaviazkov.

Hypotek&rne zalozné listy mdZu vydavat iba banky, ktoré ziskaju povolenie na vykonavanie
hypotekarnych obchodov od NBS. NBS vymentva pre kazd( hypotekarnu banku hypotekarneho spravcu, ktory
vykonava dozor nad vykonavanim hypotekarnych obchodov. Zoznam arozsah hypotekarnych Uverov,
zaloznych prav a pohladavok z hypotekarnych Gverov, ktoré slizia na krytie hypotekarnych zéloznych listov
alebo majetkové hodnoty, ktoré sluzia na ndhradné krytie musi hypotekarny banka jednotlivo evidovat' vo
svojom registri hypoték.

Hypotekarny spravca je povinny vyhotovit’ pre kazdi emisiu hypotekdrnych zéloznych listov pred ich
vydanim pisomné osved&enie o tom, Ze je zabezpe&ené ich krytie a bol vykonany zdznam v registri hypoték.
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8. SPOLOCNE PODMIENKY

Spolocné podmienky obsahuju niektoré informacie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie s
doplnené konkrétne Udaje a obsahuji len vSeobecny popis informéacii (resp. ich vSeobecné zasady alebo
alternativy), ktoré budd konkrétne a presne uvedené v Konecnych podmienkach. Tieto, v case vyhotovenia
Prospektu nezndme Udaje, ktoré sa tykaju HZL, ktoré budi vydané, stanovi Emitent v Konec¢nych podmienkach,
ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej v casti Prospektu oznacenej ako ,, Podoba Konecnych
podmienok*).

1. Zakladné informacie, podoba, forma a spdsob vydania HZL

(@) Hypotekarne zalozné listy v celkovom objeme emisie [Celkovy objem emisie], [ISIN] (d’alej len ,,HZL",
pri¢om tento pojem zahfia aj jeden ,,HZL*), ktoré budt vydané spolo¢nost'ou Slovenska sporitelna, a. S.,
so sidlom Tomagikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisanou v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vloZka &islo: 601/B (d’alej len ,,Emitent®),
sa riadia tymito Spoloénymi podmienkami (dalej len ,Spolo¢né podmienky*) a tiez prisluSnymi
Konec¢nymi podmienkami (ako st definované d’alej). Pod pojmom Kone¢né podmienky sa pre ticely tychto
Spolo¢nych podmienck a v zmysle § 121 ods. 10 Zakona o cennych papieroch (ako je definovany niZsie)
rozumie dokument oznaleny ako Kone¢né podmienky vypracovany a zverejneny Emitentom pre
jednotlivé emisie HZL a obsahujdci konkrétne Udaje, ktorych popis je v tychto Spoloénych podmienkach
uvedeny v hranatych zatvorkach, z dévodu, Ze v ase schvalovania Prospektu neboli tieto Udaje, tykajlce
sa jednotlivej emisie HZL zname (d’alej len ,,Kone¢né podmienky*). HZL maju podobu zaknihovaného
cenného papiera evidovaného v evidencii podl'a § 10 ods. 4 pism. a) zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) v Centralnom depozitéri cennych papierov SR, a. s., so sidlom
ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisanym v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B, alebo v akejkol'vek inej zdkonom uznanej evidencii cennych
papierov (dalej len ,,CDCP*), vo forme na doruéitela v zmysle Zakona o cennych papieroch a budi
vydané v menovitej hodnote kazdého z HZL [Menovita hodnota] (d’alej len ,,Menovita hodnota HZL").
HZL budd vydané vyhradne v mene [Mena]. Nazov HZL je [N&zov]. Finanéné prostriedky ziskané z
emisie HZL, ktoré budi na zaklade prislusnych zmliv a objednavok uhradené na Gcet Emitenta
bezhotovostnymi prevodmi najneskdr k Datumu vysporiadania (ako je definovany niZsie), budu pouZzité na
financovanie poskytnutych hypotekarnych Gverov. Celkovd menovita hodnota emisie HZL bude [Celkovy
objem emisie] (d’alej len ,,Celkovy objem emisie HZL"), ¢o po odpoéitani nakladov na vydanie HZL
(naklady CDCP, néklady Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s., so sidlom Vysokd 17, 811 06
Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava I, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len ,,Burza®) a ostatné suvisiace naklady) znamena, Ze odhadovany ¢isty vynos
z emisie HZL bude [Odhadovany &isty vynos z emisie]. Celkova vy3ka Ponuky (ako je definovand niZsie)
bude [Celkova vySka Ponuky]. Emisny kurz HZL bol stanoveny na [Emisny kurz — [Emisny kurz
v percentach] alebo [do Maximalny emisny kurz v percentach (maximélna cena) (informécia o Koneénej
cene HZL bude zverejnena rovnakym sposobom ako Kone¢né podmienky a bude tieZ oznamend NBS)]
[informécia o alikvotnom Grokovom vynose (AUV)]]. Emitent poda Ziadost’ na Burzu o prijatie HZL na jej
regulovany trh: [Trh Burzy]. Limit, tykajuci sa vydavania HZL bol schvaleny predstavenstvom Emitenta
dna 23. septembra 2014.

(b) HZL budi pontkané [Typ Ponuky — [verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou, na ktord
sa nevztahuje povinnost' zverejnit’ Prospekt]] prostrednictvom [Forma Ponuky] [Ponuka je uréena —
[fyzickym osobam] a/alebo [pravnickymi osobam] alebo [kvalifikovanym investorom] alebo
[obmedzenému okruhu osdb, ato menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam v jednom
Elenskom $tate, ktoré nie su kvalifikovanymi investormi]] od [Datum zaciatku Ponuky] do [Datum
ukoncenia Ponuky] (dalej aj ,,Ponuka“). [Opis postupu pre Ziadost’]. Datum zaciatku vydavania HZL
a zaroveni aj datum vydania cennych papierov bol stanoveny na [Datum vydania] (d’alej len ,,Datum
vydania HZL"). Investori maju po ukoneni Ponuky povinnost’ zaplatit' za upisané HZL najneskor
k [Datum vysporiadania] (d’alej len ,,Datum vysporiadania®). Predpokladand lehota vydavania a zapisu
HZL (i) na uéty prvych Majitel'ov HZL (ako su definovani niz$ie) vedené CDCP, alebo (ii) na uéty prvych
Majitel'ov HZL vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP, alebo (iii) na drzitel'ské ¢ty osob, ktoré eviduja prvych
Majitel'ov HZL, je jeden tyzdeni odo diia [Datum ukonéenia Ponuky]. [Minimalna a maximalna vyska
objednavky]. [Naklady uétované investorom]. Investori do HZL budd uspokojovani [Spdsob
uspokojovania objednavok]. Sposob notifikdcie o0 mnozstve upisanych HZL bude obsiahnuty v prislusnej
zmluve a/alebo objednavke. Obchodovanie s HZL nebude mozné zadat' pred realizdciou notifikacie.
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Vysledky vydania HZL budt zverejnené v sidle Emitenta v defi nasledujuci po skonéeni vydavania HZL.
So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie HZL na zaklade pevného zavazku alebo
umiestiiovanie bez pevného zavédzku alebo dojednanie typu ,,najlepSia snaha“. Emitent neuzatvoril so
Ziadnym subjektom pevn( dohodu o vykonavani sprostredkovatel’a v sekundarnom obchodovani s HZL.
Emisia HZL sa bude povaZovat’ za uspesne upisana uplynutim prislusného Datumu vysporiadania, a to aj
v pripade, Ze nebude investormi upisany cely Celkovy objem emisie HZL. Pefiazné prostriedky na splatenie
Menovitej hodnoty HZL a vyplatenie vynosov z HZL budt zabezpeéené vykonom podnikatel'skej ¢innosti
Emitenta a realizaciou vynosov z nej plynicich.

(c) Prevodite'nost’ HZL nie je obmedzena. K HZL sa neviazu Ziadne predkupné, ani vymenné prava. Splatenie
Menovitej hodnoty HZL alebo vyplatenie vynosov z HZL nie je zabezpeGené rucenim rucitel’a, ani inak
zabezpetené. Schodza Majitel'ov ani Spolo¢ny zastupca Majitelov HZL neboli ustanovené.

(d) HZL budu vydané v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov (d’alej
len ,,Z&kon o dlhopisoch®), so Zdkonom o cennych papieroch a zakonom ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach
a 0zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskor§ich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon
0 bankach*) a Majitelia HZL maju prava a povinnosti vyplyvajlce z tychto zakonov a z tychto Spolo¢nych
podmienok a prislusnych Kone¢nych podmienok, pri¢om postup ich vykonania vyplyva z prislusnych
pravnych predpisov a tychto Spolo¢nych podmienok. S HZL sa pre Majitel'ov HZL neviazu Ziadne d’alSie
vyhody.

(e) Majitelmi HZL budd osoby, ktoré budu evidované ako majitelia HZL na uéte majitela vedenom CDCP
alebo na G¢te majitela vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budu ako majitelia HZL evidované osobou,
ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak st tieto HZL evidované na tomto drzitel'skom téte (d’alej spolu len
»-Majitelia HZL", kazdy z nich d’alej len ,,Majitel’ HZL"). Ak su niektoré HZL evidované na drzitel'skom
ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora
eviduje Majitela HZL pre HZL, ktoré s evidované na drzitel'skom 1cte, ktory pre tito osobu vedie CDCP,
v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitela HZL a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na tcet
Majitel'a HZL vsetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v savislosti s HZL, akoby
tato osoba bola ich majitelom. K prevodu HZL dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo
¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitela HZL pre HZL, ktoré su evidované na drzitel'skom ucte,
ktory pre tato osobu vedie CDCP.

() [Zaujem fyzickych a pravnickych osob zaéastnenych na emisii]. [Poradcovia]. [Koordinatori]. V tejto
Casti Prospektu sa nenachadzaju informécie, ktoré boli podrobené auditu a kde auditori vypracovali spravu.
V tejto Casti Prospektu sa nenachddza vyhlasenie alebo sprava pripisovana uréitej osobe ako znalcovi.
[Informacie od tretich stran]. Rating Emitenta: ratingovd agentlra Fitch Ratings: dlhodoby rating A.
[Rating HZL].

2. Stav

HZL zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré
st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budl vzdy postavené asporti na roven (pari passu) so vSetkymi inymi
suCasnymi a budlicimi priamymi, vSeobecnymi, nezabezpeenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavazkami Emitenta, s vynimkou tych zavézkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

3. Vyhlasenie a zavazok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menovitd hodnotu HZL a vynosy z HZL Majitefom HZL a zavézuje sa
im vyplacat’ vynosy z HZL a splatit’ Menovitd hodnotu HZL v sllade s tymito Spolo¢nymi podmienkami.
Emitent vyhlasuje, Ze Gdaje v tychto Spolo¢nych podmienkach s Uplné, pravdivé a st v sulade s naleZitostami
dlhopisov podla § 3 odsek 1 a 2 Zakona o dlhopisoch.

4. Sposob urcenia vynosov z HZL

(@) HZL budi odo dita Datumu vydania HZL tro¢ené [Uré&enie vynosu] vo vyske [[Urokova sadzba] alebo
[Referenéna sadzba a Marza]] (dalej len ,,Urokova sadzba“). Vynosy z HZL budl vyplacané vzdy
[Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania vynosov] prislusného kalendarneho roka
(d’alej kazdy ako ,.Datum vyplaty) v stlade s ¢lankom 6. tychto Spoloénych podmienok. Vynosy z HZL
budi Majitelom HZL vyplatené spatne za prisluiné Urokové obdobie (ako je definované nizie), a to
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(b)

(©

(d)

5.

@

(b)

(©)

@

(b)

(©)

prvykrat [Datum prvej vyplaty vynosov] az do dfia tplného splatenia Menovitej hodnoty HZL a vynosov
z HZL. Urokovym obdobim sa pre Géely tychto Spolo¢nych podmienok rozumie obdobie za¢inajuce
Datumom vydania HZL (vratane) a konc¢iace v poradi prvym Datumom vyplaty (vynimajic) a d’alej kazdé
bezprostredne nadvézujuce obdobie zacinajice Datumom vyplaty (vratane) a konciace d’al§im nasledujicim
Datumom vyplaty (vynimajuc) az do diia Datumu splatnosti Menovitej hodnoty HZL (ako je definovany
nizsie) (dalej kazdé ako ,,Urokové obdobie®). Vynosy z HZL budi vypoéitané podla konvencie
[Konvencia] (ako je definovana nizie). Ciastka vynosu prislichajica 1 (jednému) HZL za akékolvek
obdobie kratiie ako 1 (jeden) kalendarny rok sa stanovi ako su¢in Menovitej hodnoty HZL, Urokovej
sadzby a prislusného zlomku dni vypocitaného podla konvencie pre vypocet vynosu uvedenej
v predchadzajucej vete tychto Spoloénych podmienok a zaokrihlenim vyslednej ¢iastky na 2 (dve)
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel. Vypoc¢itanie vynosov z HZL Emitentom, ktory bude
vystupovat’ vo funkcii Administratora emisie HZL bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre
vSetkych Majitel'ov HZL kone¢né a zavézné.

HZL prestanu byt urogené k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty HZL, to vSak za podmienky, Ze
Menovita hodnota HZL bola splatena. Ak neddjde k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty HZL k uplnému
splateniu Menovitej hodnoty HZL, HZL budd nad’alej troéené Urokovou sadzbou, pokial’ vietky &iastky
splatné v suvislosti s HZL nebudt uhradené Majitel'om HZL.

V tychto Spoloénych podmienkach znamena vyjadrenie ,Referenéna sadzba“ U(rokov( sadzbu
v percentich p. a. zobrazenu na oficidlnej stranke Thomson Reuters, ¢islo stranky: EURIBORO1 (alebo
akékol'vek ndhradnd stranka, na ktorej bude tato informacia zobrazend) ako hodnotu fixingu urokovych
sadzieb predaja trhu eurovych medzibankovych depozit pre prislusné obdobie. V pripade, ak Referen¢na
sadzba nebude dostupna na vysSie uvedenej stranke alebo nebude z akychkol'vek dovodov stanovena, bude
urc¢ena Emitentom.

V tychto Spoloénych podmienkach znamend ,,Konvencia“ jednu z nasledovnych konvencii pre vypodet
vynosu:

(i) ,,30E/360%, ¢o znamend, Ze pre ucely vypoétu vynosov sa ma za to, ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni

rozdelenych do 12 mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 dni;

(i) ,,Act/360%, ¢o znamena, ze pre Glely vypotu sa ma za to, ze rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, aviak

vychédza sa zo skuto¢ne uplynutého poétu dni v danom Urokovom obdobi, &ize na zaklade rovnakej
konvencie, aka sa pouZiva pre Referenénu sadzbu.

Splatnost HZL

Menovita hodnota HZL bude [Spdsob splatnosti] splatnad diia [Datum splatnosti] (dalej len ,,Datum
splatnosti Menovitej hodnoty HZL").

Emitent si nevyhradzuje moznost’ predéasného splatenia Menovitej hodnoty HZL a vyplatenie pomernej
Casti vynosov z HZL (Call opcia). Emitent sa nezavdzuje Majitelom HZL, Ze na ich poZiadanie splati
Menovitd hodnotu HZL a vyplati pomernu ¢ast’ vynosov z HZL pred ur¢enym Datumom splatnosti
Menovitej hodnoty HZL.

Emitent ma kedykolvek pred Dé&tumom splatnosti Menovitej hodnoty HZL prdvo na odkupenie
ktoréhokol'vek z HZL na sekundarnom trhu za akakol'vek trhovia cenu.

Spo6sob, datum a miesto vyplaty vynosov z HZL a splatenia Menovitej hodnoty HZL

Emitent sa zavizuje vyplatit’ vynosy z HZL a splatit’ Menovitd hodnotu HZL v mene [Mena]. Vynosy
z HZL budd vyplatené a Menovitd hodnota HZL bude splatend Majitefom HZL v sulade s datiovymi
a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Vyplata vynosov z HZL bude realizovand k Datumu vyplaty a splatenie Menovitej hodnoty HZL bude
realizované k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty HZL v sllade s tymito Spolo¢nymi podmienkami, a to
prostrednictvom Emitenta, ktory bude vystupovat vo funkcii Administratora emisie HZL, v jeho sidle
(platobné miesto).

Vynosy z HZL a Menovitd hodnota HZL budl vyplatené osobam, ktoré buda preukazatelne MajiteI'mi
HZL podla aktudlnej evidencie HZL vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje
Majitel'a HZL pre HZL, ktoré su evidované na drzite'skom Gcte, ktory pre tito osobu vedie CDCP ku
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koncu pracovnej doby CDCP v prislu§ny Rozhodny defi (ako je definovany nizsie) (d’alej len ,,Opravnena
osoba“). Rozhodny deni znamena (i) pre Ucely vyplaty vynosov z HZL tridsiaty kalendarny deti pred
Datumom vyplaty (vynimajic) alebo (ii) pre tcely splatenia Menovitej hodnoty HZL tridsiaty kalendarny
deni pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty HZL (vynimajuc) (d’alej len ,,Rozhodny dei*).

(d) Emitent vykona vyplatu vynosov z HZL a vyplatu Menovitej hodnoty HZL Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich et vedeny v banke, prednostne na Gcet vedeny Emitentom, podla
inStrukcii, ktoré prislusnd Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spdsobom
najneskor pit’ pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom splatnosti Menovitej hodnoty HZL.
Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi takéto instrukcie, bude sa vychadzat' z toho, Ze si Opravnena
osoba zvolila obdrzanie prislusnej thrady v hotovosti v sidle Emitenta. Emitent bude opravneny pozadovat,
aby (i) akakol'vek Opravnend osoba v pripade prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost a (ii) Opravnena
osoba v pripade, ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila uradne osvedcené plnomocenstvo. Napriek
pravam Emitenta podl'a predchadzajtcej vety, Emitent nebude povinny (A) overit’ pravost’ instrukcii podla
tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok, (B) niest zodpovednost’ za $kodu vzniknuti v suvislosti s
akymkol'vek omeskanim vzniknutym v shvislosti s doruéenim nespravnych, neaktualnych a/alebo
neuplnych instrukcii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za §kodu vzniknutt v suvislosti s overovanim podla
pismen (i) a (ii) tohto bodu tychto Spolo¢nych podmienok.

(e) Pre tucely tychto Spolo¢nych podmienok sa za pracovny den povazuje den, kedy si banky v meste
[Finanéné centrum] otvorené a kedy si vysporiadavané medzibankové obchody akedy je zarovefi
otvoreny pre vysporiadanie obchodov systtm TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system). Ak Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty HZL alebo
Rozhodny dei nepripadne na pracovny defi, za Datum vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty HZL
alebo Rozhodny den bude povazovany nasledujuci pracovny denn s tym, ze v takom pripade k HZL
nevznikne ziadny dodato¢ny urok, pokial’ nie je thrada vykonana neskor, nez nasledujuci pracovny den.

7. Zdanovanie

Vynosy z HZL budu zdatiované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v ¢ase ich
vyplacania. V pripade fyzickych oséb rezidentov si HZL zdatované pri zdroji daiiou vyberanou zrdzkou,
pri¢om zrazku dane pri zdroji je zodpovedny vykonat’ Emitent.

8. Premlcanie

Prdva z HZL, vratane splatenia Menovitej hodnoty HZL a vyplatenia vynosov z HZL, sa premléujt
uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.

9. Oznamenia

Skuto¢nosti délezité pre uplatiiovanie prav Majitelov HZL budad uverejiiované v periodickej tlaci
s celostatnou pdsobnostou uverejiiujicou burzové spravy.

10. Rozhodné pravo, dopliiujuce informacie

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajice z HZL sa budu spravovat, interpretovat’ a vykladat v stlade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.
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9. PODOBA KONECNYCH PODMIENOK

NiZSie je uvedend Podoba Koneénych podmienok, ktoré budi doplnené pre kazdi emisiu HZL, ktora bude
vydana na zaklade Prospektu vradmci Programu vydavania hypotekarnych zaloznych listov, o konkrétne
informacie tykajlce sa predmetnej emisie HZL.

KONECNE PODMIENKY

[Datum]

SLOVENSKA S

sporitelfia
Slovenska sporitel'na, a. s.

Celkova vyska Ponuky: []
Nazov HZL: [*]

ktoré budi vydané na zaklade Prospektu v rdmci

Programu vydavania hypotekarnych zaloznych listov Slovenskej sporitelne, a. s. zo dia 21. oktobra 2014.

Emisny kurz: [¢]
ISIN: []

Tieto Kone¢né podmienky boli pripravené na udely 8 121 ods. 5 Zakona o cennych papieroch a ¢lanku 5
ods. 4 Smernice o Prospekte a na ziskanie Uplnych informéacii musia byt’ posudzované a vykladané spolo¢ne so
zakladnym prospektom k Programu vydavania hypotekarnych zaloznych listov, tykajicim sa nekapitalovych
cennych papierov, ktoré budu priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom, priCom vynosy ziskané z ich
vydania budd umiestnené v aktivach, ktoré poskytujii dostatocné krytie pre zavdzok vyplyvajuci z tychto
cennych papierov v celkovom objeme 500 000 000 EUR (,,Program*) Slovenskej sporitel'ne, a. s. (,,Emitent®)
zo dnia 21. oktobra 2014 (d’alej len ,,Prospekt“)[Dodatkom/Dodatkami &. [¢] k Prospektu zo dia [*]]. Prospekt
a jeho pripadné dodatky su pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk/cenne-
papiere.html) asi tiez dostupné Kk nahliadnutiu na odbore Riadenie bilancie Emitenta, priom oznam
0 bezplatnom spristupneni bol uverejneny v Hospodarskych novinach dia [¢] 2014. Informéacie o Emitentovi
aPonuke HZL st uplné len na zadklade kombinicie tychto Kone¢nych podmienok a Prospektu
[a dodatku/dodatkov]. Sthrn emisie je priloZzeny k tymto Kone¢nym podmienkam.

Prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [¢] zo dia [¢] 2014. [Dodatok k Prospektu ¢. [*]
schvélila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [*] zo dna [*]].
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Této cast Kone¢nych podmienok sa musi ¢&itat’ v spojeni so Spoloénymi podmienkami uvedenymi
v Prospekte. Vyrazy pouZité v tychto Kone¢nych podmienkach st definované v Gasti Prospektu oznacenej ako
»Spolo¢né podmienky*“. Rizikové faktory suvisiace s Emitentom a HZL s uvedené v ¢asti Prospektu oznacenej
ako ,,Rizikové faktory“.

1. Zakladné informacie, podoba, forma, spdsob vydania HZL
ISIN: [*]
Menovita hodnota: [e]
Nazov: [*]
Celkovy objem emisie: [e]
Celkova vyska Ponuky: [*]
Mena: [*]
Emisny kurz: [e (vyber alternativy zo Spoloénych podmienok)]
Typ Ponuky: [* (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)]
Forma Ponuky: [e]
Ponuka je ur¢ena: [e (vyber alternativy zo Spoloénych Podmienok)]
Opis postupu pre Ziadost™: [¢]
Minimalna a maximalna vyska objednavky: [*]
Datum za¢iatku Ponuky: [*]
Datum ukoncenia Ponuky: [*]
Datum vysporiadania: [*]
Datum vydania: [e]
Néklady uctované investorom: [*]/NepouZije sa.
Spo6sob uspokojovania objednavok: [e]
Trh Burzy: [e]
Odhadovany ¢isty vynos z emisie: [e]
Zaujem fyzickych a pravnickych osob zacastnenych | [o]/NepouZije sa.
na emisii:
Poradcovia: [*]
Koordinatori: []/NepouZije sa.
Informacie od tretich stran: [*]
Rating HZL: [*]/NepouZije sa.
Finan¢né centrum: [e]
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4. Sposobu urcenia vynosov z HZL

Urcenie vynosu: [*]
Urokova sadzba alebo Referen¢na sadzba a MarZa: [e]
Frekvencia vyplaty vynosov: [*]
Datum/Datumy vyplacania vynosov: [e]
Déatum prvej vyplaty vynosov: [e]
Konvencia: [e]
5. Splatnost’ HZL
Datum splatnosti: [*]
Spdsob splatnosti: [e]

Emitent vyhlasuje, Ze Udaje vtychto Koneénych podmienkach st tplné, pravdivé a st v sllade
s nalezitost'ami dlhopisov podla § 3 odsek 1 a 2 Zakona o dlhopisoch.

V Bratislave, dia [*].

[Meno a priezvisko]
[poverena osoba]
Slovenska sporiteliia, a. s.
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10. POUZITIE VYNOSOV

Finanéné prostriedky ziskané emisiami HZL vydanymi v rdmci Programu budd pouZité na financovanie
hypotekarnych Gverov poskytnutych Emitentom.
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11. SLOVENSKA SPORITELNA, A. S.

Obchodné meno: Slovenska sporitel’nia, a. s.

Sidlo: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava
Telefon: +421 2 486 21111

Fax: +421 2 486 27016

Webové sidlo: www.slsp.sk

E-mail: info@slsp.sk

Slovenska sporitel'fia, a. s., identifikaéné ¢islo ICO: 00 151 653, pridelené Okresnym stidom Bratislava I,
Slovenska republika, je pravnickou osobou, ktord bola zriadena zakladatel'skou listinou Fondu narodného
majetku Slovenskej republiky zo dna 15. marca 1994 podla zakona ¢. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu
majetku Statu na iné osoby (tzv. Z&kon o vel’kej privatizacii) a na zéklade ustanoveni Obchodného zakonnika.
Od 1. aprila 1994 je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 601/B. Emitent je sikromna akciova spolo¢nost’, zalozena na dobu neurditi a vykonava svoju
&innost” v stlade s legislativou Slovenskej republiky. Erste Group Bank AG, ma nepriamu 100 % tcast’ na
zakladnom imani Emitenta prostrednictvom svojej 100 % dcérskej spoloénosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH,
ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH.

Rating

V nasledujticej tabulke je uvedené ratingové hodnotenie Emitenta udelené ratingovou agentirou Fitch
Ratings Limited (d’alej len ,,Fitch Ratings®). Agentura Fitch Ratings poskytuje Emitentovi pravidelny plateny
rating. Ratingové hodnotenie Emitenta bolo naposledy potvrdené 30. septembra 2014.

Agentura Fitch Ratings podala 27. augusta 2010 Ziadost’ o registraciu podl'a Nariadenia EP a Rady (ES)
¢. 1060/2009 a bola zaregistrovana 31. oktobra 2011.

Rating Emitenta.

Ratingova agentura/rating
Fitch Ratings

Dlhodoby rating A
Kratkodoby rating F1
Podporny rating 1
Rating individuélnej bonity (viability rating) bbb+
Vyhlad negativny

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

Emitent vykonava svoju ¢innost’ najméi na zaklade Zakona o bankéach. Predmetom podnikania Emitenta su
bankové Einnosti vykonavané na zadklade bankového povolenia, ktoré bolo udelené Emitentovi v silade so
Zakonom o bankach. Bankové ¢innosti vykonavané Emitentom su uvedené v stanovach Emitenta a su zapisané
ako predmet ¢innosti v obchodnom registri, pricom s vykonavané v stlade s prisluSnymi vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi.

Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent klientom ponuka patria Gvery na byvanie, spotrebné Gvery,
hypotekarne tvery, investiéné uvery, bezné Wlty, terminované vklady atieZz sluzby elektronického
bankovnictva.

Emitent ma rozsiahlu siet’ obchodnych miest, ktora k 30. junu 2014 tvorilo 292 obchodnych miest a 9
SPOROcentier byvania. Klientom si k dispozicii tiez zamestnanci 17 regionalnych a firemnych centier
a Ustredia.

Retail

KIa¢ovym segmentom, na ktory sa v ponuke svojich produktov a sluzieb Emitent zameriava, su sluzby
obyvatel'stvu, Zivnostnikom a klientom slobodnych povolani. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov su Gvery
na byvanie, spotrebné tivery, bezné lty, terminované vklady, investi¢né produkty, platobné karty a sluzby
elektronického bankovnictva.
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SME

Do tohto segmentu patria malé a stredné podniky s roénym obratom 1 mil. az 75 mil. EUR a tieZ verejny
sektor (napr. mestd aobce), Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. a Factoring Slovenskej sporitelne, a. s.
Hlavnymi produktmi pre klientov tohto segmentu su investicné uvery, kontokorentné uvery, preklenovacie
Givery, Gvery na ¢erpanie EU fondov, leasing, faktoring, bezné iéty, terminované vklady a sluzby elektronického
bankovnictva. Novymi produktmi v tomto segmente st napr. balik ,,Komunal* a tieZ mozZnost’ participacie na
viacerych eurépskych programoch.

Komeréné nehnutel’nosti

Do tohto segmentu patria spolo¢nosti z oblasti real estate. Hlavnymi produktmi pre tychto klientov su
investi¢né ivery a Uvery na development.

Riadenie aktiv a pasiv a Ustredie Emitenta

Do tohto segmentu patria ¢innosti spojené s riadenim Struktary bilancie, sprava investi¢ného portfolia,
¢innosti suvisiace s vydavanim dlhovych cennych papierov a tieZ zodpovednost za metodické nastavenie
internych transferovych cien. V tomto segmente st tiez vykazované vysledky Ginnosti Emitenta, ktoré nie je
mozné zaradit' medzi obchodné linie Emitenta a tieZz aktivity, ktoré su riadené centralne (napr. IT alebo
obstaravanie).

Velki firemni klienti

Do tohto segmentu patria podniky s roénym obratom nad 75 mil. EUR. Hlavnymi produktmi pre tychto
klientov su Gvery, produkty platobného styku, obchodné financovanie a transak¢éné bankovnictvo.

Trhy

Tento segment je zodpovedny za operacie na finanénych trhoch a poskytovanie s tym suvisiacich sluZieb
a ostatné Cinnosti patriace do oblasti treasury.

Volny kapital

V tomto segmente je vykazovany rozdiel medzi skutoénym kapitdlom v Gétovnych knihach Emitenta
a alokovanym kapitalom. Pod tymto segmentom je tiez uvadzany podriadeny dih.

Hlavné trhy
Emitent poskytuje svoje sluzby a vykonava bankové operacie najmé na domacom trhu.
Organizacna Struktira

Emitent je sudastou skupiny Erste Group, ktora patri k najva¢sim a najvyznamnejSim bankovym
skupinam, ktoré su zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej Eurdpe. Erste Group
Bank AG (predtym Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG) vznikla v roku 1997 zla¢enim GiroCredit
a DIE ERSTE oesterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft (zaloZenad v roku 1819). Spolo¢nost’ Erste
Group Bank AG, so sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakulska republika (,,Erste Group Bank“), je materskou
spolo¢nostiou Erste Group. Dcérskymi spolo¢nostami Erste Group Bank (niekedy uvadzana ako Erste Holding),
ktoré Erste Group Bank vlastni prostrednictvom spolo¢nosti EGB Ceps Holding GmbH, resp. EGB Ceps
Beteiligungen GmbH su, okrem inych subjektov, banky pésobiace v jednotlivych krajinach strednej a vychodnej
Eurdpy, a to:

Najvyznamnejsie dcérske spolocnosti Erste Group Bank k 31. decembru 2013.

Nazov Krajina Podiel Erste Group Bank @
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ) Rakusko 100,0 %
Ceska spofitelna, a. s. Ceska republika 99,9 %
Slovenska sporitelna, a. s. Slovensko 100,00 %
Banka Comerciala Romana S.A. Rumunsko 93,6 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 100,00 %
Erste Steiermérkische Bank d. d. Chorvétsko 69,3 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 80,50 %
Poznamky:

(1)  Skrateny nazov ,,Erste Bank Oesterreich®;
(2)  Vlastnené prostrednictvom EGB Ceps Holding GmbH, resp. EGB Ceps Beteiligungen GmbH (s vynimkou Erste Bank Oesterreich,
ktorej priamym stopercentnym akcionarom je Erste Group Bank).
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Erste Group Bank ma nepriamu ucast’ v jednotlivych bankach Erste Group prostrednictvom svojej 100 %
dcérskej spoloc¢nosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH, ktora vlastni 100 % spolo¢nosti EGB Ceps Holding
GmbH. Spolo¢nost EGB Ceps Holding GmbH je akcionarom v jednotlivych bankéach Erste Group.

Ukast’ Slovenskej sporitePne, a. s. na podnikani inych slovenskych a zahraniénych osob

Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou Slovenskej sporitelne, a. s. k 31. decembru 2013.

Zakladné imanie (v EUR) Podiel Banky
Subjekt
Realitna spolo¢nost’ Slovenske;j sporitelne, a. s. 7 610 868,00 100,00 %
Factoring Slovenskej sporitelne, a. s. 983 100,00 100,00 %
Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. 4900 690,00 100,00 %
Derop B.V. 10 611 000,00 85,00 %
Erste Group IT SK, spol. sr.o. 6 639,00 51,00 %
Procurement Services SK, s.r.0. 6 500,00 51,00 %
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o. 9 958,17 33,33 %
s IT Solutions SK, spol. sr.0. 6 800,00 23,50 %
Prva stavebna sporitelna, a. s. @ 66 500 000,00 9,98 %
Poznamka:

(1) Emitent ma podiel na hlasovacich pravach Prvej stavebnej sporitelne, a.s. 35,00 % (v zmysle akcionarskej dohody s akcionarom
Erste Group Bank), pri ostatnych spolo¢nostiach je vyska podielu Emitenta na zadkladnom imani totozna s podielom na hlasovacich
pravach.

Informacia o trende

Od datumu uverejnenej auditovanej konsolidovanej ultovnej zavierky Emitenta za rok konéiaci sa
31. decembra 2013 pripravenej v sulade s IFRS nedo$lo vo vyhliadkach Emitenta k Ziadnym rozhodujdcim
negativnym zmenam.

Dnia 26. marca 2014 Valné zhromazdenie Emitenta schvalilo vyplatenie dividendy vo vySke 888 EUR na
akciu.

Dna 25. augusta 2014 Emitent zverejnil priebeznd neauditovan( konsolidovanl aétovnu zavierku pripravent
v stlade s IAS 34 za polrok konéiaci sa 30. juna 2014 ako sudast’ Polro¢nej spravy 2014.

Zverejnenie priebeznych neauditovanych individualnych uc¢tovnych zavierok za rok 2014 je naplanované na:
31. oktdbra 2014 (treti Stvrtrok).

Emitentovi nie st zndme Ziadne d’alSie trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych by bolo
realne pravdepodobné, Ze budii mat’ podstatny vplyv na perspektivu alebo vyhodnotenie solventnosti Emitenta.

Progndzy alebo odhad zisku

Emitent nezverejnil, ani v tomto Prospekte neuvadza Ziadnu prognézu alebo odhad zisku.
Spravne, riadiace a dozorné organy Slovenskej sporitel’ne, a. s.
Dozorné rada

Dozorna rada je najvyssim kontrolnym organom Emitenta, dohliada na vykon p6sobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti. Dozorna rada ma troch az Siestich ¢lenov. Dve tretiny jej ¢lenov voli
valné zhromaZdenie a jednu tretinu ¢lenov volia zamestnanci Emitenta. Clenovia dozornej rady su voleni na
patroéné funkéné obdobie. Dozorna rada voli spomedzi svojich ¢lenov predsedu a podpredsedu.

Clenovia dozornej rady Slovenskej sporitelne, a. s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Gernot Mittendorfer, M.B.A. Predseda
Mag. Dr. Franz Hochstrasser Podpredseda
Mag. Jan Homan Clen
JUDr. Beatrica Melicharova Clen
Herbert Juranek Clen
Ing. Stefan Sipo$ Clen
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Vsetci Elenovia dozornej rady Emitenta si odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemajd Ziadnu
majetkovi ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in majetkovej
povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykondvané mimo
Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta, ktory riadi ¢innost’ Emitenta a kond v jeho mene.
Predstavenstvo ma troch az Siestich ¢lenov volenych dozornou radou na patro¢né funkéné obdobie. Predsedu
predstavenstva voli z ¢lenov predstavenstva dozorna rada. Podpredsedu predstavenstva voli zo svojich Elenov
predstavenstvo.

Clenovia predstavenstva Slovenskej sporitelne, a. s.

Funkcia
Meno a priezvisko
Ing. Jozef Sikela Predseda
Ing. Stefan M4j Podpredseda
Ing. Petr Bravek Clen
Ing. Tomés Salomon Clen
Ing. Peter Krutil Clen

Vsetci ¢lenovia predstavenstva Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii, nemaja ziadnu
majetkova ucast’ na podnikani Emitenta a ziaden z nich nebol v minulosti odsudeny pre trestny ¢in majetkovej
povahy. Ziadny z &lenov predstavenstva nevykondva podnikatel'ska ¢innost, ani nema aktivity vykonavané
mimo Emitenta, ktoré by boli vzhl'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st znAme ziadne konflikty zdujmov &lenov jej dozornej rady a Elenov jej predstavenstva vo
vztahu k ich povinnostiam voéi Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami. Clenovia
predstavenstva zastupuju Emitenta v dozornych radach inych spolo¢nosti, v ktorych ma Emitent majetkovu
ucdast’. Obchodnda adresa vSetkych ¢lenov dozornej rady a predstavenstva Emitenta je Tomasikova 48, 832 37
Bratislava.

Akcionar Slovenskej sporitelne, a. s.
V nasledujucej tabul’ke je uvedend akcionarska $truktura Emitenta k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Akciondrska Struktura Slovenskej sporitelne, a. s.

Zakladné imanie v EUR Majetkova ucast’ v % Hlasovacie prava v %
EGB Ceps Holding GmbH 212 000 000 100,00 100,00

EGB Ceps Holding GmbH je pravnickou osobou, so sidlom Graben 21, 1010 Wien, Rakuska republika,
FN:330947m (Firmenbuchnummer), zapisana v Obchodnom registri Obchodného stidu Vieden.

Emitentovi nie st zname Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom ¢ase za nasledok
zmenu jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav vlastnika Emitenta a opatrenia
na zabezpeCenie elimindcie zneuZitia tychto prav vyplyvaju zo Zakona o bankéch a ostatnych vSeobecne
zavaznych pravnych predpisov.

Financné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, financénej situdcie a zisku a strat Slovenskej
sporitel’ne, a. s.

Historické finanéné informacie a Guctovné zavierky

Auditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2012 podla IFRS je
uvedend vo forme odkazu a je sucastou Ro¢nej spravy 2012 (pozri €ast’ ,,Zoznam krizovych odkazov pouzitych
v Prospekte” na strane 14 tohto Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Auditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2013 podla IFRS je
uvedend vo forme odkazu a je sudast'ou Ro¢nej spravy 2013 (pozri ¢ast’ ,,Zoznam krizovych odkazov pouzitych
v Prospekte® na strane 14 tohto Prospektu) a je dostupna na webovom sidle Emitenta (www.slsp.sk).

Audit historickych ro¢nych finanénych informacii

Konsolidované uctovné zavierky Emitenta za roky 2012 a 2013 podl'a IFRS boli auditované spolo¢nostou
Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.
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Priebezné finan¢né informacie

PriebeZzna neauditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta pripravend v sulade IAS 34 za polrok
kon¢iaci sa 30. jina 2014 ako sacast’ Polro¢nej spravy 2014 je uvedend vo forme odkazu (pozri ¢ast’ ,,Zoznam
krizovych odkazov pouzitych v Prospekte” na strane 14 tohto Prospektu) a je dostupnd na webovom sidle

Emitenta (www.slsp.sk).
Sudne, spravne a arbitrazne konania

Emitent v obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvalenie tohto Prospektu NBS nie je, nebol, ani
si nie je vedomy, ze bude ucastnikom akychkol'vek vladnych, sudnych alebo arbitraznych konani, ktoré by
mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanéni situdciu alebo ziskovost Emitenta
alebo spoloénosti zahrnutych do konsolidacie Emitenta. Nie je mozné vylucit, Ze v budiicnosti Emitent nebude
udastnikom akychkol'vek stdnych sporov, ktoré by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarske
vysledky a finanénu situaciu Emitenta.

Vyznamna zmena finanénej situacie Emitenta

Odo dina zostavenia uverejnenej priebeznej neauditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta
pripravenej v sulade s IAS 34 za polrok konciaci sa 30. juna 2014 nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo
skutoénosti vo finanénej alebo v obchodnej situacii Emitenta a spolo¢nosti zahrnutych do konsolidacie
Emitenta.

Vyznamné zmluvy

Emitent nema uzatvorené Ziadne vyznamné zmluvy, ktoré by neboli uzatvorené pri obvyklom vykone
obchodnej ¢innosti Emitenta, a ktoré by mohli mat’ za nasledok, ze ktorykol'vek ¢len skupiny bude mat’ zavdzok
alebo opravnenie rozhodujuce pre schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavizky voéi drzitelom vydavanych
cennych papierov.

Informécie od tretich stran

V tomto Prospekte nie su pouZité Ziadne informacie od tretich stran.
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12.  ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujuce informdcie su v§eobecnymi informéaciami o aktualnom zdafiovani HZL v Slovenskej republike
platnom k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a nie si komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov.
Potencialni Investori by sa mali pred uskutoénenim investi¢ného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi
a danovymi poradcami o datiovych a devizovych ddsledkoch spdsobenych kipou, predajom, resp. drzanim HZL
a prijimanim platieb z vynosov z HZL.

Klagovym zdkonom v datiovom systéme Slovenskej republiky je zdkon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona vynosy z HZL, ak plynu fyzickej osobe, danovnikovi
nezaloZzenému alebo nezriadenému na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej republiky, Narodnej
banke Slovenska, danovnikovi s obmedzenou dafiovou povinnostou, ktory na uzemi Slovenskej republiky
nepodnika prostrednictvom stalej prevadzkarne podliehajd dani vyberanej zrazkou. V zmysle zakona o dani
z prijmov st prijmy podliehajice zrazkovej dani zdafiované percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %.

Vynosy z HZL vo vlastnictve pravnickych osob (daiiovnikov s neobmedzenou dafiovou povinnost'ou okrem
vySSie uvedenych pripadov a dafiovnikov s obmedzenou dafiovou povinnostou ak podnikaju prostrednictvom
stalej prevadzkarne) nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, st stéastou zékladu dane v sulade s prislusSnymi
postupmi uctovania. Pravnicka osoba pouZzije pri zdaneni svojho zakladu dane percentualnu sadzbu dane vo
vyske 22 %.

Uvedené informacie sa mozu menit’ v zavislosti od zmien v prisludnych pravnych predpisoch, ktoré mézu
nastat’ po datume vyhotovenia Prospektu. Za vykonanie zrdZky dane pri vyplate, poukézani alebo pripisani
uhrady v prospech danovnika je v pripade HZL zodpovedny Emitent.

Majitefom HZL, vratane zahrani¢nych Majitelov, sa odpori¢a konzultovat’ so svojimi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najma danovych a devizovych predpisov Slovenskej republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti. Majitelia HZL sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch
a ostatnych pravnych predpisoch, upravujicich najméa drzbu HZL a majetkové prava k HZL, predaj HZL alebo
nakup HZL a aby tieto zdkony a pravne predpisy dodrziavali.
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[Tato strana je zamerne prazdna.]

33



EMITENT

Slovenska sporitelna, a. s.
Tomasikova 48
832 37 Bratislava

ADMINISTRATOR

Slovenska sporitel'na, a. s.
TomaSikova 48
832 37 Bratislava

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Slovakia, spol. sr. 0.
HodZovo namestie 1A
811 06 Bratislava
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