SUHRN EMISIE

Suhrn emisie je zlozeny z jednotlivych pozadovanych casti znamych ako ,, Prvky“. Tieto Prvky su cislované
v Oddieloch A — E (A.1 — E.7). Tento Suhrn emisie obsahuje vSetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Suhrnu
emisie pre dany typ cennych papierov a Emitenta. PretozZe niektoré Prvky nie je potrebné uvadzat, mézu vzniknut
medzery v cislovani poradia Prvkov. Aj ked méze byt pozadované, aby bol niektory Prvok uvedeny v Suhrne
emisie s ohladom na dany typ cennych papierov a Emitenta, moze sa stat, ze nie je mozné poskytnut Ziadne
relevantné informdcie tykajiice sa daného Prvku. V tom pripade je v Suhrne emisie uvedeny kratky popis Prvku
s poznamkou ,, nepouZije sa*.

Sithrn emisie, pripraveny v sulade s Clankom 24 ods. 3 Nariadenia, obsahuje tidaje tykajiice sa konkrétnej emisie
Investicnych certifikatov, ktoré su stanovené v prislusnych Konecnych podmienkach, a ktoré su v casti Prospektu
oznacenej ako ,, Podoba Konecnych podmienok‘ nevyplnené (uvedené v hranatych zatvorkach).

A.

Uvod a upozornenia

Al

Upozornenia ............cceeeverveennene

Tento Sthrn emisie (d’alej len ,,Sihrn emisie*) obsahuje iba kl'icové
informacie, tykajuce sa Slovenskej sporitelne, a. s., so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenskd republika, ICO:
00 151 653 (,,Emitent”) a iou vydavanych cennych papierov a mal by
sa chapat’ ako uvod k zdkladnému prospektu (d’alej len ,,Prospekt®),
ktory bol pripraveny v stvislosti s Ponukovym programom vydavania
Investi¢nych certifikatov (,,Program®). Prospekt bude po jeho schvaleni
NBS zverejneny spristupnenim v elektronickej forme na internetovej
stranke Emitenta (www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html) a v pisomnej
forme bezplatne v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie, pricom
oznam o jeho spristupneni bude zverejneny v denniku Hospodarske
noviny.

Sthrn emisie neobsahuje vSetky informacie potrebné k akémukol'vek
rozhodnutiu investovat’ do Investi¢nych certifikatov a kazdé rozhodnutie
potencialneho investora investovat’ do Investicnych certifikatov by sa
malo zakladat’ na investorovom zvazeni Prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sud tykajicej sa udajov obsiahnutych
v Prospekte mdéze byt zalujucemu investorovi ulozené znasat naklady
spojené s prekladom Prospektu pred zacatim siidneho konania.

Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré Sthrn emisie
vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom vyhotoveny)
predlozili, ale len v pripade, ked’ tento Sthrn emisie je zavadzajuci,
nepresny alebo vrozpore s ostatnymi cCastami Prospektu, alebo
neobsahuje v spojeni s inymi Castami Prospektu kl'ucové informacie,
ktoré maju investorom pomoct’ pri rozhodovani sa o investiciach do
takychto cennych papierov.

A2

Suhlas s pouzitim Prospektu
finanénymi
sprostredkovatelmi .................

Nepouzije sa. Emitent neudel’'uje finanénym sprostredkovatel'om suhlas
s pouzitim Prospektu na nasledny dal§i predaj alebo na konecné
umiestnenie Investiénych certifikatov. Emitent nevyuzije na nasledny
dalsi predaj Investinych -certifikitov alebo konecné umiestnenie
Investiénych certifikatov financnych sprostredkovatel’'ov.

Emitent

B.1

Uradny a obchodny nézov
Emitenta.......ccoccooevineenencnnnne

Slovenska sporitel'na, a. s.

B.2

Domicil a pravna forma
Emitenta, pravne predpisy,
podrla ktorych Emitent
vykonava ¢innost’, a krajina
ZalOZeNIiA ...ccoovevvevereeiieiiieenes

Emitent je akciovad spolo¢nost s domicilom a krajinou zaloZenia:
Slovenska republika. Emitent vykonava svoju ¢innost najmé na zaklade
zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,,Obchodny zakonnik®) a zakona ¢. 483/2001 Z. z.
o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,Zakon o bankach®). Sidlo Emitenta je
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Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika a ICO:
00 151 653.

B.4b | Zname trendy ovplyviiujuce S vynimkou pésobenia makroeckonomickych podmienok a trhového
Emitenta a odvetvia v ktorych | prostredia, rovnako ako posobenia legislativy a regulacie vzt'ahujucej sa
POSOD . na vSetky finan¢né institicie v Slovenskej republike a Eurozone,

Emitentovi nie st zname Ziadne trendy, neistoty, poziadavky, zavizky
alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat za majuce
dopad na vyhliadky Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

B.5 Opis skupiny a postavenia Emitent je sucastou skupiny Erste Group. Skupina Erste Group patri
Emitenta v tejto skupine ......... k najvacSim a najvyznamnejSim bankovym skupindm, ktoré su

zamerané na retailovych a firemnych klientov v strednej a vychodnej
Europe.
Skupinu Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank AG (ako
materska spolo¢nost’) a jej jednotlivé dcérske spolocnosti, ktoré st
zahrnuté¢ do konsolidacie Erste Group Bank AG na zaklade priameho
alebo nepriameho vlastnictva majetkového podielu v  nich.
Najvyznamnejs$imi ¢lenmi skupiny Erste Group s bankové institucie
v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, a to v Rakusku, Ceskej
republike, Slovenskej republike, Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku,
Srbsku, ako aj skupina rakuskych sporitel'ni. Emitent je ¢lenom skupiny
Erste Group od roku 2001. Materskou spolo¢nostou Emitenta je
spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so sidlom Graben 21, 1010 Vieden,
Rakuska republika, FN 33209m (Firmenbuchnummer) (niekedy
uvadzana aj ako Erste Holding), ktorda ma 100 % podiel na zakladnom
imani Emitenta.
Nazov Krajina Priamy podiel Erste
Group Bank AG
Erste Bank der oesterreichischen Rakusko 100,00 %
Sparkassen AG
Ceska spofitelna, a. s. Ceska republika 98,97 %
Slovenska sporitel'na, a. s. Slovensko 100,00 %
Banka Comerciala Romana S.A. Rumunsko 93,60 %
Erste Bank Hungary Zrt. Mad’arsko 100,00 %
Erste & Steiermarkische Bank d. d. Chorvatsko 59,00 %
Erste Bank a. d. Novi Sad Srbsko 80,50 %
Vybrané spolocnosti s vyznamnou priamou majetkovou ucastou
Emitenta k 30. septembru 2015 (vySka podielu Emitenta je totozna
s hlasovacimi pravami):
Subjekt Zakladné imanie (v EUR) Podiel
Emitenta
Derop B.V. 10 611 000 85,00 %
Erste Group IT SK, spol. s r.o. 6639 51,00 %
Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. 4900 690 100,00%
Procurement Services SK, s.r.o. 6 500 51,00 %
Prva stavebna sporitelia, a. s. 66 500 000 9,98 %
Sluzby SLSP, s.r.o0. 5000 100,00%
Poznamka: (1) Podiel na hlasovacich pravach predstavuje 35,00 % zmysle akcionarskej
dohody s Erste Group Bank AG.

B.9 Prognoza alebo odhad zisku .... | Nepouzije sa. Emitent nepripravil a ani nezverejnil prognézu alebo

odhad zisku.

B.10 = Vyhrady auditora ..................... Auditor nevyslovil v auditorskej sprave k historickym finanénym

informacidm ziadnu vyhradu.

B.12  Vybrané kl'ucové historické Nasledovné historické finan¢né informacie boli vynaté z prislusnych

finan¢né informacie .................

uverejnenych auditovanych konsolidovanych finan¢nych vykazov




Emitenta za prislusné obdobia.

Auditovana konsolidovana suvaha pripravena
v stulade s IFRS (v tis. EUR)
AKTIVA

Cenné papiere drzané do splatnosti
Uvery a pohl'adavky vo¢i klientom
Aktiva spolu

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavazky voci klientom

Vydané dlhové cenné papiere
Vlastné imanie spolu

Zavizky a vlastné imanie spolu

Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a strat
pripraveny v sulade s IFRS (v tis. EUR)

Cisté irokové vynosy

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Zisk pred dafiou z prijmov

Dan z prijmov

Cisty zisk za rok po zdaneni

Stvaha (priebezné neaudit. konsolidované udaje
podla IAS 34 v tis. EUR)

AKTIVA

Cenné papiere drzané do splatnosti
Uvery a pohladavky voéi klientom
Aktiva spolu

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavazky voci klientom

Vydané dlhové cenné papiere
Vlastné imanie spolu

Zavizky a vlastné imanie spolu

Vykaz ziskov a strat (priebezné neaudit.
konsolidované udaje podl'a IAS 34 v tis. EUR)
Cisté tirokové vynosy

Cisté vynosy z poplatkov a provizi

Zisk pred daiiou z prijmov

Dai z prijmov

Cisty zisk po zdaneni

Stvaha (priebezné neauditované individualne
udaje podla IAS 34 v tis. EUR)
AKTIVA

Cenné papiere drzané do splatnosti
Uvery a pohl'adavky voéi klientom
Aktiva spolu

ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE
Zavizky voci klientom

Vydané dlhové cenné papiere
Vlastné imanie spolu

Zavizky a vlastné imanie spolu

Vykaz ziskov a strat (priebezné neauditované
individudlne udaje podla IAS 34 v tis. EUR)
Cisté urokové vynosy

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Zisk pred daiiou z prijmov

Dan z prijmov

2014 2013
2579817 2764 887
8085 570 7161197

12 968 650 11 699 046
9 666 285 9090 560

929 840 697 234
1310 781 1291173
12 968 650 11 699 046
2014 2013

463 937 447968
123 393 117 428
239 544 239 324
(56 798) (53 950)
182 746 185 374
30.6.2015 31.12.2014
2530 446 2579817
8711113 8085 570

13 344 067 12 968 650

10378 111 9 666 285
1 025 205 929 840
1261430 1310 780

13 344 067 12 968 650
30.6.2015 30.6.2014

231734 227091
62 478 60 184
119218 117 110
(28 853) (27 045)
90 365 90 065
30.9.2015 31.12.2014
2554 550 2579817
9148 634 8142 383

13774 054 12 942 586

10 450 139 9 683 889
1059 021 929 840
1302 686 1273298

13 774 054 12 942 586
30.9.2015 30.9.2014

350 282 345010

92 831 91219
200 714 175 266
(48 593) (41 276)




Cisty zisk po zdaneni 152 121 133 991

Vyhlasenie, ze nedoslo

k ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene vyhliadok
Emitenta, alebo opis vsetkych
podstatnych nepriaznivych

Za obdobie uvedené v tabulkdch vysSsie nedoslo k ziadnej vyznamnej
zmene vo financnej situacii Emitenta.

Od datumu naposledy uverejnenych auditovanych finanénych vykazov
Emitenta nedoslo k ziadnej rozhodujucej nepriaznivej zmene vo
vyhliadkach Emitenta.

Opis vyznamnych zmien vo
finan¢nej alebo obchodne;j
pozicii nasledujtcich po
obdobi, za ktoré st uvedené
finan¢né informacie .................

Po obdobi, za ktoré si uvedené historické finan¢né informacie nedoslo
k ziadnej vyznamnej zmene vo financnej alebo obchodnej pozicii
Emitenta.

B.13  Opis vsetkych nedavnych Nepouzije sa. Emitentovi nie st zndme ziadne nedavne Specifické
udalosti Specifickych pre udalosti, ktoré st v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jeho
Emitenta, ktoré st v podstatnej | platobnej neschopnosti.
miere relevantné pre
vyhodnotenie platobne;j
schopnosti Emitenta ................

B.14 | Zavislost od inych subjektov Emitent je zavisly od Erste Group Bank AG. Uvedena zavislost’ vyplyva
v ramci sKupiny ........c.cceeeeeeene z priameho majetkového prepojenia tychto spolo¢nosti.

B.15 | Hlavné ¢innosti Emitenta ........ Medzi hlavné produkty a sluzby, ktoré Emitent klientom ponuka patria
uvery na byvanie, spotrebné uvery, hypotekarne tvery, investi¢né tvery,
bezné 1éty, terminované vklady a tiez sluzby elektronického
bankovnictva.

B.16 | Akcionar Emitenta .................. Jedinym akcionarom Emitenta je spolo¢nost’ Erste Group Bank AG, so
sidlom Graben 21, 1010 Vieden, Rakuska republika, FN:33209m
(Firmenbuchnummer), zapisand v Obchodnom registri Obchodného
sidu Vieden, ktora vlastni 100 % podiel na zakladnom imani
a hlasovacich pravach Emitenta.

B.17  Rating Emitenta, rating Rating Emitenta: ratingova agentra Fitch Ratings: dlhodoby rating

Investi¢nych certifikatov ......... BBB+, vyhl'ad: stabilny. Rating Investi¢nych certifikatov: Nepouzije sa.
Emitent nepoziadal o vyhotovenie ani nespolupracoval pri prideleni
ratingu Investiénych certifikatov.

C. Cenné papiere

C.1  Druh a forma a nazov Investicny certifikat, investicné certifikaty vo forme na meno,
cenného papiera, ISIN ............. v zaknihovanej podobe registrované v Centralnom depozitari cennych

papierov SR, a. s., Investi¢né certifikaty SLSP RC Statoil 2017 1,
SK5110000463.

C.2 Mena ....cooceviiiiiieeeee NOK

C.5 | Opis vetkych obmedzeni Nepouzije sa. Investicné certifikaty st volne prevoditelné bez
volnej prevoditel'nosti obmedzenia.

Investi¢nych certifikatov .........
C.8 | Opis prav spojenych s Investi¢né certifikaty budii vydané v sulade so Zakonom o cennych

Investicnymi certifikatmi,
obmedzenie tychto prav,
hodnotiace zaradenie ...............

papieroch a Majitelia Investi¢nych certifikdtov maju prava a povinnosti
vyplyvajuce z tohto zakona a zo Spolo¢nych podmienok a prislusnych
Kone¢nych podmienok Investi¢nych certifikatov, priCom postup ich
vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a Spolo¢nych
podmienok a prislusnych Konecnych podmienok. S Investicnymi
certifikdtmi sa pre Majitel'ov Investicnych certifikatov neviazu ziadne
dalsie vyhody. K Investicnym certifikditom sa neviazu ziadne
predkupné, ani vymenné prava.

Investicné certifikaty zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené,




nepodmienené a nepodriadené zavdzky Emitenta, ktoré st vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené asponi na roven (pari
passu) so vSetkymi inymi sGfasnymi a buducimi priamymi,
vSeobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavidzkami Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak
ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

C.9  Urokova sadzba, , spolo¢ny Investi¢né certifikaty budil odo dita Datumu vydania urocené:
zstupca Majitelov Investi¢né certifikaty bud@i odo diha Déatumu vydania uroGené:
Investi¢nych certifikatov ........ 10,00 % p. a.
Vynosy z Investi¢nych certifikatov budiu vyplacané jednorazovo 30.
januara 2017. Vynosy z Investi¢nych certifikdtov budi vypocitané
podl'a konvencie Act/Act. Vynos do splatnosti k Datumu vydania je:
Nepouzije sa. Vynos do splatnosti nie je uréeny.
Spolo¢ny zastupca Majitelov  Investicnych certifikdtov nebol
ustanoveny.
C.10 | Derivatova zlozka ................... Nepouzije sa. Investi¢né certifikaty nemaju pri vyplacani tiroku vnorenu
ziadnu derivatova zlozku.
C.11  Obchodovanie na Nepouzije sa. Investicné certifikaty nebudu obchodované na ziadnom
regulovanom trhu .................... regulovanom trhu.
C.15 | Opis toho, ako je hodnota K Datumu vyrovnania:

Investi¢nych certifikatov
ovplyvilovana ...........ceeeerueennne

(i) v pripade ak Kone¢na cena Podkladového aktiva bude rovna alebo
vysSia ako Pociatocnad cena Podkladového aktiva bude Majitelovi
Investi¢nych certifikatov vyplatenych 100,00 % Menovitej hodnoty;
alebo

(i1) v opac¢nom pripade dojde k Fyzickej dodavke Podkladového aktiva
a Ciasto¢nému peiaznému vysporiadaniu,
pricom:

(a) Pod pojmom ,,Ciastoéné pefiazné vysporiadanie“ sa rozumie
penazna uhrada rozdielu medzi Menovitou hodnotou a hodnotou,
ktora vznikne vynasobenim (celoéiselného) poétu kusov
Podkladového aktiva ako vysledku Fyzickej dodavky Podkladového
aktiva a Pociatocnej ceny Podkladového aktiva a naslednym
vynasobenim tejto cCiastky pomerom medzi Konecnou cenou
Podkladového aktiva a Pociato¢nou cenou Podkladového aktiva,
pri¢om vysledna suma bude zaokrihlena na 2 (dve) desatinné miesta
podl'a matematickych pravidiel;

(b) Pod pojmom ,,Fyzicka dodavka Podkladového aktiva“ sa rozumie
vyrovnanie nadobudnutim Podkladového aktiva majetkovym
prevodom (na majetkovy ucet Majitel'a Investicnych certifikatov, na
ktorom méa Majitel Investicnych certifikditov evidované cenné
papiere) prislusného (celociselného) poctu kusov Podkladového
aktiva zodpovedajucemu Menovitej hodnote, ato za Pociato¢na
cenu Podkladového aktiva;

(c) Pod pojmom , Konefna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie
zaverecna cena’hodnota Podkladového aktiva na Zahranic¢nej burze
k 27. januara 2017. Emitent sa zavdzuje zverejnit informaciu
o Konecnej cene Podkladového aktiva na svojej internetovej stranke
(http://www.slsp.sk/investicne-certifikaty.html);

(d) Pod pojmom ,,Pociatoéna cena Podkladového aktiva“ sa rozumie
zaverena cena/hodnota Podkladového aktiva na Zahrani¢nej burze
k 27. januaru 2016. Emitent sa zavédzuje zverejnit informéciu
o Pociatocnej cene Podkladového aktiva na svojej internetovej
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C.16 = Termin vyrovnania 30. januara 2017
Investicnych certifikatov ......... Emitent si nevyhradzuje moZnost' pred¢asného vyrovnania Menovitej
hodnoty a vyplatenia pomernej Casti vynosov z Investi¢nych
certifikatov.

C.17  Opis postupu vyrovnania ........ Vyplatenie Menovitej hodnoty a Ciastoéné pefazné vysporiadanie
a Fyzickd dodavka Podkladového aktiva budu realizované k Datumu
vyrovnania a to prostrednictvom Emitenta v jeho sidle.

C.18  Opis spdsobu uskutocnenia Pripisanie na ucet k 30. januaru 2017.

NAVIANOSE c.eevvenvevireereicieeneee
C.19  Realizacnd cena ........c..cocu...... Kone¢na cena Podkladového aktiva
C.20 = Opis druhu podkladu, Akcia — pod pojmom ,,Akcia“ sa rozumie podkladové aktivum: akcie
informacie 0 NOM .........ceeeeeee. spolo¢nosti Statoil ASA, ISIN: NO0010096985. Informécie o minulej
vykonnosti a aktualnej hodnote Akcie, ako aj jej volatilite, st verejne
dostupné na internetovej stranke www.oslobors.no
D. Rizika
D.2  Kluacové informéacie Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu,

o0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Emitenta .......

vratane Eurozony, mozu mat podstatny nepriaznivy vplyv na
podnikanie Emitenta, jeho finanénu kondiciu, vysledky jeho Cinnosti
a jeho vyhliadky; Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenske;j
republike na hospodarenie Emitenta; Hospodarske vysledky Emitenta
zavisia od uverovych podmienok v klientskom sektore; Emitent je
vystaveny uverovému, urokovému a operaénému riziku; Nové
regulatorne poziadavky a zmeny tykajice sa dostatoénej kapitalizacie;
Obchody a investicné aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené
v dosledku trhovych vykyvov; Rating Emitenta nemusi vyjadrovat
vSetky rizika; Riziko zniZenia, prerusenia alebo odobratia ratingu;
Pravny poriadok Slovenskej republiky a jej legislativa sa nadalej
vyvijaji, ¢o moze vytvarat’ neisté prostredie pre investicie a obchodné
aktivity; Emitent je vystaveny riziku, Ze nebude mat’ dostatok potrebne;j
likvidity; Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike; Rast
Emitenta moze byt’ limitovany rastom bankového trhu; Riziko sudnych
sporov; Emitent zaznamenal a vbudicnosti moéZze nadalej
zaznamenavat' zhorSenie kvality Gverov, najmd v dosledku finanénych
kriz alebo hospodarskych recesii; Stratégie riadenia rizik a vnitorné
kontrolné postupy Emitenta ho moézu vystavit neidentifikovanym
a neoCakavanym rizikam; Emitent m6ze mat’ tazkosti so ziskavanim,
resp. udrzanim si kvalifikovanych zamestnancov; Akékol'vek zlyhanie
informaénych systémov Emitenta, prerusenie ich Cinnosti alebo
narusenie ich bezpecCnosti a akékol'vek zanedbanie aktualizacie tychto
systétmov moéze viest k obchodnym ainym stratam; Dodrziavanie
predpisov upravujucich ochranu pred legalizaciou prijmov z trestnej
¢innosti a o ochranu pred financovanim terorizmu si vyZaduje
vyznamné naklady a usilie a ich nedodrzanie méze mat’ zdvazné pravne
a reputané doésledky; Zmeny v pravnych predpisoch na ochranu
spotrebitela a uplatiovanie, resp. vyklad tychto pravnych predpisov
mdzu obmedzovat' poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent
modze UCtovat’ za urcité bankové sluzby, priCom tieto mdzu zaroven
spotrebitelom umoznit narokovat’ si vratenie niektorych tychto
poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili; Riziko zmien dafiového ramca,
najmd vzhladom na bankovi dan azavedenie dane z finan¢nych
transakcii; Zavedenie pravidiel na udrzanie kapitalu v Slovenskej
republike; Emitent je vlastneny jednym akcionarom ana jeho
podnikanie m6zu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv rizika, ktoré suvisia
s podnikanim skupiny Erste Group.
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D.3

KTIacové informacie

0 najvyznamnejsich rizikach
Specifickych pre Investi¢né

certifikaty .......coevvveenns

Investicie do Investi¢nych certifikatov st vysoko rizikové a Investicné
certifikaty predstavuju zlozeny finanény nastroj; Kreditné riziko; Riziko
kreditnej marze; Riziko inflacie; Investicné certifikaty nemusia byt
obchodované na ziadnej burze cennych papierov; Riziko zmeny ceny
Investiénych certifikatov; Investicia do Investiénych certifikatov by
mala byt posudzovana s ohl'adom na vsetky stvisiace okolnosti; Zmena
pravnych predpisov méze ovplyvnit hodnotu Investi¢nych certifikatov;
Riziko podriadenosti; Navratnost’ investicii do Investicnych certifikatov
mozu ovplyvnit' rozne poplatky; Regulacia, ktora sa vztahuje na
investicné aktivity niektorych investorov, moze obmedzit’ alebo uplne
vylucit moznost takychto investorov investovat do Investiénych
certifikdtov; Navratnost' investicii do Investi¢nych certifikditov moze
byt ovplyvnend daiiovym zatazenim; Riziko zrazkovej dane; Riziko
predcasného vyrovnania Investi¢nych certifikdtov; Riziko Investicnych
certifikdtov s pevnou turokovou sadzbou; Riziko Investicnych
certifikatov s pohyblivou urokovou sadzbou; Riziko Investi¢nych
certifikatov s nulovym vynosom; Riziko pozastavenia, prerusenia alebo
ukoncenia obchodovania s Investicnymi certifikatmi; Riziko prislusného
systému vysporiadania; Riziko potencidlneho konfliktu zaujmov; Riziko
pouzitia uveru alebo po6zZi¢ky na financovanie nakupu Investi¢énych
certifikatov; Rizika stvisiace so zakonom USA o daiovom sulade
zahrani¢nych uctov (FATCA); Riziko nepredvidatelnej udalosti tzv.
»force majeure”; Indikovany Celkovy objem emisie Investi¢nych
certifikdtov nie je mozné brat’ za zavizny; Denomindcia finanénych
aktivit Majitela vinej mene ako mene, v ktorej budi Investi¢né
certifikdty vydavané, a v ktorej Emitent vyrovnad menovitd hodnotu
alebo jej Cast’ a bude vyplacat’ vynosy z Investiénych certifikatov, moze
viest’ k vzniku kurzového rizika; Rizikové faktory tykajlice sa indexu
alebo kosa indexov ako podkladového aktiva; Rizikové faktory tykajuce
sa akcii alebo kosa akcii ako podkladového aktiva; Riziko bonusovych
a zhora ohrani¢enych Investinych certifikatov; Riziko reverznych
bonusovych azhora ohrani¢enych Investiénych certifikatov; Riziko
Investi¢nych certifikatov s automatickou call opciou zo strany Emitenta;
Riziko Investi¢nych certifikatov, pri ktorych moéze nastat’ fyzicka
dodavka podkladovych aktiv; Cena, resp. hodnota Investiénych
certifikdtov mdze byt ovplyvnena cenou/hodnotou podkladovych aktiv;
Cena, resp. hodnota Investiénych certifikdtov moéze byt ovplyvnena
roznymi faktormi a/alebo krokmi emitentov cennych papierov, ktoré
tvoria podkladové aktiva Investicnych certifikatov; Majitelia
Investiénych certifikitov nemaju ziadnu majetkovi ucast na
podkladovych aktivach.

D.6

Upozornenie na riziko ....

Emitent upozorfiuje na riziko, Ze investori moézu stratit hodnotu celej
svojej investicie alebo pripadne jej Cast’.

Ponuka

E.2b

Dévody ponuky, pouzitie
VYNOSOV ..ovvvenreeneenieennennne

Doévodom ponuky a pouzitia vynosov ziskanych z emisie Investicnych
certifikatov je financovanie obchodnych aktivit Emitenta a vytvaranie
zisku.

E.3

Opis podmienok ponuky
a popis predajnych miest

Ponuka a termin predaja ....... Investi¢né certifikaty budu pontikané
v Slovenskej republike ponukou, na
ktort sa nevztahuje povinnost’
zverejnit Prospekt prostrednictvom
vybranych  pobociek a odboru
Treasury Emitenta obmedzenému
okruhu o0sob, ato menej ako 150
fyzickym osobam alebo pravnickym
osobam, ktoré nie su
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Menovita hodnota .................
Celkovy objem emisie ..........
Emisny Kurz ........cocoveeeennen.

Vyska objednavky ................

Datum vydania Investi¢nych
certifikatov ...ccoveveereninncnnnns

kvalifikovanymi investormi od 26.
januara 2016 do 27. januara 2016,
pricom Datum vysporiadania bude
29. januara 2016. Prislusné zmluvy
aobjednavky  budi  Investorom
k dispozicii na vybranych pobockach
ana odbore Treasury FEmitenta.
Investori budu uspokojovani podla
Casu zadania svojich objednavok,
pricom po naplneni Celkového
objemu emisie uz nebudi ziadne
d’alsie objednavky akceptované ani
uspokojené.

50 000 NOK
10 000 000 NOK
100,00 %

Minimalna ani maximalna vySka
objednavky nebola stanovena.

29. januara 2016

E4 Opis zaujmov, konflikt Nepouzije sa. Emitentovi nie su zndme ziadne zaujmy, ktoré su pre
ZAUJMOV evevvvevrerreeeeveeereeennes emisiu Investiénych certifikdtov podstatné vratane konfliktu zaujmov.
E.7 Naklady uétované Nepouzije sa. V suvislosti s upisanim Investi¢nych certifikatov nebudu

INVESLOTOM ..o

investorom uc¢tované Ziadne poplatky.
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[Tato strana je zamerne prazdna.]
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