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Dé6vod predloZenia spravy

Tato spréva bola vypracovana a predkladd sa do Néarodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS“) na zaklade
zédkona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,Zakon o bankach”), ktory stanovuje povinnost spravcu programu krytych dlhopisov (dalej len
,spravca”) predloZit spravu o programe krytych dlhopisov (dalej len ,sprava“) za predchadzajuci rok
do 30. aprila prislusného kalendarneho roka.

Obsah predloZenej spravy

Obsahom spravy su najma informacie o programe krytych dlhopisov (dalej len ,program KD“) v Slovenskej
sporitelni a.s. (dalej len ,banka“) a sice:
a) pocet, objem, vynosy a doby splatnosti vydanych emisii krytych dlhopisov (dalej len ,,KD“),
b) objem aktiv v krycom stbore a KD v eurach alebo v cudzej mene,
c) Struktdra krycieho suboru,
d) ukazovatel krytia,
e) priemerna vyska, splatnost zakladnych aktiv, doba fixacie a vazena urokova sadzba,
f)  objem zlyhanych hypotekarnych tverov a objem vyradenych hypotekarnych Gverov z krycieho suboru,
g) priciny podstatnych zmien v doplfiani aktiv alebo vyradovani aktiv z krycieho stboru,
h) Struktdra nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva v krycom sibore, a to v ¢leneni na rodinné
domy, byty, stavebné pozemky a rozostavané stavby,
i) pomerné rozmiestnenie nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva podla Uzemného clenenia
Slovenskej republiky (dalej len ,SR“) a pomer hodnoty nehnutelnosti k vyske hypotekarneho uveru,
j)  spbsob vypoctu a vyska odhadovanych zavazkov alebo nakladov banky,
k) metodika a vysledky stresového testovania,
I) ¢innost spravcu a o dohlade NBS v suvislosti s programom KD za posledny kalendarny rok,
m) dalSie skuto¢nosti, ktoré stvisia s ¢innostou banky, ktord je emitentom KD.

Stanovisko spravcu

Banka v priebehu roka 2018 vykondvala ¢innosti suvisiace s programom KD v sulade so Zakonom o bankach,
opatrenim NBS €. 13 zo 6. novembra 2018 o registri krytych dlhopisov (dalej len ,,opatrenie NBS ¢. 13“) a inymi
suvisiacimi vSeobecne zdvaznymi prdvnymi predpismi. Banka v ramci internych procesov a postupov vytvorila
pozadované organizacné, technické, legislativne a persondlne podmienky na to, aby splnila poZiadavky kladené
prislusnymi ustanoveniami Zdkona o bankach na emitenta KD.

Stanovisko vychadza zo zisteni, ktoré som nadobudol pri vykone dozoru a kontroly nad vykonavanim programu
KD v banke najméa vsulade s § 79 Zakona o bankach, ktory som vykondval na pravidelnej mesacnej baze.
Cinnost spravcu som vykonaval samostatne, nezavisle a nestranne, a to v sudinnosti s bankou, ktord mi
v priebehu roka umoznila nahliadnut do pozadovanych zaznamov, dokladov, systémov a priestorov suvisiacich
s programom KD. V pripade mojej nepritomnosti, ako aj pri mesacnom vykone dozoru a kontroly som
spolupracoval aj so svojou zastupkyrou p. Ing. Soriou Vagnerovou.

V Bratislave dia 23.4.2019 Ing. Vladimir Janosik
spravca programu krytych dlhopisov



Komentar spravcu k programu krytych dlhopisov za rok 2018

Dria 1.1.2018 nadobudla ucinnost novela Zakona o bankach, ktora vo svojej dvanastej Casti definuje program
KD, ktory nahradil v minulosti vyuZivany program hypotekarnych zdloznych listov (dalej len ,HZL“). Banka
v suvislosti s predmetnou novelou Zakona o bankach, ako aj s predpokladom rastticeho vyznamu dlhodobého
financovania zacala od januara 2016 vykonavat ¢innosti, ktoré stvisia s programom KD. Paralelne s procesom
ziskania predchadzajuceho suhlasu NBS, ktory bol banke udeleny 16.7.2018, poZiadala ratingovu agenturu
Moody’s o pridelenie ratingu KD.

Preregistraciou poloZiek registra hypoték platného ku driu 30.6.2018 do registra KD sa dfia 23.7.2018 vytvoril
register KD. Banka preregistrovala HZL, hypotekdrne ulvery, zdloZné prava a pohladdvky a iné majetkové
hodnoty, ktoré sluzZili na riadne alebo ndhradné krytie HZL podla stavu, ktory bol evidovany k 30.6.2018 a ktoré
spifiaju podmienky na ich zaradenie do krycieho suboru podla Zakona o bankach. Pri tvorbe registra KD banka
nepouzila dopliujluce aktiva ani zabezpecovacie derivaty. Dra 24.7.2018 udelila ratingova agentura Moody’s
krytym dlhopisom banky rating Aaa. Register KD bol po vytvoreni postupne doplfiany o pozadované polozky
podla opatrenia NBS ¢. 13, ktoré nadobudlo Uc¢innost 31.12.2018.

Medzi podstatné zakonné kritéria uplatfiované pri sledovani kvality zakladnych aktiv (Uverov), ktoré kryju
vydané KD patri tzv. ,Loan to value” pomer, ktory vyjadruje pomer nesplatenej istiny hypotekarneho uveru
a hodnoty zaloZenej nehnutelnosti, pricom jeho hodnota nesmie byt vyssia ako 80% pre KD vydané po 1.1.2018
a pre preregistrované HZL nesmie presahovat 70%.

Dal$im podstatnym zakonnym kritériom je podmienka, 7e do hodnoty zakladnych aktiv sa nezapoditavaju
pohladavky/casti pohladavok banky, pri ktorych je dlZnik povazovany za zlyhaného (nariadenie EU 575/2013,
¢lanok 178, ktory stanovuje kritéria pre zlyhaného dlznika a to zlyhany dlZnik je dlznik s kreditnym zavazkom 90
dni po termine splatnosti). Pri obidvoch poZziadavkach banka zvolila vyrazne zodpovednejsi pristup a sprisnila
kritéria pre zakladné aktiva vstupujuce do krycieho stboru.

V oblasti riadenia likvidity programu KD je déleZitou zakonnou poZiadavkou povinnost udrZiavat vankus
likvidnych aktiv pre pripad nesuladu kladnych a zapornych penaZnych tokov v kaZzdom okamihu pocas
nasledujucich 180 dni od sledovaného obdobia. Banka pocas roka 2018 udrZiavala objem vankusa likvidnych
aktiv vyhradne v kvalite Urovne 1 podla nariadenia EU 575/2013, ktory bezpeéne pokryval vSetky zaporné
penainé toky vsledovanom obdobi. Zarovernn banka neuplatfiovala vynimky, uvedené v prechodnych
ustanoveniach Zakona o bankach, z poZiadaviek na vypocet vankusa likvidnych aktiv podla § 74 ods. 3 pism. b)
tohto zdkona ateda priamo vSetkym kladnym a zapornym pefiaznym tokom zistiny a Urokov priradila plnu
vysku (prechodné obdobie kon¢i 1.1.2020).

Z dévodu zlepsenia kvality zakladnych aktiv sa banka rozhodla vytvorit a aplikovat sadu dodatoc¢nych internych
kritérii. Nakolko sa jednd z pohladu banky o déverné informdcie, nie su v tejto sprave konkrétne popisované,
avsak nastavenie a aplikovanie tychto internych kritérii povazujem za relevantny doplnok ochrany investorov.

V poslednom rade sa banka zaviazala, Ze bude pre program KD udrziavat ukazovatel krytia vy3si ako je
definovany v & 69 Zakona o bankdch (105,0%) ato na urovni 107,5%. Toto vyssie krytie je uvedené
a deklarované investorom v zakladnom prospekte pre program vydavania dlhovych cennych papierov.
Pre Gcely udrzania dosiahnutého ratingu KD je hodnota ukazovatela krytia nastavena na urovni minimalne
119,5%.



Sprava spravcu programu krytych dlhopisov za rok 2018 — pozZiadavky na informacie

a)

b)

d)

pocet, objem, vynosy a doby splatnosti vydanych emisii KD

Tab. ¢.1 - Vydané emisie krytych dlhopisov v roku 2018

Y Objem Datum , . . Aktualna
Pocet ) X Datum Zlozenie )
ISIN , vydanych KD, vydania . Mena hodnota US
vydanych KD . . splatnosti sadzby
EUR mil. emisie (31.12.2018)
SK4120014507 2,500 250 22/08/2018 {22/08/2025 EUR FIX 0.63%
SK4120014812 2,500 250 05/12/2018 {05/12/2024 EUR FIX 0.50%

Pred kazdym vydanim KD bolo vyhotovené pisomné osvedCenie spravcu, ktorym bolo preukazané
zabezpecenie KD v sulade zo Zdkonom o bankach.

objem aktiv v krycom subore a KD v eurach alebo v cudzej mene

Tab. ¢.2 - Vyvoj objemu zakladnych aktiv a krytych dlhopisov v roku 2018, v mil. eur

Polozka* 7/2018 8/2018 9/2018 10/2018 11/2018 | 12/2018
Zakladné aktiva 3,091.0 3,114.5 3,169.9 3,214.0 3,188.7 3,226.0
Kryté dlhopisy 1,129.8 1,334.6 1,324.6 1,324.4 1,321.3 1,471.2

*SLSP,a.s. eviduje zdkladné aktiva a kryté dlhopisylen v mene EUR

Celkova menovita hodnota vydanych KD spolu s alikvotnym tdrokovym vynosom je kryta aktivami krycieho
suboru najmenej vo vyske ukazovatela krytia podla § 69 Zakona o bankach (105,0%).

Struktura krycieho suboru

Tab. ¢.3 - Vyvoj krycieho suboru, v mil. eur

Polozka 7/2018 8/2018 9/2018 10/2018 11/2018 12/2018
Kryci subor 3,202.4 3,226.0 3,281.4 3,325.7 3,301.6 3,339.3
Zakladné aktiva 3,091.0 3,114.5 3,169.9 3,214.0 3,188.7 3,226.0
Doplriujuce aktiva - - - - - -
Zabezpecovacie i i ) i ) )
derivaty
Likvidné aktiva 111.4 111.5 111.6 111.7 112.9 113.2

Banka plni poZiadavky na Strukturu krycieho stboru v stlade zo Zdkonom o bankach.

ukazovatel krytia

Ukazovatel krytia k 31.12.2018 je 226,5%, €o vysoko presahuje pozadovanu uroven 105,0% resp. 107,5%.

Tab. ¢.4 - Vyvoj ukazovatela krytia

Polozka

7/2018

8/2018

9/2018

10/2018

11/2018

12/2018

Ukazovazel krytia

282.8%

241.3%

247.2%

250.5%

249.3%

226.5%




e)

f)

g)

h)

Tab. ¢.5 - Vyvoj zakladnych aktiv

priemerna vyska, splatnost zakladnych aktiv, doba fixacie a vazena urokova sadzba

Polozka 7/2018 8/2018 9/2018 10/2018 11/2018 : 12/2018
Priemerny vy$ka :
, 35,447.1 35,524.0 35,669.5 35,862.4 35,9649 | 36,035.0
uveru (eur) |
Splatnost (rok) 19.8 19.8 19.8 19.8 19.9 | 19.8
Doba fixacie (rok) 45 4.4 45 4.4 44 | 4.4
VéazZena Ur. sadzba 1.94% 1.92% 1.90% 1.87% 1.84% | 1.82%

objem zlyhanych hypotekarnych tverov a objem vyradenych hypotekarnych tverov z krycieho stiboru

Tab. ¢.6 - Vyvoj vymazov z registra krytych dlhopisov, v mil. eur

Polozka 7/2018 8/2018 9/2018 10/2018 11/2018 12/2018
Vymazy celkom 59.2 47.9 41.7 48.4 92.7 56.4
2 toho z dovodu 9.2 1.0 1.0 0.4 05 06
zlyhania HU

pri¢iny podstatnych zmien v doplfiani aktiv alebo vyradovani aktiv z krycieho stiboru

V roku 2018 neboli zo strany banky realizované Ziadne podstatné zmeny v dopliiani alebo vyradovani aktiv

z krycieho suboru.

Struktura nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva v krycom subore, a to v ¢leneni na rodinné domy,
byty, stavebné pozemky a rozostavané stavby,

Graf. €1 - Struktira nehnutelnosti zabezpelujlcich zakladné aktiva v krycom subore, druh, objem, pomer

k31.12.2018

Rozostavané stavby; 0,25 mid. EUR,
7,9%

Byt; 1,23 mid. EUR,
38,2%

Rodinny dom; 1,74 mid. EUR,
53,9%




pomerné rozmiestnenie nehnutelnosti zabezpecujucich zakladné aktiva podla Uzemného ¢lenenia SR a
pomere hodnoty nehnutelnosti k vyske hypotekarneho uveru,

Graf. .2 - rozmiestnenie nehnutelnosti podla izemného ¢lenenia SR (kraje) - a podla pomeru hodnoty nehnutelnosti
k vyske hypotekarneho tveru (LtV pomer) k 31.12.2018

Banskobystricky;
8,7%, LTV 52,0%

Zilinsky; 12,7%,
LTV 49,9% Bratislavsky; 24,1%,
LTV 50,6%

Trnavsky; 12,4%,
LTV 51,4%
KoSicky; 11,6%,

LTV 50,9%

Nitriansky;
PreSovsky; 9,6%, LTV
9,8%, LTV 52,3%
51,1%

sp6sob vypoctu a vysku odhadovanych zavazkov alebo nakladov banky

Tab. ¢.7 — Vyvoj odhadovanych zavazkov, v tis. eur

Polozka 7/2018 8/2018 9/2018 : 10/2018 : 11/2018 | 12/2018
Odhadované
z4avazky

25.2 25.2 25.2 25.2 25.2 25.2

V tabulke vysSie su uvedené odhadované zavazky a naklady banky, ktord je emitentom KD a ktoré
vyplyvaju zo Zdkona o bankdch a bezprostredne suvisia s ich spravou a s vysporiadanim voci osobam, ktoré
vykonavaju cinnosti podla zdkona, alebo vyplyvajucich z emisnych podmienok. Tieto vysSie uvedené
zavazky povaZzujem za opodstatnené.

metodika a vysledky stresového testovania

Banka, v zmysle zdkonnej povinnosti podla § 76 Zdkona o bankach najmenej raz ro¢ne vykonat stresové
testovanie, uskutocCnila stresové testovanie na identifikdciu pripadnej zmeny ukazovatela krytia na datach
k 31.12.2018. Samotné stresové testovanie bolo vykonané vsulade s § 27 ods. 7 Zakona o bankach
pre Ucely hodnotenia primeranosti vnutorného kapitalu (ICAAP). Vo vnutornych prepisoch banka podrobne
definovala postupy pri kvantifikacii jednotlivych druhov rizik.
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Ku driu 31.12.2018 banka identifikovala nasledovné rizika pre jednotlivé polozky krycieho suboru:
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X-riziko relevantné pre banku

Banka vykonala jednorocné stresové testovanie, t. j. kvantifikovala hodnotu ukazovatela krytia v ramci roka
2019 na zaklade scendrov vypracovanych oddelenim Analyza trhu a klientska skisenost na roky 2018 az
2021 stym, Ze pri riziku s najvacsim dopadom na kalkulaciu ukazovatela krytia — rizikom poklesu cien
nehnutelnosti, pouzila pre rok 2019 odhad poklesu cien rezidencnych nehnutelnosti o 11%. Banka
kvantifikovala ukazovatel krytia na scendri zaloZzenom na zakonnych poziadavkach na zakladné aktiva
krycieho suboru (hodnota LtV 80% a s maximalne 90 dfiovym kreditnym zdvazkom po termine splatnosti).
Banka pri stresovom testovani neuvaZovala s diverzifikaénym efektom medzi jednotlivymi typmi rizik, t. j.
celkovy dopad stresového scendra na ukazovatel krytia je suma dopadov jednotlivych typov rizik.

Na zdklade stresového testovania dosSlo k miernemu poklesu ukazovatela krytia a jeho hodnota aj
po stresovom testovani vysoko prevySuje zakonom definovand minimalnu uUrovenn 105,0% ako aj
investorom deklarovanu vysSiu Uroven ukazovatela krytia a to 107,5%. Podla predloZenych analyz
stresového testovania krycieho suboru k 31.12.2018 banka dostatocne a bezpecne nad ramec zakonnych
povinnosti zabezpecuje plnenie svojich zavazkov vyplyvajucich z programu KD.

Jednotlivé scenare a vysledky kalkulacie jednotlivych rizik povaZzuje banka za déverné, z tohto dévodu nie
su uvedené v tejto sprave.

¢innost spravcu a o dohlade NBS v suvislosti s programom KD za posledny kalendarny rok

Spravca a zastupca spravcu programu KD zacali vykonavat svoju ¢innost na zéklade menovania NBS zo dria
11.7.2018. V priebehu druhého polroka 2018 sme sa oboznamili s procesmi v banke, ktoré suvisia
s programom KD ato prostrednictvom internych smernic, metodickych usmerneni a komunikdciou
s kompetentnymi dtvarmi banky. Obozndmili sme sa s archivnym poriadkom a archivnymi priestormi,
pricom mbzeme konstatovat, Ze si splnené stanovené poZiadavky pre uschovu dokladov na zéiklade
ktorych sa vykonavaju zapisy v registri KD, pricom su zabezpecené pred zneuZzitim, zni¢enim, poskodenim,
odcudzenim alebo pred stratou. Oboznamili sme sa s evidenciou Uctovnictva, priCcom analyticka evidencia
je zabezpecend formou priznaku v ramci systémov banky. Boli sme oboznameni s pravidlami kolateral
manazmentu, retailového rizika a taktiez na zdklade poZiadaviek banky sme jej poskytli potrebnd sucinnost
pri Cinnostiach suvisiacich s programom KD. Zarovef sme priebeZzne na mesacnej baze kontrolovali
uverovi dokumentdciu, z ktorej sa tvoria zékladné aktiva (Uvery) ako hlavnd sucast krycieho suboru.
PriebeZzne sme kontrolovali aj likvidné aktiva a zavédzky banky. Banka v priebehu roka neevidovala v rdmci
krycieho stiboru Ziadne doplriujuce aktiva ani zabezpecovacie derivaty.

V priebehu roku 2018 NBS nevykonala dohlad nad bankou v suvislosti s programom KD.

dalsie skutocnosti, ktoré suvisia s ¢innostou banky, ktora je emitentom KD

Banka v priebehu roka 2018 na zaklade Zakona o bankach a opatrenia NBS ¢. 13 pripravovala IT systém
a automatizované rieSenie a riadenie programu KD. Banka tieZ zabezpecovala dodanie potrebnych dat
a zber novych dat zdovodu zosuladovania udajov sledovanych bankou s poZiadavkami stanovenymi
legislativnymi pravidlami.






