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Kratka sprava:
Tempo rastu ekonomiky zrychlilo

RAST HDP V TRETOM STVRTROKU 2015 NA UROVNI 3,6 %

Medziro€ny rast
HDP 0 3,6 % v Q3
2015

Najrychlejsi rast
od 4Q 2010

Mesacné udaje
prevazne
pozitivhe

Zamestnanost’
rastla este
0 nieco rychlejsie

Domaca spotreba
by mala ostat’
hlavhym
motorom rastu

Aj Nemecku sa
darilo

Cesky rast HDP
dobrou spravou,
v Mad'arsku
mierne sklamanie

Celoroény odhad
HDP: 3,2 % r/r

Predbezny odhad Statistického uradu poukazuje na zrychlenie medziroéného rastu
slovenskej ekonomiky v tretom Stvrtroku tohto roku na 3,6 %. Rychly odhad za 3Q15
prekonal naSe povodné oCakavania miernejSieho rastu, avSak vysvetlenie prinasa nedavna
revizia udajov HDP. Podla revidovanych udajov rastla ekonomika v prvom kvartali
medziro€nym tempom 2,9 % a v druhom kvartali tempom 3,4 %.

Rychlejsie ako v 3Q15 rastla slovenska ekonomika naposledy na konci roka 2010.

V porovnani s druhym stvrtrokom 2015 sa po sezénnom oc€isteni HDP zvysil o 0,9 %,
€o je rovnaka medzikvartalna zmena ako v 2Q15 po revizii (povodne 0,8 %q/q).

Dynamické tempo rastu HDP, naznacovali uz predtym zname udaje za treti Stvrtrok
2015. Pozitivne sa vyvijala priemyselna vyroba (napriek sklamaniu v auguste v priemere
rastla 0 6,2 % v 3Q15), lepsi vyvoj maloobchodnych trzieb ¢i pokracovanie zlepSenia na
trhu prace. Na druhej strane vyvoj zahrani¢ného obchodu mohol byt lepsi.

Zamestnanost’' v 3Q15 sa oproti vlanajsku zvysila o 2,2 %, ¢im mierne prevysila nase
ocakavanie 2 % rastu. Predstavuje to mierne zrychlenie oproti medziro€nému rastu o 2 %
v druhom kvartdli. Sezénne odcisteny medzikvartélny rast zamestnanosti vSak mierne
spomalil z 0,6 % v druhom Stvrtroku na 0,4 % v tretom Stvrtroku 2015.

Podrobna struktura HDP bude zverejnena v decembri. O¢akavame, ze aj nad’alej zostal
hlavhym motorom rastu domaci dopyt — spotreba domacnosti a najma investicie,
podporované zlepSenim na trhu prace a vplyvom eurofondov. Vyvoj zahrani¢ného obchodu
bol v 3Q15 opéat' vlazny, preto neofakavame vyrazny vplyv zahrani€ného obchodu k rastu
ekonomiky.

Zatial zname spravy z rastu ekonomik EU za treti $tvrtrok su prevazne pozitivne.
Rast nemeckého HDP dosiahol v 3Q15 medzikvartalne tempo 0,3 % (v sulade
s oCakavaniami), a v medziroénom porovnani sa zvysil o 1,8 % (zrychlenie oproti 2Q15
hodnote 1,6 % r/r).

V Cesku sa HDP v 3Q15 zvysil az 04,3 % medziroéne, o mierne prevysilo odhad
nasich kolegov z Erste Group Research (4,1 % r/r). Na druhej strane, smerom nadol
opat’ raz prekvapil odhad HDP v Mad’arsku, ked’ skonéil len na drovni 2,3 % r/r.
Konsenzus trhu u naSich juznych susedov ¢akal rast na urovni 2,5 % r/r.

Odhad celkového vyvoja HDP v EU a eurozéne za Q3 2015 bude na Eurostate zverejneny
dnes o0 11.00.

Nas odhad celoroéného rastu HDP ponechavame zatial na urovni 3,2 % r/r. Hlavnym
tahufiom by mal ostat domaci dopyt — spotreba domacnosti a investicie.
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Rast HDP podra stvrtrokov v obdobi 2005 (Q3) — 2015 (Q3)
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Pozn.: VESA 2010, medziro¢ny realny rast HDP.
Zdroj: Statisticky urad SR, SLSP
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Pre kotacie v realnom Case (devizovy, pefiazny trh, akcie a dalSie) navstivte aj online data centrum Erste Group
na http://produkte.erstegroup.com/CorporateClients/en/MarketsAndTrends/Overview/index.phtml

Tento material sliZi ako dopinkovy zdroj pre klientov Slovenskej sporitelne, a.s. Je zaloZeny na najlepS$ich informacnych zdrojoch dostupnych v ¢ase publikovania.
Hoci pouzité informacné zdroje st vSeobecne povaZované za spolahlivé, Slovenska sporitelfia, a.s., neruci za spravnost a Uplnost uvedenych informacii. Tento
dokument nie je ponukou a ani propagaciou nakupu ¢i predaja urcitého aktiva. ,Predpovede nie st spolahlivym indikatorom buducej vykonnosti aktiva alebo
financného nastroja“.
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