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Kratka sprava:

Ceska narodna banka ukonéila kurzovy zaviazok

CNB opustila floor
27 EURCZK

Ukoncenie zavazku
anticipované

Volatilita

a mnozstvo
zahrani¢ného
kapitalu

Koruna by mohla
posilnit’

Ceska narodna banka (CNB) dnes ukongila svoj kurzovy zavazok, ktorym od novembra 2013
udrziavala ¢esku korunu na slabsich Urovniach oproti euru. Znamena to, Ze CNB uz nebude
intervenovat, aby udrzala korunu nad hranicou 27 EURCZK.

Povodne CNB zaviedla kurzovy zavazok, aby pomohla navratu inflacie a obmedzila deflaéné
tlaky, ale tieZ takouto formou prispela k rastu doméacej ekonomiky. Ceska inflacia sa vo
februari zvysila na 2,5 % medziroéne, pricom uz v decembri dosiahla ciel Ceskej narodnej
banky 2 %. Bolo preto oéakavané, ze CNB pristapi k ukonéeniu kurzového zavizku
koruny oproti euru uz éoskoro. Tvrdy zavdazok CNB, Ze exit sa neuskutoéni do konca
prvého kvartalu tohto roka, centralna banka dodrzala a preto dneSné rozhodnutie nenarusa
kredibilitu CNB.

Zatial pretrvava oCakavana mierna volatilita na trhu, ale nevidiet prehnané pohyby.
V najbliz§ich hodinach a drioch eSte mdézeme olakavat zvySenu volatilitu, ovplyvnenu tiez
velkym mnozstvom zahrani¢ného kapitalu, ktory ¢akal na posilnenie Ceskej koruny. Vd'aka
dobrej cyklickej pozicii ceskej ekonomiky aekonomickej konvergencii oéakavame
posilnenie ceskej koruny oproti euru. AvSak velké mnozstvo Spekulativneho kapitalu
a ,,prektpenost™ koruny mézu brzdit’ posilnenie CZK.

Nasi kolegovia z Erste Group Research preto ocakavaju iba mierne posilnenie
o priblizne 2 % po opadnuti prvotnej volatility. Ku koncu roka by mohla byt koruna na
urovni 26,3 EURCZK. V nasledujucich rokoch by ceska koruna mohla eSte postupne mierne
posilnit’.

Silnejsia Ceska koruna oproti euru bude pre Slovakov znamenat drahSie nakupy v susednom
Cesku. Na druhej strane, Slovaci pracujuci v Ceskej republike budu pri prepocéte na eura na
tom o nieco lepSie.
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