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Slovenska ekonomika v roku 2004

Slovenska ekonomika ma za sebou tspesny rok. Ekonomicky
rast sa zrychloval, zatial ¢o inflacia a miera nezamestnanosti
sa nadalej znizovali. V realnom vyjadreni sa v roku 2004
hruby domaci produkt zvysil 0 5,5 %. Tahtifiom ekonomiky sa
na strane vyroby stal automobilovy priemysel, na strane
pouzitia dominoval domaci dopyt. Hlavhym dovodom
slusného rastu domaceho dopytu boli rast investicii a rast
zasob, pod ktoré spada nedokoncena vyroba, ale aj
rozostavané investicie. DoSlo aj k oZiveniu v konecnej
spotrebe domacnosti, a to najma vdaka rastu realnych
miezd, ktory sa pretavil do silnejSej kiipyschopnosti
obyvatelstva.

Inflacia

__ Priemernéa inflacia dosiahla v roku 2004 droven 7,5 %, ¢o
predstavuje mierny pokles oproti 8,5 % z roku 2003. K rastu
spotrebitelskych cien najva¢Sou mierou prispeli Gpravy regulovanych cien
a zjednotenie sadzieb DPH na 19 %. Pod vplyvom priaznivého vyvoja cien
potravin, nizkej inflacie v EU a silnejicej koruny inflacia postupne klesala
aZ na koncoro¢nd Grovef 5,9 %. Narodna banka Slovenska (NBS) tak
splnila ciel udrZat inflaciu na konci roku 2004 v rozmedzi 5,5 az 7,3 %.

Zahranicny obchod

Zahrani¢ény obchod zaznamenal v roku 2004 mierne zhorSenie,
ked sa jeho deficit rozsiril z Grovne 2,0 % HDP zaznamenanej v roku 2003
az na 3,4 % HDP. Takyto vyvoj bol désledkom spomalenia rastu vyvozu,
zatial €o dovoz si udrZal pomerne vysoky rast. K oslabeniu dynamiky vyvozu
okrem vysokej porovnavacej bazy z predchddzajliceho roku prispel aj
docasny vypadok produkcie jedného z najvacSich exportérov z dévodu
Gpravy vyrobnych liniek.

Menova a rozpoctova politika

_ Korune sa minuly rok mimoriadne darilo, ked voCi referenénému
euru spevnela az 0 6 %. S tempom zhodnocovania meny vSak nebola
spokojnd Narodné banka Slovenska (NBS), ktora vyuZila celé spektrum
nastrojov na jeho znizenie. Okrem verbalnych upozorneni pristipila pocas
roka Styrikrat k zniZeniu klG¢ovych Grokovych sadzieb, celkovo o 2
percentudlne body. NBS sa snaZila pribrzdit korunu aj intervenciami na
devizovom trhu, ktorych celkovy objem dosiahol 1,8 mid. EUR. NavySe sa
rozhodla zasiahnut aj cez pefiazny trh prostrednictvom kratenia dopytu
v steriliza€nych repo tendroch.

_Udalostou roku bol vstup Slovenska do Eurépskej tinie. Vidda vSak
napriek zavfSeniu integracnych ambicii vo svojom reformnom dsili
nepolavila. Podarilo sa jej spustit reformu zdravotnictva a fiskalnu
decentralizéciu. Fiskalnu disciplinu vlady, ako aj zavedené reformy
a zlepSené podnikatelské prostredie ocenili nielen zahraniéni investori,
ktori sa rozhodli postavit na Slovensku svoje nové zavody, ale aj vSetky tri
vyznamné ratingové agentdry, ktoré v priebehu roka pristlpili k zlepSeniu
ratingového hodnotenia Slovenska. Uspechom bolo aj oznagenie Slovenska
za najreformnejSiu krajinu roku 2003 v spréve Svetovej banky Doing
Business 2005.
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Vyvoj na slovenskom penaznom a kapitalovom trhu

v roku 2004

__ Rok 2004 na slovenskom medzibankovom trhu bol mimoriadne
bohaty na zavazné udalosti ovplyviiujdce dianie na doméacej financnej
scéne. Rozhodujlcim ¢initefom na pefiaznom trhu bola centralna banka,
ktord usmeriovala vyvoj na trhu rovnako ako v predchadzajtcich rokoch
stanovovanim pre trh kii¢ovej dvojtyZzdiovej reposadzby. Do diania na
pefiaznom trhu v priebehu roka 2004 vo vyraznej miere vstupovala aj
Agentdra pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL), ktord postupom ¢asu
prevzala rolu najsilnejSieho hraca, ked okrem prostriedkov uloZenych
v repotendroch disponovala aj jednoznacéne najvacsim objemom likvidity
v sektore. ARDAL-u sa podarilo umiestnit na trhu aj 1 mid. eurobondov

naklady s vynosom 4,57 % pri desatroénej splatnosti.

__V prvom Stvrfroku bol zaznamenany klesajdci trend u vynosov
slovenskych viddnych dlhopisov. Po zniZeni oficidlnych Grokovych mier na
konci prvého Stvrtroka sa sadzby BRIBOR na niekolko tyZdiov ustalili.
Druhé znizenie sadzieb na konci aprila sposobilo pokles cien na dlhom konci
vynosovej krivky pefiazného trhu, silnejsi pokles sadzieb vSetkych splatnosti
vSak nastal aZ po tom, ako za€ala koruna na za€iatku jlina dosahovat nové
maxima. Centralna banka reagovala kratenim dopytu bank v pravidelnych
2-tyzdiovych sterilizaénych repo tendroch, resp. dplnym odmietnutim
dopytu bénk v aukcii pokladniénych poukazok. Permanentnd hrozba
zniZovania sadzieb viedla k prepadu trhovych cien.

Vyvoj referencnej sadzby BRIBOR v roku 2004

____Potroch znizeniach sadzieb v Gihrne 0 150 bézickych bodov v prvej
polovici roku ich ponechala centralna banka nasledujlcich pat mesiacov
bez zmien. ZacCiatkom novembra nastalo opatovné ozZivenie trhu s FRA
kontraktmi, kde sa vSak angazovali prevazne domdce banky, ktoré sa snaZili
zaistovat sa proti poklesom vynosovej krivky. Novembrové zasadnutie
bankovej rady NBS prinieslo $tvrté zniZenie Grokovych sadzieb v roku 2004
na Groven 4,0 %.
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Vyvoj na slovenskom devizovom trhu v roku 2004

___ Priaznivy makroekonomicky vyvoj, relativne stabilna politické scéna
a pomerne Casté zvesti o novych priamych zahraniénych investiciach viedli
k neustélemu zhodnocovaniu koruny. Prichod investicie automobilky Kia
a zlepSenie ratingu Slovenska zo strany ratingovych agentdr Fitch
a Standard and Poor’s podporili speviiovanie meny. Napriek intervenciam
NBS koruna k 2,5 %-mu posilneniu voci euru z prvého kvartalu v druhom
Stvrtroku pridala dalSie percento a opakovane za(tocila na nové historické
maxima. Po dosiahnuti rekordu 39,69 SKK/EUR na zaciatku tretieho
Stvrtroka sa koruna docasne zastavila. Intervencie centréinej banky
stabilizovali korunu okolo Grovne 40,00 SKK/EUR. V novembri koruna
opéat lamala jednu technickl bariéru za druhou. Hlavnym dévodom
speviiovania koruny v zavere roka bol regionélny trend. Z domécich udalosti
priaznivo na kurz pdsobilo bezproblémové schvélenie Statneho rozpoctu na
rok 2005 a volba viceguvernéra Ivana Sramka na post guvernéra NBS.
Dolér okrem dopytu po korunach oslabovali aj jeho rekordné straty voci euru
a na domécom trhu zlacnel na 28,3 SKK/USD.

Vyvoj kurzu SKK/EUR v roku 2004
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Vrcholovy manazment Slovenskej sporitel'ne
Predstavenstvo Slovenskej sporitelne

3
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Vrcholovy manazment Slovenskej sporitel'ne
Dozorna rada Slovenskej sporitelne

REINHARD ORTNER

PREDSEDA DOZORNEJ RADY
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PODPREDSEDA DOZORNEJ RADY
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CLEN DOZORNEJ RADY
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CLEN DOZORNEJ RADY
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CLENKA DOZORNEJ RADY
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CLEN DOZORNEJ RADY
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CLEN DOZORNEJ RADY
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Prihovor predsednicky predstavenstva

a generalnej riaditel'ky

Vazeni akcionari, vazeni klienti,

_____ pri hodnoteni minulého roka mézem konstatovat, Ze Slovenska
sporitelfia napriek silnej konkurencii zotrvala v pozicii najvaésej a najsilnejsej
slovenskej banky. Opatreniami na Gsporu nakladov, zvySovanie celkovej
efektivity a predaja si zaroven vytvorila dobrd vychodiskovd platformu na dalSie
Gspesné podnikanie v oblasti retailového i firemného bankovnictva na
Slovensku. Odkipenim vlastnickych podielov od Statu a Eurépskej banky pre
obnovu a rozvoj v januéri 2005 sa Erste Bank stala 100 % vlastnikom Slovenskej
sporitelne.

__ Uplynuly rok bol pre obyvatelov Slovenska mimoriadne vyznamny. Po
niekolkoroénom Usili bola Slovenska republika v maji 2004 prijaté za ¢lena
Eurdpskej tinie. Vtomto kontexte zaznamenalo Slovensko uZ druhy rok po sebe
najrychlejsi ekonomicky rast v stredoeurépskom regione a stalo sa
vyhladavanou lokalitou zahrani€nych investorov. Vstup Slovenska do EU
priniesol nové vyzvy a prileZitosti ako pre podnikatelsku sféru, tak aj pre verejny
sektor. Zamer vlady razantne znizovat deficit verejnych financii zaradil Slovensko
medzi krajiny, ktoré by mali prijat spoloénd menu euro uz v roku 2009. Inflacia
vminulom roku klesla takmer o tretinu, a to najma vplyvom speviiovania meny.
Spotrebu doméacnosti posilnilo zavedenie rovnej dane a rast Gverov, mierne sa
zvySila zamestnanost.

_ Reformné aktivity sa odzrkadlili v zmenéach legislativneho, socidlneho
a hospodarskeho prostredia a mali vplyv na vSetky klientské segmenty nasej
banky. AktuaInu ponuku finanénych produktov a sluZieb mdZzeme povazovat
za nasu konkurenénd vyhodu. Doplnenim o finanény lizing a niektoré produkty
kooperujlcich partnerov sa stala natolko komplexnou, Ze dokaze uspokojit
vietky finan¢né potreby a poZiadavky firemnych i retailovych klientov.
V uplynulom roku presli nase produkty a sluzby vyznamnymi zmenami, pricom
najdoleZitejSie sme uskutoénili v oblasti Gverov - tie sa tak pre naSich klientov
stali eSte dostupnejSimi a atraktivnej§imi. Zjednodusili a zrychlili sme postup
poskytovania hypoiverov a zacali sme predavat aj Gvery na klpu druZstevnych
bytov &i zvyhodnené (ivery mladym manzelom. Vdaka novej Gverovej politike
anemalému Usiliu pracovnikov banky ku koncu roka vzrastli Gvery poskytnuté
Slovenskou sporitelfiou spolu s dcérskymi spolocnostami v ramci bankového
trhu SR celkovo az na 62,6 mid. Sk.

___V oblasti depozit sme ku koncu roka 2004 zaznamenali len mierny
narast celkovych vkladov. Pokles objemu vkladov obyvatelstva sposobilo
zvySenie objemu investovania volnych finanénych zdrojov do podielovych
fondov a do kapitalového Zivotného poistenia. Ako novinku medzi bankovymi
produktmi sme ponUkli roény terminovany vklad SPORObenefit s garantovanou
a bonusovou ¢astou vynosu.

Zvysili sme kvalitu a efektivnost zahraniéného platobného styku, zrychlili
zahranigny platobny styk v eurach a zlacnili platby do Ceskej sporitelne.
K zjednoduseniu a zrychleniu platobného styku prispeli aj aktivity podporujlice
bezhotovostné platobné transakcie vykonané prostrednictvom platobnych
kariet, bankomatov a POS terminalov. Poet vydanych aktivnych platobnych
kariet VISA a MasterCard prekro€il v uplynulom roku jeden milion. Celkovy
pocet operacii spracovanych nasou autorizaénou centralou prekonal v roku

2004 rekordn( hodnotu 63,4 miliénov, ¢o predstavovalo v hodnotovom
vyjadreni 90,3 mid. Sk. Zacali sme s modernizaciou bankomatovej siete, ktordi
planujeme ukongéit v prvom polroku 2005. Vyhodnejsimi poplatkami za
vyuZivanie finanénych operacii vykonanych prostrednictvom elektronického
bankovnictva sme dosiahli zvySenie po¢tu klientov vyuZivajdcich tieto sluzby.
Vyhody prinieslo aj nase ¢lenstvo v skupine Erste Bank - spolu s ostatnymi
¢lenskymi bankami sme zniZili poplatky za vyber z bankomatov skupiny Erste
Bank v zahraniéi.

_ Ajvuplynulom roku sme sa usilovali o zva¢Senie nasho podielu na trhu
firemného bankovnictva. Orientovali sme sa na obsluhu prevadzkového
a investiéného financovania velkych klientov podnikajicich v najdéleZitejsich
odvetviach hospodarstva, financovanie nehnutelnosti, Specialne financovanie
zameriavajlce sa na zavedenie novych vyrobnych programov, akvizicné
financovanie, syndikované Giverovanie a na financovanie obchodu s vyuZivanim
nielen platobnych, ale aj zabezpecovacich néstrojov. V neposlednom rade
sme Gspesne poskytovali sluzby mestdm a obciam Slovenska a institliciam
financovanym zo Statneho rozpoétu. Koncom roka sme uzavreli zmluvu
s Eurdpskou investicnou bankou o Gverovej linke vo vySke 50 mil. eur na
podporu investiénych projektov malych a strednych podnikov a miest a obci.
__Vuplynulom roku sa velmi dobre darilo aj nas§im dcérskym
spoloénostiam. Asset Management Slovenskej sporitelne sa stal stabilnym
lidrom slovenského trhu kolektivneho investovania. Koncom roka spravoval
majetok v objeme takmer 20 mld. Sk. Velmi dobre si poéinal aj Factoring
Slovenskej sporitene. Poistoviia Slovenskej sporitelne dosiahla druhu priecku
v novej produkcii na trhu Zivotného poistenia.

___ Slovenska sporiteliia zostala aj nadalej bankou s najvaésou bilanénou
sumou a objemom celkovych vkladov, vysoko prekrodila i kritéria kapitalovej
primeranosti. Cisty zisk banky po zdaneni vzréstol o0 19% a dosiahol 3,2 mld.
Sk. Indikator ROE pre Slovensku sporitelfiu konsolidovane aj za dcérske
spoloénosti vzrastol na 20,1%. Vyznamnym predpokladom nasho dspechu je
skiseny a erudovany persondl, ktory sa ststavne zdokonaluje v predajnych,
odbornych a jazykovych zruénostiach.

_ Na zaver dakujem naSim akcionérom, klientom a obchodnym
partnerom za prejavent déveru. Podakovanie patri aj zamestnancom, ktori
vyznamne prispeli k Gspesnym vysledkom banky. Som presvedéena, Ze aj ked
predosly vyvoj Slovenska eSte aj teraz zapri€ifiuje rozdiely v dosahovani
ekonomickych a socialnych parametrov v porovnani s inymi §tatmi EU,
globalizacia a geograficka blizkost Elenskych krajin EU a Usilie slovenskej viady
¢o najskor tieto rozdiely eliminovat s dobrou zarukou na vytvorenie
podnikatelského prostredia vhodného pre dalsi rast a prosperitu Slovenskej
sporitelne. Budeme sa zo vSetkych sil snaZit tto skvell prileZitost ¢o najlepSie

vyuZit. &‘aaﬂ)

Regina Ovesny-Straka
predsednicka predstavenstva
a generdlna riaditelka
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Sprava vedenia banky o ¢innosti v roku 2004

Retailové bankovnictvo
Vklady

___ Rok2004 znamenal pre Slovensku sporitelfiu v oblasti vkladovych
produktov dalSiu modernizéciu a diverzifikdciu produktového portfélia.
Banka mé vysadné postavenie na slovenskom bankovom trhu v oblasti
vkladov obyvatelstva, a preto venuje tomuto segmentu mimoriadnu
pozornost - pontkla svojim klientom produkty $ité na mieru. Celkovy objem
vkladov obyvatelstva ku koncu roka 2004 predstavoval 126,3 mld. Sk,
z €oho 115,8 mld. Sk boli korunové vklady a 10,5 mld. Sk tvorili devizové
vklady. V rdmci tohto objemu si zahrnuté aj anonymné vklady , ktorych
celkovy objem ku koncu roka 2004 dosiahol 2,6 mld. Sk.

___ Priaznivy vyvoj objemov a poctu transakcii bol zaznamenany aj
v rdmci sporoZirovych G¢tov obyvatelstva. Na konci roka 2004 bol celkovy
objem vkladov pri tomto produkte 21,1 mid. Sk, ¢o predstavuje narast
0 319 % oproti rovnakému obdobiu predchddzajiceho roka. K tomuto
vyvoju nepochybne prispela aj ponuka nového sporoZirového Gétu, uréenad
pre klientov banky, ktori vyuZivajd vo vacSej miere sluzby elektronického
bankovnictva.

Struktira vkladov obyvatelstva v roku 2004

Vkladné knizky v Sk 68 %

Vkladné knizky v CM 2 %

SporoZirové Gcty 16 %

UstyvemM 1 %
Terminované Gty v Sk 8 %
Terminované Gcty vCM 5 %

Podielové fondy

_ Kolektivne investovanie na Slovensku sa stalo v roku 2004
najdynamickejSie sa rozvijajicim segmentom investovania volnych
penazZnych prostriedkov obyvatelstva. Prave vtomto roku boli zaznamenané
historicky najvysSie ¢isté investicie do podielovych fondov.

______ Objem gistych predajov Asset Managementu Slovenskej sporitelne
v roku 2004 dosiahol 9,8 mld. Sk, ¢o tvorilo aZ 32 percent celkového
objemu ¢istych predajov na trhu kolektivneho investovania. Asset
Management Slovenskej sporitelne dosiahol najvy$si narast Cistej hodnoty
aktiv a zvySil svoj trhovy podiel na 28 %. Ku koncu roka spomedzi
spravcovskych spoloénosti spravoval najvacsi majetok v Gistej hodnote
19,6 mid. Sk.

_ Knajpredavanejsim fondom na slovenskom bankovom trhu patrili
SPORO Korunovy penazny fond a SPORO Korunovy dihopisovy fond, pricom
prvy z nich je nadalej najvacsim otvorenym podielovym fondom na
Slovensku. Aj oba zmieSané fondy, SPORO Konzervativny fond a SPORO
Progresivny fond zaznamenali narast kumulativnych istych predajov v roku
2004, a to spolu o viac ako 620 mil. Sk.

__0d maja 2004 rozsiril Asset Management Slovenskej sporitelne
ponuku o Styri podielové fondy ESPA, ktoré si pod sprévou raklskej
partnerskej spolocnosti Erste-Sparinvest. Fondy sa kratko po uvedeni do
predaja Gspesne etablovali na domacom trhu.

Podiel jednotlivych fondov Asset Managementu
Slovenskej sporitel'ne na predaji

Korunovy penazny fond 75 %

Progresivny zmieSany fond 2 %

Konzervativny zmiesany fond 6 %

Korunovy dlhopisovy fond 17 %
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SPRAVA VEDENIA BANKY 0 CINNOSTI V ROKU 2004

Kapitalové Zivotné poistenie

_Slovenskéa sporitelia sa vyraznou mierou presadila na trhu
bankopoistovnictva. Predpis poistného ku koncu roka 2004 predstavoval
sumu 1,035 mld. Sk, ¢im sa Poistoviia Slovenskej sporitelne dva roky od
svojho vzniku dostala na piatu prieku v rdmci celého trhu Zivotného
poistenia. Nova produkcia dosiahla hodnotu 1,107 mld. Sk, ¢im Poistovia
Slovenskej sporitelne obsadila druhé miesto na trhu Zivotného poistenia
v novej produkcii.

Leasing

_Vroku 2004 Slovenska sporitelfia oficialne vstdpila na leasingovy
trh prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti Leasing Slovenskej
sporitelne. Od marca bolo uzatvorenych 748 zmldv na prefinancovanie
predmetov leasingu v celkovej vySke obstardvacich cien 746 mil. Sk.
V portféliu predmetov leasingovych zmldv najvacsi zaujem prejavili klienti
o leasing osobnych a GZitkovych automobilov, ktoré tvorili az 54,5 %
uzatvorenych zmldv. V objeme financovanej hodnoty bol najvacsi podiel

zaznamenany v segmente technoldgii, strojov a zariadeni (46 %).
Uvery

___V ramci spotrebnych Gverov sme zaznamenali zvySeny zaujem
o investi¢né a bez(icelové Gvery. V roku 2004 Slovenska sporitelfia poskytla
obcanom spotrebné Gvery v hodnote 7,27 mld. Sk, ¢o v porovnani
s predchadzajlicim rokom predstavuje zvySenie 0 23,7 %. Pozitivny vyvoj
zaznamenal aj predaj kontokorentnych Gverov, ked' sa Gverové ramce zvysili
0 1,82 mid. Sk (57,4 %). Slovenska sporitelna vydala od augusta 2004
vySe 18 tisic revolvingovych kariet s Gverovym ramcom v hodnote 390 mil.
Sk. Objem spravovanych Gverov obyvatelstvu (bez hypoték) tak k 31. 12.
2004 dosiahol 18,20 mld. Sk.

Struktiira spotrebnych a kontokorentnych iiverov

Ugelové 45 %

Socialne 12 %

Bez udania Gcelu 28 %

SPOROn&kupna karta 2 %

Kontokorentné dvery 14 %

Nové spotrebné a kontokorentné tvery (v mld. Sk)
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Hypotekarne uvery

___ Rast predaja novych hypotekarnych Gverov sa po znizeni Statnej
bonifikdcie mierne spomalil. Objem poskytnutych hypotekérnych dverov
dosiahol 2,88 mld. Sk. V Struktdre Gcelov pouZitia hypotekarnych Gverov
nadalej prevliada Gcel kipy nehnutelnosti. Ku koncu roka 2004 dosiahol
stav hypoték hodnotu 8,79 mld. Sk, éim banka dosiahla 21,8 % podiel na
trhu.

Nové hypotekarne tdvery (v mld. Sk)

2,95
28 T—— __ 288

0,8

0,3

2000 2001 2002 2003 2004

Pobockova siet

__ Pokracovala optimalizacia a dalSia rekonstrukcia pobockove;j siete.
Nové obchodné miesta sa otvérali v dynamicky sa rozvijajdcich mestskych
Castiach vacsich miest a nakupnych centrach (napr. Bratislava-DIhé diely,
Povazska Bystrica, Trnava). Na zéklade analyzy efektivnosti bolo naopak
niekolko pobociek najma v mensich obciach zruSenych. Pat pobociek
preslo rozsiahlou rekonstrukciou, najma mestské pobocka v Ziline - v jej
okoli vznikne novéa vyrobnd zéna. PokraCovala centralizacia dalSich ¢innosti
Back office, ¢o sa prejavilo vo zvySeni objemu predaja produktov, aj
zlepSenim starostlivosti o existujdcich klientov v stilade s novou koncepciou
starostlivosti o klienta.
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Starostlivost o klienta

______ Cielom Slovenskej sporitelne bolo zintenzivnit komunikaciu
s klientom, spoznat jeho potreby a Zelania smerujlice k uskutociovaniu jeho
predstav a planov. Nové poznatky ziskané z projektov zacielenych na
aplikaciu novych predajnych kanalov, predajnych zruénosti osobnych
poradcov a celkového pribliZenia sa banky klientovi iba potvrdzuji vysoky
Standard starostlivosti o klienta, ktory je stredobodom vSetkych naSich
aktivit. Vysledky z predch&dzajliceho roku prindsaji plody v podobe rasticej
spokojnosti klienta so Slovenskou sporitelfiou a v neposlednej miere
ocenenie prace osobnych poradcov klientov.

Firemné bankovnictvo
Vel'ki firemni klienti

___ Pocas roka doslo ku konsolidacii klientského portfdlia, ked obsluhu
Casti klientov prevzali obchodné centra. Napriek tomu pocet klientov
s éerpanymi Gvermi a konsolidovanym obratom nad 1 mld. Sk medziroéne
vzrastol 0 15 % na 82. Priemerné cerpanie Gverov dosiahlo 23,4 mld. Sk,
Co predstavuje rast 16 % oproti roku 2003.

____Vsegmente velkych firemnych klientov je ¢oraz ¢astejSie
poskytovanie nelverovych produktov a sluzieb. Pocet intalovanych POS
terminalov sa opét prudko zvysil. Rovnako objem treasury operdcii velkych
firemnych klientov vzrastol medziroéne o 34 % na 381 mid. Sk. Objem
vystavenych zaruk tieZ vyznamne vzrastol. V roku 2005 sa zvySeny doraz
bude klast na posilnenie akviziénej ¢innosti a na skvalitnenie produktov
poskytovanych velkym firemnym klientom.

Specialne financovanie

_____ Projektové financovanie, ktoré poskytuje ,na mieru Sité“
financovanie podla potrieb trhu, sa v roku 2004 zameralo na financovanie
akvizicii a fazii, reStrukturalizaéné Gvery a projekty ,na zelenej like“ pre
klientov divizie firemného bankovnictva a obchodnych centier (v pripade
potreby aj na ich syndikovanie). Investori prichadzajici na Slovensko
s ciefom presunt ¢i rozsirit virobné kapacity, ako aj rozsirujice sa domace
firmy Ziadajd Struktdrované financovanie, ktoré im umoZiuje realizovat
investiéné plany. Potencial tohoto typu financovania kopiruje vyvoj
ekonomiky a v nadchadzajicich 2 - 3 rokoch by mal jeho vyznam rést.
Uspesné aranzovanie syndikovanych tverov pre klientov v segmente malych
a strednych podnikatelov naznacilo potencidl aj v tejto aktivite. Objem
transakcii tohto typu dosiahol takmer 700 mil. Sk.

__ Financovanie projektov naslo svoj priestor aj vo verejnom sektore,
pricom sa osved¢ili skiisenosti z realizacie projektov v okolitych krajinach
(Ceska republika, Madarsko) v rdmci spolupréce v skupine Erste Bank.
Objem transakcii pre verejny sektor dosiahol v minulom roku cca 250 mil. Sk.

______0Obchodné transakcie klientov podporuji Specialisti, ktori
zabezpecujl obchodné a exportné financovanie okrem bankovych zéaruk,
dokumentarnych akreditivov (vratane ich odkidpenia) ¢i odkipenia zmeniek.
V rdmci obchodného financovania banka poskytovala klientom aj
odkupenie pohladavok, ktoré sa v ostatnych rokoch, najma vo verejnom
sektore, stava Eoraz Ziadanejsim produktom a otvara moZnosti banky skibit
aktivity firemného klienta s rizikom verejného sektora.

Financovanie nehnutel'nosti

______ Financovanie nehnutelnosti predstavuje predovsetkym Gverovanie
s dlhodobou splatnostou, cca 78,6 % celkového objemu Gverov ma lehotu
splatnosti 7 rokov a viac. Poskytnuté (very zahffiajd rozne typy obchodov.
Ide o projekty vystavby administrativnych celkov (82,5 %), financovanie
vystavhy bytovych projektov (12,9 %), projekty vystavby a prevadzky hotelov
(3,7 %) ainych druhov stavieb (0,9 %). V praxi sa osved¢il produkt, ktory
je kombinaciou komeréného financovania developerov a stavebnych firiem
s investiénymi a spotrebnymi Gvermi pre buddicich majitelov bytov.
__ Vroku 2004 uzatvorila Slovenské sporitelfia a Statny fond rozvoja
byvania (SFRB) zmluvu o spolupraci. Slovenska sporitelia poskytuje
bankovi zaruku v prospech SFRB ako veritela na zabezpe&enie zavézkov
z (verov poskytovanym mestam a obciam na vystavbu obecnych ndjomnych
bytov v bytovych domoch. Do praxe bol (ispesne zavedeny investi¢ny (celovy
Gver obnova bytového fondu. Tento produkt je uréeny na financovanie
spolocenstiev vlastnikov bytov a bytovych druZstiev pri obnove bytového
fondu.

___V budicnosti sa o¢akéava rozSirenie priemyselnych parkov
alogistickych centier, predpokladé sa vstup novych sieti medzinarodnych
hotelov a rozvoj sieti lokalnych hotelov a penziénov v rozvijajlcich sa
turistickych oblastiach. Na trhu s bytmi je v sGi¢asnosti dopyt na vzostupe,
neustale rastie obluba ndkupnych centier. Vyvoj trhu je smerodajny aj pre
SlovenskU sporitelfiu, ktord bude v budicom roku vyvijat svoje aktivity
préve v tychto oblastiach.

Segment malé a stredné podniky

__ Pocas roku 2004 sa otvorenim dalSieho obchodného centra (OC)
v Bratislave roz§iril ich pocet na devat. Cielom vybudovania nového OC
v Bratislave bolo ziskat ¢o najviac klientov v segmente malych a strednych
podnikov na izemi Bratislavy. Obchodné centra predali v priebehu roka
2004 nové Gvery vo vySke 8,3 mld. Sk a obsluhovali viac ako 3 300
klientov. ZvySenie zaznamenal predaj produktov faktoringu, lizingu
a treasury.

'V suvislosti so vstupom Slovenska do Eurdépske Unie sa otvoril
priestor na éerpanie Strukturalnych fondov predovSetkym pre malych
a strednych podnikatelov. Slovenska sporitelfia preto uskutocnila niekolko
seminarov s ndzvom ,Rozvojové projekty a moznosti ich financovania
z fondov EU“ ako pripravu pre podnikatelov, mesta a obce na ziskavanie
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prostriedkov z eurofondov. Obchodné centrd poskytuji svojim klientom
konzultacie 0 moznostiach financovania ich projektov zo Strukturalnych
fondov.

____Obchodné centréa zacali obsluhovat klientov spolocenstiev
vlastnikov bytov a nebytovych priestorov v bytovom dome (SVB). Obchodné
centrd ponukaja SVB Gverové produkty, pripadne Specidlne podmienky
v slvislosti s vedenim Gi¢tu. Pocas kratkeho obdobia platnosti zakona sa
nam podarilo zaloZit 1111 G¢tov a poskytndt investiéné Gcelovo viazané
Gvery.

Riadenie rizika
Uverové riziko

_____Voktobri sa Slovenskej sporitelni spolu s dvoma dal§imi bankami
podarilo uviest do &innosti Uverovy register pre individualnych klientov.
K projektu sa neskdr pripojila vaésina slovenskych bank. Okrem toho sa
riadenie Gverového rizika zvlast zameralo na detailn( analyzu portfélii
s cielom vytvorit zodpovedajlice rizikové profily a migracné trendy v hlavnych
segmentoch klientov, ako aj vytypovat pre nich vhodné produkty. Prehlad
vo vSeobecnosti potvrdil stabilny a pozitivny vyvoj portfélia. V stlade
s planom v rdmci skupiny Erste Bank pokracovala priprava ratingovych
nastrojov podla programu Bazilej Il a vytvoril sa priestor na ziskavanie
potrebnych Gdajov.

Vyvoj kvality dverového portfolia (v mid. Sk)
(podra SAS, zahfia podnikové dlhopisy a postivahové polozky, v mld. Sk)
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B Uvery s vjhradou a Klasifikované
Specifické opravné polozky

Urokové riziko

__ Slovenska sporitelfia pravidelne kvantifikuje a riadi riziko Grokovej
sadzby. Riziko Grokovej sadzby obchodnej knihy je sti¢astou komplexného

riadenia rizik obchodnej knihy a je monitorované on-line na dennej béaze
prostrednictvom analyzy citlivosti a metddy Value-at-Risk. Riziko Grokovej
sadzby bankovej knihy je kvantifikované a predkladané do ALCO vyboru na
mesacnej baze. Poskytuje podklad pre efektivne rozhodovanie pre oblast
riadenia rizika Urokovej sadzby. Riziko Grokovej sadzby je riadené
prostrednictvom dlhopisovych investicii a zabezpecovacich obchodov.
Objem rizika Grokovej sadzby v cudzich mendach je zanedbatelny z dévodu
nizkeho podielu na celkovej bilancii banky, kde jednotlivé aktiva a pasiva
v cudzich menéch majl v prevaznej vacsine kratke splatnosti a riziko, ktoré
z nich vyplyva, je priamo zabezpecené prostrednictvom finanénych
derivétov.

Riziko likvidity

_ Riziko likvidity je v oblasti Strukturdinej likvidity riadené ALCO
vyborom a v oblasti operativnej likvidity diviziou treasury (denné likvidita
a plnenie povinnych minimalnych rezerv). Riziko likvidity je kvantifikované
prostrednictvom opatrenia Narodnej banky Slovenska o likvidite bank
a vlastnymi postupmi kvantifikacie. Likvidita banky je zabezpecena
podstatnym podielom Statnych cennych papierov na celkovej bilancii
banky. Ukazovatel pomeru fixnych a nelikvidnych aktiv k viastnym zdrojom
a rezervdm banky podla poZiadaviek regulatora bol k 31. 12. 2004 na
Grovni 0,75. Likvidna situacia banky je dostatoéne zabezpecena.

Trhové riziko obchodnej knihy

___V roku 2004 banka pokracovala v zdokonalovani interného
modelu na riadenie rizik obchodnej knihy zaloZzeného na metodoldgii
Value-at-Risk. Banka zaviedla rozsiahly program stresového testovania,
ktory zahffia Standardizované i historické scendre a tiez pokrocilé
testovanie pomocou Extreme Value Theory. Banka dalej vypracovala
pokro€ily program spdtného testovania na overenie kvality pouZzitého
interného modelu. Zdokonaleny bol tieZ systém monitorovania trhovych
limitov, kde bolo zavedené monitorovanie dennych stop-loss limitov
v redlnom Case.

Operacné riziko

__Slovenska sporitelfia pouziva definiciu a klasifikaciu operaéného
rizika v stlade s principmi novej bazilejskej dohody. V roku 2004
implementovala novl verziu softvérovej aplikacie na zber Gdajov
o0 operacnom riziku s cielom skvalitnit zber (dajov a naplnit poZiadavky
bazilejskej dohody na zber dat pre pokrocilé metddy merania operacného
rizika. Aplikaciu pouZiva celd finanéna skupina banky. V roku 2004
Slovenska sporitelfia zjednotila stratégiu poistenia v ramci svojej financénej
skupiny a vstlpila do poistného programu skupiny Erste Bank, ktory
zahfiia krytie majetkovych $kdd aj dalSich strat v dosledku operaéného
rizika.
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Treasury a investiéné bankovnictvo
Penazny a devizovy trh

__ Slovenska sporitelfiia si s podielom 26,3 % udrZala prvenstvo
medzi bankami na domacom devizovom trhu. Vyrazne zvySila aktivitu
s obchodovanim korunovych derivatovych produktov na kor tzv. "cash"
produktov, najméa depozit a repo obchodov na pefaznom trhu. Na trhu
"cash" produktov si vSak banka zachovala tradicne silni poziciu s celkovym
podielom 14,2 % na obrate celého medzibankového trhu. Na trhu
derivatovych produktov na korunovi Grokovi sadzbu posilnila svoju poziciu
medzi najvacsimi hrdémi a dosiahla podiel 21,0 %.

Kapitalovy trh

__ Nacelkovom obrate obchodov na parkete Burzy cennych papierov
v Bratislave (BCPB) dosiahla Slovenska sporitelfia v roku 2004 podiel
30,6 %, ¢o v absolitnom vyjadreni znamenéa obrat 264,6 mld. Sk. Z tohto
objemu tvoril obrat z obchodov s akciami 1,4 mld. Sk, ¢o predstavuje
v tomto segmente podiel 3,4 %. Najvacsi objem obchodov na BCPB
uskutocnila so Statnymi a podnikovymi dlhopismi v objeme 263,2 mld. Sk,
¢o predstavovalo az 32 % podiel na celkovom obrate dlhopisovych
obchodov.

Investicné bankovnictvo

_ Slovenska sporitelfia si udrzala vjznamné postavenie na trhu
novych emisii cennych papierov, kde aranzovala emisie dlhopisov
v celkovom objeme viac ako 4,1 mld. Sk vratane vlastnych emisii
hypotekéarnych zéloznych listov. Z&rovef v rdmci ponuky investicnych sluZieb
pokraGovala v sprostredkovani obchodov s cennymi papiermi a poskytovani
s(visiacich sluZieb.

Investicie do portfolii cennych papierov (HTM a RTS)

_____ Portfélio cennych papierov bolo budované v siilade so stratégiou
schvalenou ALCO vyborom. PoCas roka boli v slvislosti s oéakévanou
postupnou konvergenciou vynosov k vynosom v eurozéne nakupované
predovSetkym Statne dlhopisy s durdciou do piatich rokov. Na tychto
pravdepodobny. Likviditna pozicia bola tvorena v objeme, ktory bol pldnovany
v silade s vyvojom objemu Gverov, ako aj predpokladanym rastom na pasivnej
strane bilancie. V nadvéaznosti na rok 2003 sa uskutoCnili dalSie investicie
do Struktdrovanych produktov v rdmci globalnej stratégie skupiny Erste Bank
s ciefom diverzifikovat také zdroje prijmu banky, ktoré nekorelujd s tradicnymi
prijmami. Na tento G¢el bola vytvorena skupina analytikov na Grovni skupiny
a éinnost investitného a analytického timu ako aj celého investicného procesu
v rdmci skupiny Erste Bank bola formalizovana.

Alternativne distribucné cesty
Bankové karty

_ Slovenska sporitelia v roku 2004 rozSirila aktivity sdvisiace
s Gplnym zavedenim Eipovej technolégie. Cip by sa mal stat stéastou
kazdej platobnej karty a zaroven celda siet bankomatov a POS terminalov
musi byt pripravena spracovat transakcie ¢ipovymi kartami podla
Standardov kartovych spolo¢nosti.

______Voblasti bankomatov je Slovenska sporitelfia dlhodobo jednotkou
na trhu s poétom 483 bankomatov a trhovym podielom 40 % v objeme
uskutoénenych transakcii. Priprava na akceptaciu Gipov a zaroven snaha
o0 zvySenie kvality naSej bankomatovej siete bola potvrdena renovaciou
starych zariadeni. V roku 2004 bolo postupne vymenenych 234 bankomatov.
VyuZzivanie siete bankomatov zostava nadalej najcastejSim vyuZitim platobnej
karty. Celkovo sa v roku 2004 uskutocnilo cez bankomaty Slovenskej
sporitelne 53 mil. transakcii s objemom viac nez 80 mld. Sk. V porovnani
s rokom 2003 je objem transakcii 0 21 %, resp. 14,4 mid. Sk vyssi.

_ Kukoncu roka 2004 klienti Slovenskej sporitelne pouzivali 1 milion
platobnych kariet. V roku 2004 sa platobnymi kartami Slovenskej sporitelne
uskutocnilo 38 mil. transakcii v objeme viac ako 78 mld. Sk. V porovnani
srokom 2003 je to narasto 19 %, resp. 12,5 mld. Sk. Slovenska sporitelfia
aktudlne spravuije siet 3 768 POS terminalov. Klienti v roku 2004 zrealizovali
prostrednictvom POS terminalov Slovenskej sporitelne takmer 5 mil.
transakcii v objeme takmer 5,9 mid. Sk. Oproti roku 2003 je to zvySenie
031 %, resp. o0 1,5 mld. Sk.

Vyvoj poctu transakcii cez bankomaty a platobné terminaly
Slovenskej sporitel'ne (v mil.)
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Elektronické bankovnictvo

__Slovenska sporitelfna zamerala svoje aktivity v oblasti
elektronického bankovnictva najméa na podporu mikropodnikatelov, malych
a strednych podnikatelov. V rdmci tychto aktivit bolo na trh uvedenych
niekolko noviniek:
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>Homebanking - verzia 6.1, ktord priniesla novy, efektivnejsi sposob
komunikacie medzi klientom a bankou,

> Internetbanking - verzia 5.0, ktord je rozdelena podla potrieb klientov do
dvoch modulov - Internetbanking a Internetbanking EXTRA,

> Databanking - prvé elektronické bankovnictvo tretej generacie na trhu.

Sporotel

____ 0Osobitné postavenie méa sluzba Sporotel, ktord je nadstavbou
a personalnou podporou sluzieb elektronického bankovnictva. Operatori
Sporotelu vybavili 360 325 telefonickych hovorov, ¢o predstavuje zvySenie
o viac ako 12 % oproti roku 2003 a zrealizovali 177 527 transakcii, teda
040 % viac nez v roku 2003.

Vyvoj poctu transakcii elektronického bankovnictva (v tis.)
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Ludské zdroje

______Voblasti riadenia ludskych zdrojov sme sa zamerali na zvySovanie
kvality zamestnancov prostrednictvom cieleného rozvoja, stabilizaciu
kli¢ovych zamestnancov a zvySovanie vykonnosti zamestnancov s ciefom
napifat stratégiu a viziu Slovenskej sporitelne.

__ Aktualizaciou zasad mzdovej politiky sa zjednotil pristup manazérov
k odmeriovaniu zamestnancov. Cielom bolo prepojit vystupy hodnotenia
s odmenovanim a diferencovat mzdu vo vézbe na dosiahnuty vykon. Systém
riadenia vykonnosti prostrednictvom kaskadovanych cielov umoznil prepojit
strategické ciele banky s Glohami timov a jednotlivjch zamestnancov, ¢o
prispelo k zvySeniu timovej spoluprace a motivacie.

__ Dadlezitou stcastou mzdy sa aj benefity, ktoré zatraktiviuji
zamestnanie v Slovenskej sporitelni. Aj v roku 2004 Slovenska sporitelfia
pokracovala v programe doplnkového ddchodkového poistenia
i v diagnosticko-preventivnych prehliadkach zameranych na udrZiavanie
dobrého zdravotného stavu zamestnancov.

ZvySeny doraz sme kladli na zavedenie systému kariérového rozvoja
do praxe. Uspesne sme zacali s dvomi z troch Iinif karierového rozvoja:
trainee a odbornou liniou. Skdsenosti z pilotnej prevadzky naznacuji
vyuZitelnost tohto ndstroja. Vo vzdeldvani pokracoval trend
z predchadzajliceho obdobia, vacsinu Skolenf tvorili odborné tréningy,
predovSetkym pre retail a obchodné centrd. Pokraéovalo manazérske
vzdelavanie, osobnostné kurzy a jazykova priprava. Celkovo sa uskutocnilo
34 391 Skoliacich osobodni, ¢o predstavuje 6,7 diia na zamestnanca.
Priblizne 85 % Skoleni sa konalo v Skoliacich strediskach Slovenskej
sporitelne.

_ K31.12.2004 mala Slovenska sporitelfia 5 040 zamestnancov,
¢o je 0 263 menej ako v roku 2003. Pokles sivisi s optimalizaciou
a reeinZinieringom procesov v obsluznych diviziach. Aj v roku 2004 sme
pokracovali v programe pomoci zamestnancom uvolfiovanym pri
organizanych zmenéch prostrednictvom programu outplacement
a poskytovanim socialnej vypomoci.

_ Kvalifikatnd Struktira zamestnancov sa v porovnani
s predchéadzajicim rokom nezmenila. NajpocetnejSou skupinou boli
stredoSkolaci s maturitou (68 %), zamestnanci s vysokoskolskym vzdelanim
tvorili 29 %. Priemerny vek zamestnancov dosiahol 38,5 roka. Podiel Zien
na evidenénom pocte zamestnancov sa nezmenil, ostal na Grovni 81 %.

Sponzorské aktivity

Vroku 2004 podporovala Slovenska sporitelfia v siilade s prijatou
stratégiou dlhoro¢né partnerstva v oblastiach klasického, komunitného
sponzoringu, spolocénej skupinovej eurépskej platformy pri rozvoji kultdry,
vzdelanosti, Sportu i charity.

__ Spolupréca so Slovenskou filharméniou, Statnou filharméniou
Kosice a Statnym komornym orchestrom v Ziline ziskala novy rozmer. Banka
ocenovala mladé talenty tychto hudobnych telies Zlatou notou Slovenskej
sporitelne.

___ Podpora Bratislavskych jazzovych dni Slovenskej sporitelne
a divadiel (Divadlo A. Bagara Nitra, Slovenské komorné divadlo v Martine,
divadlo Aréna, RadoSinske naivné divadlo) potvrdzuji orientaciu banky
na podporu rozvoja slovenskej kultdry.

_____V oblasti vzdelavania stredoSkolskej mladeze patri partnerstvo
s neziskovou organizéaciou Junior Achievement Slovensko medzi osvedcené
projekty, na ktorych sa banka podiela finan¢ne aj konzultaéne. V priebehu
roka boli v rdmci niekolkoro¢nej spoluprace vyznamne podporené mnohé
projekty 11 univerzit na celom Slovensku a pokracoval aj Specialny
Stipendijny program Slovenskej sporitelne pre Studentov Ekonomickej
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univerzity v Bratislave. Generdlne partnerstvo Sietového akademického
programu CISCO doteraz zabezpedilo vytvorenie siete 49 akadémii na
strednych a vysokych Skolach v SR.

___Vramcirozvoja komunity bolo podporenych niekol'ko zdravotnickych
zariadeni v regionoch Slovenska, projekty pre handicapovanych
spoluob&anov a sociélne slabSie deti i aktivity zamerané na zachovanie
kultdrneho dedi€stva. Vyznamnym partnerom - Slovenskej katolickej
charite, Slovenskému vyboru pre UNICEF a Nadacii pre deti Slovenska -
banka pontkla okrem finanénej podpory aj aktivnu spolupracu pri
regiondlnych aktivitach.

____Voblasti Sportu banka podporuje mladé hokejové talenty
prostrednictvom partnerstva s Nadaciou Slovenské hokejové nadeje a uz
treti rok je generalnym partnerom Slovenského zvazu telesne postihnutych
Sportovcov. V roku 2004 sa Slovenskd sporitelfia stala generalnym
partnerom volejbalistiek Slavie UK SLSP.

___ V zavere roka sme spolu s materskou spolocnostou Erste Bank
poskytli mimoriadnu finanénd podporu uréenl na odstranenie nasledkov
vichrice vo Vysokych Tatrach .

___ Spravna stratégia a zmysluplnd podpora zaujimavych projektov
nam priniesli Gspech v podobe ocenenia Via Bona Slovakia.Toto ocenenie
Slovenska sporitelfia ziskala za odvahu podporit inovacny projekt - kampan
Slovenskej katolickej charity na podporu hospicovej starostlivosti.

Zamery na rok 2005

__Vroku 2005 chceme upevnit trhové podiely na slovenskom
finanénom trhu. Budeme pokracovat v skvalitiovani aktivneho osobného
poradenstva a v starostlivosti o retailovych klientov, ako aj v akvizicidch
v oblasti firemného bankovnictva, malych a strednych podnikov ¢i miest
a obci. Dopyt klientov po atraktivnych sluzbach uspokojime komplexnou
ponukou obohatenou o nové bankové sluzby i produkty nasich dcérskych
spolo€nosti a zmluvnych partnerov. Pri vyvoji novych produktov budeme
nadalej intenzivne spolupracovat s kolegami v rdmci celej skupiny Erste
Bank.

_____Podpora modernych elektronickych foriem nakladania
s prostriedkami na Giétoch bude dominovat v obchodnej ¢innosti pre
retailovd klientelu. Takto pontkneme klientom nielen finanéne vyhodnejsi
sposob riadenia ich osobnych financii, ale otvorime vacsi priestor pre
poradenstvo v obchodnych miestach. Zaroven ziskame priestor na znizenie
prevadzkovych nakladov banky. Budeme pokracovat v stratégii byt ¢o
najblizSie ku klientom a rozsirime siet nasich bankomatov a POS terminélov.
VysSia spotreba domécnosti spolu so silnym konkurenénym bojom
a postupnou zmenou spravania sa klientov vytvéaraji predpoklady pre
zvySenie predaja Gverov.

______Vobchodnej ¢innosti pre firemnych klientov budeme venovat velki
pozornost financovaniu nehnutelnosti, projektovému a exportnému
financovaniu. Nasim cielom je zvysit podiel na slovenskom firemnom trhu.

Kvalitnou ponukou vkladovych aj Gverovych produktov chceme ziskavat
okrem velkych klientov aj malé a stredné podniky ¢i mesté a obce.
Intenzivne budeme vyuZivat aj cross-sellingové prileZitosti. Klientom dame
moznost investovat volné penainé prostriedky do sofistikovanych
produktov. Samozrejmostou je poskytovanie poradenstva pri ziskavani
finanénych prostriedkov z fondov Eurépskej nie.

__ Ekonomicka sila podniku zavisi aj od sily fudskych zdrojov. Snazime
sa preto vytvarat vhodné pracovné podmienky -adresne ohodnocovat
zamestnancov a poskytovat im moznosti zvySovania kvalifikacie. Len
s kvalitnymi ludskymi zdrojmi mdZeme vytvorit zaklad pre ddveru, ktorl do
nas vkladaji nasi klienti. Nadalej pokracujeme v zvySovani efektivnosti
vSetkych procesov a vyuzivani prileZitosti, ktoré poskytuje ekonomické
prostredie krajiny.
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Konsolidované financné vykazy

pripravené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi

pre financné vykaznictvo za roky konciace

sa 31. decembra 2004 a 2003 a sprava nezavislého auditora

Suvahy
k 31. decembru 2004 a 2003

Pozn. 2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)

AKTIVA
1. Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 6 4814 5725
2. Uvery a preddavky poskytnuté finanénym intiticiam 7 63 805 27 380
3. Uvery a preddavky poskytnuté klientom 8 62 609 54 691
4. Opravné polozky na straty z Gverov a preddavkov 9 (4 938) (5161)
5. Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 10 7100 18 593
6. Cenné papiere urcené na predaj 1 12 359 13 196
7. Cenné papiere drzané do splatnosti 12 79 171 81251

8. Investicie v dcérskych spol. ocenené metddou vlastného imania,

v pridruzenych spolo¢nostiach a iné investicie 13 977 1327
9. Dlhodoby nehmotny majetok 14 950 674
10. DIhodoby hmotny majetok vratane investicii do nehnutelnosti 15 6803 7138
11. OdloZenéa darové pohladavka 16 89 -
12. Ostatné aktiva 17 3615 3524
Aktiva spolu 237 354 208 338

PASIVA
1. ZAavazky voCi finanénym institdciam 18 32123 11448
2. ZAavazky voCi klientom 19 175094 172 335
3. Emitované dlhopisy 20 6213 3576
4. Rezervy na zavazky a ostatné rezervy 21 1485 1668
5. Ostatné pasiva 22 5018 3549
6. Splatna dan z prijmu 16 678 -
7. Odlozené danova pohladavka 16 - 247
8. Mensinovy podiel 23 7 -
9. Vlastné imanie 24 16 736 il 5l
Pasiva spolu 237 354 208338

Tito Gctovn( zavierku schvélilo predstavenstvo banky diia 8. marca 2005.

. I )e

Mag. Regina Ovesny-Straka Ing. Stefan Maj
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
a generalna riaditelka a prvy zastupca generdlnej riaditelky
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Vykazy ziskov a strat
za roky konéiace sa 31. decembra 2004 a 2003

1. Vynosové Groky

2. Nakladové troky

3. Vynosy z investicii v pridruZenych a dcérskych spoloénostiach ocenené

metédou vlastného imania

I. Vynosy z iirokov a z investicii, netto

4. Rozpustenie opravnych poloZiek na straty z Gverov, preddavkov a rezerv na podstvahu
1. Vynosy z iirokov a z investicii po odpogitani opravnych poloZiek, netto
5. Vynosy z poplatkov a provizii

6. Néklady na poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii, netto

Cisty zisk z finanénych operacii
VSeobecné administrativne naklady

Ostatné prevadzkové naklady, netto
IIl. Zisk pred daiou z prijmov
10. Daf z prijmov

IV. Zisk po zdaneni
11. MenSinovy podiel

V. Cisty zisk za rok

<) oo =

Cisty a riedeny zisk na akciu v hodnote 1 000 Sk
Cisty a riedeny zisk na akciu v hodnote 100 mil. Sk

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnd ¢ast tychto Gétovnych vykazov.

Pozn.

25
25

25

26
26

28

29

30

31

23

32
32

2004
(v mil. Sk)

12 379
(4592)

34
7821
32
7853
2848
(185)
2663
663
(6317)
(1255)
3607
(362)
3245
(1)
3244

509
50 892 605

2003
(v mil. Sk)

12 888
(5038)

2137
9987
137

10 124
2316
(190)
2126
427
(6521)
(3 124)
3032
(301)
2731

2731

428
42 844 545
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Vykazy zmien vo vlastnom imani
za roky konciace sa 31. decembra 2004 a 2003

PriloZené poznédmky tvoria neoddelitelnd ¢ast tychto Gétovnych vykazov.
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Vykazy penaznych tokov
za roky konéiace sa 31. decembra 2004 a 2003

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk pred dafiou z prijmu
Upravy o:
Rozpustenie opravnych poloZiek na straty z Gverov, preddavkov a rezerv na podsivahu
Rezervy na zavézky a ostatné rezervy
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie
Strata z predaja dlhodobého majetku
Podiel na zisku pridruZenych a dcérskych spoloénosti
Uprava finanénych nastrojov a cennych papierov
Prevod vynosovych trokov z portfélia cennych papierov drzanych do splatnosti
do investicnej Cinnosti
PefaZné toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS
Ulozky v NBS
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam
Uvery a preddavky poskytnuté klientom
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie a cen. papiere urcené na predaj
Ostatné aktiva
ZvySenie/(zniZenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky voci finanénym institliciam
Zavézky voci klientom
Ostatné pasiva
PefaZné toky netto pouZité v prevadzkovej ¢innosti pred dainami z prijmov
Dan z prijmov zaplatena
PeiaZné toky netto pouZité v prevadzkovych Einnostiach

Penazné toky z investi¢nych Einnosti

Penazné toky z cennych papierov drzanych do splatnosti, netto
Dividendy ziskané z pridruZenych spolo¢nosti

ZniZenie investicii v dcérskych a pridruZenych spoloénostiach, netto
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku

Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku

Peiazné toky netto z investi¢nych ¢innosti

PefiaZné toky z finanénych ¢innosti
Emitované dlhopisy

Vyplata dividend

Ostatné financéné ¢innosti

Penazné toky z finanénych ¢innosti, netto

ZvySenie/(zniZenie) peiazi a penaZnych ekvivalentov, netto
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty na konci roka

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelni ¢ast tychto Gétovnych vykazov.

Pozn. 2004
(v mil. Sk)

31 3607

(27)
211
1486
69
(53)
(3990)

(4 861)
(3 558)

6 838
(1900)
7 (31 821)
(2 974)

13 591

150

~

17 812
(736)
1493

(7 105)

(21)

(7126)

7151
13 139
111

(1 645)

148

5904

20 2411
(2 023)

1140

1528

33 306
33 4062
33 4368

2003
(v mil. Sk)

3032

(130)
605
1825
406

(2 049)
(1043)

(6 129)
(3483)

5638
37003
(14 128)
(20 777)
1187

19
(6 240)
(1980)
(2 761)

(480)
(3241)

(1421)
644
2034
(1379)
285
163

2462

2462

(616)
4678
4062
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Poznamky ku konsolidovanym uctovnym vykazom
pripravenym v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre financné vykaznictvo za roky konciace

sa 31. decembra 2004 a 2003

1. Uvod

Slovenské sporitelia, a. s., (dalej len ,banka“) sidli na adrese
Suché myto 4, Bratislava. Banka je univerzalnou sporitelfiou s ponukou
Sirokej Skaly bankovych a finan€nych sluZieb obchodnym, finanénym
a stikromnym klientom na Slovensku.

Clenmi predstavenstva banky si: Regina Ovesny-Straka
(predsednika), Stefan Maj (podpredseda) a &lenovia Peter Krutil, Oskar
Sotdk a Michael Vogt. Predsednic¢ka predstavenstva je zaroven aj
generélnou riaditelkou spolo¢nosti. Podpredseda predstavenstva je zaroven
prvym zastupcom generélnej riaditelky spolo¢nosti. Podpredseda
predstavenstva zastupuje predsedniku v jej nepritomnosti v plnom
rozsahu. Clenovia predstavenstva sii zarovefi aj zastupcami generéinej
riaditelky spolo€nosti.

Clenmi dozornej rady k 31. decembru 2004 boli: Mag. Reinhard
Ortner (predseda), Mag. Andreas Treichl (podpredseda), Dr. Manfred
Wimmer, Dr. Heinz Kessler, Dr. Christian Coreth, JUDr. Beatrica Melicharova,
Ing. Jan Trgifa a Herbert Juranek.

K 31. decembru 2004 boli akciondrmi banky Erste Bank der
Osterreichischen Sparkassen AG (dalej len ,Erste Bank“) s 80,01 %-nym
podielom, a Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (dalej len ,EBOR")
$ 19,99 %-nym podielom.

V roku 2004 Erste Bank kipila akcie od Ministerstva financii SR
predstavujice 10,01 % akciondarskych prav, ¢im svoj podiel zvySila na
80,01 %. ZvySnych 19,99 % akcii, ktoré k 31. decembru 2004 vlastnila
EBOR, kiipila Erste Bank 10. januara 2005.

2. Vyznamné udalosti, ktoré mali vplyv na vysledok

hospodarenia za rok 2004 a

V roku 2004 sa ¢ast rezervy na sponzoring vo vySke 200 mil. Sk
pouZila ako vklad banky do upisaného nadaéného imania spolo¢nosti
SPORO Nadécia (pozri pozn. 21 d)).

V roku 2004 banka posudila znehodnotenie budov, ktoré s
Ciastone obsadené vlastnikmi, nepouZivané alebo prenajimané inym
osobam. Zéaporny rozdiel medzi ich zostatkovou hodnotou
a predpokladanou vymozitelnou hodnotou sa vykazal ako znehodnotenie
aktiv a zahrnul do G¢tu ziskov a strat (pozri pozn. 15).

V roku 2004 sa vyrieSila vacSina neistdt spojenych s vykladom
novej danovej legislativy, ktord vstlpila do platnosti k 1. janudru 2004.
V ddsledku toho k 31. decembru 2004 banka vykéazala odloZen( dafiovi
pohladdvku (pozri pozn. 16).

Vroku 2004 banka prvy raz pouzila metédu projektovanej jednotky
kreditu (tzv. projected unit credit method) na poistnomatematicky vypocet
rezerv na zamestnanecké poZitky. Celkova vySka vycCislenych
zamestnaneckych poZitkov zistena pri tomto prvom vykéazani sa zadétovala
do vykazu ziskov a strat (pozri pozn. 21 e)).

2003

Vroku 2003 banka vykazala vjznamny jednorazovy zisk v stvislosti
s investiciou v pridruZenej spolocnosti, ktory je podrobnejSie opisany
vpozn. 13 b a 25.

V roku 2003 sa vyrieSili aj nejasnosti v sdvislosti s interpretaciou
a metdédami uplatnenia ur€itych ustanoveni zo zmluvy o privatizacii z roku
2001, ¢o viedlo k rozhodnutiu, Ze banka bude niest straty a zavazky
v stvislosti s uréitymi sidnymi spormi z obdobia pred privatizaciou
a sponzorské zavazky blizSie opisané v pozn. 35 a 21 c).

V roku 2003 sa zrusil projekt vyvoja systému, v dosledku ¢oho
vznikli jednorazové straty (pozri pozn. 30), bolo zati¢tované znehodnotenie
dlhodobého hmotného majetku (pozri pozn. 15), boli zaétované opravné
poloZky na predpokladané straty svisiace s reStrukturalizaciou urcitého
druhu Gverov (pozri pozn. 8) a prehodnotila sa doba pouZitelnosti
dlhodobého hmotného majetku, nasledkom ¢oho sa zvysili roéné odpisy
(pozri pozn. 4 h)).
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM UETOVNYM VYKAZOM

3. Zaklad zostavenia uctovnych vykazov

Tieto konsolidované G¢tovné vykazy obsahuja GEtovné zavierky
banky a jej dcérskych spoloénosti (dalej len ,skupina“) a zostavili sa
v slilade so Standardmi a interpretdciami schvalenymi Radou pre
medzindrodné Gctovné Standardy (IASB), ktoré sa oznacuji ako
Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (IFRS). Tieto Standardy
a interpretacie sa povodne nazyvali Medzindrodné (étovné Standardy
(IAS).

Banka méa rozhodujici podiel v dcérskych spolo€nostiach
uvedenych v pozn. 5 a 13. V roku 2003 sa dcérske spolocnosti konsolidovali
pouzitim metddy vlastného imania, kedZe sa nepovazovali za vjznamné,
a metdda Gplnej konsolidacie by nemala zdsadny vplyv na zostavenie
Gctovnych vykazov. Od roku 2004 sa dcérske spoloénosti konsoliduji
pouzitim metddy Gplnej konsolidacie.

Banka zostavila iétovné vykazy na zéklade historickych cien so
zohladnenim precenenia investiénych cennych papierov uréenych na

4. Vyznamné uctovné zasady

V nasledujlcej ¢asti sa uvadzaji vyznamné (i¢tovné zasady, podlia
ktorych banka postupovala pri zostavovani (i€tovnych vykazov:

a) Zasady konsolidacie

Konsolidované (ictovné vykazy obsahuji Gctovné zavierky a vysledky
hospodarenia banky, jej dcérskych a pridruzenych spolocnosti, ktoré s vyznamné pre
skupinu ako celok.

Dcérske spolocnosti

Investicie do dcérskych spolo€nosti zahfiiajd priame alebo
nepriame investicie banky do spolocnosti prevySujice 50 % ich zékladného
imania, alebo v ktorych banka moZe uplatnit vySe 50 %-ny podiel na
hlasovacich pravach, alebo kde banka mdze vymenovat alebo odvolat
vacsinu ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady. V pripadoch subjektov,
ktoré sa v priebehu roka dostali pod kontrolu banky alebo v nich banka
prestala uplatiiovat rozhodujlci vplyv, sa vysledky zahrnuli len od datumu
nadobudnutia kontroly alebo do datumu skoncenia rozhodujtceho vplyvu.
VSetky zostatky a transakcie medzi spoloénostami v skupine vratane
nerealizovaného zisku sa pri konsolidacii eliminovali. Utovné zasady
dcérskych spolo¢nosti sa podla potreby upravili na zabezpecenie siladu
so zasadami prijatymi bankou.

MensSinové podiely vo vlastnom imani a vysledky hospodérenia
spoloénosti, v ktorych ma banka rozhodujdci podiel, sa v konsolidovanych

predaj, finanénych investicii, finanéného majetku a finanénych zévézkov na
obchodovanie a vSetkych zmldv o finanénych derivatoch.

Zostavenie G¢tovnych vykazov v stlade s IFRS vyZaduje od vedenia
banky odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykdzané hodnoty aktiv
a pasiv, na vykazanie moznych aktiv a pasiv k datumu Gcétovnej zavierky a na
vykazanie vynosov a ndkladov za uvedené obdobie. Skutocné vysledky sa
moZu od tychto odhadov [iSit.

VSetky (idaje st uvedené v slovenskych korundch (Sk). Vykazovacia
jednotka st miliony Sk (mil. Sk), pokial sa neuvadza inak. Sumy
v zatvorkach predstavujl zaporné hodnoty.

Formét financnych vykazov sa upravil, aby podla moZnosti spifial
poziadavky Erste Bank na ich prezentaciu s vynimkou vplyvu prvej
konsolidacie dcérskych spolocnostiv roku 2004. Porovnatelné informacie
sa podla potreby reklasifikovali na baze konzistentnej s prezentaciou za
bezZny rok.

finanénych vykazoch vykazuji ako samostatnd polozka.

Dcérske spolocnosti, ktorych vysledky, vlastné imanie a financna
situacia ako celok nie sl pre G¢tovné vykazy vyznamné, sa (étuji metddou
vlastného imania a su zahrnuté v poloZke ,Iné investicie“.

Vroku 2003 sa vSetky dcérske spoloénosti konsolidovali metddou
vlastného imania, pretoZe sa nepovazovali za vjznamné a nemali by
vyznamny vplyv na vysledok hospodéarenia ani na hodnotu €istych aktiv
banky. V roku 2004 sa tieto dcérske spolocnosti konsolidovali metddou
lplnej konsolidéacie.

PridruZené spoloénosti

Pridruzené spoloénosti sa (étuji pomocou GEtovnej metody
vlastného imania. Investicie do pridruZenych spolo¢nosti zahffiajl priame
alebo nepriame investicie banky do zadkladného imania spoloénosti
v rozsahu od 20 do 50 %, v ktorych ma banka vyznamny vplyv, ale nie
kontrolu. U&tovanie podla metédy vlastného imania zahfiia vykazanie
podielu banky na vysledkoch hospodarenia pridruZenych spolo¢nosti za
dané obdobie vo vykaze ziskov a strat. V sivahe sa podiel banky
v pridruZenej spoloénosti uvadza vo vyske, ktord odraZa jej podiel na Cistych
aktivach pridruZenej spolo¢nosti.

Pridruzené spolocnosti, ktorych vysledky hospodarenia, vlastné
imanie a finan€na situacia ako celok nie sl pre G¢tovné vykazy vjznamné,
sa Gétuji metédou vliastného imania a st zahrnuté v polozke ,Iné
investicie®.
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Iné investicie

Iné investicie predstavujl investicie s menej ako 20 %-nym
podielom na zédkladnom imani a hlasovacich pravach. Iné investicie
zahfhajl aj dcérske a pridruZené spolo¢nosti, ktorych vysledky
hospodarenia, vlastné imanie a finanéna situacia ako celok nie st pre
Gctovné vykazy vyznamné. Ocenujl sa v redlnej hodnote. Ak nie je
k dispozicii trhova hodnota, redlna hodnota spolo¢nosti sa posudzuje na
zéklade vlastného imania spolo¢nosti.

b) Peniaze a penazné ekvivalenty

Za penazné ekvivalenty skupina povazuje peiazn( hotovost,
zostatky na beZnych G¢toch v NBS alebo v inych finanénych intittciach,
pokladniéné poukazky so zostatkovou dobou splatnosti do troch mesiacov
a zostatky na loro (étoch inych finanénych institdcii. Povinné miniméalne
rezervy v NBS sa vzhladom na obmedzenie ¢erpania nezahffiaji medzi
penazné ekvivalenty na Gcely stanovenia pefiaznych tokov.

c) Uvery a preddavky, opravné polozky na straty z tverov
a preddavkov

Uvery a preddavky sa Gétujli v amortizovanych nakladoch pouitim
efektivnej Grokovej miery, znizenych o opravné polozky na znehodnotenie.
Vsetky Gvery a preddavky sa vykazuji v momente poskytnutia hotovosti
Gverovému klientovi.

Poplatky za poskytnutie Gveru sa umoruji poc¢as zmluvnej doby
trvania Gveru. V predchddzajlcich obdobiach sa poplatky za poskytnutie
Gveru vykazali k datumu poskytnutia Gveru a dalej sa ¢asovo nerozliSovali,
kedZe ich vplyv sa nepovaZoval za vyznamny.

Opravné polozky na straty z Gverov a preddavkov sa vykazujl pri
vzniku opodstatnenych pochybnosti o vymoZitelnosti Gverového zostatku.
Opravné polozky na straty z (verov a preddavkov predstavuji odhad vedenia
tykajlci sa potencialnych strat v sivislosti s aktivitami skupiny v oblasti

VSeobecné opravné poloZky sa tvoria na krytie strat vzniknutych zo
znehodnotenia portfélia Standardnych Gverov, ktoré vSak nemozno priradit
ku konkrétnej angaZovanosti. Tyka sa to strat, ktoré sa zatial jednotlivo
neidentifikovali, ale na zdklade predchéadzajdcich skisenosti sa
predpoklada, Ze st obsiahnuté v portféliu k stivahovému diu.

Suma nevyhnutna na Gpravu opravnych poloZiek na odhadovand
hodnotu sa po zalétovani odpisov vykéaze vo vykaze ziskov a strat v polozke
»Rozpustenie opravnych polozZiek na straty z Gverov, preddavkov a rezerv
na podstvahu“.

Uver sa vo vieobecnosti odpise po uskutoéneni vietkych
primeranych krokov na jeho reStrukturalizaciu alebo vymoZenie, a ked sa
pokracovanie vo vymahani povaZuje za neefektivne vzhladom na
zostavajlcu vysku Gveru, naklady spojené s vyméahanim a vzhladom na

predpokladany vysledok. Ak sa dévod na existenciu opravnej polozky
prestane povaZovat za opodstatneny, prebytoéné opravné polozky sa
rozpustia do vynosov. Splatené Gvery a preddavky, ktoré sa uzZ odpisali, sa
premietnu do vykazu ziskov a strat cez polozku ,Rozpustenie opravnych
poloZiek na straty z Gverov, preddavkov a rezerv na podsivahu®.

d) DIhové a majetkové cenné papiere

Cenné papiere, ktoré vlastni skupina, st kategorizované do portfolii
podla zamerov skupiny tykajlcich sa ich nadobddania a podla jej stratégie
investovania do cennych papierov. Skupina vypracovala stratégiu
investovania do cennych papierov a v reakcii na akviziéné zamery rozdelila
cenné papiere do portfdlii ,cennych papierov na obchodovanie®, ,cennych
papierov na predaj“ a ,cennych papierov drzanych do splatnosti“. Zakladny
rozdiel medzi portféliami slvisi s ocenenim cennych papierov redlnou
hodnotou a amortizovanymi ndkladmi a vo vykazovani nerealizovanych
ziskov alebo strét.

VSetky cenné papiere drZané skupinou sa zaGétujd k datumu
vyrovnania obchodu a sl prvotne ocenené v obstaravacej cene vratane
nakladov na transakciu.

Cenné papiere na obchodovanie

Dlhové a majetkové cenné papiere na obchodovanie sa definuji
ako cenné papiere, ktoré skupina drzi s Gmyslom ich dalSieho predaja, aby
dosiahla zisk na kratkodobych cenovych vykyvoch. Dlhové a majetkové
cenné papiere na obchodovanie sa vykazuji v obstaravacej cene k datumu
nadobudnutia a neskor sa preceiuji na redlnu hodnotu. Zmeny reélnej
hodnoty takychto aktiv sa vykazujii vo vikaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk
z finanénych operacii“. Ak si dostupné trhové ceny pre cenné papiere
z burzy alebo inych zdrojov (Reuters, Bloomberg) pouziji sa na ,mark-to-
market” precenenie. Pre cenné papiere, kde trhové ceny nie su k dispozicii,
sa realne ceny urcuji na zaklade dlhopisovych vynosovych kriviek
zohladnujlcich aj marze (rovnaky pristup sa uplatfiuje v pripade cennych
papierov na predaj).

Akékolvek nakupy a predaje cennych papierov na obchodovanie,
ktoré si vyZaduju dodanie v Gasovom rdmci uréenom regulacénym opatrenim
alebo podla trhovych zvyklosti (,0bvykly spdsob predaja a nakupu*), sa
vykazujii ako spotové transakcie. Transakcie, ktoré nespifiajd kritérium
vyrovnania ,0bvyklym spdsobom*, sa vedl v Gétovnictve ako financné
derivaty (forwardové transakcie).

Cenné papiere na predaj

Cenné papiere na predaj st cenné papiere vo vlastnictve skupiny,
ktoré ma skupina v imysle ponechat si na neuréitd dobu alebo ktoré by sa
mohli predat na zaklade poZiadavky v pripade problémov s likviditou alebo
pri zmene podmienok na trhu. Cenné papiere na predaj sa pri prvom
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zalctovani vykazujd v obstaravacej cene. Cenné papiere na predaj sa
potom ocenujl redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodndt cennych
papierov na predaj sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat ako ,Ostatné
prevadzkové néklady, netto“.

Cenné papiere drZané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti st financné aktiva s pevne
stanovenym datumom splatnosti, ktoré skupina zamysla a je schopna
ponechat si do splatnosti. Pri prvom zadétovani sa vykazuji v obstaravacej
cene a pri naslednom zaG¢tovani v hodnote amortizovanych nékladov
pomocou metddy efektivnej Grokovej miery po odpocitani akychkolvek
opravnych poloZiek na ich znehodnotenie.

Znehodnotenie finanénych aktiv nastane, ked ich Gétovna hodnota
prevysi odhadovan(i realizovatelnt hodnotu. Vy$ka opravnej polozky na straty
20 zniZenia hodnoty majetku vykézana vo vySke amortizovanej ceny sa
vypocita ako rozdiel medzi GEtovnou hodnotou majetku a si€asnou hodnotou
predpokladanych budtcich pefaznych tokov diskontovanych povodnou
platnou Urokovou sadzbou finanéného néstroja. Ak sa zisti znehodnotenie
aktiv, skupina vykaze opravné polozky vo vykaze ziskov a strat.

Zmeny trhovej hodnoty cennych papierov drzanych do splatnosti sa
nevykazuji v GEtovnych vykazoch, st vSak uvedené v pozn. 41.
Informacie o realokacii vyznamnych portfélii cennych papierov
k 1. januaru 2005, pozri v pozn. 45.

e) Zmluvy o predaji a spatnom nakupe

Pri predaji dlhovych alebo majetkovych cennych papierov na
zaklade zmliv o ich spatnom odkipeni za vopred stanoveni cenu ostava
prislusnd cast tychto polozZiek v redlnej hodnote alebo amortizovanych
nakladoch v slvahe a prijatd dhrada sa vykaze v riadku ,Zavézky vocéi
finanénym institlciam*“ alebo ,Zavézky voéi klientom“. Naopak dlhové
alebo majetkové cenné papiere naklipené na zaklade zmllv o ich spatnom
predaji sa v siivahe nevykazujii a prijata Ghrada sa vykaze v riadku ,Uvery
a preddavky poskytnuté finanénym inatitdciam* alebo ,Uvery a preddavky
poskytnuté klientom*“. Uroky sa &asovo rozlisujd rovnomerne pogas platnosti
tychto tzv. ,repo” zmldv.

f) Dlhodoby nehmotny majetok

Néaklady suvisiace s obstaranim softvéru sa vykazuji ako nehmotny
majetok a amortizuji rovnomerne pocas odhadovanej doby pouZitelnosti
- 4 roky v polozke ,VSeobecné prevadzkové naklady“ ako amortizacia
nehmotného majetku.

Néklady na GdrZbu existujiceho softvéru sa priebezne Gétuji do
nakladov v poloZke ,VSeobecné prevadzkové naklady* pri vzniku, zatial ¢o
naklady na technické zhodnotenie sa aktivuji a zvySuji obstaravaciu cenu
softvéru.

g) Dlhodoby hmotny majetok vratane investicii do
nehnutelnosti

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania
znizenej o opravky a odpisuje rovhomerne poc¢as odhadovanej
doby pouzitelnosti takto:

Druh dlhodobého Odpisové obdobie Odpisové obdobie
hmotného majetku 2004 2003
Budovy a stavhy 30 rokov 30 rokov
Elektronické zariadenia 4 - 6 rokov 4 - 6 rokov
Hardvér 4 rokov 4 rokov
Vozidla 4 rokov 4 rokov
Zasoby 6 - 12 rokov 6 - 12 rokov
Zhodnotenie prenajatého 30 rokov, resp. 30 rokov, resp.
majetku doba prenajmu doba prenajmu

Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuja.

Zisky a straty z predaja dlhodobého majetku sa stanovuji podla
jeho zostatkovej hodnoty a vykazuji vo vykaze ziskov a strat v roku predaja.
Drobny dlhodoby majetok a opravy charakteru technického zhodnotenia
v pripade dlhodobého hmotného majetku v cene do 30 000 Sk a v pripade
dlhodobého nehmotného majetku v cene do 50 000 Sk s odhadovanou
dobou poufZitelnosti dlhSou ako jeden rok sa vykazujd vo vykaze ziskov
a strat pri vzniku takychto nakladov.

Investicie do nehnutelnosti sa vykazuji v obstaravacej cene znizenej
0 opravky a odpisuji rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZitelnosti.

h) Znehodnotenie dlhodobého hmotného majetku

Ak Gétovna hodnota majetku prevySuje jeho odhadovanu
vymoZzite/nt hodnotu, odpiSe sa jednorazovo do vy$ky jeho vymozitelnej
hodnoty. VymoZiteInd hodnota predstavuje bud odhadovani ¢istd
realizovatelni alebo Gzitkovi hodnotu, podla toho, ktora je vySsia.
Najvacsie poloZzky majetku skupiny sa pravidelne prehodnocuji s cielom
sledovatich znehodnotenie. Na do¢asné znehodnotenie sa tvoria opravné
polozky, ktoré sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Ostatné
prevadzkové naklady, netto“ v sivislosti s nedokonéenymi investiciami
alebo s aktivami, ktoré sa nevyuzivajl alebo sa prenajimaju tretim osobam.
Opravy sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v riadku ,VSeobecné
administrativne naklady“, v polozke ,Ostatné administrativne naklady“
v obdobi, v ktorom néklady vznikli.

i) Rezervy na zaruky a ostatné podsivahové zavazky
slivisiace s Gvermi

V ramci beZnej ¢innosti skupina vstupuje do zavazkovych vztahov
v slvislosti s Gvermi, ktoré sa vykazuji na podstvahovych Gétoch, a ktoré
zahffajl najma zaruky, akreditivy a nevyéerpané dverové prisiuby. Skupina
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tvori rezervy na rizika, ktoré podla odhadov vedenia existuji k sivahovému
dnu.

j) Rezervy

Rezervy sa vykazujl, ked ma skupina aktualne préavne alebo
konStruktivne zadvéazky vyplyvajice z minulych udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavazkov sa budd musiet cerpat
zdroje, ktoré prind$aji ekonomické vyhody, a Ze vysku takychto zavazkov
mozno spolahlivo odhadnit.

k) Rezervy na dlhodobé zamestnanecké pozitky

Skupina mé dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami
pozostévajlice z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku
azodmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné
finanéné zdroje. Naklady na zamestnanecké poZitky sa v zmysle I1AS 19
odhaduji metédou projektovanej jednotky kreditu s poistnomatematickym
ocenenim k datumu stvahy. Pri tejto metdde sa naklady na zabezpecéenie
poZitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat tak, aby sa pravidelne opakujice
néaklady rozloZili na dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov.
Zavazok z poskytovania pozitkov sa ocefiuje v sicasnej hodnote
predpokladanych budtcich pefiaznych vydavkov diskontovanych Grokovymi
vynosmi z cennych papierov s pevnym vynosom s investiénym stupriom,
ktorych splatnost sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavézku.
Skupina odvodzuje diskontnl sadzbu z Grokovej miery vo vySke 4,56 %
p. a. a z predpokladanej inflacie slovenskej koruny. Predpokladany vek
odchodu do ddchodku je 60 rokov pre Zeny aj muZov. Cast
poistnomatematickych ziskov a strat prevySujlca 10 % zavazku z programov
so stanovenymi pozitkami sa odpisuje pocas zostavajiceho pracovného
pomeru zamestnancov skupiny, so zaciatkom v nasledujicom vykazovacom
obdobi. Celkova vySka poistnomatematickych ziskov a strat zo zavézku
z poskytnutych odmien pri Zivotnych jubiledch sa vykazuje v beznom
Gctovnom obdobi do vykazu ziskov a strat.

I) Uétovanie o faktoringovych operaciach

Pohladavky vzniknuté z regresnych a neregresnych faktoringovych
operacii sa (¢tujd v amortizovanych nékladoch a vykazujd v ,Ostatnych
aktivach“ (nekryta cast) a v polozke ,Uvery a preddavky poskytnuté klientom*
(kryta Cast). Zavazky voéi klientom vzniknuté z tychto operéacii sa vykazuju
ako ostatné pasiva. Poplatky (i¢tované klientom sa vykazuji sa ako ,Ostatné
prevadzkové vynosy*, pricom Groky sa vykazuji vo ,Vynosovych Grokoch“.

I) Dividendy

Dividendy sa vykazuji vo vlastnom imani v obdobi ich vyhlasenia
valnym zhromazdenim.

n) Zdanovanie

Dan zhospodarskeho vysledku za dany rok zahfiia dafi z prijmov a zmenu
odlozenej dane. Dan z hospodérskeho vysledku banky v predchadzajicich
rokoch zahfiala aj zrazkov( daf z vynosovych trokov z dihovych cennych papierov
a z prijatych dividend. Splatné dan za G(¢tovné obdobie predstavuje dafovy
zavazok, ktory sa vypocita na zaklade predpokladanych zdanitelnych prijmov za
rok pomocou danovych sadzieb platnych k datumu stivahy a upravi sa o pripadné
zmeny danovych zavazkov za minulé roky.

OdloZena dan sa stanovi podla zavazkovej metddy zo vSetkych
docasnych rozdielov medzi (i¢tovnou hodnotou aktiv a pasiv a ich ocenenim
na dariové (icely. Na vyCislenie odloZenej dafiovej pohladavky sa pouZzivaji
platné danové sadzby. OdloZené dafové pohladavky sivisiace
s umorovanou danovou stratou a ostatnymi do¢asnymi rozdielmi sa
vykazujl v rozsahu predpokladanych buddcich dafiovych zavazkov, oproti
ktorym moZno dafiové pohladavky realizovat.

o) Financné derivaty

Finanéné derivaty zahfiiaji menové a (rokové swapy, menové
forwardy, FRA, menové opcie (ndkupné aj predajné) a ostatné financné
derivaty. Skupina pouziva rozne druhy finanénych derivatov na dcely
obchodovania aj na Gcely zabezpeéenia obchodnych pozicii.

Finanéné derivaty uzatvarané na Gcely obchodovania alebo na
zabezpetenie obchodnych pozicii sa vykazuju v redlnej hodnote.
Nerealizované zisky a straty sa v slvahe vykazuji ako ,Cenné papiere
a derivaty na obchodovanie a ,Ostatné pasiva“. Redlna hodnota
finan€nych derivatov vychadza z kétovanych trhovych cien alebo
ocenovacich modelov, ktoré zohladnuji siéasnd trhovd a zmluvni hodnotu
podkladového nastroja, ako aj casovi hodnotu a vynosovi krivku alebo
faktory volatility vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Niektoré finanéné derivaty vnorené do inych finanénych nastrojov
sa vykazujl ako samostatné derivéty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené
a ich charakteristiky nie st Uzko zviazané s rizikami a charakteristikami
hlavnej zmluvy, prifom hlavna zmluva sa nevykazuje v redinej hodnote so
ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Ur¢ité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuji pri riadeni
rizika skupiny G&inné ekonomické zabezpetenie, nespifiaji kvalifikagné
poziadavky na vykazovanie zabezpecovacich derivatov podla Specifickych
pravidiel IAS 39, preto sa v (étovnictve ved( ako finanéné derivaty drzané
na obchodovanie, pricom zisky a straty z redInej hodnoty sa vykazuji
v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii“.

ZabezpeCovacie derivaty sa definujd ako derivaty, ktoré
zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia rizik, zabezpecovaci vztah
je formalne zdokumentovany a zabezpecenie je efektivne, t. j. pri vzniku
a pocas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefaznych tokov
zabezpecenych a zabezpecujlcich poloziek takmer Gplne vzajomne
vykompenzujd s koneénymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.

SLOVENSKA SPORITELNA 2004 ROCNA SPRAVA

27



POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM UGTOVNYM VYKAZOM

Ak skupina pouZiva zabezpecenie redlnej hodnoty, zabezpetena
poloZka sa preceni na redlnu hodnotu a zisk alebo strata z precenenia sa
vykaZe do ndkladov alebo vynosov. Rovnaké (cty nakladov a vynosov, ktoré
zahffajl zisky alebo straty z precenenia zabezpeéenej polozZky na redinu
hodnotu, sa zaroven pouzivaji na GEtovanie zmien redlnej hodnoty
hedgingovych derivatov priradenych k zabezpecenému riziku.

Ak skupina pouZiva zabezpecenie pefiaznych tokov, zisky alebo
straty zo zmien redlnej hodnoty zabezpecovacich derivatov zodpovedajice
zabezpecenému riziku sa vykazuja v stivahe a vo vykaze ziskov a strat sa
vykaZu v riadku ,Vynosy z Grokov a z investicii, netto“ v obdobi vykdzania
nakladov alebo vynosov sivisiacich so zabezpecenymi polozkami.

p) Gasové rozlisenie tirokov

Casové rozlisenie vynosovych Girokov z nesplatenych Gverov je
zahrnuté v poloZke ,Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institiciam*
a ,Uvery a preddavky poskytnuté klientom*“. Casové rozliSenie nakladovych
Grokov z vkladovych produktov je zahrnuté v poloZke ,Zavazky voéi
finanénym intiticiam“ a ,Zavézky vogi klientom*. Casové rozlisenie
vynosovych Grokov z nesplatenej vySky cennych papierov je zahrnuté
v zostatku (€tu ,Ostatné aktiva“.

Nesplacané troky z problémovych Gverov, ktoré si viac ako 90 dni
po splatnosti, sa nevykazuji ako pohladavka v slivahe a vynosy vo vykaze
ziskov a strat, ale sa vedU v podstvahe.

r) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menéach sa vykazuji v slovenskych korunach
po prepocte podla platného kurzu Narodnej banky Slovenska vyhlaseného
k datumu transakcie. Aktiva a pasiva v cudzich mendach sa prepo€itajl na
slovenské koruny podla kurzu Narodnej banky Slovenska platného k datumu
slvahy. Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazujd vo
vykaze ziskov a stréat ako ,Cisty zisk z finan&nych operacif*.

s) Vynosové tiroky, nakladové tiroky

Vynosové a ndkladové Groky sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat pri
vzniku podla principu ¢asového rozliSenia pouZzitim efektivnej Grokovej
miery. Uroky z problémovych Gverov, z Gverov, kde sa dlznik omeskal so
splacanim Grokov a/alebo istiny, alebo o ktorych je vedenie banky z roznych
pricin presvedcené, Ze sa moZe stat, Ze neddjde k splateniu ich splatnych
zmluvnych Grokov alebo istiny, sa vykazuji aZ pri inkase.

Néklady na prijaté Gvery a pozicky sa vykazuji ako naklad v obdobi,
ked vznikli.

Vysledky obchodovania s cennymi papiermi a derivatmi zahrnuté
v polozke ,Cisty zisk z finanénych operacii“ si vykazané po zniZeni
o ndklady na financovanie zahrnuté v poloZke ,Vynosy z Grokov
a zinvesticii, netto”.

t) Poplatky a provizie

Poplatky a provizie sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat podla
principu ¢asového rozliSenia. Poplatky za poskytnutie Gverov sa ¢asovo
rozliSuju a vykazuji do vynosov pocas trvania prislusného dveru.

u) Prijmy z finanéného prenajmu
Spolocnost skupiny na strane najomcu

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, v rdmci ktorého skupina
preberd v zasade vSetky (Zitky spojené s vlastnictvom (finanény prenajom)
sa vykazuje v sivahe prostrednictvom vykazania poloZky aktiva alebo
pasiva vo vySke rovnajlcej sa sicasnej hodnote vSetkych buddcich
lizingovych splatok. Zhodnotenie prenajatého majetku sa odpisuje v silade
so zdsadami odpisovania uvedenymi vy$Sie. Odpisové obdobie
predstavuje odhadovani dobu pouZitelnosti majetku alebo dobu
prenajmu, podla toho, ktora je kratSia. Zavazky z lizingu sl zniZzené
o splatky istiny, priom prisluSenstvo lizingovej splatky sa vykazuje priamo
do vykazu ziskov a strat.

Spoloénost skupiny na strane prenajimatela

Vynosy z finanéného prenajmu sa vyéisluji pomocou metddy
efektivnej Grokovej miery, ¢im sa zabezpecuje stala miera ndvratnosti Gistej
investicie do prenajmu.

v) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel ¢istého zisku/straty na
kmenové akcie a vaZzeného priemerného poctu kmefovych akcii v obehu
v danom roku osobitne pre akcie s nominalnou hodnotou 1 000 Sk
a 100 mil. Sk v zavislosti od ich podielu na pravach na dividendy.

x) Aktiva prijaté do spravy

Aktiva prijaté do spravy sa v tychto Gétovnych vykazoch neuvadzaju.
Viac informacii uvadza pozn. 43.

y) Poziadavky regulaénych organov

Banka musi spifiat regulaéné poZiadavky NBS. Patria medzi ne
poziadavky tykajlce sa kapitélovej primeranosti, kategorizacie Gverov
a podstvahovych zavézkov, tverovych rizik tykajlcich sa klientov banky,
likvidity, Grokovych sadzieb a menovej pozicie.

Podobne aj konsolidované spolo¢nosti podliehaji regulaénym
poziadavkdm Uradu pre finanény trh.
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5. Spolocnosti zahrnuté do konsolidacie

Nazov spoloénosti Sidlo  Hlavna éinnost Metdda Podiel vskupine  Hlasovacie prava
konsolidacie 2004 v skupine 2004
Dcérske spolocnosti
Asset Management Zéahradnicka 95 sprava aktiv plna 100,00 % 100,00 %
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Bratislava 812 02 konsolidacia
Factoring Slovenskej sporitelne, a. s. Priemyselnd 1/a faktoring Uplna 90,00 % 90,00 %
Bratislava 821 09 konsolidacia
Leasing Slovenskej sporitelne, a. s. Nedbalova 17 lizing iplna 90,00 % 90,00 %
Bratislava 811 01 konsolidacia
SPORING, a. s. MiletiGova 60 idrzba lplna 100,00 % 100,00 %
Bratislava 821 08  nehnutelnosti, konsolidacia
lizing
PridruZené spolocnosti
Prvé stavebné sporitelfia, a. s. Bajkalska 30 bankovnictvo  metdda vlastného 9,98 % 9,98 %
Bratislava 829 48 imania
CDI Corporate Advisory, a. s. Na Perstyné 1 finanéné  metdda vlastného 25,00 % 25,00 %
Praha 111 01 a pravne imania
poradenstvo
Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s. Priemyselnd 1/a poistenie  metdda vlastného 33,33 % 33,33 %
Bratislava 821 09 imania
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0. Na viSku 10 register  metdda vlastného 33,33% 33,33 %
Bratislava 811 01 retailovych Gverov imania

Uvedené dcérske spoloénosti sa v predchadzajlicich rokoch konsolidovali pouzitim metddy vlastného imania, kedZe sa nepovazovali za vyznamné
a nemali by zadsadny vplyv na vysledok hospodérenia a Gisté aktiva banky. Preto prva konsolidacia nema vplyv na vysku zisku ani nerozdeleného zisku.

K 31. decembru 2004 sa dcérske spolocnosti konsolidovali metddou Uplnej konsolidacie. PridruZené spoloénosti sa nadalej konsoliduji metdédou
vlastného imania.

6. Peniaze a ucty v NBS

2004 2003

v mil. Sk v mil. Sk

Pokladni¢na hotovost 3622 4099
Nostro Gcet v NBS 641 237
Povinné minimélne rezervy v NBS 551 1389
Spolu 4814 5725

Povinné minimalne rezervy predstavuji vklady (Grocené sadzbou 1,5 %), ktoré skupina musi drzat v NBS, a ktorych vySka sa vypoéita na zaklade
opatrenia NBS (2 % z vybranych pasiv banky v roku 2004 a 3 % v roku 2003), ktorych Gerpanie je obmedzené. Nostro i€ty predstavuji Gcty v NBS s(visiace
s procesom z(¢tovania, ktoré moZe banka Cerpat.
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7. Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institiciam

Repo obchody s NBS sii zabezpecené poukazkami vydanymi NBS.

8. Uvery a preddavky poskytnuté klientom

Vyznamna Cast (iverovej angazovanosti banky sa vztahuje na limitovany pocet klientov. K 31. decembru 2004 podiel 15 najvacésich klientov na hrubom
lverovom portfdliu dosiahol 21 %, ¢o predstavovalo sumu 13 387 mil. Sk (2003: 36 %, 19 884 mil. Sk).
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Analyza podla sektorov

Nasledujiici prehl'ad obsahuje podrobné informacie o tlveroch a preddavkoch poskytnutych klientom podla sektorov.

Finanéné instittcie

Nefinan¢éné institdcie

Verejny sektor

Fyzické osoby

Obcania

Iné

Spolu (len za banku)

Uvery a preddavky ostatnych spoloénosti v skupine
Spolu

Kategorizacia tuverov a pohladavok podla rizik

2004 2003

v mil. Sk v mil. Sk
5227 2512
21678 27 657
1454 890
2 896 1814
26948 19 565
2 160 2253
60363 54 691
2246 -
62 609 54 691

Nasledujiici prehlad obsahuje podrobny rozpis tiverov a preddavkov poskytnutych klientom podla trovne rizik identifikovanych

v iiverovom portféliu banky k 31. decembru 2004.

Hruba tver.

angaZovanost
31. decembra 2004 (v mil. Sk)
Standardné 49 645
Standardné s vyhradou 6589
NesStandardné 2737
Pochybné a sporné 418
Stratové 3220
Medzisicet 62 609
Vseobecné opravné polozky -
Spolu 62 609

Zabezpeka Cista tverova Opravné
angaZovanost polozky

(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
- 49 645 -

2775 3814 269

195 2542 653

135 283 245

29 3191 3191

3134 59 475 4 358

- - 580

3134 59 475 4938

Hodnoty zabezpecenia (38 880 mil. Sk) sa pri vypoéte vysky opravnych poloZiek na Standardné dvery (2003: 29 650 mil. Sk) neberd do Gvahy.
Ako sa uvadza v éasti ,Socidlne Gvery“, vySka Standardnych Gverov k 31. decembru 2003 zahffiala sumu 2 192 mil. Sk pohladavok zo socialnych

Gverov a 460 mil. Sk suvisiacich opravnych poloZiek. Tieto Gvery poskytla banka v minulosti v rdmci programov socialneho systému podporovanych viddou.
Banka zrealizovala prv fazu reStrukturalizacie tychto dverov v roku 2004, aby dosiahla ich skorSie splatenie. Na zaklade vysledkov tohto procesu banka
prehodnotila Gverové riziko pohladavok a k 31. decembru 2004 preklasifikovala zostavajlicu vysku pohladévok zo socidlnych Gverov (1 811 mil. Sk) a stvisiacu

opravni polozku (440 mil. Sk) do neStandardnych Gverov.
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Nasledujtica tabul'ka uvadza clenenie liverov a preddavkov poskytnutych klientom podla specifickych rizik identifikovanych

v tiverovom portfoliu banky k 31. decembru 2003.

Hruba tver. Zabezpeka Cista tverova Opravné

angaZovanost angaZovanost polozky

31. decembra 2004 (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Standardné 36 553 - 36 553 460
Standardné s vjhradou 13 212 9470 3742 288
Nestandardné 922 259 663 151
Pochybné a sporné 491 188 303 263
Stratové 3513 32 3481 3481
Medzisicet 54 691 9949 44 742 4643
VSeobecné opravné polozky - - - 518
Spolu 54 691 9949 44742 5161

Hodnoty zdbezpiek sa vykazuji v sume zniZenej o diskont
zohladhujlci predpokladan( mieru vymozitelnosti prislusného typu
zébezpeky.

Pravny ramec upravujlci prava veritelov obmedzuje schopnost
banky realizovat urcité druhy zdbezpiek, najmé nehnutelny majetok.
Nedéavne zmeny v legislative, ktoré s navrhnuté tak, aby posilnili poziciu
veritelov, mdZu vymahanie tychto Gverov zlepsit.

Nesplacané troky z problémovych Gverov predstavovali 956 mil. Sk
(2003: 976 mil. Sk) a sl k nim vytvorené 100 %-né opravné polozky.

V roku 2004 banka uhradila Slovenskej konsolidacnej, a.s. (,SK“)
sumu 21 mil. Sk ako odplatu za neopravnené Gvery, ktoré sa previedli na
SKv obdobi 1999 - 2000 ako stcast predprivatizacnej reStrukturalizacie
banky. Tieto Gvery sa previedli v rozpore s platnymi zmluvnymi dohovormi
medzi bankou a SK, a SKich zamietla. KedZe vySka Gverov prijatych v roku
2004 predstavovala nevymoZiteIné pohladavky, ktoré banka odpisala eSte
pred rokom 2000, objem tychto Gverov vo vySke 10 mil. USD a 185 mil. Sk
je vykazany v podsuvahe.

K 31. decembru 2003 mala banka vo svojom Gverovom portféliu
Gver vo vySke 5 mil. USD s fixnym Grokom. Na zabezpecenie zmien redinej
hodnoty sposobenych zmenami Grokovych sadzieb banka uzatvorila Grokovy
swap. Po splateni Gveru v roku 2004 sa zabezpecovaci vztah skongil.
Dohodnutd a redlna hodnota uvedeného zabezpecovacieho derivatu je
uvedend v pozn. 36.

Socialne uvery

Vroku 2003 banka analyzovala okolnosti v stvislosti so socidlnymi
Gvermi poskytnutymi v minulosti v rdmci programov socialneho systému
podporovanych vliadou a na zaklade vysledkov tejto analyzy odsthlasila
plan reStrukturalizacie portfdlia socidlnych Gverov. Podla odhadu vedenia
banka v procese reStrukturalizacie predpokladéa vykadzanie straty
v dosledku odpisania ¢asti zostavajicich pohladavok zo socialnych Gverov.
Banka odhadla celkov( vy$ku strat, ktoré pri reStrukturalizacii portfélia

vznikn(, a k 31. decembru 2003 vykazala opravné polozky vo vySke
460 mil. Sk.

Banka zrealizovala prvi fazu reStrukturalizacie tychto Gverov v roku
2004, ktora sa zamerala na konkrétny typ socialnych Gverov. Tieto Gvery
predstavovali priblizne 160 mil. Sk z celkového Uverového portfdlia
uréeného na reStrukturalizéciu a k 31. decembru 2003 sa k nim vytvorili
opravné poloZky vo vySke 40 mil. Sk. V priebehu prvej fazy sa
reStrukturalizovalo 40 % tychto Gverov a opravné polozky vo vySke
20 mil. Sk sa pouzili na krytie strat z odpisov tychto pohladavok.

V roku 2005 banka zamysla so sthlasom Statutdrneho organu
pokracovat v druhej faze planu reStrukturalizacie portfélia socialnych
Gverov, ktord sa zameria na ,(very na bytov( vystavbu“ zahrnuté
v socialnych Gveroch. Tieto Gvery predstavovali 1,1 mld. Sk z hrubej hodnoty
celkového Uverového portfdlia uréeného na restrukturalizaciu a k 31.
decembru 2004 sa k nim vytvorili opravné poloZky vo vySke 420 mil. Sk
(2003: 420 mil. Sk).

Mandatne dvery

Banka uzatvorila zmluvy s dvomi externymi nespriaznenymi
subjektmi, v ktorych sihlasila so zabezpecenim spravy ur€itych pohladévok
z problémovych Gverov subdodavatelskym sposobom (dalej len ,mandatne
Gvery“). Celkovy hruby objem pohladéavok z Gverov, ktorych sprava sa
presunula na tieto dva subjekty, predstavuje k 31. decembru 2004 sumu
2901 mil. Sk (2003: 2 539 mil. Sk).

Banka nadalej Celi riziku a plynu jej vyhody spojené s prisluSnymi
Gverovymi angaZovanostami, pricom subdodavatelsky zabezpeéuje len
spravu pohladdvok s tym, Ze sa deli o prijmy z ich inkasa s externymi
poskytovatelmi sluZieb. Vedenie banky vykonalo analyzu potenciélnej
navratnosti slvisiacej s tymito pohladdvkami a vykazalo opravné polozky,
ktoré odzrkadluji odhadované vzniknuté straty vratane poZiadavky na
delenie vymoZenych Giastok medzi banku a prislusné externé strany zmluvne
poverené spravou tychto pohladéavok.
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Finanény prenajom

Uvery a preddavky klientom zahffiaju aj netto investicie do finanéného prenajmu. Hlavné aktiva obstarané v rémci lizingovjch zmldv zahfiiaji vozidla
a iné technické zariadenia.

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Investicia do finanéného prendjmu, brutto 743 -

ztoho: -

-do 1 roka 157 -

- od 1 roka do 5 rokov 396 -

- nad 5 rokov 190 -

Prijmy z nezavislej ¢innosti (211) -
Medzisticet 532

Opravnd polozka (2) -

Investicie do finanéného prenajmu, netto 530 -

ztoho: -

-do 1 roka 121 -

- od 1 roka do 5 rokov 334 -

- nad 5 rokov 75 -

9. Opravné polozky na straty z uverov a preddavkov

Skupina vykazuje k 31. decembru 2004 opravné poloZky na straty z liverov a preddavkov poskytnutych klientom vo vyske
4 938 mil. Sk (2003: 5 161 mil. Sk). Pohyby v opravnych poloZzkach na straty z liverov a preddavkov uvadza nasledujiica tabulka:

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

K 1. januaru 5161 6328
Rozpustenie opravnych poloZiek, netto (pozn. 27) (64) (91)
Odpisané pohladavky a iné dpravy (189) (1076)
Vplyv prvej konsolidacie 30 =

K 31. decembru 4938 5161

Vroku 2003 predstavovalo rozpustenie opravnych poloZiek tvorbu opravnej polozky na socidlne pozicky (460 mil. Sk) a netto rozpustenie opravnych
poloziek vo vySke 551 mil. Sk.
V roku 2004 doslo k rozpusteniu opravnych poloZiek v dosledku zniZenia rizika strat v portféliu.
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10. Cenné papiere a derivaty na obchodovanie

2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Dlhové a ostatné cenné papiere s pevnym vynosom - kétované 5245 17 703
Majetkové cenné papiere - akcie - kétované 55 11
Finanéné derivaty s kladnou redlnou hodnotou (pozn. 36 b): 1800 879
Urokové derivaty 640 301
Menové derivaty 1160 578
Spolu 7100 18 593

Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom v realnej hodnote emitované:
2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Statnymi intitticiami v Slovenskej republike 1419 2569
Zahrani¢nymi Statnymi intitdciami 1146 -
Finanénymi institdciami v Slovenskej republike 2 486 14 927
Zahrani€nymi finanénymi institGciami 194 -
Inymi subjektmi v Slovenskej republike - 207
Spolu 5245 17703

-, ] ]
11. Cenné papiere na predaj

2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom 11 055 12 532
Kétované 11055 12 532
- z toho Struktdrované produkty 4016 2917
Nekétované - -
Majetkové cenné papiere - akcie 1304 664
Kétované - -
Nekétované 1304 664
Spolu 12 359 13 196

K 31. decembru 2004 portfélio cennych papierov uréenych na predaj zahffia Statne pokladniéné poukazky poskytnuté ako zaruky vo vyske
2 652 mil. Sk.

V roku 2004 banka nakupila do svojho portfélia cennych papierov uréenych na predaj dlhopis v EUR s pevnym vynosom v nominélnej hodnote
30 mil. EUR. KedZe nakup dlhopisu by zvysil Grokové riziko banky v obdobi pat aZ desat rokov, uzavrela banka Grokovy swap na zabezpecenie zmien reédlnej
hodnoty spdsobenych zmenou bezrizikovych Grokovych sadzieb. Dohodnuta a redlna hodnota uvedeného zabezpeéovacieho derivatu je uvedend v pozn. 36.
Banka mé k 31. decembru 2004 v portfdliu Struktdrované produkty v hodnote 4 016 mil. Sk (2003: 2 917 mil. Sk), ktoré zahfiiaji zabezpecené dlhové
cenné papiere, cenné papiere zabezpecené hypotekarnymi Givermi na byvanie a spravované fondy.
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Zabezpecené dlihové cenné papiere (,CDO“) st sekuritizované G¢asti v siboroch majetku (,zabezpeka*), zvy¢ajne tveroch alebo dlhovych nastrojoch.

Uverové riziko zo zabezpe&enia zn&3aji investori. Z celkovej vysky portfélia CDO (1 669 mil. Sk) predstavuji nadradené tranZe (senior tranches) 50,8 %

a mezaninové tranZe (mezzanine tranches) 49,2 %.

na siibore hypoték (zvyCajne na byvanie).

ZloZenie struktirovanych produktov portfélia k 31. decembru 2004:

Uétovna hodnota

Druh nastroja v mil. Sk
Ccbo 1669
Spravované IG fondy IG 2268
RMBS 79
Spolu 4016

Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom v realnej hodnote emitované:

Statnymi institticiami v Slovenskej republike
Finanénymi institGciami v Slovenskej republike
Zahrani¢nymi finanénymi instittciami

Inymi subjektmi v Slovenskej republike

Inymi zahraniénymi subjektmi

Spolu

Akcie a podielové listy v realnej hodnote emitované:
FinanEnymi institGciami v Slovenskej republike
Zahrani¢nymi finanénymi institdciami

Inymi subjektmi v Slovenskej republike
Spolu

VSetky akcie a podielové listy si v slovenskych korundach.

IAS 39 k 1. januaru 2005, ako sa uvadza v pozn. 45.

Cenné papiere zabezpecené hypotekarnymi Givermi na byvanie (residential mortgage backed securities - ,RMBS“) predstavuji zabezpeceny podiel

Spravované fondy st investicie do fondov, ktoré riadi manaZér pre fondy. Investuje spravovani sumu v silade s vopred stanovenymi pravidlami. Banka
ma vo svojom portféliu tri spravované fondy, do ktorych investovala prostrednictvom nékupu dlhopisov.

Dohodnuta hodnota Ratingova Skala

v mil. Sk
1679 AAA - BBB
2268 N/A
80 AA - Aa2

4027
2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
5791 9432
5244 2918
15 182
5 -
11 055 12 532
2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
224 247
1079 416
1 1
1304 664

S aéinnostou k 1. januaru 2005 skupina prerozdeli svoje portfdlid cennych papierov a derivatov v silade s implementaciou revidovaného Standardu
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12. Cenné papiere drzané do splatnosti

¢tovna hodnota dlhovych a ostatnych cennych papierov s pevnym vynosom emitovanych:

S aéinnostou k 1. januéru 2005 skupina prerozdeli svoje portfélia cennych papierov a derivatov v stilade s implementaciou revidovaného Standardu
IAS 39 k 1. januaru 2005, ako sa uvadza v pozn. 45.
__ K31.decembru 2004 portfélio cennych papierov drzanych do splatnosti zahffia Statne dlhopisy poskytnuté ako zaruky vo vyske 17 421 mil. Sk.

13. Investicie v dcérskych spolocnostiach ocenené
metodou vlastného imania, investicie v pridruzenych
spolocnostiach a ostatné investicie

V roku 2004 banka prijala dividendy z investicii do spolocnosti vo vySke 139 mil. Sk (2003: 644 mil. Sk).
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a) Investicie v dcérskych spolocnostiach ocenené metédou vlastného imania

K 31. decembru 2003 zahfali investicie v dcérskych spoloénostiach ocenené metddou vlastného imania investiciu banky v spoloénostiach SPORING,
a. s., (96 mil. Sk), Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a. s., ( 72 mil. Sk), Factoring Slovenskej sporitelne, a. s., (17 mil. Sk) a Leasing
Slovenskej sporitelne, a. s., (43 mil. Sk).

Ugtovné zavierky a vjsledky hospodarenia tjchto spolognosti sa v roku 2003 nekonsolidovali metédou GipInej konsolidacie, pretoZe sa nepovazovali
za vyznamné a nemali by vyznamny vplyv na zostavenie finanénych vykazov banky. K 31. decembru 2004 sa tieto dcérske spoloénosti konsolidovali metddou
lplnej konsolidacie, pozri pozn. 5.

V priebehu roka 2003 banka zalozZila novi spoloénost - Leasing Slovenskej sporitelne, a. s., s 90 %-nym podielom banky na zakladnom imani
a hlasovacich pravach.

V roku 2003 banka predala 100 %-ny podiel v spolo¢nosti Devin Istria.

b) Investicie v pridruzenych spolocnostiach

Zostatkova hodnota

Podiel v % v mil Sk
Nazov Hlavna €innost 2004 2003 2004 2003
Poistovina Slovenskej sporitelne, a. s. poistenie 33,33 33,33 73 66
CDI Corporate Advisory, a. s. financné 25,00 25,00 11 21

a pravne poradenstvo

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.  register retail. Gverov 33,33 33,33 1 -
Prva stavebna sporitelnia, a. s. bankovnictvo 9,98 9,98 739 823
Spolu 824 910

V roku 2003 Slovenska sporitelfia, a. s., odkipila 25 %-ny podiel na zékladnom imani a hlasovacich pravach spolo¢nosti CDI Corporate Advisory,
a. s. Tato spoloénost podnika v oblasti ekonomického a pravneho poradenstva.

V roku 2003 Slovenska sporitelia, a. s., spolu s Tatra bankou, a. s., a VSeobecnou Gverovou bankou, a. s., zaloZili spoloénost Slovak Banking Credit
Bureau najma s cielom zaloZit a prevadzkovat register retailovych Gverov. VSetci traja akciondri viastnia rovnaky podiel a maji rovnaké hlasovacie prava.
Do decembra 2003 banka vlastnila 35 % akcii v spolo¢nosti PSS. V decembri 2003 banka predala 25 %-ny podiel v spolo¢nosti PSS Erste Bank
(materska spolocnost banky). Predajna cena vychadzala z odhadovanej redlnej trhovej hodnoty akcii, ktora sa bliZila k hodnote akcii uréenej na zaklade metddy
vlastného imania. Po tejto transakcii k 31. decembru 2003 a 2004 vlastni banka 9,98 %-ny podiel v spolocnosti PSS. Na zaklade zmluvy s Erste bank zastupuje
banka zaujmy akcionarov materskej spolocénosti v spolo¢nosti PSS. V roku 2004 na zaklade stihlasu NBS zastupca banky nahradil v dozornej rade spolocnosti
PSS zastupcu Erste Bank. V dosledku toho banka ziskala v roku 2004 vyznamny vplyv v spoloénosti PSS, zahrnula ju medzi pridruzené spoloénosti a vynosy
Z tejto investicie sa vykazali v poloZke ,Vynosy z investicii v pridruZenych a dcérskych spolognostiach ocenenych metédou viastného imania“. Ugtovna
hodnota spoloénosti PSS a stvisiace vynosy k 31. decembru 2003 sa prelictovali rovnakym spdsobom na umoznenie porovnatelnosti.
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PSS je stavebna sporitel'na, ktora sa Specializuje na poskytovanie financii na vystavbu a rekonstrukciu obytnych priestorov.
Vybrané finanéné informacie z auditovanej uctovnej zavierky spoloc¢nosti PSS vypracovanej v siilade so slovenskymi

uctovnymi predpismi a informacie o podiele banky v spolo¢nosti PSS si uvedené v nasledujiicej tabul'ke.

2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
PSS:
Vlastné imanie celkom (Cisté obchodné imanie) 8021 8248
Uprava hodnoty vlastného imania (617) -
Upravena hodnota vlastného imania 7404 8248
Investiéna pozicia banky a jej vysledky:
Podiel v PSS v % 9,98 % 9,98 %
Podiel hlasovacich prav v PSS v % 9,98 % 9,98 %
Hodnota podielu na vlastnom imani 739 823
Vynosy z investiénej ¢innosti 33 2 057

na krytie Gverového rizika Gverového portfdlia, a nemozno ho rozdelit akcionarom.

Vlastné imanie vykazané v zmysle slovenskych G¢tovnych predpisov sa upravilo o vysku rizikového fondu (617 mil. Sk), ktory spoloénost PSS vytvorila

Zisk spolocnosti PSS za rok 2003 zahffia rozpustenie rezervy (zahrnutej do zavazkov spolocnosti PSS v roku 2002) v celkovej vySke cca 4,5 mlid. Sk.

Tato rezerva sa vytvorila v predchddzajicich rokoch na krytie o€akavanych moznych buddcich strat v dosledku predpokladanej potreby spoloénosti poZicat
si financie pri Grokovych sadzbach prevySujicich Grokové sadzby buddcich Gverov poskytnutych klientom, ktoré bude spoloénost povinna poskytniit. Toto

riziko sa vyrieSilo v roku 2003.

c) Iné investicie

Zostatkova hodnota

Podiel v % v mil. Sk
Nazov Hlavna €innost 2004 2003 2004 2003
Banka Slovakia, a. s. banka - 6,61 - 28
Transacty Slovakia, a. s. spracovanie dat - 1,22 - 4
Burza cennych papierov, a. s. burza 10,98 10,98 14 17
Servis 1-CS, a.s. sluzby v obl. IT 3,68 3,68 138 139
S.W.L.LET.s. c. komunikéacia 0,01 0,15 1 1
Spolu 153 189

trhova hodnota, za ukazovatel redlnej hodnoty spolo¢nosti sa povazuje jej vlastné imanie.
Prijmy z investicii st podrobnejSie opisané v pozn. 25.

Splatenie sumy vo vySke 105,8 mil. Sk v hotovosti sa predpoklada v marci 2005.

Iné investicie predstavuj investicie s podielom menej ako 20 % na zakladnom imani a hlasovacich pravach. Ocenujl sa v redinej hodnote. Ak neexistuje

Dnia 14. januara 2005 spolo¢nost Servis 1 - CS, a. s., zniZila svoje zakladné imanie, pricom podiel banky sa zniZil zo 106 mil. Sk na 106 tis. Sk.
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15. Dlhodoby hmotny majetok vratane

nehnutel'nosti

Pozemky
a budovy
(v mil. Sk)

Obstaravacia cena
1. januara 2004 7478
Vplyv prvej konsolidacie 131
Prirastky -
Ubytky (72)
Prevody 231
31. decembra 2004 7768
Opravky
1. januara 2004 (2124)
Vplyv prvej konsolidacie (72)
Prirastky (236)
Odpisy 28
Opravna poloZka na znehodnotenie (300)
Prevody 1
31. decembra 2004 (2 703)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2003 5354
31. decembra 2004 5065

Inventar
(v mil. Sk)

7718
15

126
(1130)
509
7238

(6289)
(4)
(603)
1079
(€
5818

1429
1420

Dopravné
prostredky
(v mil. Sk)

125
13

1
(33)
39
145

(62)
(7)
(26)
28

(67)

63
78

Nezaradeny
majetok
(v mil. Sk)

294
1

727
(779)
243

(2)
(1)

292
240

investicii do

Spolu
(v mil. Sk)

15615
160
854

(1235)

15394

(8477)
(84)
(865)
1135
(300)

(8 591)

7138
6803

Banka posidila znehodnotenie majetku (budovy a hardvér) obsadeného vlastnikmi, nepouzivaného alebo prenajimaného inym osobam. Zaporny

rozdiel medzi zostatkovou hodnotou budov a ich odhadovanou vymoZitelnou hodnotou sa vykézal ako znehodnotenie aktiv vo vykaze ziskov a strat v ,Ostatnych
prevadzkovych vynosoch, netto“ v celkovej vySke 300 mil. Sk.

Banka vlasti budovy prenajimané injm osobéam v celkovej zostatkovej hodnote 464 mil. Sk (zniZenej o vplyv znehodnotenia vo vySke 22 mil. Sk vykazany

ako sicast ,Ostatnych prevadzkovych nakladov, netto“) k 31. decembru 2004. Celkova vySka vynosov banky z prendjmu predstavovala 30 mil. Sk a vykazala
sa ako sticast poloZky ,Ostatné Groky z vynosov a obdobné vynosy“ alebo ,Vynosové Groky“. Odpisy prenajimanych budov st vykazané vo ,VSeobecnych
prevadzkovych nakladoch“ a predstavuji 20 mil. Sk. K 31. decembru 2004 Gétovna hodnota budov prenajimanych inym osobam sa priblizne zhoduje s ich

redlnou hodnotou.
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16. Odlozena danova pohladavka a zavazok

Struktiira odloZenej dane k 31. decembru 2004 a 31. decembru 2003:

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
OdloZena danova pohladavka 89 -
OdloZena danova pohladavka spolu 89 =
OdlozZeny danovy zavazok - 247
Splatny zavazok z dane z prijmov pravnickych osdb 678 -
Dariové zavazky spolu 678 247

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
OdloZené daiiové pohladavky
Opravné polozky na straty z Giverov a preddavkov 275 300
Cenne papiere drzané do splatnosti 92 179
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach ocenené metddou vlastného imania,
investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a ostatné investicie - 100
Rezervy a ostatné rezervy 88 58
Umorené danové straty 37 -
Iné 38 54
Medzisicet 530 691
Minus: nevykazané odloZené danové pohladavky (413) (691)
Minus: vzdjomné zlctovanie odloZenych dafovych pohladavok a zavazkov (28) -
OdloZené daiiové pohladavky spolu 89
OdloZené daiiové zavazky
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach ocenené metddou viastného imania,
investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a ostatné investicie - 157
Dlhodoby hmotny majetok vratane investicii do nehnutelnosti 10 54
Zavézky voci financnym institdciam 18 -
Iné - 36
Medzisicet 28 247
Minus: zapocitanie odlozenych dafovych pohladévok a zavazkov (28) -
OdloZené daiiové zavazky spolu - 247

Banka pri vykazovani odlozenych danovych pohladévok a zavazkov uplatiiuje konzervativny pristup. VSetky odlozené dariové zavazky sa vykazuji v pinej
vyske, zatial €o pri odloZenych danovych pohladavkach sa vykazuje len ich ¢ast, pri ktorej banka oakava, Ze v budtcnosti bude moct uplatnit Glavu na dani.
K 31. decembru 2003 sa nevykazala potencialna odloZenda dafiova pohladavka v hodnote 691 mil. Sk pre neistotu v slvislosti s uplatnenim novej
legislativy o daniach z prijmov platnej od 1. januara 2004. Tato neistota spdsobila, Ze banka nebola schopna spolahlivo odhadn(t budtci zaklad dane ani
Cas od(ctovania docasnych rozdielov.

V roku 2004 po odstraneni neistot opisanych v predchadzajicom odseku banka znovu prehodnotila svoju odloZend dafovi poziciu. OdloZend dan
sa vypocitala pre vSetky docasné rozdiely, a to zahrnutim odloZenych dafovych zavazkov v plnej vySke a vykdzanim 50 % tych odloZenych dafovych
pohladavok, ktorych uplatnenie banka o¢akava v obdobi rokov 2005 - 2008. Banka pri vypocte odloZenych dafnovych pohladavok nezohladnila mozné odlozené
danové pohladévky s neistym ¢asom ich rozpustenia. Mozné nevykazané dodatoéné odloZené dariové vyhody predstavuji k 31. decembru 2004 sumu 413
mil. Sk.
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17. Ostatneé aktiva

n s s

18. Zavazky voci financnym institiaciam

Zéavazok vo vyske 15 692 mil. Sk z repo obchodu je zabezpeéeny Statnymi dihopismi.

19. Zavazky voci klientom

Suma zavazkov k 31. decembru 2004 zahffia vySku anonymnych vkladov v hodnote 2 583 mil. Sk (2003: 4 805 mil. Sk). V silade s platnou
legislativou v3etky nevyzZiadané anonymné vklady nevyplatené k 31. decembru 2005 prepadn( v prospech Statu.

K 31. decembru 2004 je zavazok vo vySke 2 652 mil. Sk zahrnuty v inych zavazkoch voci firemnym klientom zabezpeceny Statnymi pokladniénymi
poukéazkami.
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20. Emitované dlhopisy

2004 2003

5 nominalna nominalna

Urokova hodnota hodnota

Datum emisie Splatnost miera (v mil. Sk) (v mil. Sk)

Hypotekdrne zalozZné listy jil 2002 jal 2007 7,40 % 1000 1000
Hypotekdrne zalozZné listy jil 2003 jal 2008 4,60 % 1000 1000
Hypotekarne zalozné listy august 2003 august 2010 4,65 % 500 500
Hypotekérne zalozné listy oktéber 2003 oktéber 2008 4,60 % 1000 1000
Hypotekdrne zalozné listy jin 2004 jin 2009 4,50 % 1000 -
Hypotekarne zalozné listy august 2004 august 2010 4,40 % 500 -
Hypotekérne zalozné listy november 2004 november 2009 4,50 % 1100 -
Nominalna hodnota celkom 6 100 3500
Casovo rozlisené Groky 113 76
Emitované dlhové cenné papiere, netto 6213 3576

Okrem dlhopisov vydanych v novembri 2004 s vSetky uvedené dlhopisy kdtované na Burze cennych papierov Bratislava (dalej len ,BCPB*), kde sa
s nimi aj obchoduje. V siiéasnosti prebieha na BCPB registracia dlhopisov vydanych v novembri 2004. Banka k 31. decembru 2004 spifiala vietky poZiadavky
NBS tykajlice sa hypotekdrnych Gverov, ked mala najmenej 60 % takychto dverov krytych vydanymi hypotekérnymi zéloznymi listami.

Cast vydanych hypotekarnych zaloZnych listov je zabezpegena statnymi dlhopismi, ktoré sti zaradené v portféliu cennych papierov drzanych do splatnosti,
v (étovnej hodnote 1 074 mil. Sk.

21. Rezervy a ostatné rezervy

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Rezerva na tverové rizikd podstvahovych poloziek 379 343
Uroené vkladové produkty 104 108
Stdne spory 678 703
Sponzorstvo 122 381
Rezervy na zamestnanecké vyhody 108 -
Ostatné rezervy 94 133
Spolu 1485 1668

a) Rezerva na podsiivahové a iné rizika

Boli vytvorené rezervy na rizikd stvisiace s podstvahovymi poloZkami na krytie strat obsiahnutych v zostatkoch nevyuzitych Gverovych prislubov, zaruk
a akreditivov, ktoré st vykazané v podstivahe. Pohyby rezerv si uvedené v pozn. 27.

b) Rezervy na irocené produkty

Banka vytvorila rezervu na predpokladané straty z niekolkych vkladovych produktov, ktoré pontkala s vysokymi fixnymi Grokovymi sadzbami. Podla
nazoru vedenia banky vychadzajliceho z najaktuélnejsich informécii a poradenstva vySka rezerv predstavuje celkové predpokladané straty z tychto produktov.
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V nasledujiicej tabul'ke sa uvadza prehlad rezerv na iiro¢ené produkty:

(v mil. Sk)
1. januara 2004 108
Tvorba pocas roka 4
PouZzitie pocas roka (78)
31. decembra 2004 104

c) Rezerva na sidne spory

Banka vykonala previerku otvorenych sidnych sporov vedenych proti nej k 31. decembru 2004, ktoré vyplynuli z beznej innosti banky pred aj po
privatizacii v roku 2001. Banka zalctovala rezervu na stidne spory na zéklade previerky rizika strat vyplyvajicich zo sddnych sporov a sim, ktoré si
predmetom sidnych sporov.

d) Rezerva na sponzorstvo

Skupina sa zapojila do vyznamnych sponzorskych aktivit v oblasti vzdelavania, kultdry, charitativnej ¢innosti, verejnych otazok a hospodarskeho rozvoja.
Sacastou zmluvy o kdpe akcii pri privatizacii banky z roku 2001 bolo aj ustanovenie tykajlce sa finanénych zavézkov v stvislosti s pokracujticimi sponzorskymi
aktivitami skupiny. Banka nie je priamou zmluvnou stranou zmluvy o kiipe akcii z roku 2001. V roku 2003 sa vSak rozhodlo, Ze v zmysle zmluvy o kipe akcii
zroku 2001 za vetky finanéné zavéazky spojené so sponzorskymi aktivitami zodpovedé banka. Na zaklade toho banka v roku 2003 za(i¢tovala celd zvySnd
Cast zavazkov vyplyvajicich zo sponzorskych aktivit.

Pocas roka 2004 sa ast rezervy na sponzorstvo vo vyske 59 mil. Sk pouZila na financovanie réznych sponzorskych aktivit. Dal3ia Gast rezervy vo
vySke 200 mil. Sk sa pouZila ako vklad banky do upisaného nadacného imania SPORO Nadécie, ktord bola zaloZena 5. novembra 2004 zakladacou listinou.
Podla platnej legislativy si vklad do upisaného zakladného imania v budidcnosti nemozno narokovat a rozdelit zakladatelom.

e) Dlhodoba rezerva na zamestnanecké pozitky

Pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2004 sa vykonal poistnomatematicky vypocet vychadzajlci z metddy projektovanej jednotky kreditu.
Vysledkom tohto vypoCtu bolo vycislenie konenej sumy zavazku slvisiaceho so zamestnaneckymi poZitkami vo vySke 108 mil. Sk, ktory sa zatctoval do ndkladov
vo vykaze ziskov a strat.

Banka vypracovala program so stanovenymi zamestnaneckymi poZitkami, v ramci ktorého maju jej zamestnanci narok na jednorazovi odmenu pri
nastupe do dochodku, resp. pri pracovnom alebo Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2004 mala banka 5 148 zamestnancov, ktori spadali do tohto programu.
Do dne$ného dia nebol tento program financovany a neboli vyhradené Ziadne osobitné aktiva na krytie vyplyvajlcich zavéazkov.

V siivahe sa k 31. decembru 2004 vykazali tieto sumy:

(v mil. Sk)
Rezervy na jubiled 84
Rezervy na odmeny pri odchode do déchodku 24
Spolu 108
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Hlavné predpoklady pouZité pri poistnomatematickych vypoétoch

___ Dlhodobé rezervy na zamestnanecké poitky sa vypoéitali podla platnych Gmrtnostnych tabuliek, vydanych Statistickym tradom Slovenskej republiky
(SUSR, Podrobné amrtnostné tabulky, 2003) a ktoré zohladfujd priemernd dizku Zivota.

f) Ostatné rezervy

Ostatné rezervy zahfiajl najma rezervu na niektoré zavazky vyplyvajlce zo socialnych vyhod.

22. Ostatné pasiva

23. Mensinové podiely
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24. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Schvalené zakladné imanie s vyzvou na uhradu a plne splatené zakladné imanie zahfna:

2004 2003
Nominalna hodnota Pocet akcii v mil. Sk Pocet akcii v mil. Sk
1 000 Sk na akciu 2 174 207 2174 2 174 207 2174
100 000 000 Sk na akciu 42 4200 42 4200
Spolu 6374 6 374

Hlasovacie prava a prava na vyplatu dividend sa k jednotlivym druhom akcii prideluji podla ich pomeru k zadkladnému imaniu banky.

Pocas roka 2004 Erste Bank nakipila od Ministerstva financii Slovenskej republiky akcie, ktoré tvoria 10,01 % zakladného imania. Tymto zvySila svoj
podiel na 80,01 %. ZvySnych 19,99 % zakladného imania, ktoré k 31. decembru 2004 vlastnila EBOR, sa v januari 2005 predalo Erste Bank. Erste Bank sa
teda 10. janudara 2005 stala 100 %-nym akcionarom banky.

Podla rozhodnutia valného zhromaZdenia, ktoré sa konalo 21. septembra 2004, sa z nerozdeleného zisku vyplatili akciondrom banky dividendy: 1,6
mld. Sk pre Erste Bank a 0,4 mld. Sk pre EBOR.

Zakonny rezervny fond

V zmysle Obchodného zékonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolocnosti viest zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej
finanénej situacie v buddcnosti. Banka je povinna kaZzdoroéne prispievat do tohto fondu sumou miniméalne vo vyske 5 % svojho roéného Cistého zisku
(vypocitanom podla slovenskych G¢tovnych predpisov) dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vySku rovnajicu sa 20 % emitovaného zakladného
imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

Ostatné fondy

K 31. decembru 2004 predstavuji ostatné fondy rizikovy fond vo vyske 502 mil. Sk a Statutarny fond vo vySke 1 178 mil. Sk. Rizikovy fond vznikol
v aprili 1994 na krytie vSeobecnych bankovych rizik. Tento fond mozno zvySovat roénymi prispevkami z disponibilného zisku aZ do vysky 0,5 % €istého zisku.
Rizikovy fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom. Statutarny fond bol vytvoreny z disponibilného zisku na posilnenie kapitélovej zakladne banky. Ak
sa zvySi zakladné imanie alebo rezervny fond banky, Statutarny fond mozno zrusit a presunit spat do disponibilného zisku. Takéto zruSenie a prenos musi
odsthlasit dozorné rada a valné zhromazdenie.
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26. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

27. Rozpustenie opravnych poloziek na straty z averov,
preddavkov a rezerv na podsivahu

28. Cisty zisk z finanénych transakcii
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29. VSeobecné administrativne naklady

Struktiira vSeobecnych administrativnych nakladov

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
0sobné naklady
Mzdové naklady 2 166 1957
Naklady na socialne zabezpecenie 625 546
Dlhodobé zamestnanecké vyhody 108 -
Iné osobné naklady 40 36
0sobné naklady celkom 2939 2539
Ostatné administrativne naklady
Naklady na spracovanie dét 712 519
Naklady na ddrzbu budov a prendjom 414 425
Naklady na prevadzku banky 502 624
Naklady na reklamu a marketing 272 368
Naklady na pravne sluzby a konzultacie 92 327
Ostatné administrativne naklady 241 291
Ostatné administrativne naklady celkom 2233 2554
Odpisy
Amortizacia nehmotného majetku a iné Gpravy (pozri dalej) 280 289
Odpisy 865 1139
Odpisy a amortizacia celkom 1145 1428
Spolu 6 317 6521

Amortizacia nehmotného majetku v roku 2003 vo vySke 289 mil. Sk obsahuje néklady na amortizaciu vo vyske 335 mil. Sk (pozri pozn. 14) minus
pouZitie rezervy na reStrukturalizaciu vo vyske 45 mil. Sk.
Priemerny pocet zamestnancov v roku 2004 bol 5233 a 5 283 v roku 2003.

Dlhodobé zamestnanecké vyhody
Vo vykaze ziskov a strat za rok konéiaci sa 31. decembra 2004 boli vykazané tieto sumy:

Rezervy na odmeny

pri odchode Dlhodobé rezervy

Rezervy na jubilea do dochodku celkom

(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)

Naklady bezného obdobia 8 2 10
Nakladové troky - - -
Cisté vykazané poistnomatematické straty - - -
Néklady minulého obdobia 76 22 98
Vykazany naklad netto 84 24 108
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30. Ostatné prevadzkové naklady, netto

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Precenenie cennych papierov uréenych na predaj 1132 934
Zisk z predaja cennych papierov urenych na predaj 3 23
Ostatné prevadzkové vynosy 275 294
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 1410 1251
Precenenie cennych papierov na predaj (967) (912)
Strata z predaja cennych papierov na predaj (1) (2)
Precenenie/predaj investiénych cennych papierov - (18)
Precenenie/predaj majetkovych podielov (1) (88)
Platba do Fondu ochrany vkladov (1056) (1076)
Ostatné prevadzkové néklady, netto (640) (2279)
Ostatné prevadzkové naklady spolu (2 665) (4 375)
Ostatné prevadzkové naklady spolu, netto (1255) (3 124)

Ostatné Gisté prevadzkové naklady v roku 2004 obsahujl najméa znehodnotenie budov vo vySke 340 mil. Sk (pozri pozn. 15).

Ostatné ¢isté prevadzkové naklady v roku 2003 zahffiajl najma zalétovanie zavézkov stvisiacich so sponzorskymi aktivitami (381 mil. Sk, pozri pozn.
21 d), rezervu a straty stvisiace so sidnymi spormi (815 mil. Sk, pozri pozn. 21 ¢) a 35), opravni polozku na zniZenie hodnoty (392 mil. Sk, pozri pozn. 15),
odpisanie skonceného vyvoja systému (475 mil. Sk, pozri pozn. 2).

31. Naklady na dan z prijmov

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Néklady na splatny dafovy zavazok (v roku 2003 zrazkova dan) 698 54
Néklady/(vynosy) na odlozeny danovy zavazok/pohladéavku (pozn. 16) (336) 247
C_elkom 362 301
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Skutocéna dan zo zisku skupiny pred zdanenim sa liSi od teoretickej hodnoty, ktora by sa vypocitala uplatnenim zakladnej

dane z prijmov platnej v Slovenskej republike takto:

Zisk pred zdanenim
Vynosy nepodliehajice dani z prijmov pravnickych osob:
Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv
Prijmy z cennych papierov (podliehajice zrazkovej dani alebo oslobodené od dane)
Ostatné
Dariovo neuznané naklady:
Pouzitie opravnych poloZiek a rezerv
Ostatné
Zaklad dane
Dari vypocéitana 19 %-nou sadzbou (2003: 25 %)
Naklady na dai z prijmov pravnickych osob
Naklady na zrazkov( dan - dlhopisy netto
Naklady na zrazkov( dan - dividendy
Naklady/(vynosy) na odloZzenU dan
Naklady na dane spolu

odloZen( danovi pohladavku.

2004
(v mil. Sk)

3607

(5 165)
(631)
(415)

5261
889
3 546
698
698

(336)
362

2003
(v mil. Sk)

3032

(3736)
(6914)
(85)

3877
3286
(540)

22
32
247
301

Vroku 2004 po odstraneni neist6t stvisiacich s uplatiiovanim legislativy o dani z prijmov banka znovu vyhodnotila svoj stav odloZenej dane a z(ictovala

Naklady na odlozeny danovy zavazok/(odlozenu danovi pohladavku) vykazané vo vykaze ziskov a strat tvoria tieto doéasné

rozdiely:

Investicie do dcérskych spolocnosti ocenené metédou vliastného imania,
investicie do pridruzenych podnikov a iné investicie

DIhodoby hmotny majetok vratane investicii do nehnutelnosti

Umorené danova strata

Cenné papiere drzané do splatnosti

Rezervy a ostatné rezervy

Ostatné docasné rozdiely

Néklady/ (vynosy) na odloZenii dai

2004
(v mil. Sk)

(157)
(56)
11

37)

36)

10)

51)

(336)

= = =

2003
(v mil. Sk)

157

54

36
247
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32. Zisk na akciu

Cisty zisk na kmefové akcie (v mil. Sk)

Pocet vydanych akcii s hodnotou 1 000 Sk

Pocet vydanych akcii s hodnotou 100 mil. Sk

Zakladny a riedeny zisk v Sk na akciu s hodnotou 1 000 Sk
Zakladny a riedeny zisk v Sk na akciu s hodnotou 100 mil. Sk

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
3244 2731

2 174 207 2 174 207
42 42

509 428

50 892 605 42 844 545

33. Doplnujuce udaje do vykazu o penaznych tokoch

Peniaze a penazné ekvivalenty ku koncu finanéného roka vykazané vo vykaze o penaznych tokoch tvoria tieto polozky:

Pokladni¢na hotovost (pozn. 6)
Nostro ¢ty v NBS (pozn. 6)

Ugty v ostatnych finanénych instittciach splatné na poziadanie (pozn. 7)

Zavazky voci finanénym institliciam splatné na poZiadanie (pozn. 18)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty spolu

34. Financne nastroje

___ Finanénym néstrojom sa rozumie akdkolvek dohoda, ktoré
opréviiuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany (financné
aktivum) alebo zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva
protistrane (finanéné pasivum).
Financéné ndastroje mozZzu znamenat pre skupinu urcité rizika.
K najvyznamnej$im rizikdm patri:

Uverové riziko

Skupina prebera Gverové riziko, teda riziko, Ze protistrana nebude
schopnd splatit v ¢ase splatnosti diZzné sumy v pinej vySke. Skupina deli
mieru Gverového rizika, ktoré na seba prebera, prostrednictvom stanovenia
limitov rizika prijatého vo vztahu k jednému diZnikovi alebo ku skupine
dlZnikov a vo vztahu k jednotlivym zemepisnym oblastiam a priemyselnym
odvetviam. Tieto rizikd sa pravidelne sledujd a minimélne raz za rok
vyhodnocuji. AngaZovanost voCi jednému dlZnikovi vratane béank
a obchodnikov s cennymi papiermi sa dalej obmedzuje ¢iastkovymi limitmi

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
3622 4099
641 237

402 203
(297) (477)
4368 4062

stanovenymi pri slivahovych a podstvahovych angaZovanostiach a dennymi
limitmi angazZovanosti vo vztahu k obchodovanym polozkdm, ako si
forwardové devizové kontrakty. Skutoéna angaZovanost sa denne porovnéava
so stanovenymi limitmi. Uverova angaZovanost sa riadi pomocou
pravidelnej analyzy schopnosti diZnikov a potencidlnych dlZnikov splacat
istinu a Groky a prostrednictvom pripadnych dprav tychto Gverovych limitov.
Uverové rizika sa Giastocne riadia aj ziskavanim zabezpiek a zaruk od
fyzickych aj pravnickych osob.

Trhové riziko

Skupina je vystavena vplyvom trhovych rizik. Trhové rizikd vyplyvaji
z otvorenych pozicii transakcii s Grokovymi, menovymi a akciovymi
produktmi, ktoré podliehaju vplyvom v§eobecnych a Specifickych zmien na
trhu. S cielom stanovit priblizni vySku trhového rizika svojich pozicii
a maximalnu vy§ku moznych strat skupina pouZiva metodiku ,value at risk*
(dalej len ,VaR“). Tato metodika vychadza z viacerych predpokladov pre
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rozne zmeny trhovych podmienok. Predstavenstvo stanovuje limity VaR,
ktoré predstavuji maximalnu angaZovanost banky voci trhovym rizikdm,
ktord je pre fiu prijatelna a ktord mozno denne sledovat.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt finanéného néstroja z dévodov
zmien vymennych kurzov. Skupina toto riziko riadi stanovenim
a monitorovanim limitov na otvorené pozicie. Cista otvorena menova pozicia
skupiny k 31. decembru 2004 a 2003 sa uvadza v pozn. 37.

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny &istého vinosového Giroku alebo
hodnoty finanéného néstroja v dosledku zmeny trhovych drokovych sadzieb.
Skupina riadi svoje Grokové riziko monitorovanim vyvoja Grokovych sadzieb

a datumov precefiovania svojich aktiv a pasiv, priom vypractva modely
vyjadrujice mozné vplyvy zmien Grokovych sadzieb na €isté vynosové troky
a natrhovl hodnotu aktiv a pasiv skupiny. Rizika Grokovych sadzieb skupiny
k 31. decembru 2004 a 2003 opisujeme v pozn. 38.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze skupina bude mat tazkosti so
ziskanim prostriedkov na splnenie zavazkov vztahujicich sa na finanéné
nastroje. Skupina likviditu monitoruje a riadi na zaklade predpokladaného
prilevu a odlevu pefaznych prostriedkov, a na zaklade primeranych Gprav
medzibankovych depozit a GloZiek. Pozri pozn. 40 - analyza rizika likvidity
skupiny k 31. decembru 2004 a 2003.

Okrem uvedenych rizik skupina obchoduje s finanénymi derivatmi,
ako sa podrobnejsie uvadza v pozn. 36.

35. Mozné zavazky a prisluby

Pravne spory

Banka je odporcom vo viacerych stdnych sporoch, ktoré vznikli
pred jej privatizaciou v roku 2001. Dopad mozZnych strat vyplyvajicich pre
banku z tychto sporov zavisi od vyraznej neistoty spojenej s vysledkom
predmetnych sporov. Okrem toho je zna¢né neistota aj v oblasti vykladu a
spdsobu uplatnenia niektorych ustanoveni zmluvy o kipe akcii z roku 2001
v slivislosti s odSkodnenim strat z uvedenych sporov. V roku 2003 sa jeden
zo sporov uzatvoril a jeho vysledkom bola vyznamna strata, na ktord neboli

vytvorené rezervy. V roku 2003 sa neistoty slvisiace s uplatfiovanim
ustanoveni zmluvy o kdpe akcii z roku 2001 navySe vyriesili rozhodnutim,
Ze banka neziska priame odSkodnenie za stidne spory ani nahradu strat za
pripady, ktoré vznikli pred jej privatizaciou. OdSkodnenie sa vyplati priamo
Erste Bank (nadobidatelovi sprivatizovanych akcii). Tieto skutocnosti a
rozhodnutia v pravnych sporoch prijaté pocas roka sa zohladnili pri odhade
a zalGtovani strat a rezerv na stidne spory k 31. decembru 2004 a 2003.
Rezervy na slidne spory sa opisujd v pozn. 21 c).

36. Podsuvahoveé polozky a financné derivaty

V ramci beznej obchodnej Einnosti skupina vstupuje do roznych
finanénych operécii, ktoré nie si zalctované v ramci stvahy a ktoré sa
oznacuju ako podstvahové finanéné ndstroje. Pokial sa neuvéadza inak,
Gdaje uvedené v dalSej Casti predstavuji nomindlne hodnoty
podstvahovych operacii

a) Zavazky zo zaruk a akreditivov

Bankové zéruky a akreditivy vystavené klientom kryja zavéazky

(zavézky z platenia a neplatenia) voci beneficientovi (tretej osobe). Bankové
zaruky predstavujl nezvratny zavazok banky uhradit ist( sumu uvedent na
bankovej zéruke v pripade, Ze dlZnik nespini zdvazok alebo iné podmienky
uvedené v zaruke.

Akreditiv predstavuje pisomny zavazok banky v pripade splnenia
podmienok uhradit beneficientovi istd sumu.

Zéakladnym cielom tychto nastrojov je zabezpedit, aby financné
prostriedky boli klientom k dispozicii v ¢ase, ked o ne poZiadaji. Zaruky
a ,standby” akreditivy, ktoré predstavuji neodvolatelné potvrdenie, Ze
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skupina vykona platby, ak si klient nebude mact spinit zavazky voci tretim
stranam, nest rovnaké Gverové rizika ako Gvery. Dokumentarne a obchodné
akreditivy, ktoré predstavuji pisomny zavazok skupiny v mene klienta, Ze
poskytne tretej osobe pInenie do urcitej vysky a za konkrétnych podmienok,
sli zabezpecené prevedenim prava na uZivanie prislusného tovaru, a teda
nesl menSie riziko neZ priame Gvery.

Prisluby Gverov predstavuji nevyuzité opravnenie poskytnit dver vo
forme Gverov, zaruk &i akreditivov. Uverové riziko spojené s prislubmi dverov
predstavuje pre skupinu potencialnu stratu vo vyske celkovych necerpanych
prislubov. Vydané prisluby Gverov si v§ak podmienené dodrZanim ur¢itych
Standardnych Gverovych podmienok zo strany klienta, a preto je objem
pravdepodobnej straty nizsi nez celkova vyska necerpanych prislubov.

Zavazky vyplyvajiice zo zaruk a z tverovych prislubov zahfnaji:

Poskytnuté zaruky

Zaruky z akreditivov

Uverové prisluby a necerpané tvery
Spolu

V roku 2003 poskytla banka zaruku Erste Bank vo vySke 17 mil. EUR
v stivislosti so Statnymi dlhopismi s vy§§im investicnym ratingovym stupfiom
agentlry Moody’s. V pripade, Ze diznik nesplaca niektory zo svojich dlhov,
je banka povinna odkupit tieto dlhopisy od materskej spolocnosti za
nominélnu hodnotu.

d) Derivaty

Skupina dodrZiava prisne kontrolné limity pri gistych otvorenych
derivatovych poziciach, t. j. pri rozdieloch medzi kiipnymi a predajnymi
zmluvami, podla hodnoty aj splatnosti. Vy$ka, ktord predstavuje Gverové
riziko, je vZdy obmedzend na sti¢asnu redlnu hodnotu néstrojov, ktoré st pre
skupinu vyhodné (t. . aktiva), €o je vo vztahu k derivatom len maly zlomok
zmluvnych alebo nominalnych hodn6t pouzitych na vyjadrenie objemu
nesplacaného nastroja. Tato Gverova angazovanost sa riadi ako stcast
celkovych dverovych limitov stanovenych pre klientov, spolu s potencialnym
tizikom vyplyvajdcim z pohybov na trhu. Uverové riziko pri tjchto nastrojoch
nie je obvykle zabezpe€ené zdbezpekou alebo inym zabezpecenim
s vynimkou obchodovania s klientmi, ked skupina vo vacsine pripadov
pozaduje poskytnutie ,zabezpeCovacieho vkladu®.

Devizové zmluvy st dohody o predaji alebo ndkupe mnoZstva urcitej
meny za inG menu s vopred dohodnutym kurzom s promptnym dodanim
(,spot“, t. j. obvykle dva dni po datume obchodu) alebo s dodanim
k stanovenému datumu (,forward“, t. j. viac ako dva dni po datume
obchodu).

Skupina vyuZiva devizové zmluvy na riadenie rizika a ako obchodné
nastroje. Devizové zmluvy, ktoré skupina uzatvorila na riadenie rizika,
predstavuji efektivny ekonomicky hedging proti pohybu vymennych kurzov
Gverov a preddavkov bankdm denominovanym v cudzej mene, nespifiaji
vak kvalifikacné poZiadavky, aby sa mohli vykazovat ako zabezpecovacie
podla Specifickych pravidiel IAS 39.

Urokové swapy zavazujl dve strany uskutognit jednu alebo viac

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
3506 1405
419 28

19 349 11771
23274 13 204

vzajomnych platieb vypocitanych podla pevne stanovenych alebo periodicky
menenych Grokovych sadzieb platnych pre stanovené nominaine hodnoty.
Nominalna hodnota istiny predstavuje sumu, na ktor( sa vztahuji drokové
sadzby, aby sa uréili platobné toky v rdmci Grokovych swapov. Takéto
nominalne hodnoty sa €asto pouZzivajd na vyjadrenie objemu takychto
transakcii, aviak zmluvné strany si ich v skuto&nosti nevymenia. Urokové
swapy skupiny sa pouZili na riadenie rizika Grokovych sadzieb a zaiétovali
v redlnej hodnote.

Opéné zmluvy predstavuji formalne vyhradenie prava kipit alebo
predat majetok v istom mnoZstve v stanovenom ¢ase v budicnosti a so
stanovenou cenou. Nadobudatel opcie ma moznost, nie vSak povinnost,
uplatnit si pravo nakupit alebo predat majetok a predavajici ma povinnost
predat alebo nakipit majetok v mnoZstve a s cenou stanovenou v opénej
zmluve.

Na zaklade forwardovej zmluvy o Grokovych sadzbach sa k ur¢itému
buddcemu datumu uhradia sumy podla rozdielu medzi indexom Grokovych
sadzieb a dohodnutou pevnou sadzbou. Trhové riziko vznika pri zmene
trhovej hodnoty zmluvnych pozicii vyvolanej zmenami Grokovych sadzieb.
Skupina obmedzuje vystavenie sa trhovym rizikdm uzatvaranim vo
vSeobecnosti sparovanych alebo vzajomne kompenzovanych obchodov
a stanovenim a sledovanim limitov pre nesparované obchody. Uverové riziko
sa riadi prostrednictvom schvalovania konkrétnych limitov pre jednotlivé
protistrany. Forwardové zmluvy skupiny o Grokovych sadzbach boli podpisané
na riadenie Grokového rizika a G¢tované v redlnych hodnotach.
Menovo-trokové swapy st kombinaciou Grokovych swapov a série
transakcii v roznych mendch. Tak ako pri Grokovych swapoch sa skupina
dohodne o zaplateni pevne stanovenych Grokov oproti pohyblivym Grokom
v pravidelnych intervaloch poéas doby platnosti finanéného nastroja. Tieto
platby sa vSak uskuto€iujd v roznych mendach v brutto hodnote a neuhradzaji
sa na zaklade netto hodnoty. Na rozdiel od Grokovych swapov sa nominaine
hodnoty v roznych menéach, z ktorych sa vychadzalo pri stanoveni Grokovych
sadzieb, zvyCajne vymenia na zaCiatku aj na konci trvania zmluvy.
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2. Derivaty podla miesta obchodovania
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3. Struktiira splatnosti

2004 2003
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Hedging
Do 1 mesiaca - - - -
0d 1 do 3 mesiacov - - - -
0d 3 do 12 mesiacov - - - -
0d 1 do 5 rokov - - - -
Viac ako 5 rokov 1164 1164 165 165
Hedging celkom 1164 1164 165 165
Derivaty na obchodovanie
Forwardové zmluvy (FRA) 24 200 24 200 34529 34529
Do 1 mesiaca 5300 5300 8629 8629
0d 1 do 3 mesiacov 10 500 10 500 9900 9900
0d 3 do 12 mesiacov 8 400 8400 16 000 16 000
0d 1 do 5 rokov - - - -
Viac ako 5 rokov - - - -
Menové forwardy 12 212 12 262 4061 4121
Do 1 mesiaca 3430 3428 1612 1624
0d 1 do 3 mesiacov 2094 2 146 765 772
0d 3 do 12 mesiacov 4 865 4981 1684 1725
0d 1 do 5 rokov 1823 1707 - -
Viac ako 5 rokov - - - -
Futurity - - - -
Do 1 mesiaca - - - -
0d 1 do 3 mesiacov - - - -
0d 3 do 12 mesiacov - - - -
0d 1 do 5 rokov - - - -
Viac ako 5 rokov - - - -
Opcné kontrakty 12 598 12 552 3054 3032
Do 1 mesiaca 1482 1475 466 466
0d 1 do 3 mesiacov 3716 3706 960 950
0d 3 do 12 mesiacov 7400 7371 1628 1616
0d 1 do 5 rokov - - - -
Viac ako 5 rokov - - - -
Urokové swapy (IRS) 21299 21299 21826 21826
Do 1 mesiaca 150 150 750 750
0d 1 do 3 mesiacov 400 400 1200 1200
0d 3 do 12 mesiacov 4402 4402 2250 2250
0d 1 do 5 rokov 9795 9795 11 047 11 047
Viac ako 5 rokov 6552 6552 6579 6579
Menovo-trokové swapy (CIRS) 1171 1496 1009 1252
Do 1 mesiaca - - - -
0d 1 do 3 mesiacov - - - -
0d 3 do 12 mesiacov - - - -
0d 1 do 5 rokov 1171 1496 1009 1252
Viac ako 5 rokov - - - -
Menové swapy 32437 31869 36 315 36520
Do 1 mesiaca 23239 23 058 29 424 29 638
0d 1 do 3 mesiacov 5662 5443 1211 1339
0d 3 do 12 mesiacov 3536 3368 5680 5543
0d 1 do 5 rokov - - - -
Viac ako 5 rokov - - - -
Derivaty na obchodovanie celkom 103 917 103 678 100 794 101 280
Spolu 105 080 104 842 100 959 101 445
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37. Cista devizova pozicia

Nasledujiica tabul'ka uvadza analyzu menovej pozicie skupiny podla hlavnych mien. Zostavajiice meny sii zahrnuté v polozke
sostatné“.

EURO usb CZK Iné SKK Spolu

(vmil. Sk)  (vmil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 398 110 176 168 3962 4814
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institdciam 412 994 2 741 61 656 63 805
Uvery a preddavky poskytnuté klientom, netto 11 115 1400 350 12 44794 57 671
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 353 2 - 1051 5694 7100
Cenné papiere na predaj 3458 367 - - 8534 12 359
Cenné papiere drzané do splatnosti 1529 133 - - 77509 79 171
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach ocenené
metddou vlastného imania, investicie v pridruzenych
spolo€nostiach a iné investicie 1 - 149 - 827 977
DIhodoby nehmotny majetok - - - - 950 950
Dlhodoby hmotny majetok vratane investicii
do nehnutelnosti - - - - 6803 6 803
Ostatné aktiva 214 14 - 22 3454 3704
Aktiva spolu 17 480 3020 677 1994 214 183 237 354
Zavazky voci financnym institicidm 13 334 780 253 796 16 960 32123
Zavazky voci klientom 8 825 2688 621 649 162 311 175 094
Emitované dlhopisy - - - - 6213 6213
Rezervy a ostatné opravné polozky 15 - - - 2148 2163
Ostatné pasiva a mensinové podiely 273 46 6 11 4689 5025
Vlastné imanie - - - - 16 736 16 736
Pasiva spolu 22 447 3514 880 1456 209 057 237354
Cisté devizova pozicia k 31. decembru 2004 (4 967) (494) (203) 538 5126 -
Podstivahové aktiva 14 284 18 715 430 6131 39 454 79014
Podstvahové pasiva 13 507 18 265 203 6519 40 087 78 581
Cista podsiivahova devizova pozicia 77 450 227 (388) (633) 433
Cista devizova pozicia k 31. decembru 2004 spolu (4 190) (44) 24 150 4493 433
Aktiva spolu k 31. decembru 2003 13231 6 880 1101 721 186 405 208 338
Pasiva spolu k 31. decembru 2003 17 242 3989 641 1001 185 465 208 338
Cisté devizova pozicia k 31. decembru 2003 (4011) 2 891 460 (280) 940 -
Cisté podstvahova devizové pozicia 3202 (2 485) (304) 315 (473) 255
Cista devizova pozicia spolu k 31. decembru 2003 (809) 406 156 35 467 255
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38. Rizika urokovych sadzieb

a) Analyza rizika zmeny urokovej sadzby

Nasledujiica tabul'ka uvadza datumy zmeny ilirokovych sadzieb v skupine. Aktiva a pasiva s pohyblivymi vynosmi sii uvedené
podla nasledujiiceho datumu zmeny ich trokovych sadzieb. Aktiva a pasiva s pevnymi vynosmi sii uvedené podla splatkového

kalendara na splacanie istiny.

K 31. decembru 2004

Peniaze a licty

v Narodnej banke Slovenska

Uvery a preddavky poskytnuté
finanénym institiciam

Uvery a preddavky poskytnuté klientom

Cenné papiere a derivaty na obchodovanie

Cenné papiere na predaj

Cenné papiere drzané do splatnosti
Investicie v dcérskych spoloénostiach
ocenené metddou vlastného imania,
investicie v pridruzenych spolo¢nostiach
a iné investicie

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
vratane investicii do nehnutelnosti
Aktiva celkom

Zavéazky voci finanénym institdciam
Zavéazky voci klientom

Emitované dlhopisy

Ostatné pasiva

Pasiva celkom

Bezny rozdiel
Kumulovany rozdiel

Na poziad.
ado 1 mes.
(v mil. Sk)

4814

60392
15576
1050
438
27704

1511
111485
27 257
85473
1985
114 715

(3 230)
(3 230)

1az3
mesiace
(v mil. Sk)

1133
15264
2924
1486

400
21 207
3086
S8 711G
997
37 802

(16 595)
(19 825)

3 mes.
az 1 rok
(v mil. Sk)

1981
17300
1621
3240
13 155

1772
39 069
1440
24 513
113
1622
27 688

11381
(8 444)

1az5
rokov
(v mil. Sk)

177
6735
861
2614
25768

36 155
280
30934
5100
607
36921

(766)
(9 210)

Viac ako Nedefi-
5 rokov nované Spolu
(vmil. Sk)  (vmil.Sk) (v mil. Sk)
- - 4814
- 122 63 805
219 2577 57671
589 55) 7100
3279 1302 12 359
12 544 - 79 171
= 977 977
- 71775 11 458
16 631 12 808 237 355
49 11 32123
- 455 175 094
1000 6213
486 1491 7188
1535 1957 220618
15 096 10 851 16 737
5886 16 737 -
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Na poziad. 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Nedefi-

ado 1 mes. mesiace az 1rok rokov 5 rokov nované Spolu
K 31. decembru 2003 (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (v mil. Sk) (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a Uity v Narodnej banke Slovenska 5725 - - - - - 5725
Uvery a preddavky poskytnuté
finanénym institlciam 19 868 3815 3402 21 - 274 27 380
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 16 674 11773 12 788 6410 854 1031 49 530
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie - 15378 2 817 211 176 11 18 593
Cenné papiere na predaj 1858 422 7720 351 2188 657 13 196
Cenné papiere drzané do splatnosti 27923 1381 11 569 28 343 12 035 - 81251

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

ocenené metddou vlastného imania,

investicie v pridruzenych spolo¢nostiach

a iné investicie - - - - - 1327 1327
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

vratane investicii do nehnutelnosti

a ostatné aktiva 1631 510 1383 - - 7812 11 336
Aktiva celkom 73 679 33279 39679 35336 15253 11 112 208 338
Zéavazky voci finanénym institliciam 9752 573 661 108 - 354 11 448
Zavézky voéi klientom 112 655 22 637 24 376 11790 82 795 172 335
Emitované dlhopisy - - 76 3000 500 - 3576
Ostatné pasiva 768 418 1885 458 267 1668 5464
Pasiva celkom 123 175 23 628 26 998 15 356 849 2 817 192 823
Beiny rozdiel (49 496) 9 651 12 681 19 980 14 404 8295 15 515
Kumulovany rozdiel (49 496) (39 845) (27 164) (7 184) 7220 15 515 -

b) Informacie o efektivnych vynosoch

Efektivne vynosy z vyznamnych finanénych aktiv a pasiv podla hlavnych mien bankového segmentu k 31. decembru 2004 a 2003:

31. december 2004 31. december 2003
Priemerna efektivna Priemerna efektivna Priemerna efektivna  Priemerna efektivna
% tirok. sadzba tirok. sadzba tirok. sadzba tirok. sadzba
Sk Ostatné Sk Ostatné
Aktiva
Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 1,47 % - 1,28 % -
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 4,88 % 1,89 % 5,87 % 1,61 %
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 7,15 % 3,15 % 8,12 % 3,71 %
Pokladnicné poukazky a obligacie 5,96 % 4,77 % 6,42 % 6,56 %
Pasiva
Zavazky voci finanénym institlciam 4,00 % 1,92 % 5,51 % 2,41 %
Zavazky voci klientom 1,82 % 0,77 % 2,58 % 0,61 %

______ Efektivne Grokové sadzby dlhopisov drzanych do splatnosti uvedené v tabulke st vypoéitané ako efektivny vynos do splatnosti. Pri ostatnych
kategdriach finanénych aktiv a pasiv sa pouzila vaZend priemernd efektivna irokova sadzba.
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39. Koncentracia uverového rizika voci Slovenskej republike

V nasledujiicej tabul'ke sa uvadza prehlad lverového rizika skupiny voci statu, spolocnosti riadenych slovenskou vladou,

zaruk vydanych slovenskou vladou a podobné angazovanosti:

Podiel na

celkovych aktivach

v %

Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 1.30 %
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 22.29%
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 2.38%
Portfélia cennych papierov 33.93 %
Ostatné aktiva 1.02 %
Spolu 60.92 %

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
3092 1627
52910 12192
5652 11 469

80 529 103 570
2411 2 740
144 594 131 598

Banka vlastni vel'ky objem statnych dlhovych cennych papierov na obchodovanie, na predaj a drzanych do lehoty splatnosti.
Rozdelenie statnych dlhovych cennych papierov sa uvadza v tabul'ke podla portfélia a druhu produktu:

Portfélio na obchodovanie
Pokladnicné poukazky

Stétne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocnosti riadené slovenskou viadou
Portfélio na predaj

Pokladnicné poukazky

Statne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocnosti riadené slovenskou viadou
Portfolio drzané do splatnosti
Pokladnicné poukazky

Stétne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocnosti riadené slovenskou viadou
Spolu

2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
3905 17 497
3138 17 287
767 207

- 3
5791 9433
3263 6893
1856 1833
672 707
70 833 76 640
65 802 70048
1407 2 740
3624 3852
80 529 103 570
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40. Analyza terminov splatnosti

Pre vedenie skupiny ma podstatny vyznam silad a regulovany nesilad terminov splatnosti a Grokovych sadzieb aktiv a pasiv. Pre banky je nezvy¢ajné,

aby vSetky obchody vzajomne Gpline sihlasili, pretoZe rdzne druhy obchodov sa asto realizujl za neistych podmienok. Neodsihlasené pozicia moZe zlepsit

ziskovost, ale zvySuje aj riziko strat.

posudzovani likvidity skupiny a rizika spojeného so zmenami Grokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Terminy splatnosti aktiv a pasiv a schopnost ndhrady Gro¢enych pasiv v termine splatnosti za akceptovatelnd cenu predstavuja ddlezité faktory pri

V tabulke sa uvadza analyza aktiv a pasiv skupiny podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu siivahy az do

zmluvného datumu splatnosti:

K 31. decembru 2004

Peniaze a Uty v Narodnej banke Slovenska

Uvery a preddavky poskytnuté
finanénym institGciam
Uvery a preddavky poskytnuté klientom

Cenné papiere a derivaty na obchodovanie

Cenné papiere na predaj

Cenné papiere drzané do splatnosti
Investicie v dcérskych spolocnostiach
ocenené metoédou vlastného imania,
investicie v pridruzenych spoloc¢nostiach
a iné investicie

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
vratane investicii do nehnutelnosti

a ostatné aktiva

Aktiva celkom

Zéavazky voci financnym institlciam
Zéavazky voci klientom

Emitované dlhopisy

Ostatné pasiva

Pasiva celkom

BeZny rozdiel
Kumulovany rozdiel

Na poZiad.
ado 1 mes.
(v mil. Sk)

4814

60392
3790
457

1511
70964
27 257

122 728

1985

151 970

(81 006)
(81 006)

1ai3
mesiace
(v mil. Sk)

1133
4764
2924

993

400

10 214
3086
22650
997
26733

(16 519)
(97 525)

3 mes.
az 1rok
(v mil. Sk)

1981
11 133
1621
2270
9789

1772
28 566
1440
17 324
113
1622
20 499

8067
(89 458)

laz5b
rokov
(v mil. Sk)

177

18 151
1454
3 664
46 210

69 656
280

12 019
5100
607

18 006

51 650
(37 808)

Viac ako
5 rokov
(v mil. Sk)

19 833
589
4129
23172

47723
49

1000
486
1535

46 188
8380

Nedefi-
nované
(v mil. Sk)

122

b5
1303

977

7775
10 232
11

373

1491
1875

8357
16 737

Spolu
(v mil. Sk)
4 814

63 805
57671

7100
12 359
79 171

977

11 458
237 355
32123
175 094
6213
7188
220618

16 737
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Na poziad.
a do 1 mes.
K 31. decembru 2003 (v mil. Sk)

Peniaze a (ity v Narodnej banke Slovenska 5725
Uvery a preddavky poskytnuté

finanénym institGciam 19 868
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 6 106
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie -
Cenné papiere na predaj -
Cenné papiere drzané do splatnosti 3210
Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach

ocenené metddou vlastného imania,

investicie v pridruzenych spolo¢nostiach

a iné investicie -
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok

vratane investicii do nehnutelnosti

a ostatné aktiva 1631
Aktiva celkom 36 540
Zavazky voci finanénym institliciam 9752

Zavazky voci klientom 112 655
Emitované dlhopisy -
Ostatné pasiva 768

Pasiva celkom 123 175
BezZny rozdiel (86 635)
Kumulovany rozdiel (86 635)

1az3
mesiace
(v mil. Sk)

3815
3275
15234

1381

510
24 215
573
22 637
418
23 628

587
(86 048)

3 mes.
az 1rok
(v mil. Sk)

3402
7832
2817
6893
8347

1383
30674
661

24 376
1885
26 922

3752
(82 296)

1az5
rokov
(v mil. Sk)

21

22 560
8b5
2392
45 651

70979
108
11790
3000
458
15356

55623
(26 673)

Viac ako Nedefi-
5 rokov nované Spolu
(vmil. Sk)  (vmil. Sk) (v mil. Sk)
- - 5725
- 274 27 380
5187 4570 49 530
176 11 18 593
3254 657 13 196
22 662 - 81251
- 1327 1327
- 7812 11 336
31279 14 651 208 338
- 354 11 448
82 795 172 335
500 76 3576
267 1668 5464
849 2893 192 823
30430 11 758 15515
3 757 15 515

Zavéazky voéi klientom, ktoré mozno vyberat na poZiadanie, sa vykazuji podia zmluvnej splatnosti (t. j. v prvom stipci), aby sa zohladnilo stvisiace

riziko likvidity. V praxi st vSak tieto vklady dlhodobo bez vyberov alebo splacania. Preto je efektivny datum splatnosti neskorsi nez zmluvny datum.
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41. Realna hodnota financnych nastrojov

Nasledujiica tabul'ka uvadza porovnanie realnej hodnoty siivahovych poloziek s ich i¢tovnou hodnotou.

Redlna hodnota je cena, za ktor( by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami

oboznadmenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Ak boli k dispozicii trhové ceny, pouZili sa na éely ocenenia. V ostatnych
pripadoch sa poufzili interné ocefovacie modely, najma metdda sti¢asnej hodnoty.

UGtovna hodnota

2004
(v mil. Sk)
Financné aktiva
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 63 805
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 62 609
Cenné papiere drzané do splatnosti 79 171
Finanéné zavazky
Zéavazky voci finanénym institiciam 32123
Zéavazky voci klientom 181 307

Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institiciam

Redlna hodnota zostatkov na beznych Gétoch sa pribliZuje k ich
Gctovnej hodnote, pretoZe terminované vklady skupiny sa vo vSeobecnosti
menia v relativne kratkych obdobiach.

l]very a preddavky poskytnuté klientom

Uvery a preddavky sa uvadzajd bez Specifickjch a ostatnych
opravnych poloZiek na znehodnotenie. Redlna hodnota predstavuje odhad
konecnej realnej hodnoty Gverov a preddavkov klientom vypracovany
vedenim banky.

Odhadovana realna Odhadovana realna

hodnota Uétovna hodnota hodnota
2004 2003 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
63 815 27 380 27 697
62 986 54 691 55 143
81270 81251 82976
32125 11 448 11738
181 618 175911 177 093

Cenné papiere drZané do splatnosti

Realna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti sa
vypocitala na rovnakom principe, aky sa pouZil na ocenenie cennych
papierov na predaj a obchodovanie, ako sa uvadza v pozn. 4 c.

Vklady a pézicky

Odhadovana reédlna hodnota vkladov bez stanoveného terminu
splatnosti, ktoré zahffiajd nedrocené vklady, predstavuje hodnotu splatni
na poziadanie. Odhadovana reédlna hodnota pevne Groéenych vkladov a

penaznych tokov na zéklade Grokovych sadzieb novych Gverov s podobnou
zostatkovou dobou splatnosti.

42. Zdroje vysledkov hospodarenia

Prijmy zahrnuté do prevadzkového zisku sa vytvorili najméa
z poskytovania bankovych sluzieb v Slovenskej republike. Vzhladom na
tto skutocnost nebol identifikovany Ziadny dal$i segment.
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43. Sprava aktiv

Skupina poskytuje tretim stranam sluzby Gschovy, spravcu, riadenia investicii a poradenské sluzby, ¢o znamena, Ze rozhoduje o rozdelovani, nakupe
a predaji v stvislosti so Sirokou Skalou finanénych néstrojov. Majetok, ktory je drZany bankou ako fiduciadrom, sa v tychto finanénych vykazoch nevykazuje.
K 31. decembru 2004 skupina spravovala aktiva vo vySke 26 538 mil. Sk a k 31. decembru 2003 aktiva vo vySke 14 252 mil. Sk, ktoré pozostavali
z cennych papierov ziskanych od klientov do Gschovy, aby ich spravovala.

44, Transakcie so spriaznenymi osobami

a) Spriaznené osoby

Osoby sa povazuji za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost kontrolovat druh( stranu alebo ak méa pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani
na druhd stranu vyznamny vplyv. Skupinu kontroluje Erste Bank, ktora k 31. decembru 2004 vlastnila 80,01 %-ny podiel na celkovych hlasovacich pravach
skupiny. Spriaznené osoby zahffiajl dcérske spoloénosti ocenené metdédou vlastného imania a pridruzené spoloénosti skupiny, ako aj ostatnych ¢lenov skupiny
Erste Bank.

V rdmci beZnej éinnosti vstupuje banka do viacerych bankovych transakcii so spriaznenymi stranami. Tieto transakcie zahfiaji predovSetkym dvery
a vklady. Uskutoénili sa za beznych podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.

b) Transakcie so spriaznenymi osobami

Sucastou aktiv a pasiv su tieto iétovné zostatky so spriaznenymi osobami, najméa s materskou bankou:

2004 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Aktiva
Uvery a preddavky finanénym institticiam 58 158
Uvery a preddavky klientom 353 468
Cenné papiere na predaj 2000 2000
Cenné papiere na obchodovanie - 76
Ostatné aktiva 21 123
Spolu 2432 2 825

Pasiva
Vklady finanénych institdcii 12 630 5312
Vklady klientov 373 308
Ostatné pasiva 58 383
Spolu 13 060 6003

Zostatky k 31. decembru 2003 zahfiali transakcie so spriaznenymi osobami konkrétne s dcérskymi spoloénostami zictované metddou vlastného

imania.

Banka prijala od svojej materskej banky zaruku s maximalnou hodnotou 7,7 mid. Sk pokryvajlicu vSetky angazovanosti banky voéi materskej banke
a spoloénostiam v jej skupine. V zmysle zmluvy zaloZila materska banka cenné papiere emitované alebo zaruéené Rakiskou republikou v celkovej nominélnej
hodnote 190 mil. EUR.
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Struktiira vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

2004 2003

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Vynosové troky 172 192
Nékladové troky (208) (137)
Netto poplatky a provizie 7 62
VSeobecné administrativne naklady (281) (242)
Predaj investicif (24) (27)
Spolu (334) (152)

c) Riaditelia a vediici pracovnici

Uvery a preddavky Elenom predstavenstva a dozornej rady predstavujd 3,6 mil. Sk k 31. decembru 2004 sumu a 3,7 mil. Sk k 31. decembru 2003;
zavazky predstavuja 17 mil. Sk k 31. decembru 2004 a 17 mil. Sk k 31. decembru 2003.

45. Zavadzanie novych uctovnych standardov

S éinnostou od 1. janudra 2005 vstdpili do platnosti mnohé zmeny v Medzindrodnych Standardoch pre finanéné vykazovanie. Najvyznamnejsie z
nich, ktoré mozu ovplyvnit vykazovanie aktiv, pasiv, ndkladov, vynosov a vlastné imanie banky od 1. januéra 2005, sl zhrnuté v dalSom texte. Banka vycislila
oCakavany dopad na hodnotu nerozdeleného zisku k 1. janudru 2005 v pripade vybranych zmien IAS 39. Vplyv ostatnych zmien IFRS na nerozdeleny zisk
banky k 1. januaru 2005 nebol k datumu zostavenia finanénych vykazov vyéisleny.

a) IAS 32 Finanéné nastroje: Prezentacia a IAS 39 Finanéné nastroje: Uétovanie a ocefovanie

Zmeny Struktiry portfolii

Revidovana verzia IAS 39 (dalej ,revidovany IAS 39“) zmenila moznosti precefiovania aktiv zahrnutych v portféliu na predaj. Od 1. januara 2005 sa
zruSila moznost precenovat aktiva v uvedenom portféliu cez vykaz ziskov a strat, pricom precenenie portfélia na predaj sa zobrazi len v nerozdelenom zisku.

Revidovany IAS 39 platny od 1. januara 2005 zarover definuje nové portfélio, do ktorého moZno zaradit niektoré finanéné aktiva a pasiva. Uvedené
aktiva a pasiva sa precenia na redlnu hodnotu cez vykaz ziskov a strat.

SLOVENSKA SPORITELNA 2004 ROCNA SPRAVA

67



POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM UCGTOVNYM VYKAZOM

V siilade s prechodnymi ustanoveniami revidovaného standardu IAS 39 méze banka pri prvej aplikacii revidovaného
standardu IAS 39 zmenit povodné zaradenie cennych papierov z portfélii platnych do 31. decembra 2004. Banka zacala
uplatihovat spomenuté ustanovenie od 1. januara 2005 a zmenila Struktiru cennych papierov zaradenych v portféliach:

1. decembra 2004

1. januara 2005

Kategoria v mil. Sk Kategoria v mil. Sk
Na obchodovanie 7100 V objektivnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, z toho: 12 419

- na obchodovanie 7100

- ostatné 5319
Na predaj 12 322 Na predaj 29 543
Do splatnosti 79 171 Do splatnosti 57 930
Spolu 98 593 Spolu 99 892

Skupina presunula 1. januara 2005 vybrané cenné papiere
z portfélia drzaného do splatnosti do portfélia uréeného na predaj. Siéasne
rozdelila pdvodné portfélio uréené na predaj (ktoré sa povodne precefovalo
cez vykaz ziskov a strat) medzi nové portfélio uréené na predaj (precenené
prostrednictvom nerozdeleného zisku) a portflio precenené v realnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat.

V dosledku tohto presunu skupina precenila presunuté cenné
papiere na ich objektivnu hodnotu a k 1. janudru 2005 pripisala
k vlastnému imaniu sumu 1,3 mld. Sk. Po tomto presune skupina spatne
transformuje financné vykazy za rok 2004, priom vykazany hospodarsky
vysledok za rok 2004 sa znizi 0 119 mil. Sk.

Znehodnotenie financénych aktiv

Revidovany IAS 39 objasfiuje aj moment vzniku znehodnotenia
finanéného aktiva. Podla revidovaného IAS 39 platného od 1. januéara
2005 sa znehodnotenie aktiv Gétuje len pri jeho vzniku. Standard definuje
aj sposoby posidenia skutoéného znehodnotenia, ktoré nie je priradené
ku konkrétnym polozkam (Gverov, pohladavok alebo investicii drZzanych
do splatnosti. Pripadny rozdiel medzi vy$kou opravnych poloZiek
vypocitanych v silade s revidovanym IAS 39 a opravnymi polozkami k 31.
decembru 2004 sa mé (ctovat cez nerozdeleny zisk k 1. janudru 2005.
Banka vykonala predbeznid analyzu o¢akavanych dopadov aplikacie
novych poZiadaviek IAS 39, pricom vplyv na hodnotu vlastného imania k 1.
janudru 2005 nie je vyznamny.

b) IFRS 5 - Dlhodobé aktiva uréené na predaj a ukoncované
cinnosti

Majetok uréeny na predaj

Novy Standard IFRS 5 zavadza definiciu zaradenia dlhodobého
aktiva ako dlhodobého aktiva uréeného na predaj, ak spolocnost ocakava,
Ze podstatni ¢ast GEtovnej hodnoty predmetného aktiva ziska z jeho
predaja a nie jeho naslednym pouZivanim. Po splneni podmienok
definovanych v IFRS 5 sa jednotlivé poloZky aktiv ocenuju Gétovnou
hodnotou k datumu zaradenia do uvedenej kategorie alebo trhovou
hodnotou zniZzenou o néklady spojené s predajom podla toho, ktora je
nizSia. Tento majetok sa dalej neodpisuje.

c) Dalsie zmeny v Giétovnych standardoch

PoZiadavky IFRS 5 - Podnikové kombinéacie zaviedli metédu
obstaravania pre vSetky spajania podnikov po 31. marci 2004, pricom
metddu spajania podielov (uniting of the interest) uz nemozno pouZivat.
Goodwill a iny nehmotny majetok by sa teda nemal odpisovat, ale
kazdoro€ne by sa malo postdit jeho znehodnotenie. MenSinovy podiel
nadobudnutych aktiv sa bude ocefovat v objektivnej hodnote a vykaze sa
v slivahe vo vlastnom imani. Uvedené poZiadavky by vSak nemali mat
dopad na nerozdeleny zisk banky k 1. januaru 2005, kedZe k 31. decembru
2004 nevykazovala ziadny goodwill,.
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46. Udalosti po datume uctovnej zavierky

Po datume Gétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti,
ktoré by vyZadovali dodato¢né vykazanie alebo Gpravy G¢tovnej zavierky
za rok konciaci sa 31. decembra 2004.
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Sprava nezavislého auditora
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Apallo BT
Prievozska 18

BZ1 09 Bratislava 2
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Obchodny register
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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom Slovenske] sportefhne, 8.5.:

Wykonall sme audit priloZenych konsolidovanych sdvah Slovenske] sporitefne, 8.5, (Banka™) & jej
deérskych spolofnostl (.skupina®) k 31. decembru 2004 a 2003 a sivislacich konsolidovanych vykazov
ziskov a strét, konsolidovanych vykazov o zmendch vo vlastnom imanf a konsolidovanych prehlfadoy
o pefainych tokoch za roky vbedy sa kondiace. Za teto finantnd vwkazy zodpoveda vedenie skuplny.
HaSou zodpovednosfou je na zaklade auditov vyjadrif ndzor na tito konsolidovany Gétovnd zavierku,

Audity sme vykonali v sdlade s Medzindrodnymi Standardmi pre audit. Podfa tychte Standardov mame
audity maplanoval a vykonatl tak, aby sme ziskall primerané wistenie o tom, Ze Oftovna zavierka
neobsahuje vyenamné nesprévnosti. Aodit zahrha overenie dikarov, ktord deokladujl sumy a ddaje
W Gitovne] zavierke, wyberovym sphsobom, Audit dakej obsabuje hednotenle pauldityeh 0ftovnych zisad
a hodnotenie ddlefitych odhadov wvedenia, ako & posidenie Oftovne] ravierky ake celku. Sme
presvedoeni, Zg nami vykonany audit poskytol dostatotné vichadisko pre vyjadrenie natho ndzoru.

Podfa nédho ndzoru, konsolidovand GO&townd zdvierka wyjadruje verne vo wvSetkych wyzmamnych
sUvislostiach finanénd situdciu skupiny, k 31. decembru 2004 a 2003, ake aj wysledky jej hospodarenia,

pehaknd toky & rmeny vo viastnem imanl za roky wvtedy sa kendiace v adlade s Medzimarodnyml
standardmi pre finantné vikaznictvo.

W Bratislave 8. marca 2005

bt —

Deloitte Audit s.r.o.
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Regionalne riaditel'stva, mestské pobocky
a obchodné centra

Regionalne riaditel'stva, mestské pobocCky

RR, MsP

RR Bratislava
Bratislava
Bratislava
Bratislava
Pezinok

RR Trnava
Trnava

Senica
Galanta

Dun. Streda
RR Trencin
Trencin

Povaz. Bystrica
Prievidza

RR Nitra

Nitra
Topol¢any
Levice

Nové Zamky
Komarno

RR Zilina
Zilina

Cadca

Dolny Kubin
Lipt. Mikulas
Martin

RR Banska Bystrica
Banska Bystrica
Zvolen

Rim. Sobota
Lucenec
Velky Krti§
Ziarn/H.

RR Presov
PreSov
Poprad

St. Lubovna
Bardejov
Svidnik
Humenné
Vranov n/T.
RR Kosice
KoSice

Spis. Nova Ves
Michalovce
TrebiSov
RoZnava

PSC

81576
815 76
811 07
851 01
902 01
917 69
917 69
905 19
924 42
92933
91179
911 79
017 39
971 51
949 01
949 48
95523
934 17
940 45
94529
010 45
010 45
02226
02622
03118
036 41
97575
975 75
960 42
979 80
984 34
990 80
965 47
081 84
081 84
05801
06429
08503
08920
06623
093 14
04197
04197
052 15
07101
07529
048 15

Adresa

Nam. SNP 18

nam. SNP 18

Krizna, 23

TPD, Farského 26
Sancova 2
Vajanského 24
Hlavna 28
Stefanikova 1408/58
Hlavna19, Galanta
Hlavna 23

Namestie Sv. Anny 3148
Namestie Sv. Anny 3148
nam. A. Hlinku 26
nam. Slobody 12
Farska 48
Stefanikova 10
Stummerova 6
Mlynské 6

Ernestova basta 2
Palatinova 33

Nam. L. Stiita 3,P.0. BOX A26
nam. Ludovita Stira 3, post.pr. A-26

Palarikova 24

Hviezdoslavovo nam. 1686/39

Stirova 1
Andreja Kmeta 15
Ulica 29. augusta 34

ul. 29. Aug.c.34, p.priec.223,

nam. SNP 6/88
Francisciho 3
Novohradska 8

ul. SNP 39

Nam. Matice slovenskej 19
Masarykova 10
Masarykova 10
Stefanikova 15
Levocska 7
Partizanska 2850
Centralna 812/13
nam. Slobody 13/25
Ném. slobody 998
Pribinova 4
Pribinova 4
Stefanikovo nam. 3
Namestie slobody 15
M. R. Stefanika 1755
Saférikova 22

Riaditel

Sotnik Miroslav Ing.
Ing. Ripkova Viera
Ing.Gombosovéa Danica
Ing.Kyselova Viera

Ing. Sebova Méria

Ing. Szilagyi Ladislav
JUDr. Selecka Ivona

Ing. Grohmanova Méria
Ing.Czapéarikova Melinda
Ing. Botldova Adrianna
Ing. Szekeres Gabriel
Ing. Misaf Boris
Mikulenka Pavel
Ing.Mokra Méria

Ing. Danova Jozefa
Braunova Jana

Ing. Lidik Richard

Ing. Tuturis Stefan

Ing. TurCek Juraj
Ing.MBA, Palacka Tom&s
Ing. Cigerova Anna
Ing.Choma Peter

Ing. Janovcova Ingrid
Ing. Otepka Igor

Ing. Jandura Cyril

Ing. Skoriia Stanislav
Ing. Bencova Janka
RNDr. Ernihold Milo$
Ing. Gazmercikova Lubica
JUDr. Zvarové Jana

Ing. Papaiova Olga

Ing. Uramova Valéria
Ing. Zvarik Marek

Ing. Kubenko Ferdinand
Ing. Seman Slavomir
Ing. Berkes Milan

Ing. Bartko Igor

Ing. Havir Ondrej

Ing. Jakub Michal

Ing. Krupéinska Gabriela
Ing. Migalova Iveta

Ing. Sipos Stefan
Biacko Vladislav

Ing. Bartko Miroslav
Ing. Mulikovd Alena

Ing. Novak Lubomir

Ing. Koltas Viliam

Telefon
02/5977 2347
02/5977 2543
02/5556 8192
02/6241 4396
033/6411 373
033/5568 372
033/5568223
034/6510 220
031/780 3573
031/5529 747
032/7405 103
032/7405 610
042/4303 216
046/5187 260
037/6540 302
037/6540 332
038/5366 204
036/ 6372 322
035/6465 200
035/7761 300
041/5637 200
041/5637 300
041/4305 201
043/5806 310

044/5513 300, 301
043/4249 214
048/4314 410
048/4314 400
045/5319 302
047/5617 202
047/4300 301
047/4813 201
045/6723 691
051/7091 366
051/7091 300
052/7122 366
052/4265 301
054/4748 925
054/7522 509
057/7861 202
057/4403 203
055/6823500
055/6823 531

053/4170 301-300
056,/6418 200

056/6722 349, kl.241
058/7861 510

Fax

02/5296 4272
02/5977 2221
02/5542 1140
02/6241 4397
033/6411 369
033/5511139
033/5511 139
034/6513 340
031/7806 411
031/5523 920
032/7434 992
032/7431 772
042/4326 496
046/5187 600
037/6540 555
037/6540 422
038/5322 284
036/6312 825
035/6400 013
035/7761 201
041/5637 350
041/5637 270
041/4305 205
043/5806 313
044/5522 766
043/4249 333
048/4314 318
048/4141 494

045/5322 274
047/5631 345
047/4331 714

047/4831 069
045/6723 276
051/7091 381
051/7724 620
052/7765 663
052/4322 366
054/474 6110

054/7521 656
057/7750 112
057/4421 397
055/6823585
055/6823 583
053/4170 302
056/6421 578
056/6725 791
058/7861 516
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Obchodné centra

Obchodné centrum

Bratislava
Bratislava
Trnava

Tren€in

Nitra

Zilina

Banska Bystrica
Poprad

KoSice

PS¢

815 76
82109
917 69
911 79
949 01
010 29
975 75
058 01
040 61

Adresa

Namestie SNP 18
Prievozska 14
Vajanského 24
Namestie sv. Anny 3148
Stefanikova 10
Hurbanova 4

Ulica 29. augusta 34
Stefanikova 15

Stirova 5

Riaditel

Ing. Malo Peter

Ing. Fitko Pavol

Ing. Simkovigova Katarina
Ing. Pelech Milo$

Ing. Krajmerové Tatiana
Ing. Lamos Ivan

Ing. Senko Julius

Ing. Mucha Bystrik

Ing. Kolta$ Robert

Telefon
02/5977 2520
02/5850 6900
033/5568 490
032/7405 301
037/6540 801
041/5637 460
048/4314 377
052/7122 380
055/6823 321

Fax
02/5977 2376
02/5850 6916
033/5568 401
032/7405 309
037/6525 733
041/5637 409
048/4314 379
052/7122 389
055/6823 396
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Sprava nezavislého auditora k rocnej sprave
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