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Slovenska ekonomika v roku 2003

Slovenska ekonomika zostala aj v roku 2003 najrychlejsSie
rastiicou ekonomikou v stredoeuropskom regione.
Stagnujiici domaci dopyt vSak mierne spomalil dynamiku
rastu HDP na 4,2 %. Najvac¢sim impulzom pre rast ekonomiky
sa stal narastajici export. Pocas roku doslo najma
v dosledku viadou prijatych opatreni k poklesu spotreby
domacnosti o 0,6 %. Ta tvori najvacsiu ¢cast domaceho
dopytu. Investicie aj zasoby sa negativne podielali na raste
HDP. Silny rast ekonomiky, novy zakonnik prace a prisnejsie
podmienky v socialnych davkach prispeli k zvySeniu
zamestnanosti, ¢im sa miera evidovanych nezamestnanych
znizila takmer o dva percentualne body na koncorocni
uroven 15,6 %.

Inflacia

___ Spotrebitel'ské ceny rastli v roku 2003 v priemere 0 8,5 %. Na ich
rast najvdéSou mierou vplyvali pokracujlce zvySovanie regulovanych cien
energii a (prava sadzieb DPH. Na zaciatku roku 2003 sa spodnéa sadzba
DPH zvysila z 10 na 14 % a zékladna sadzba sa zniZila z 23 % na 20 %.
V priebehu roka doslo k neplanovanému zvy$eniu spotrebnych dani, ktoré
spolu's rastom cien potravin zaznamenanym v druhej polovici roka vyraznou
mierou prispeli k rastu inflacie aZ na koncoro€nych 9,3 %.

Zahranicny obchod

_ Pocas roka 2003 doSlo k vyraznému zlepSeniu bilancie
zahraniéného obchodu. Uginnym prostriedkom na zmiernenie existujicej
externej nerovnovahy bolo zniZenie domaceho dopytu, najmé na strane
verejnych vydavkov. Deficit by vSak nebol taky nizky, nebyt silného rastu
vyvozu, najméa v automobilovom priemysle. Napriek slabému dopytu
v Eurépe a silnejlcej slovenskej mene vyvoz medziro€ne vzrastol 0 23 %
a pomohol stlacit deficit na 2 % HDP z 8,8 % HDP v roku 2002.

Menova a rozpoctova politika

__ ZlepSenie zahraniéného obchodu a najma fiskélnej discipliny viedli
Néarodn( banku Slovenska (NBS) k miernemu uvolneniu menovej politiky.
Centrélna banka v druhej polovici roka dvakrét zniZila svoje kli¢ové sadzby
0 25 bazickych bodov, aby podporila stagnujiici doméci dopyt a spomalila
trend posiliovania meny, ktory s€asti podporuje aj vysoky drokovy
diferencial oproti eurosadzbadm. Vy§Sia miera inflacie nebola prekazkou
uvoliovania menovej politiky, kedZe jadrovd inflacia poukazovala na
absenciu dopytovych tlakov.

___Vlada pocas roka spustila reformy, ktoré mali spomalit rast
vydavkov najmé v socidlnej oblasti a zamedzit tvorbu novych dlhov
v zdravotnictve. Sformulovala sa déchodkova reforma a schvélila dafiova
reforma s platnostou od zaciatku roka 2004. Vladde sa podarilo pocas
jedného roku zniZit deficit verejnych financiiz 5,7 % HDP na 3,6 % HDP, ¢im
sa vyrazne pribliZila k pIneniu maastrichtskych kritérii nevyhnutnych pre
vstup do eurozény.

__ Na zlep$enie zahrani¢ného obchodu a pokles deficitu verejnych
financii zareagovala aj ratingova agentiira Fitch Ratings, ktord zvySila rating
dlhodobych zavéazkov Slovenska v cudzej mene aZ na BBB+ z (rovne
BBB-. Slovensko sa s najrychlejsie rasticou ekonomikou v regione
a s jednym z najatraktivnejSich dafnovych systémov vobec stalo
vyhladdvanou lokalitou pre zahrani¢né investicie.
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Vyvoj na slovenskom penaznom a kapitalovom trhu

v roku 2003
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___Rok 2003 na domacom penaznom trhu mozno charakterizovat
jedinym slovom - stabilizacia. Banky vstupovali do roku 2003 s obavami,
ktoré v nich vyvolali turbulencie roku predchadzajiceho. Ich obavy sa vSak
nenaplnili. So stabilitou vymenného kurzu ila ruka v ruke stabilita
Grokovych sadzieb. Ddkazom je postoj NBS ku klG€ovym drokovym
sadzbam, ktoré zmenila dvakrat v roku, a to vzdy iba o 0,25 percenta.
Stabilita zakladnej krivky pefazného trhu BRIBOR umoznila rozvoj
derivatovych obchodov. Trh s derivatmi takmer skolaboval v roku 2002 po
tom, ¢o sa NBS radikalnymi zdsahmi do Grokovych mier snaZila don(tit
Spekulativny kapitdl k Giniku. V roku 2003 doSlo k ndvratu derivatov na trh,
¢o rozsirilo bankdm mozZnosti zodpovedného pristupu k riadeniu svojich
pozicii.

Volatilita Grokovych sadzieb robila asi najviac starosti najvacsiemu
emitentovi v SR - ministerstvu financii. Vzhladom na narast Grokovych
sadzieb korunovych Statnych dlihopisov na sekundarnom trhu sa minis-
terstvo financii v roku 2003 rozhodlo vstlpit na eurobondovy trh a to hned
dvakrat. Podarilo sa mu emitovat dvojroéné dlhopisy s pohyblivou Grokovou
sadzbou v celkovom objeme 750 mil. EUR v dvoch tranziach. ZvySok zdrojov,
spolu takmer 98,5 mid. Sk, sa mu podarilo emitovat na domacom trhu.
V celkovo 22 primarnych aukcidch emitovalo 12 novych emisii, o pre
doméci trh znamena kvalitativny posun vpred.

Vyvoj referenénej sadzby BRIBOR v roku 2003
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__Vroku 2003 dosiahol obrat s akciami na kapitdlovom trhu
24,4 mid. Sk, €o je oproti predchadzajicemu roku pokles 0 30,2 %. Naproti
tomu trhova kapitalizacia kétovanych akcii na Burze cennych papierov
v Bratislave vzrastla 0 15,3 % na 42,3 mld. Sk. Slovensky akciovy index
SAX aj napriek poklesu celkového obratu sposobeného stiahnutim
viacerych vyznamnych emisii z parketu burzy vzrastol rocne 0 26,9 %
na 177,62 bodu.
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Vyvoj na slovenskom devizovom trhu v roku 2003

_ Kurzslovenskej koruny sa po¢as uplynulého roka pohyboval oproti
svojej referenénej mene euro v rozpéati od 40,770 po 42,900. Jeho
pohyb ovplyvnili viaceré faktory. Na zaciatku roka korunu tahal
nadol pdd madarského forintu. Domaca mena sa znehodnotila aZ
na 42,9 SKK/1 EUR. Situacia sa zlepSila na jar po tom, ako medzinarodna
ratingova agentdra Fitch Ratings zvySila rating Slovenska. Koruna postupne
speviovala vdaka zlepSujlicemu sa obchodnému deficitu a zaciatkom
méja dosiahla svoju najsilnejSiu hodnotu 40,770. Centrdlna banka sa
snazila timit rast koruny, ¢o sa jej aj podarilo. V priebehu leta previaddala
na trhu obava z rozpadu vladnej koalicie, ¢o sa odzrkadlilo na oslabeni
domacej meny o 1,5 koruny na 42,5. Stabilizacia na politickej scéne,
priaznivé makroekonomické (daje a posiliovanie okolitych mien ju vSak
tlacili k silnejSim Grovniam. NBS v poslednom septembrovom tyzdni prvykréat
prekvapila finanény trh zniZzenim sadzieb o 25 bodov. Kurz v§ak na zmenu
prakticky nereagoval. Postup Slovenska do druhého kola vyberu lokality pre
novy zévod kérejskej automobilky Hyundai vyvolal vinu ndkupov koruny,
ktoré vydstili do navratu kurzu spét na 40,900 SKK/1 EUR. V roku
2003 vyrazne zlacnel americky dolar i ceska koruna. Dolar zlacnel z39 na
32 korlin a ¢eska korunaz 1,35 na 1,26 Sk.

Vyvoj kurzu SKK/EUR v roku 2003
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Vrcholovy manazment Slovenskej sporitel'ne
Predstavenstvo Slovenskej sporitelne
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Vrcholovy manazment Slovenskej sporitel'ne
Dozorna rada Slovenskej sporitelne

REINHARD ORTNER
PREDSEDA DOZORNEJ RADY

ANDREAS TREICHL
PODPREDSEDA DOZORNEJ RADY

MANFRED WIMMER
CLEN DOZORNEJ RADY

HERBERT MARTINETZ DO 11.9. 2003
CLEN DOZORNEJ RADY

BERNHARD SPALT OD 11.9.2003
CLEN DOZORNEJ RADY

LEOPOLD WEBER
CLEN DOZORNEJ RADY

ROGERS DAVID LEBARON
CLEN DOZORNEJ RADY

HEINZ KESSLER
CLEN DOZORNEJ RADY

JURAJ RENCKO DO 11. 6. 2003
CLEN DOZORNEJ RADY

PETR PAPANEK
CLEN DOZORNEJ RADY

LUBICA STRNADOVA
CLEN DOZORNEJ RADY

RENATA HITTEROVA
CLEN DOZORNEJ RADY

JURAJ STERN
CLEN DOZORNEJ RADY

GABRIEL EICHLER
CLEN DOZORNEJ RADY

BEATRICA MELICHAROVA
CLEN DOZORNEJ RADY

JAN TRGINA
CLEN DOZORNEJ RADY

MARIAN LIESKOVSKY
CLEN DOZORNEJ RADY

JURAJ KOMAR
CLEN DOZORNEJ RADY

OD 11. 9. 2003

DO 13. 3. 2003

DO 13. 3. 2003

DO 13. 3. 2003

DO 13. 3. 2003

OD 5. 6. 2003

OD 5. 6. 2003

OD 5. 6. 2003

OD 5. 6. 2003
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Prihovor predsednicky Predstavenstva

a generalnej riaditel'ky

Vazeni akcionari, vazeni klienti,

_ Slovenska sporitelfia pocas uplynulého roka posilnila svoje vedice
postavenie na slovenskom bankovom trhu. Spinila tak predsavzatia, ktoré
deklarovala v zameroch na rok 2003.

_ NaSe minuloro¢né aktivity ovplyviiovalo domace podnikatelské pros-
tredie. Slovenska ekonomika pokracovala v trende stabilizacie a ozdravenia.
Zastavil sa trend rastu zadiZenosti, zniZil sa deficit beZného Gi&tu platobnej
bilancie, slovenska koruna zosilnela, upravila sa Struktdra HDP, boli
pripravené a schvalené vyznamné darnové reformy a dalSie ekonomické
opatrenia, ktoré mali priaznivy i¢inok aj na zahrani¢no-ekonomické vztahy
Slovenskej republiky. Tieto zmeny sa prejavili v zvySenom prileve zahraniénych
investicii i v akceptacii vstupu Slovenska do EU zo strany &lenskych Statov EU.
Dalej sa rozvijali malé a stredné podniky, &o ovplyvni pokles nezamestnanosti
a s nou slvisiace negativne javy, napr. pokles schopnosti obyvatelstva sporit.
Zvysil sa zaujem retailovych klientov o investiéné a hypotekarne Gverovanie
a o produkty investiéného bankovnictva. Firemna klientela prejavovala vacési
zaujem o financovanie nielen prevadzkovych, ale aj investiénych vydavkov.
V minulom roku sme sa dominantne orientovali na retailovi klientelu.
Udrzat si jej zaujem bolo velmi naroéné. RozSirili sme preto nase ponukové
portfélio o nové druhy sporenia, klientom sme pon(kli dalSie moznosti
investovania prostrednictvom podielovych fondov, bankopoistnych
produktov, hypotekarnych zaloZnych listov a pod. Vykonali sme procesné
zmeny na urychlenie bankovych postupov a dalej sme skvalitfiovali osobné
poradenstvo. NaSa ponuka sa stala komplexnou - vSetko z oblasti
financovania €i poistenia pre vSetkych ¢lenov rodiny poéas ich celého Zivota.
Dosiahli sme mimoriadny narast spotrebnych a hypotekéarnych Gverov.
Preferovali sme predaj a aktivne pouZivanie bankovych platobnych kariet
a sluzieb elektronického bankovnictva. Rozsirili sme siet bankomatov a POS
terminalov a optimalizovali obchodnd siet banky, pri¢om sme vyhladavali
predovSetkym lokality s velkymi ndkupnymi centrami. Aj v roku 2003 sme
velkl pozornost venovali vysokoskolakom. Okrem atraktivnych podmienok
pri vyuZivani sporozirového Gétu ¢i platobnych kariet sme im pon(kali aj
vyhodné spotrebné Gvery s posunutou lehotou splatnosti. Vysoko§kolaci
mdzu ziskat dal3ie vjhody a zfavy ako &lenovia Studentského klubu.
___Vsdlade s platnou legislativou sme v roku 2003 odanonymnili viac
ako 350 tis. anonymnych vkladov, ¢im poklesol ich objem za 12 mesiacov
takmer o 10 mid. Sk.

_ Slovenskéa sporitelfia vyuzila vSetky prileZitosti na expanziu
predovSetkym v oblasti firemnych klientov, malych a strednych podnikatelov
(SME) a obci. Zvysili sme svoj podiel na trhu firemného bankovnictva na
Slovensku o 8%, pricom objem poskytnutych Gverov sa zvysil aZz 0 25 %.
Potvrdila sa tak spravnost rozhodnutia aktivne obsluhovat firemnych klientov
priamo z Ustredia banky a klientov SME z obchodnych centier, pocet ktorych
sa v priebehu roka zdvojnésobil. V sti¢asnosti sme tymto klientom k dispozicii
kdekolvek na Slovensku.

___ 0drozhodnutia prijat Slovensko do Eurépskej (inie sme povaZovali za
povinnost poskytovat nasim klientom ¢o najviac informécii o praktickych

otazkach integracie do Eurépskej tnie. V novembri 2003 sme preto zriadili
Kancelariu Slovenskej sporitelne pre EU, ktoré bude prezentovat nové
informacie, nazory a odportcéania vyplyvajlice z pripravy a schvalovania noriem
EU a analyzovat ddsledky ich vplyvu na slovenské podnikatelské prostredie.
_ NaSe ekonomické ukazovatele a podiely na bankovom trhu si vyjad-
renim nasej Gspesnosti a zaroven dovery nasich klientov. Slovenska
sporitelfia dosiahla v roku 2003 viac nez 2,2-nasobok éistého zisku oproti
porovnatelnému obdobiu minulého roka. Vplyv klesajdcej hladiny
(irokovych sadzieb na medzibankovom trhu sa ndm podarilo prekonat vdaka
vysokej Gverovej dynamike a primeranej Grokovej politike. Aj ked' vklady
klientov v relativnom vyjadreni klesli o 0,8 %, pohladavky voéi klientom
(netto) vzrastli v porovnani s rovnhakym obdobim minulého roka az
0 42,2 %. Objem poskytnutych hypotekarnych a spotrebnych Gverov sa
takmer zdvojnésobil. Banka vysoko prekracuje stanoveny limit koeficientu
kapitalovej primeranosti. Ukazovatel navratnosti kapitalu vratane
konsolidacie majetkovych tcasti Slovenskej sporitelne bol 19,2 % a pomer
prevadzkovych nakladov a vynosov (CIR) dosiahol 63 % (po zohladneni
mimoriadneho vplyvu PSS).
__ Slovenské sporitelfia ziskala najvacsie podiely na slovenskom
bankovom trhu v korunovych vkladoch celkovo i v korunovych vkladoch
obyvatelstva a vydala najviac bankovych platobnych kariet spolocnosti VISA
a MasterCard. Nadalej sme aktivnym G¢astnikom slovenského penazného
a devizového trhu. Ocenenim nasho snazenia bolo zlepSenie dlhodobého
aindividuaineho ratingu banky podla Fitch Ratings. V hodnoteni tyZdennika
Trend sme sa ocitli medzi najlepSimi slovenskymi bankami a ¢asopis
Euromoney nam udelil ocenenie ,Best Debt House 2003“.
__Uvedomujeme si, Ze pozicia na trhu a nase perspektivy s
podmienené kvalitou a sistavnym rozvojom vlastnych zamestnancov. Preto
sme velkld pozornost venovali vzdeldvaniu a rozvoju manazérskych
a predajnych zruénosti. Pozitivny vztah zamestnancov k banke sa upevnil.
Darilo sa ndm uvadzat do povedomia verejnosti novi znacku Slovenskej
sporitelne a upeviovat pozitivny imidzZ banky.
__Vuplynulom roku sa na financnom trhu velmi dobre etablovali aj
nase nové dcérske spolocnosti. V sticasnosti tvori nasa banka spolu so
spravcovskou spoloénostou Asset Management Slovenskej sporitelne,
Poistoviiou Slovenskej sporitelne, Factoringom Slovenskej sporitelne
a Leasingom Slovenskej sporitelne finanény dom zabezpeéujici komplexnd
starostlivost o diverzifikované poziadavky klientov.
_ Nazaverbysom sarada podakovala vSetkym akcionarom, klientom
a obchodnym partnerom banky za prejaven(t ddoveru. Urobime vSetko pre
to, aby ste nds mohli aj nadalej povaZovat za korektnych partnerov na
ceste za ispechom. r,-L .,
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Sprava vedenia banky o ¢innosti v roku 2003

Retailové bankovnictvo
Vklady

_ Rok 2003 znamenal pre Slovensk( sporitelfiu vyrazny pokrok
v oblasti reStrukturalizacie a modernizéacie produktového portfélia vkladov.
Boli zavedené dva nové bankové produkty a kapitalové Zivotné poistenie,
¢im sa Slovenska sporitelfia etablovala ako subjekt poskytujlci komplexné
sluzby z oblasti bankopoistovnictva. V oblasti vkladov obyvatelstva si banka
udrzala poziciu lidra na slovenskom bankovom trhu aj napriek Gbytku
tychto zdrojov oproti predchadzajicemu roku. Celkovy objem vkladov
obyvatelstva dosiahol ku koncu roka 2003 hodnotu 136,4 mid. Sk, z¢oho
123,0 mld. Sk boli korunové vklady a 13,4 mld. Sk bolo uloZenych
v devizovych produktoch.

_ Napodporu procesu odanonymnovania vkladov sa banka rozhodla
pristdpit k diferencovanej Grokovej politike vo vztahu k svojim vkladovym
produktom - postupnému zniZovaniu sadzieb na anonymnych vkladnych
knizkach pocas celého roka 2003. Celkovy objem anonymnych vkladnych
kniziek k 31.12.2003 predstavoval sumu 4,8 mld. Sk. Vdaka zmene
poplatkovej politiky banky a rozSireniu portfélia o nové, pre klientov
zaujimavé produkty, si banka udrZala pdvodne anonymné vklady.
Najpredavanejsimi vkladovymi produktamiv roku 2003 boli SPOROknizka
kapital a SPORObonus.

__ Priaznivy vyvoj objemov a po¢tu transakcii bol zaznamenany v ramci
sporoZirovych GEtov obyvatelstva. SporoZirové Géty sa Standardnym
produktom vyuZivanym na bezné operacie s pefiaznymi prostriedkami, ako
aj na platobné operacie. Na konci roka 2003 bol celkovy objem vkladov na
tomto produkte 17,8 mld. Sk, o predstavuje narast 0 2,1 mld. Sk (+14 %)
oproti rovnakému obdobiu predchadzajliceho roka. Priemerny pocet
obratov na sporoZirovom Géte v roku 2003 bol 209.

Struktira vkladov obyvatelstva v roku 2003

Vkladné knizky v Sk 72 %

Vkladné knizky vCM 2 %

Sporozirové Gcty 13 %

Bezné ucty 1 %

Terminované Gcéty v Sk 6 %

Terminované Gcty vCM 6 %

Podielové fondy

_ Kolektivne investovanie na Slovensku sa stalo v roku 2003
najdynamickejSie sa rozvijajicim segmentom investovania volnych
penaznych prostriedkov obyvatelstva. Celkovo sa v tomto roku investovalo
21,7 mld. Sk, ¢o je 0 14,3 mld. Sk viac ako v roku 2002. Klienti z pohladu
trhového rizika najviac doverovali bezpecnym podielovym fondom - ¢ize
fondom penazného trhu a dlhopisovym podielovym fondom, do ktorych
investovalo az 95 % klientov. Ostatné typy fondov zaujali len necelych 5 %
klientov.

_ Cisté predaje prostrednictvom pobotkovej siete Slovenskej
sporitelne za rok 2003 dosiahli viac ako 6,4 mld. Sk, ¢o predstavuje rocny
narast o 4,1 mld. Sk a takmer 30 % podiel na trhu. Najpredavane;jSimi
fondmi na slovenskom bankovom trhu sa stali SPORO Korunovy penazny
fond a SPORO Korunovy dlhopisovy fond - prave prvy z nich zachytil najviac
zdrojov zanonymnych vkladnych kniZiek a nadalej je najva¢sim otvorenym
podielovym fondom na Slovensku.

_ Aj dva zmieSané fondy, SPORO Konzervativny fond a SPORO
Progresivny fond, zvysili hodnoty kumulativnych gistych predajov v roku
2003, a to spolu o viac ako 330 mil. Sk.

_ Uspesny predaj podielovjch fondov bol podporeny kvalitnym
poradenstvom a vykonnostou jednotlivych fondov, ktoré sa radili vo svojich
kategériach medzi najoblibenejSie a najlepSie zhodnocované.

_ Hodnota spravovaného majetku v SPOROfondoch ku koncu roka
2003 dosiahla 9,3 mld. Sk, priCom spravcovska spolocnost Asset
Management Slovenskej sporitelne dosiahla najvy$si absolitny narast
NAV v sledovanom obdobi, a tym si zabezpecila 24,3 % podiel na trhu.

Podiel jednotlivych fondov Asset Managementu
Slovenskej sporitel'ne na predaji

SPORO Korunovy pefnazny fond 67 %

SPORO Korunovy dlhopisovy fond 27 %

SPORO Konzervativny zmieSany fond 5 %

SPORO Progresivny zmieSany fond 1 %
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Kapitalové Zivotné poistenie

_ 1. februara 2003 Slovenska sporitelfia odStartovala
prostrednictvom svojej pobockovej siete predaj dvoch druhov kapitalového
Zivotného poistenia Poistovne Slovenskej sporitelne, a. s. Kumulativny
objem navrhov poistnych zmliv jednorazovo a priebeine plateného
kapitalového Zivotného poistenia dosiahol za rok 2003 takmer 318 mil. Sk,
¢im vyrazne prevysil zmluvné objemy mnohych Specializovanych poistovni
v oblasti Zivotného poistenia.

Uvery

__ Predaj spotrebnych a kontokorentnych dverov v roku 2003
zaznamenal niekolkondsobne vyssi rast objemov ako v roku 2002. V roku
2003 Slovenska sporitelfia predala obéanom spotrebné a kontokorentné
Gvery v hodnote 7,1 mld. Sk; z toho tvorili spotrebné Gvery 5,9 mld. Sk, ¢o
v porovnani s predchadzajicim rokom predstavuje zvySenie 0 153%. Mensi
nérast (21 %) zaznamenal objem novych kontokorentnych Gverov, ktorych
sa predalo 1,2 mld. Sk. Objem spravovanych UGverov tak
k 31.12.2003 dosiahol 13,4 mld. Sk; ztoho bolo 9,3 mid. Sk spotrebnych
Gverov, 2,6 mld. Sk sociadlnych tGverov a 1,5 mld. Sk ¢erpanych
kontokorentnych Gverov. Podiel Gverov bez udania G¢elu méa nadalej
klesajlci trend, kym podiel Géelovych Gverov rastie.

Struktira spotrebnych, kontokorentnych iiverov a socialnych

Bez udania Géelu 31 %

Kontokorentné uvery 11 %

Ugelové 38 %

Sociélne 20 %

Nové spotrebné a kontokorentné dvery (vmld. Sk)

5,9
2,6
2,3
1,8
1.0 Fl'Q
2000 2001 2002 2003
Spotrebné Gvery M KTK dvery

Hypotekarne lvery

__ Vysledky dosiahnuté v oblasti predaja hypotekéarnych Gverov v roku
2003 potvrdili vyvoj v predchddzajicom obdobi. Slovenské sporitelfia
predala hypotekarne Gvery v objeme 2,95 mld. Sk, ¢o v porovnani
s predchadzajlicim rokom predstavuje nérast o 5,8 %. Od zaciatku predaja
hypotekarnych Gverov v roku 1999 dosiahla banka celkovy objem
hypotekérnych Gverov 6,9 mld. Sk (priGom sa ku koncu roka 2003 vyéerpalo
6,24 mld. Sk) a trhovy podiel 24,5 %.

Nové hypotekarne tdvery (v mid. Sk)

2,95
2,8

0,8

0,3

2000 2001 2002 2003

Pobockova siet

Vo februdri 2003 sa skong¢il proces roll-outu pobociek, ktory
prispdsobil vzhlad a usporiadanie jednotlivych obchodnych miest novym
potrebam klientov i poradcov.

_ DalSou etapou optimalizcie pobockovej siete je zriadovanie novych
filidlok na miestach s vhodnym potencidlom, ako st velké mesta a nakupné
centrd, v ktorych eSte Slovenska sporitelfia nema dostatoc¢né pokrytie.
Postupne sa prehodnocuji existujlce predajné miesta z hladiska vhodnosti
priestorov. V slvislosti s tym sa zacal proces rekonstrukcie existujcich
pobogciek, pripadne stahovanie filidlok do novych vhodnejSich priestorov,
ktoré sa zariaduja v zmysle schvalenych Standardov zariadenia pracovisk.
Nasim zdmerom je nadalej odbiravat z pobociek v maximéalnej miere
¢innosti, ktoré nestvisia s predajom produktov, a tak umoznit pracovnikom
venovat sa ¢o najviac klientovi. V priebehu minulého roku pokracovala
centralizacia dalSich pobockovych ¢innosti (IT éinnosti, centralny archiv),
niektoré ¢innosti boli z pobociek odélenené (archivne sluzby).

Starostlivost o klienta

___Vovztahu ku klientovi sa zmeny premietli do Gsilia uplatnit v pinej
miere klientsky orientovani organizacna Struktiru banky, kde klGcovy
vyznam mé poradca. Aj nadalej sa zameriavame na vychovu a vzdelavanie
bankovych poradcov, zvySovanie ich predajnych a profesiondlnych
zruénosti. V popredi je stale klient a jeho spokojnost, snaha poskytnit mu
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komplexné sluzby. Popri tradiénych forméach pristupu ku klientovi - osobné
stretnutie, vyuZivanie moznosti elektronickych predajnych kanélov,
telebanking, direct mail - hfaddme nové formy kontaktu s klientom. Jednou
z moznosti je zavedenie novych alternativnych typov predajnych kanélov.
__ Slovenska sporitelfia aj v roku 2003 rozvijala programy starostlivosti
o vietky klientske segmenty na zaklade identifikdcie a uspokojovania
Specifickych potrieb a poZiadaviek svojich klientov. Osobitny doraz sa kladol
na koncepciu starostlivosti o vybranych mikropodnikatelov a slobodné
povolania, Gomu zodpoveda aj vytvorenie a odbornd priprava pracovnikov
pre funkciu Specialneho typu osobného poradcu pre slobodné povolania
a mikropodnikatelov. Najvacsiu intenzifikaciu starostlivosti banka dosiahla
v cielovej skupine mladych ludi, hlavne vysokoSkolskych Studentov, a to
predovSetkym prostrednictvom prace osobnych poradcov, innostou
Studentského klubu a spolupracou s vysokymi skolami.

Firemné bankovnictvo
Vel'ki firemni klienti

_____V priebehu roku 2003 odbor Firemni klienti pokracoval
v poskytovani kompletnych bankovych sluZieb velkym firemnym klientom
na (zemi celého Slovenska, so zvySenym ddrazom na nedverové sluzby, ako
sl napr. platobny styk, elektronické kanéaly a pod.

___ Pocetklientov vzrastol 0 17 na 197, pricom stlpol pocet aktivnych
klientov, ktori dnes predstavuji viac ako 40 % z celkového poctu. Stav
Gverov vzrastol 0 19,5 % na 25,1 mid. Sk, ¢o predstavuje narast trhového
podielu na 9 %. Orientacia banky aj na netverové produkty a sluzby sa
prejavila napr. iv prudkom ndaraste instalovanych POS terminélov (na 304)
s obratom viac ako 1,1 mld. Sk. V roku 2004 predpokladame dalSie
zvySenie v dosledku intenzivnej akviziénej Cinnosti v oblasti obchodnych
retazcov. V roku 2004 oCakavame dalSie posiliovanie pozicie SLSP na
trhu hlavne v oblasti nelverovych sluZieb, ako napr. cash management.

Verejny sektor

_ Nasklonku roka 2003 prijala SLSP nov(i koncepciu, zamerani na
dosiahnutie vyznamného trhového podielu v oblasti poskytovania financnych
sluZieb pre verejny sektor a samospravu. V divizii firemného bankovnictva bolo
zriadené Specializované pracovisko, ktoré bude zohravat rozhodujticu Glohu
v aktivnom pristupe SLSP k poskytovaniu sluZieb pre verejny sektor. Zaroven
boli uskutocnené prvé transakcie, ktoré zohrali referencni Glohu v oblasti
financovania samospravy a firiem pdsobiacich vo verejnom sektore.

Obchodné financovanie

______Banka podporila rozvoj obchodnych transakcii klientov
poskytovanim celej Skaly produktov obchodného a exportného

financovania. Narast zaznamenali bankové zaruky, ktoré banka vystavila
za svojich klientov. Zaruény obchod, v minulosti typicky pre transakcie
zahraniéného obchodu, presunul svoje taZisko na vnitorny trh. Tento trend
zaznamenala banka aj pri financovani individualnych pohladavok klientov.

Projektové financovanie

__Na zaklade pozZiadaviek trhu sa projektové financovanie
v uplynulom roku zameralo viac na komplexné akvizicné financovanie
v segmente strednych firiem, t. j. pre klientov obchodnych centier. Objem
takychto transakcii dosiahol priblizne 600 mil. Sk. Okrem tychto transakcii
sa pripravovali reStrukturalizaéné a investi¢né Gvery naroéné na
Struktirovanie transakcie a rizika pre klientov divizie firemného
bankovnictva. Ich realizacia sa oCakava v priebehu roka 2004. Ciefom
i nadalej zostava zameranie na projekty ,na zelenej Iike“, financovanie
akvizicii a spajania firiem, syndikované Gvery, reStrukturalizacné
financovanie, doplnené o spolupracu s timom pre financovanie verejného
sektora, ako aj poskytovanie odbornej pomoci vo forme poradenstva pre
klientov divizie firemného bankovnictva i obchodnych centier.

Financovanie nehnutel'nosti

______ Financovanie nehnutelnosti predstavuje predovsetkym Gverovanie
s dlhodobou splatnostou, ked priblizne 58 % celkového objemu portfélia
Gverov méa celkov(i dobu splatnosti 7 rokov a viac. Tieto (ivery zahfiiajd rozne
typy obchodov: projekty vystavby administrativnych celkov (70,3 %),
financovanie vystavby bytovych projektov (16,1 %), projekty vystavby
a prevadzky hotelov (12,3 %) a inych druhov stavieb (1,3 %). V praxi sa
osvedcCil produkt, ktory je kombinaciou komeréného financovania
developerov a stavebnych firiem s hypotekarnymi a spotrebnymi Gvermi pre
buddcich majitelov bytov.

_ Slovenska sporitelfia financuje aj vystavbu bytovych domov a inych
typov nehnutelnosti pre verejny sektor spolu so Slovenskou zaruénou
a rozvojovou bankou a Statnym fondom rozvoja byvania. Nové prileZitosti
sa Crtajl aj vo financovani spolocenstiev vlastnikov bytov a bytovych
druZstiev pri obnove bytového fondu, na Gely ktorého sme vyvinuli aj novy
produkt - investi¢ny Gcelovy Gver ,,0bnova bytového fondu“. V budicnosti
sa bude Slovenskd sporitelfia zameriavat aj na financovanie vystavby
a prevadzky apartméanovych hotelov, priemyselnych stavieb a logistickych
celkov vzhladom na redlny predpoklad, Ze v roku 2004 budd trhové
podmienky pre tieto investicie priaznivé.

Segment malé a stredné podniky

_____Obsluha malych a strednych podnikov je zabezpecena
v Slovenskej sporitelni prostrednictvom obchodnych centier. Po
Gspesnom zacCiatku v roku 2002 maji obchodné centrad za sebou prvy
uceleny rok.

SLOVENSKA SPORITELNA 2003 VYROCNA SPRAVA
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___Obchodné centrd boli zriadené a umiestnené tak, aby pri
maximalnej efektivnosti mohli zabezpedit sluzby pre klientov uréitého
regionu a v Gzkej st¢innosti s pobockovou sietou a obchodnymi diviziami
Gstredia poskytovali komplexnd §kalu produktov a sluZieb. V priebehu roku
2003 boli zriadené dalSie obchodné centrd v Trnave, v Banskej Bystrici,
v Trencéine a v Poprade; pracovalo v nich 85 zamestnancov. V ramci
Slovenska v sticasnosti existuje 8 obchodnych centier, pricom prakticky sa
dari pokryt vSetky vySSie Gzemné celky. Zriadenim novych obchodnych
centier Slovenska sporitelfia posilnila klientsky orientovany systém obsluhy
klientov, ktory zabezpedil zintenzivnenie vztahu s klientom v regiénoch,
s cielom lepSie spoznat klienta a jeho potreby.

_____Vsucasnosti obchodné centrd obsluhuji takmer 3 000 klientov.
Obchodné centrd predali v priebehu roka 2003 nové Gvery vo vySke
4,38 mld. Sk. Okrem Gverovych produktov sa podarilo zvySit najma predaj
produktov elektronického bankovnictva a treasury.

_____ZnaCne vzrastla potreba financovania miest a obci. Ta sa ststredi
predovSetkym na oblasti infrastrukttry, vodarenstva, teplarenstva, turizmu,
Skolstva, zdravotnictva, ale aj na iné oblasti. V tejto slvislosti Slovenska
sporitelfia pripravila Specifické produkty, sluzby a programy, a tiez
komplexné poradenské sluzby, zaloZzené na znalosti Specifik tohto sektora.
___ Mestd a obce budl vyznamnymi adresatmi zdrojov zo
Strukturainych fondov Eurdpskej tnie. Slovenska sporitelfia, vzhladom
na svoje skdsenosti, dlhodobé vztahy vo vSetkych regiénoch Slovenska,
opierajlc sa na know-how ostatnych bank skupiny Erste, chce hrat ¢o
najvyznamnejSiu Glohu pri ziskavani tychto prostriedkov pre slovenské
mesta, obce, ako aj podniky €i inStitlcie. Pdjde nielen o financovanie
projektov &i preklenovacie financovanie, ale aj o poradenstvo pri priprave
Ziadosti a projektov a ich celkové finanéné zabezpecéenie. Slovenska
sporitelfia otvorila v novembri 2003 Kancelariu EU, ktord ma za Glohu
koordinovat éinnost v tejto oblasti a najma poskytovat vSetky potrebné
informéacie tykajlce sa Eurdpskej tnie a ¢lenstva Slovenska v nej klientom
i zamestnancom Slovenskej sporitelne.

Riadenie rizika v Slovenskej sporitelni
Uverové riziko

__ Po zavedeni systému riadenia Gverového rizika v roku 2002 sa
klicové aktivity v roku 2003 zamerali na dalSie zdokonalovanie a vyvoj
slvisiacich procesov a néstrojov. Monitoring portfélia SLSP a systém
reportingu sa podstatne rozsiril s ciefom poskytn(t viac informacii
a podpory manazmentu prislusnych obchodnych dtvarov. Uskutoénili sa
dalSie kroky smerom k aktivacii nového Slovenského registra zaloZnych
prav, ktorého zaloZenie iniciovala Slovenska notérska komora. Pokracovala
aj spolupraca s inymi bankami pri priprave prvého Gverového registra pre
stkromné osoby na Slovensku. V zaujme zostladenia s novymi bazilejskymi
dohodami o kapitali sa SLSP zapojila do koncernového programu

Erste Bank pre implementdciu tychto dohdd. V roku 2003 sa zacal realizovat
projekt lokdInej implementéacie - urcili sa vychodiskové predpoklady pre
zaCiatok zberu Gdajov o nesplacanych Uveroch a stratach a navrhlo sa
technické rieSenie nového systému ratingu pre retail.

_ Kvalita portfélia sa nadalej zlepSovala, podiel aktiv s vysokou
mierou rizika v portféliu sa znizil zo 14,0 % v roku 2002 na 8,6 %
(klasifikacia podla NBS, t. j. kategérie NBS 3 az 5), pricom tieto aktiva si
dostatocne kryté opravnymi poloZzkami a rezervami vo vySke 101 %. Celkovi
vySku opravnych poloZiek vytvorenych na rok 2003 velmi ovplyvnili
Strukturdlne zmeny v opatreniach Narodnej banky Slovenska.

Vyvoj kvality aktiv
(Zdroj: Interna databéza sledovanych angazovanosti, v mld. Sk)

60,4
44,7
41,5
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7,7 6.5 53
l 6,3 .——5'2
Dec. 01 Dec. 02 Dec. 03
Rizikové portfélio zahfiajlce cerpané Gvery, podnikové dlhopisy, zaruky podnikom
a akreditivy

M Klasifikované aktiva
Opravné polozky a rezervy

Urokové riziko

__ Slovenska sporitelfia pravidelne kvantifikuje a riadi riziko Grokovej
sadzby. Riziko Grokovej sadzby obchodnej knihy je sti¢astou komplexného
riadenia rizik obchodnej knihy a je monitorované on-line na dennej béaze
prostrednictvom analyzy citlivosti a metddy Value-at-Risk. Riziko Grokovej
sadzby bankovej knihy sa kvantifikuje a predklada Vyboru pre riadenie
aktiv a pasiv banky (Vybor ALCO) na mesacnej baze a poskytuje podklad
pre efektivne rozhodovanie v oblasti riadenia rizika Grokovej sadzby.
Riziko Urokovej sadzby sa riadi prostrednictvom dlhopisovych investicii
a zabezpecovacich obchodov.

_ Kvantifikacia rizika bankovej knihy sa uskutoériuje prostrednic-

tvom:

> GAP analyzy. Jednotlivé obchodné pripady si v GAP analyze zahrnuté na
zéklade jednotlivych preceneni alebo tzv. FTP indexu.

> Rizika zmeny Cistého Grokového prijmu. Slovenska sporitelfia predikuje
zmeny Cistého drokového prijmu bankovej knihy v zavislosti od rozliénych
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scenarov vyvoja Grokovych sadzieb a prostrednictvom analyzy Monte
Carlo.

> Rizika zmeny trhovej hodnoty kapitdlu banky. Banka modeluje zmenu
trhovej hodnoty aktiv a pasiv pri zmene trhovych Grokovych sadzieb.

Riziko likvidity

_ Riziko v oblasti Strukturainej likvidity riadi Vybor ALCO a v oblasti
operativnej likvidity divizia treasury (denna likvidita a pInenie povinnych
minimdlnych rezerv). Riziko likvidity sa kvantifikuje prostrednictvom
opatrenia NBS o likvidite bénk a vlastnymi metédami kvantifikacie. Likvidita
banky sa zabezpecuje podstatnym podielom Statnych cennych papierov na
celkovej bilancii banky. Ukazovatel tzv. sedemdnovej likvidity podla
poziadaviek regulatora k 31. 12. 2003 bol 1,91 a ukazovatel pomeru
fixnych a nelikvidnych aktiv k viastnym zdrojom a rezervdm banky bol na
Grovni 0,66. Likvidita banky je takto vyraznym spdsobom zabezpecena.

Trhové riziko obchodnej knihy

______V oblasti trhového rizika obchodnej knihy banka v roku 2003
zaviedla interny model zaloZeny na metodoldgii Value-at-risk. Pomocou
tohto modelu je banka schopna vypocitat s danou pravdepodobnostou
maximalnu stratu v dosledku zmien trhovych faktorov, a tak limitovat
maximalnu vySku rizika. Banka sa bude uchadzat o schvalenie pouzivania
interného modelu pre vypocéet primeranosti viastnych zdrojov.

Operacné riziko

___Slovenska sporitel'na zaviedla definiciu operacného rizika
a kategorizaciu strat v dosledku operacného rizika v stlade s principmi novej
bazilejskej dohody. Banka zaCala budovat databazu strat v désledku
operacného rizika v priebehu roku 2003 prostrednictvom systému EMUS,
ktory je dostupny pre vSetkych zamestnancov. Slovenska sporitelfia planuje
zaviest pokro€ily sposob merania operaéného rizika, a nasledne sa bude
uchéadzat o schvélenie pouZivania interného modelu pre vypocet
primeranosti vlastnych zdrojov. Koncom roku 2003 Slovenska sporitelfia
uzatvorila novd poistni zmluvu, v rdmci ktorej je uZ poistené aj operaéné
riziko.

Treasury a investiéné bankovnictvo

Penazny a devizovy trh

__ Slovenska sporitelfia dosiahla v roku 2003 podiel 10,6 % na
domacom spotovom trhu, a udrzala si popredné postavenie medzi

lokalnymi bankami. V roku 2003 sme zaznamenali mierne preskupenia
trhovych podielov jednotlivich bank. Slovenska sporitelfia zacala klast

zvySeny doraz na obchodovanie korunovych derivatovych produktov
v neprospech tzv. "cash" produktov. Na trhu "cash" produktov si vSak
banka zachovala tradi¢ne silnt poziciu s celkovym podielom 16,2 % na
vSetkych obchodoch s tymito produktmi. Na trhu korunovych derivatovych
produktov posilnila svoju poziciu medzi najvacsimi hra¢mi, a to nielen
medzi domécimi bankami.

Kapitalovy trh

__Vcelkovom obrate obchodov na parkete Burzy cennych papierov
v Bratislave (BCPB) dosiahla Slovenska sporitelfia v roku 2003 podiel
9,6 %, ¢o v absolltnom vyjadreni znamena obrat 209,8 mid. Sk. Z tohto
objemu tvoril obrat z obchodov s akciami 1,4 mld. Sk, ¢o predstavuje
vtomto segmente podiel 2,9 %. V obchodoch s dlhopismi bola na tom SLSP
uZ tradicne lepSie. V roku 2003 uzatvorila na BCPB obchody so Statnymi
a podnikovymi dlhopismi v objeme 208,3 mld. Sk, o znamené podiel na
celkovom obrate 9,7 %.

Investicné bankovnictvo

___Vroku 2003 si Slovenska sporitelia udrzala svoje vedice
postavenie na trhu novych emisii cennych papierov, kde umiestnila dlhopisy
v celkovom objeme viac ako 3,5 mld. Sk, vratane vlastnych emisii
hypotekarnych zaloznych listov. Zarovefi sme v rdmci ponuky naSich
investiénych sluZieb pokracovali v sprostredkovani obchodov s cennymi
papiermi a realizacii ponuk na prevzatie pre nasich klientov.

Investicie do portfolii cennych papierov (HTM a RTS)

_____ Portfélio cennych papierov sa budovalo na zadklade schvalenej
investicnej stratégie na rok 2003. Zaciatkom roka sa z dovodu
pretrvavajicich konvergenénych ocakavani nakupovali predovsetkym
Statne dlhopisy s dlhSou dobou splatnosti. Pre neistotu na trhoch
sposobend reakciami centrainej banky na posiliovanie kurzu koruny, a
kvdli postupnému zniZovaniu vynosov na dlhych splatnostiach sa od
polovice roka dopifali do portfélii dihopisy s kratkou dobou splatnosti
a Statne pokladniéné poukazky, pri ktorych sa predpokladalo relativne
vy$Sie zhodnotenie nasledkom zniZovania sterilizacnej repo sadzby. Pri
investicnych rozhodnutiach sa okrem vynosovosti zohladfovala
predov§etkym vhodnost finanéného produktu z hfadiska vplyvu na bilanciu
ako celku a z hladiska zmeny senzitivity trhovej hodnoty kapitélu banky.
Dal$im typom investici, ktoré sa na zaklade investiénej stratégie pre rok
2003 nakupovali do portfélii za aéelom diverzifikacie rizika a zvySenia
vynosu, boli Struktdrované produkty. Po ziskani kompetentnych znalosti
pre analyzu tychto produktov na Grovni skupiny Erste Bank a po vybudovani
analytickych timov sa uskutocnili prvé investicie, ktoré pomahaja zlepsit
pomer vynos/riziko investiéného portfélia.
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Alternativne distribucné cesty
Bankové karty

__ Slovenska sporitelfia ako prva banka na Slovensku pon(kla svojim
klientom Eipovd kartu Maestro uz v roku 1998. Cip by sa mal stat siiéastou
kazdej platobnej karty emitovanej od 1. januara 2005. VSetky platobné
karty vydavané Slovenskou sporitelfiou st medzinarodné a klienti si k nim
mozu zakUpit individualne alebo rodinné cestovné poistenie.

_ Klienti SLSP pouZivali svoje platobné karty v porovnani s minulymi
rokmi intenzivnejsie.

___Vroku 2003 sa cez bankomaty uskuto¢nilo 26 mil. transakcii
platobnymi kartami Slovenskej sporitelne, v objeme viac ako 65 mid. Sk.
V porovnani s rokom 2002 je to narast 0 27%, resp. 15 mld. Sk.

__ Celkovo sa v roku 2003 uskutocnilo cez bankomaty Slovenskej
sporitelne 30 mil. transakcii s objemom viac nez 67 mld. Sk. V porovnani
s rokom 2002 jeto 0 26 % , resp. 14 mld. Sk viac.

__ Slovenska sporitelfia, ktora vydava platobné karty uz od roku 1988,
aktualne spravuje 446 bankomatov a 3 050 POS terminalov. Klienti za rok
2003 zrealizovali prostrednictvom POS terminélov Slovenskej sporitelne
3 mil. transakcii v hodnote takmer 4,4 mid. Sk. Oproti roku 2002 je to
zvySenie 0 10 %, resp. 0 400 miliénov Sk.

Vyvoj poctu transakcii cez bankomaty
a platobné terminaly Slovenskej sporitel'ne (v mil.)

3,09 3,018
29,342
23,35 2
1,67
2000 2001 2002 2003
POS @ ATV

Elektronické bankovnictvo

___Vroku 2003 Slovenska sporitelfia uviedla na trh niekolko noviniek

v oblasti elektronického bankovnictva:

> Internetbanking verzia 4.0 (anglicka jazykovad mutacia, aktivacia
elektronickych vypisov)

> On-line dobijanie EASY kariet cez SporoPay (cez internet)

> Spustenie sluzby Mobilbanking EuroTel

> On-line dobijanie EASY kariet cez Mobilbanking (EuroTel)
> ZvySenie limitov na GRID kartu a SIM/mobil (limit na Ghradu 100 000 Sk
a limit na Gcet/den 200 000 Sk)

_____ 0Osobitné postavenie méa sluzba Sporotel, ktord je nadstavbou
a personalnou podporou sluzieb elektronického bankovnictva. V roku 2003
operatori Sporotelu vybavili 321 165 telefonickych hovorov, ¢o predstavuje
zvySenie 0 57 % oproti roku 2002 a zrealizovali 127 222 transakcii, teda
0 74 % viac nez v roku 2002.

Vyvoj poétu transakcii elektronického bankovnictva (v tis.)

1560
4 576

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Homebanking L 4 Telebanking

Ludské zdroje

Zakladom (Gspechu kazdej spoloénosti st ludia. V tomto duchu
sme v Slovenskej sporitelni aj v roku 2003 pokracovali v tvorbe néstrojov
personélneho riadenia.

______Voblasti mzdovej politiky a systému odmefovania sme aktualizovali
zésady s cielom sprehladnit a zjednodusit procesy, dosiahnut jednotny
pristup manazérov k odmenovaniu zamestnancov a umoznit lepSie
diferencovat vykon s dopadom na odmenovanie. V snahe vyprofilovat
skupiny zamestnancov a vytvorit priestor pre rast Spi¢kovych odbornikov
bola vytvorené linia expertov.

___ Zéamerom Slovenskej sporitelne od roku 2003 je aj zavedenie
systému riadenia vykonnosti, ktorého G¢elom je prepojenie stratégie banky
s Glohami timov a Gtvarov a jednotlivjych zamestnancov. Zamestnanie
v Slovenskej sporitelni zatraktiviiuje aj systém benefitov, ktory bol v roku
2003 rozsireny o dva dni pracovného volna s ndhradou mzdy pre kazdého
zamestnanca. Pokracovali sme v programe dopinkového dochodkového
poistenia i v nadStandardnej diagnosticko-preventivnej prehliadke
zameranej na onkologické a kardiovaskularne choroby.
_____Vsocialnej oblasti sme zvySili priemerny prispevok zo socialneho
fondu na zamestnanca, pricom o vybere a forme regeneracie rozhodoval
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kazdy sam. Zamestnéavatel pokracoval v programe outplacementu
a v poskytovani socialnej vypomoci zamestnancom, ktori v désledku
organizacnych zmien z banky odchadzaja.

___Voblasti rozvoja zamestnancov sme sa zamerali na systém
kariérového rozvoja. V spolupraci s manazérmi boli pripravené karty
kvalifikacii pracovnych pozicii, ktoré stanovuji vedomostné Standardy
pre dané pracovné miesto. Vo vzdeldvani pokracoval trend
z predchédzajiceho obdobia, vaésinu Skoleni tvorili odborné tréningy,
predovSetkym pre retail a obchodné centrd. Pokrac¢ovalo manaZzérske
vzdeldvanie, osobnostné kurzy a jazykova priprava. Celkovo bolo
realizovanych 37 940 Skoliacich osobodni, ¢o predstavuje 7,2 diia na
zamestnanca. Priblizne 95% Skoleni sa konalo v Skoliacich strediskach
Slovenskej sporitelne.

_K31.12.2003 mala Slovenské sporitelfia 5 303 zamestnancov,
€o je o 48viac ako k 31. 12. 2002. ZvySenie sivisi hlavne s rozSirenim
siete obchodnych centier a posilnenim po¢tu predajcov.

Sponzorské aktivity

____Sponzorské aktivity Slovenskej sporitelne vychadzaji z jej
postavenia ako najvacsej banky na Slovensku. Prostrednictvom klasického
sponzoringu vstupujeme do interaktivnej vymeny hodnét. V roku 2003
patrili medzi partnerov Slovenskej sporite/ne najvyznamnejsie slovenské
kultrne a vzdelavacie indtitdcie. V oblasti vdZnej hudby sa prehibila nasa
spolupraca so Slovenskou filharméniou, Statnou filharméniou Ko3ice
a Statnym komornym orchestrom Zilina. Bratislavské jazzové dni
Slovenska sporitelfia st najvacsim jazzovym festivalom v strednej Eurdpe.
Ako generalny partner stala Slovenska sporitelfia pri Gspesnej transformécii
Divadla Aréna na otvorené centrum sicasného umenia a kultdry, zamerané
predovSetkym na mladého divdka. Podporou medzinarodného filmového
festivalu Artfilm vratane ceny pre najlepsi film mladého tvorcu zo strednej
a vychodnej Eurépy sme zddraznili regionédinu stratégiu celej bankovej
skupiny Erste Bank.

___ Akovynimocn( investiciu do budtceho Gspechu mladej generacie
chapeme Stipendijny program Slovenskej sporitelne, ktory dava studentom
Ekonomickej univerzity v Bratislave moZnost absolvovat zahrani¢né Studijné
pobyty na eurépskych univerzitdch. Nadviazali sme spoluprécu s dal§imi
vysokymi Skolami s cielom podporit slovenské univerzity ako centra vedy
avzdelavania mladej generacie. Mimoriadne Gspesny je projekt Sietového
akademického programu Cisco (Cisco Networking Academy Program),
ktory je vysledkom spoluprace Slovenskej sporitelne, spolo¢nosti Cisco
Systems a Ministerstva Skolstva Slovenskej republiky.

____ Pod nazvom Banky v akcii sme v roku 2003 pokracovali v spolupréci
s neziskovou vzdelavacou organizaciou Junior Achievement Slovensko. Do
programu je zapojenych priblizne 800 Studentov zo 40 strednych $kal
z celého Slovenska. Slovenska sporitelfia sa na projekte okrem financnej
Gcasti podielala aj spolupracou konzultantov z radov nasich odbornikov.

______V Slovenskej sporitelni vieme, Ze vychova mladych talentov
niekedy prekracuje finanéné moznosti rodicov, preto sme aj v roku 2003
v pozicii generadlneho partnera podporili Nadaciu Slovenské hokejové
nadeje. Cielom tejto nadéacie, ktorl zalozZili slovenski reprezentanti
a majstri sveta v ladovom hokeji, pésobiaci v NHL, je materidlna podpora
najmladSej generdcie hokejistov, ktori pochadzaji z ekonomicky slabsSich
pomerov.

______ Komunitny sponzoring chdpeme ako prilezitost porozumiet mies-
tnym potrebdm a podanim pomocnej ruky zdéraznit zodpovedny pristup
Slovenske] sporitelne ako korporatneho ob&ana. Spolu s Uniou miest
Slovenska sme aj v roku 2003 podporili myslienku projektu Slovensko bez
bariér, spojend s viano€nou zbierkou. Partnerstvéd so Slovenskou
katolickou charitou, Slovenskym ¢ervenym krizom, UNICEF a s projektom
Hodina detom nam umoznili poskytniit adresnt a nezistni pomoc tam, kde
to ludia najviac potrebujd. Sme hrdi na to, Ze aj vdaka nasej spolupraci
a podpore ziskali Spickovi reprezentanti zo Slovenského zvazu telesne
postihnutych Sportovcov aj v roku 2003 viacero vyznamnych oceneni na
Slovensku i vo svete. Slovenska sporitelfia venuje kaZdoroéne nemalé
prostriedky aj na zlepSenie zdravotnej starostlivosti o obcanov Slovenska.
Len v minulom roku sme vyznamne podporili Zadchrann( sluzbu v Martine,
Nadéaciu neurochirurgie a neurolégie v Novych Zamkoch, Nemocnicu
v Humennom, nékup Specidlneho skalpelu a Detské oddelenie
v Nemocnici Presov, Nemocnicu s poliklinikou v Topol€anoch, Uniu
nevidiacich a mnohé dalSie organizacie a projekty.

___ Zaroven sa ako slcast najvacsej stredoeurdpskej retailovej
bankovej skupiny aktivne podielame na projektoch rodiacej sa Eurdpskej
platformy. Slovenska sporitelfia sa pripojila k Ceskej sporitelni a rakiiskej
Erste Bank pri zaloZeni novej iniciativy v oblasti si¢asného umenia
a umeleckej kritiky TRANZIT. Okrem podpory konkrétnych umeleckych
projektov udelili tieto zdruZenia tvorivé granty mladym kritikom umenia
a polozili zaklad pre unikatny interaktivny dial6g umelcov z celého regiénu
s vyuZitim novych médii.

___ Podporou vSetkych tychto aktivit chceme ukazat, Ze velka a ispesna
banka, akou je Slovenska sporitelfia, mdze mat srdce a viziu. Aj touto
formou chceme dat najavo, Ze nas zaujima Zivot naSich klientov, prostredie,
v ktorom Zijd, a perspektivy ich deti.

Zamery na rok 2004

V roku 2004 chceme upevnit nase postavenie na slovenskom
finanénom trhu a budeme pokracovat v starostlivosti o retailovych klientov.
Ich dopyt po Grokovo atraktivnych a cenovo vyhodnych modernych
bankovych sluzbach uspokojime komplexnou ponukou obohatenou o nové
produkty a sluzby naSich dcérskych spolo¢nosti a zmluvnych partnerov.
Nase ciele chceme dosiahnut tiez expanziou v oblasti firemného bankov-
nictva, malych a strednych podnikov, miest a obci. NaSe sluzby skvalitnime
aktivnym osobnym poradenstvom a akviziciou.
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V obchodnej ¢innosti pre retailovi klientelu sa zameriame na
rozSirenie sluZieb spojenych s vyuzivanim bankovych G¢tov tak, aby sa
podiel transakcii vykonavanych klientmi samostatne, mimo expozitdr banky,
stale zvySoval. Takyto spdsob disponovania Gétom sa stane pre klienta
komfortnejsi a zarover finanéne vyhodnejsi. Zéroven tym vytvorime priestor
na zniZovanie prevadzkovych nakladov banky. Rozsirime siet nasich
bankomatov a POS terminélov. ZvySime predaj spotrebnych
a hypotekarnych Gverov. Konsolidacia slovenskej ekonomiky a zmena
Zivotného Stylu obyvatelstva na to vytvaraji dobré predpoklady. Nase
zamery posilnime celoploSnymi produktovymi kampanami, ktoré budd mat
nielen informativny, ale aj vzdelavaci charakter.

______V obchodnej €innosti poskytovanej firemnej klientele budeme
venovat velkd pozornost financovaniu nehnutelnosti, projektovému
a exportnému financovaniu. Zameriame sa hlavne na projekty, u ktorych
budeme mdct predikovat ich vyvoj, éim obmedzime riziko banky. Zvacsime
nas podiel na financovani slovenského firemného trhu. V segmente malych
a strednych podnikov a miest a obci chceme patrit k trom najvyjznamnejsim
subjektom na firemnom trhu. VyuZijeme neopakovatelni prilezitost
poméahat nadim klientom ziskavat finanéné prostriedky z fondov EU a
spolufinancovat rozvojové projekty.

_ Ajked sme sivedomi, Ze nase hospodarske vysledky ovplyviiuje aj
stav slovenskej i svetovej ekonomiky, budeme sa snaZzit, aby sme nase
Gsilie vynakladali ¢o najefektivnejSie a aby sa prejavilo iba v pozitivnych
ekonomickych ukazovateloch. Aby sme ich mohli dosiahnut, vytvorime
v nasej banke vhodné pracovné podmienky. Poskytneme pracovnikom
nové moznosti pristupu k délezitym informéaciam, zlepSime interni
komunikéciu a umoZnime im, aby si zvySovali kvalifikaciu. Nadalej chceme
byt vyhladdvanym zamestnavatelom a pre klientsku verejnost
doveryhodnym partnerom, ktory plni vSetky svoje zavazky a sluby.
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Uétovné vykazy

pripravené v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre financné vykaznictvo za roky konciace

sa 31. decembra 2003 a 2002

Suvahy
k 31. decembru 2003 a 2002
Pozn. 2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
AKTIVA
1. Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 5 5725 11289
2. Uvery a preddavky poskytnuté finanénym intiticiam 6 27 380 61464
3. Uvery a preddavky poskytnuté klientom 7 54 691 38475
4. Opravné polozky na straty z Gverov a preddavkov 8 (5161) (6328)
5. Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 9 18 593 2497
6. Cenné papiere na predaj 10 13 196 7945
7. Cenné papiere drzané do splatnosti 11 81251 74 405
8. Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach a iné investicie 12 1327 1956
9. Dlhodoby nehmotny majetok 13 674 806
10. DIhodoby hmotny majetok 14 7138 8101
11. Ostatné aktiva 15 3524 4 427
Aktiva spolu 208 338 205 037
PASIVA
1. ZAavazky voCi finanénym institdciam 16 11 448 10 688
2. ZAavazky voCi klientom 17 172 784 174 789
3. Emitované dlhopisy 18 3576 1037
4. Rezervy na zavazky a ostatné rezervy 19 1668 1512
5. Ostatné pasiva 20 3100 4227
6. OdloZend danova pohladavka 28 247 -
7. Vlastné imanie 21 15515 12 784
Pasiva spolu 208 338 205 037
Poznamky st neoddelitelnou siéastou tejto Gctovnej zavierky.
Tito GctovnU zavierku schvélilo predstavenstvo banky diia 22. marca 2004.
x’ll .
\ ) ) S 7
. |'I
' £
Mag. Regina Ovesny-Straka Ing. Stefan Maj
predsednicka predstavenstva podpredseda predstavenstva
a prezidentka a prvy viceprezident
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UCTOVNE VYKAZY

Vykazy ziskov a strat
za roky konéiace sa 31. decembra 2003 a 2002

Pozn.
1. Vynosové Groky 22
2. Nakladové troky 23
3. Podiel na zisku pridruZenych a dcérskych spoloénosti 12
I. Vynosové tiroky a prijmy z investicii, netto
4. Opravné poloZzky na straty z Gverov, preddavkov a rezervy na podsivahu 24
1. Vynosové iiroky a prijmy z investicii po odpo¢itani opravnych poloZiek, netto
5. Vynosy z poplatkov a provizii
6. Néklady na poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii, netto
7. Cisty zisk z finanénych operacif 25
8. VSeobecné administrativne naklady 26
9. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) 27
IIl. Zisk pred daiou z prijmov
10. Dan z prijmov 28
IV. Cisty zisk za rok
Cisty a riedeny zisk na 1 000 Sk akciu 29
Cisty a riedeny zisk na 100 mil. Sk akciu 29

Poznamky st neoddelitelnou siéastou tejto Gctovnej zavierky.

2003
(v mil. Sk)

12 888
(5038)
2137
9987
137

10 124
2316
(190)
2126
427
(6521)
(3 124)
3032
(301)
2731
428

42 844 545

2002
(v mil. Sk)

14 227
(7 652)
584
7159
(801)
6358
2052
(206)
1846
342
(6 169)
(990)
1387
(157)
1230
193
19 296 518
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UCTOVNE VYKAZY

Vykazy zmien vo vlastnom imani
za roky konciace sa 31. decembra 2003 a 2002

Poznamky si neoddelitelnou stcastou tejto (Etovnej zavierky.

SLOVENSKA SPORITELNA 2003 VYROCNA SPRAVA 21



UCTOVNE VYKAZY

Vykazy penaznych tokov
za roky konéiace sa 31. decembra 2003 a 2002

PenaZny tok z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred danou z prijmu
Upravy o:
Opravné polozky na straty z iverov, preddavkov a rezervy na podstvahu
Opravné polozky na pasiva a ostatné rezervy
Odpisy, amortizaciu a znehodnotenie
Stratu z predaja dlhodobého majetku
Podiel na zisku pridruzenych a dcérskych spolocnosti
Nerealizovanych precenenie cennych papierov
PefiaZny tok z prevadzkovych éinnosti pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Povinné minimalne rezervy v NBS
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym instittciam
Uvery a preddavky poskytnuté klientom
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie a cen. papiere na predaj
Ostatné aktiva
Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych pasiv:
Zavazky voci finanénym institticiam
Zavazky voci klientom
Ostatné pasiva
PenaZny tok netto z/(pouZity v) prevadzkovych ¢innosti pred dafnami z prijmov
Dan z prijmov zaplatena
PefiaZny tok netto z/(pouZity v) prevadzkovych ¢innosti

PefaZny tok z investi¢nych ¢innosti

Penazny tok netto z cennych papierov drzanych do splatnosti

Dividendy ziskané z pridruZenych spolo¢nosti

Netto (zvySenie)/zniZenie investicii v dcérskych a pridruZenych spolocnostiach
Obstaranie dlhodobého nehmotného a dihodobého hmotného majetku
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku

PenaZny tok netto z/(pouZity v) investiénych ¢innosti

PefiaZny tok z finanénych ¢innosti
Emitované dlhopisy
PefaZny tok netto z financnych Cinnosti

ZniZenie penazi a pefiaznych ekvivalentov, netto
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Poznamky st neoddelitelnou sicastou tejto Gctovnej zavierky.

Pozn.

16

12

18

30
30
30

2003
(v mil. SK)

3032

(606)
393
1825
406

(2 049)
975
3976

5638
33528
(16 736)
(20 777)

(945)

585
(2 005)
(1695)
1569
(480)
1089

(5 789)
644
2034
(1379)
285

(4 205)

2500
2500

(616)
4678
4062

2002
(v mil. SK)

1387

617
(870)
1375

112
(584)
(126)
1911

2
(7358)
(9921)
3850
1368

(149)
1388
1070

(7 839)
(562)

(8 401)

8 452
178
(157)
(1327)

7146
1000
1000
(255)

4933
4678
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Poznamky k uctovnym vykazom

pripravenym v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
pre financné vykaznictvo za roky konciace

sa 31. decembra 2003 a 2002

1. Uvod

Slovenska sporitelfia, a.s., (,banka“) je zaregistrovana na adrese
Suché myto 4, Bratislava. Banka je univerzélnou sporitelfiou s ponukou
Sirokej Skaly bankovych a finan€nych sluzieb obchodnym, finanénym
a stikromnym klientom na Slovensku.

Clenmi predstavenstva banky si: Regina Ovesny-Straka
(predsednitka), Stefan M&j (podpredseda), Peter Krutil, Oskar Sotak
a Michael Vogt (¢lenovia). Predsednicka predstavenstva je zaroven aj
generélnou riaditelkou spolo¢nosti. Podpredseda predstavenstva je zaroven
prvym zastupcom generélnej riaditelky spolo¢nosti. Podpredseda
predstavenstva v plnom rozsahu zastupuje predsedniéku v jej
nepritomnosti. Clenovia predstavenstva si zarovef aj zastupcami
generéalnej riaditelky spoloénosti.

Clenmi dozornej rady k 31. decembru 2003 boli: Mag. Reinhard
Ortner (predseda), Mag. Andreas Treichl (podpredseda), Rogers David

LeBaron, Leopold Weber, Dr. Manfred Wimmer, Dr. Heinz Kessler,
Mag. Bernhard Spalt, Mgr. Peter Papanek, JUDr. Juraj Komar, Marian
Lieskovsky, JUDr. Beatrica Melicharova, Ing. Jan Trgina.

K 31. decembru 2003 boli najvyznamnejSimi akcionarmi banky
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG (dalej len ,Erste Bank®)
s 70,01 %-nym podielom, Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (dalej len
,EBOR“) s 19,99 %-nym podielom a Ministerstvo financii Slovenskej
republiky s 10,00 %-nym podielom. Pocas roku 2003 odkUpila Erste Bank
od Stredoeurépskeho maklérskeho domu, o.c.p., a.s., 2,82 %-ny podiel
akcii banky, ¢im doslo k zvySeniu podielu Erste Bank v banke na 70,01 %.
V novembri 2003 sa inicioval privatizaény projekt na predaj
zostavajlceho 10 %-ného podielu Ministerstva financii SR Erste Bank.
Vlada SR tento projekt odsihlasila v marci 2004. V pripade Gspes$nosti
projektu sa podiel Erste Bank zvysi na 80,01 %.

2. Vyznamné udalosti, ktoré mali vplyv na vysledok

hospodarenia za rok 2003

Banka vykézala vjznamny jednorazovy zisk v sivislosti s investiciou
v pridruzenej spolo¢nosti, ktory je podrobnejSie popisany v pozn. 12 c).
V roku 2003 sa vyrieSili aj nejasnosti v sdvislosti s interpretaciou
a metdédami uplatnenia ur€itych ustanoveni zo zmluvy o privatizacii z roku
2001, ¢o viedlo k rozhodnutiu, Ze banka bude niest straty a zavazky
v svislosti s ur€itymi sddnymi spormi z obdobia pred privatizaciou
a sponzorské zavazky blizSie popisané v pozn. 32 a) a 19 e).

V roku 2003 sa zrusil projekt vyvoja systému, v désledku ¢oho
vznikli jednorazové straty (pozn. 15), bolo zalG¢tované znehodnotenie
dlhodobého hmotného majetku (pozn. 14), boli zatétované opravné polozky
na predpokladané straty slvisiace s reStrukturalizaciou uréitého druhu
Gverov (pozn. 7) a prehodnotilo sa odpisové obdobie dlhodobého
hmotného majetku, nasledkom ¢oho sa zvysili roéné odpisy (pozn. 4 f)).

3. Zaklad zostavenia uctovnych vykazov

Tieto GEtovné vykazy boli zostavené v silade so vSetkymi
Standardmi a interpretaciami, ktoré schvalila Rada pre medzinarodné
Gctovné Standardy - International Accounting Standards Board (,IASB“),
ktoré sa dalej oznacuji ako Medzinarodné Standardy pre financéné
vykaznictvo (,IFRS).

Banka méa rozhodujici podiel v dcérskych spolo€nostiach
uvedenych v pozn. 12. Vedenie banky je presvedcené, ze prevadzkové
vysledky dcérskych spolo¢nosti, v ktorych banka priamo alebo nepriamo
vlastni vaésinovy podiel na hlasovacich pravach alebo ma iné moznosti
riadit ich prevadzku, nemajd na U¢tovni zavierku banky vyznamny vplyv.
Preto sa ani nevypracovala konsolidovana (étovna zavierka, ktord by
zahfhala (étovné vykazy dcérskych spoloénosti.

Banka zostavila Gétovna zavierku na zaklade historickych cien so
zohladnenim precenenia investiénych cennych papierov uréenych na
predaj, finanénych investicii, finanéného majetku a finanénych zavazkov na
obchodovanie a vSetkych zmldv o finanénych derivatoch.

Zostavenie (i¢tovnych vykazov v silade s IFRS vyzaduje od vedenia
odhady a predpoklady, ktoré maj vplyv na vykazané hodnoty aktiv a pasiv,
na vykdzanie moznych aktiv a pasiv k datumu GEtovnej zavierky a na
vykézanie vynosov a nékladov za uvedené obdobie. Skutocné vysledky sa
moZu od tychto odhadov IiSit.

Format GEtovnych vykazov sa upravil, aby podla moZnosti spifial
poZiadavky Erste Bank na ich prezentaciu. Porovnatelné informacie sa podla
potreby preklasifikovali na baze konzistentnej s prezentaciou za bezny rok.
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4. Vyznamné uctovné zasady

V nasledujlcej ¢asti sa uvadzajl vyznamné (i¢tovné zasady, podlia
ktorych banka postupovala pri zostavovani (i€tovnych vykazov:

a) Investicie do dcérskych a pridruzenych spolocnosti a iné
Dcérske spoloénosti

Investicie do dcérskych spolo€nosti zahfiiajd priame alebo
nepriame investicie banky do dcérskych spolo¢nosti prevysSujice 50 % ich
zakladného imania alebo dcérskych spolocnosti, v ktorych banka moze
uplatnit vySe 50 %-ny podiel na hlasovacich pravach alebo ma iné
mozZnosti riadenia ich prevadzky. Dcérske spoloénosti neboli
konsolidované v tychto G¢tovnych vykazoch, pretoZe sa nepovazuji za
vyznamné a nemali by vyznamny vplyv na hodnotu Cistych aktiv banky.
Investicie v dcérskych spoloénostiach sa (étuji metédou uvedenia do
ekvivalencie.

PridruZené spoloénosti

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti zahifiaji priame alebo
nepriame investicie banky do zakladného imania pridruzenych spolo¢nosti
v rozsahu od 20 do 50 % a pridruZené spolo¢nosti, v ktorych ma banka
vyznamny vplyv, avSak nemoZze riadit ich prevadzku. PridruZzené spolo¢nosti
sa (iEtuji pomocou G&tovnej metédy uvedenia do ekvivalencie. Ugtovanie
podia metédy uvedenia do ekvivalencie zahffia vykazanie podielu banky
na vysledkoch hospodarenia pridruzenych spoloénosti za dané obdobie
vo vykaze ziskov a strat. V slvahe sa podiel banky v pridruZenej spoloénosti
uvéadza vo vySke, ktord odraza jej podiel na Gistych aktivach pridruzenej
spolocnosti.

Iné investicie

Iné investicie predstavuju investicie s menej ako 20 %-nym
podielom na zakladnom imani a hlasovacich pravach. Ocefiujd sa v redinej
hodnote. Ak nie je k dispozicii trhova hodnota, redlna hodnota spoloénosti
sa posudzuje na zéklade vlastného imania spolo¢nosti.

b) Uvery a preddavky, opravné polozky na straty z tiverov
a preddavkov

Uvery a preddavky st vykazané vo vyske nesplatenej istiny
a Casovo rozliSenych Grokov a poplatkov. VSetky Gvery a preddavky sa
vykazuji v momente poskytnutia hotovosti Gverovému klientovi.

Opravné polozky na straty z iverov a preddavkov sa vykazuji pri
vzniku opodstatnenych pochybnosti o vymoZitelnosti Giverového zostatku.
Opravné poloZzky na straty z Gverov a preddavkov predstavuji odhad

vedenia tykajlci sa potencidlnych strat v slvislosti s aktivitami banky
konkrétnych strat z Gverov a preddavkov, ale aj na krytie potencialnych
strat, ktoré sl na zaklade skiisenosti zahrnuté v portféliu, avSak zatial sa
ako také neSpecifikovali. Suma nevyhnutnd na Gpravu opravnych poloZiek
na odhadovand hodnotu sa po zal¢tovani odpisov vykaze vo vykaze ziskov
a stratv polozke ,Opravné polozky na straty z Giverov, preddavkov a rezervy
na podsivahu“.

Dodatocné opravné polozky na znehodnotenie Gverov sa tvoria na
krytie strat, ktoré st podla odhadov vedenia banky k datumu stvahy
obsiahnuté v portféliu Gverov bez toho, aby sa pridelili konkrétnym, resp.
jednotlivym Gverom.

Uver sa vo véeobecnosti odpise po uskutoénenf vietkych
primeranych krokov na jeho restrukturalizaciu alebo vymoZenie a ked sa
moznost jeho neskorSieho splatenia povazuje za prili§ vzdialend. Odpis
lveru sa zalétuje voci prislusnej opravnej poloZke na straty z Gverov. Ak
sa dovod na existenciu opravnej poloZky prestane povaZovat za
opodstatneny, vySka opravnej polozky sa rozpusti do vynosov. Splatené
lvery a preddavky, ktoré sa uz odpisali, sa premietnu do vykazu ziskov
a strat cez polozku ,Opravné polozky na straty z Gverov, preddavkov
a podstvahy“.

c) Dlhové cenné papiere a majetkové cenné papiere

Cenné papiere, ktoré vlastni banka, st kategorizované do portfélii
podla zdmerov banky tykajdcich sa ich nadobldania a podla jej stratégie
investovania do cennych papierov. Banka vypracovala stratégiu
investovania do cennych papierov a v reakcii na akvizicné zémery rozdelila
cenné papiere na ,cenné papiere na obchodovanie“, ,cenné papiere na
predaj“ a ,cenné papiere drzané do splatnosti“. Zakladny rozdiel medzi
portféliami sivisi s pristupom k ocefiovaniu cennych papierov
a vykazovaniu ich redlnej hodnoty v Gi¢tovnych vykazoch.

VSetky cenné papiere drZané bankou sa zalétuji k datumu
vyrovnania obchodu a st prvotne ocenené v obstaravacej cene vratane
nékladov na transakciu.

Cenné papiere na obchodovanie

Dlhové a majetkové cenné papiere na obchodovanie sa definuji
ako cenné papiere, ktoré banka drzi s imyslom ich dalSieho predaja, aby
ziskala na kratkodobych cenovych vykyvoch. Dlhové a majetkové cenné
papiere na obchodovanie sa vykazujl v obstaravacej cene k datumu
nadobudnutia a neskdr sa precefiujd na trh. Zmeny trhovej hodnoty
takychto aktiv sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Zisk z finanénych
operdcii, netto“. Ak st dostupné trhové ceny pre cenné papiere z burzy
alebo inych zdrojov (Reuters, Bloomberg) pouZiji sa na ,mark-to-market”
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precenenie. Pre cenné papiere, pre ktoré trhové ceny nie si dostupné,
redlne ceny si urcené na zaklade dlhopisovych vynosovych kriviek
zohladfujdcich tiez marZe (rovnaky pristup sa uplatfiuje v pripade cennych
papierov v portféliu na predaj).

Akékolvek ndkupy a predaje cennych papierov na obchodovanie,
ktoré si vyZaduju dodanie v éasovom ramci uréenom regulaénym opatrenim
alebo podla trhovych zvyklosti (,0bvykly spdsob*), sa vykazujl ako spotové
transakcie. Transakcie, ktoré nespiiiajd kritérium vyrovnania ,,obvyklym
spdsobom*, sa vedd v Gétovnictve ako financné derivaty (forwardové
transakcie).

Cenné papiere na predaj

Cenné papiere na predaj si cenné papiere vo vlastnictve banky,
ktoré ma v imysle ponechat si na neuréitd dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zéklade poZiadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri
zmene podmienok na trhu. Cenné papiere na predaj sa pri prvom
zalcétovani vykazuji v obstardvacej cene. Cenné papiere na predaj sa
potom precefuji podla redinej hodnoty. Zmeny redlnych hodnot takychto
aktiv sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Ostatné prevéadzkové
vynosy/(naklady)*.

Cenné papiere drZané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti st financné aktiva s pevne
stanovenym datumom splatnosti, ktoré banka zamysla a je schopna
ponechat si do terminu splatnosti. Cenné papiere drzané do splatnosti sa
pri prvom zalétovani vykazujl v obstardvacej cene. Cenné papiere drzané
do splatnosti sa vykazuji v hodnote amortizovanej ceny po odpogitani
akychkolvek opravnych poloZiek na ich znehodnotenie. Amortizacia prémie
a diskontu sa zahrnie do ,Vynosovych Grokov“ alebo ,Nakladovych drokov*“.
Znehodnotenie finanénych aktiv nastane, ked ich Gétovna hodnota
prevysi odhadovant realizovateln( hodnotu takychto aktiv. VySka opravnej
poloZky na straty zo zniZenia hodnoty majetku vykdzana vo vySke
amortizovanej ceny sa vypocita ako rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
majetku a sGcasnou hodnotou predpokladanych budlcich pefaznych
tokov diskontovanych pévodnou platnou Grokovou sadzbou finanéného
nastroja. Ak sa zisti znehodnotenie aktiv, banka vykaze opravné polozky
vo vykaze ziskov a strat.

d) Zmluvy o predaji a spatnom nakupe

Pri predaji dlhovych alebo majetkovych cennych papierov na
zéklade zmldv o ich spatnom odkipeni za vopred stanoven( cenu ostavajl
tieto polozky v slvahe a prijatad Ghrada sa vykaze v riadku ,Zavézky voci
finanénym institGciam“ alebo ,Z&vazky voéi klientom*“. Naopak dlhové
alebo majetkové cenné papiere nakiipené na zaklade zmllv o ich spatnom

predaji sa v slivahe nevykazuji a prijaté Ghrada sa vykaze v riadku , Uvery

a preddavky poskytnuté finanénym inatitdciam*“ alebo ,Uvery a preddavky
poskytnuté klientom“. Uroky sa Easovo rozliSuji rovnomerne pogas
platnosti tychto tzv. ,repo“ zmliv.

e) Nehmotny dlhodoby majetok

Néaklady sivisiace s obstaranim softvéru sa vykazujd ako nehmotny
majetok a amortizuji pocas odhadovanej doby Zivotnosti takto:

v prvom roku 14,20 %,

v dalSich rokoch 28,60 %.

Néklady na GdrZbu existujiceho softvéru sa priebezne Gétuji do
nakladov, zatial ¢o néklady na technické zhodnotenie sa kapitalizuji
a zvySujl obstardvaciu cenu softvéru.

f) Hmotny dlhodoby majetok

Hmotny dlhodoby majetok sa vykazuje v cene obstarania
znizenej o opravky a odpisuje rovhnomerne pocas
odhadovanej doby Zivotnosti takto:

Doba odpisovania Doba odpisovania

Druh dihodobého majetku 2003 2002
Budovy a stavby 30 rokov 30 - 40 rokov
Elektronické zariadenia 6 rokov 4 - 8 rokov
Ostatné zariadenia 12 rokov 4 - 15 rokov
Inventar 6 rokov 8 rokov
Modernizacia prenajatého

majetku obdobie prendjmu obdobie prendjmu

Vroku 2003 vedenie banky prehodnotilo odpisové obdobia pre
jednotlivé druhy hmotného dihodobého majetku a upravilo ich na zaklade
predpokladanej Zivotnosti tychto aktiv. Tieto zmeny spdsobili zmenu
nakladov na odpisy poc¢as zostavajlicej upravenej Zivotnosti aktiv, od 1.
janudra 2003. Podla stavu aktiv vykédzaného k 31. decembru 2003 bol
doésledkom tejto zmeny nérast roénych odpisov o priblizne 130 mil. Sk.
Zisky a straty z predaja dlhodobého majetku sa stanovuji podla
jeho zostatkovej hodnoty a vykazujl vo vykaze ziskov a strat v roku predaja.
Drobny dlhodoby majetok a opravy charakteru technického zhodnotenia
v pripade hmotného dlhodobého majetku v cene do 30 000 Sk (2002: 20
000 Sk) a v pripade nehmotného dlhodobého majetku v cene do 50 000
Sk (2002: 40 000 Sk) s odhadovanou Zivotnostou dlhSou ako jeden rok
sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat pri vzniku takychto vydavkov.

Ak zostatkova hodnota majetku prevySuje jeho odhadovani
realizovateln(i hodnotu, odpiSe sa jednorazovo do vySky jeho
realizovatelnej hodnoty. NajvacsSie polozky majetku banky sa pravidelne
prehodnocujd s cielom sledovat ich znehodnotenie. Na do¢asné
znehodnotenie sa tvoria opravné polozky. Pri zamySlanom predaji majetku,
na ktory sa vytvorila opravnd polozka na znehodnotenie, pricom banka pri
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takomto predaji ocakava stratu, sa prislusné znehodnotenie vykaze
v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady)“.

g) Rezervy na zaruky a ostatné podsiivahové zavazky
slivisiace s livermi

V rdmci beznej ¢innosti banka vstupuje do zavazkovych vztahov
v slivislosti s Gvermi, ktoré sa vykazuji na podstvahovych G¢toch a ktoré
zahffiaji najmé zaruky, akreditivy a zavéazky slvisiace s nevyCerpanymi
Gverovymi prostriedkami. Banka tvori rezervy na rizika, ktoré podla
odhadov vedenia existuji k datumu stvahy.

h) Rezervy

Rezervy sa vykazujd, ked méa banka aktudlne pravne alebo
konStruktivne zavézky vyplyvajice z minulych udalosti, pricom je
pravdepodobné, Ze na vyrovnanie tychto zavéazkov sa budd musiet éerpat
zdroje, ktoré prinasajui ekonomické vyhody, a Ze vySku takychto zavazkov
mozZno spolahlivo odhadnit.

ReStrukturalizaéné rezervy sa vykazujd, ak ma banka podrobny
plan reStrukturalizacie, na zdklade ktorého sa s uréitostou predpoklada,
Ze banka reStrukturalizaciu uskutoéni.

i) Casové rozlisenie irokov

Casové rozlidenie vynosovych drokov z nesplatenych zostatkov
Gverov sa zahfia do ,Uverov a preddavkov poskytnutjch finanénym
in&titicidm* a do ,Uverov a preddavkov poskytnutych klientom*. Casové
rozliSenie ndkladovych Grokov z vkladovych produktov sa zahfiia do
,Zavazkov voéi finanénym institdciam“ a do ,zavazkov voci klientom*.
Casové rozlisenie vynosovych Grokov z nesplatenych zostatkov cennych
papierov sa zahffia do ,Ostatnych aktiv“.

j) Cudzie meny

Transakcie v cudzich menach sa vykazuji v miestnej mene po
prepocte podla platného kurzu Narodnej banky Slovenska vyhlaseného
k datumu transakcie. Aktiva a pasiva v cudzich mendach sa prepocitaji na
miestnu menu podla kurzu Narodnej banky Slovenska platného k datumu
slvahy. Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazujl vo
vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk z finanénych operacii“.

k) Vynosové iiroky, nakladové troky

Vynosové a nakladové Groky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat
pri prijme alebo Ghrade podla principu Easového rozlisenia. Uroky
z nesplécanych Gverov - t. j. z Gverov, pri ktorych sa dlZznik omeskal so
splacanim drokov a/alebo istiny alebo o ktorych je vedenie banky z roznych

priéin presvedcené, Ze ich zmluvne dohodnuté Groky alebo istina nemusia
byt splatené - sa vykazujl aZ pri inkase.

1) Poplatky a provizie

Poplatky a provizie sa vykazujd vo vykaze ziskov a strat podla
principu ¢asovej a vecnej slvislosti.

m) Zdanovanie

__ Danzhospodéarskeho vysledku za dany rok zahffia dafi z prijmov
pravnickych osdb a zrazkov( dan, ako aj zmenu odloZenej dane. Splatna
dan za (i€tovné obdobie predstavuje dafnovy zavazok, ktory sa vypocita na
zéklade predpokladanych zdanitelnych prijmov za rok pomocou dafovych
sadzieb platnych k datumu stvahy a upravi sa o pripadné zmeny danovych
zévazkov za minulé roky.

OdloZena dan sa stanovi podla zavdzkovej metddy zo vietkych
docéasnych rozdielov medzi vykdzanou zostatkovou G¢tovnou hodnotou
aktiv a pasiv a ich ocenenim na danové Géely. Na vycislenie odlozenej
danovej pohladavky sa pouZzivaju platné danové sadzby. Odlozené darnové
pohladdvky stvisiace s umorovanou dafovou stratou a ostatnymi
docasnymi rozdielmi sa vykazujd v rozsahu predpokladaného budiceho
zdanitelného prijmu, s ktorym mozno dafnové pohladavky kompenzovat.

n) Financ¢né derivaty

Finan¢né derivaty zahfiiaji menové a Grokové swapy, menové
forwardy, FRA, menové opcie (ndkupné i predajné) a ostatné finanéné
derivaty. Banka pouziva rozne druhy finanénych derivatov jednak na Gcely
obchodovania a jednak na (iéely zabezpecenia obchodnych pozicii.
Finanéné derivaty uzatvarané na (iely obchodovania alebo na
zabezpecéenie obchodnych pozicii sa vykazuji v redlnej hodnote.
Nerealizované zisky a straty sa vykazujl ako ,Cenné papiere a derivaty na
obchodovanie“ a ,Ostatné pasiva“. Realizované a nerealizované zisky a straty
sli vo vykaze ziskov a strat zahrnuté v polozke ,Cisty zisk z finanénjch
operéacii“. Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza z kétovanych
trhovych cien alebo ocefiovacich modelov, ktoré zohfadiujd sicasnu trhovi
a zmluvni hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovi hodnotu
avynosovU krivku alebo faktory volatility vztahujdce sa na predmetné pozicie.
Niektoré financné derivaty vnorené do inych finanénych nastrojov
sa vykazujd ako samostatné derivaty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené
a ich charakteristiky nie s (zko zviazané s rizikami a charakteristikami
hlavnej zmluvy, pricom hlavna zmluva sa nevykazuje v redinej hodnote so
ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Ur¢ité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuju pri riadeni
rizika skupiny G&inné ekonomické zabezpe&enie, nespinaji kvalifikacné
poziadavky na vykazovanie zabezpe€ovacich derivatov podla Specifickych
pravidiel IAS 39, preto sa v (iétovnictve vedi ako finanéné derivaty drzané
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na obchodovanie, priom zisky a straty redlnej hodnoty sa vykazuji do
vynosov alebo nakladov.

ZabezpecGovacie derivaty sa definuji ako derivaty, ktoré
zodpovedaju stratégii banky v oblasti riadenia rizik, zabezpecovaci vztah
je formalne zdokumentovany a zabezpecenie je efektivne, t. j. pri vzniku
a pocas jeho trvania sa zmeny redlnej hodnoty alebo pefiaznych tokov
zabezpecenych a zabezpecujlcich poloziek takmer (plne vzajomne
vykompenzuji s koneénymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.

Ak banka pouZiva zabezpecenie redlnej hodnoty, zabezpecena
poloZka sa preceni na redlnu hodnotu a zisk alebo strata z precenenia sa
vykaZe do ndkladov alebo vynosov. Rovnaké (cty ndkladov a vynosov, ktoré
zahfhajl zisky alebo straty z precenenia zabezpecenej polozky na redlnu
hodnotu, sa zaroven pouzivaji na G¢tovanie zmien v redinej hodnote
zabezpecovacich derivatov priradenych zabezpecenému riziku.

Ak banka pouZiva zabezpeéenie pefiaznych tokov, zisky alebo
straty zo zmien redInej hodnoty zabezpe€ovacich derivatov zodpovedajlce
zabezpecenému riziku sa vykazuji v slivahe a vo vykaze ziskov a strat sa
vykézu v riadku ,Cisté vynosové droky“ v obdobi vykéazania nakladov alebo
vynosov slvisiacich so zabezpecenymi polozkami.

o) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na
kmenové akcie a vazeného priemerného poctu kmenovych akcii za rok
osobitne pre akcie s nominalnou hodnotou 1 000 Sk a 100 mil. Sk.

p) Aktiva prijaté do spravy

Aktiva prijaté do spravy sa v tejto iétovnej zavierke neuvadzaju.
Viac informécii uvadza pozn. 39.

q) Poziadavky regulacnych organov

Banka musi spifiat regulaéné poZiadavky NBS. Patria medzi ne
poziadavky tykajlce sa kapitalovej primeranosti, kategorizacie Gverov
a podsivahovych zavézkov, Gverovych rizik tykajdcich sa klientov banky,
likvidity, Grokovych sadzieb a menovej pozicie.

r) Peniaze a penazné ekvivalenty

Za penazné ekvivalenty povazuje banka pefazni hotovost, zostatky
na nostro (éte v NBS alebo inych finanénych institiciach, pokladniéné
poukazky so zostatkovou splatnostou do troch mesiacov a zostatky na loro
G¢toch inych finanénych institlcii. Povinné minimalne rezervy v Narodnej
banke Slovenska sa vzhladom na obmedzenie ¢erpania nezahfiiaji medzi
pefazné ekvivalenty na Gcely stanovenia pefiaznych tokov.

5. Peniaze a ucty v Narodnej banke Slovenska

Pokladni¢na hotovost

Nostro Gcet v NBS

Povinné minimalne rezervy v NBS
Spolu

Povinné minimalne rezervy predstavuji vklady (Groéené 1,5 %),
ktoré banka musi drzat v NBS a ktorych vySka sa pocita na zaklade
opatrenia NBS (3 % z vybranych pasiv banky v roku 2003 a 4 % v roku
2002), pricom ich ¢erpanie je obmedzené. Nostro (éty predstavuji zostatky
v NBS sivisiace s procesom zl¢tovania a banka ich mohla na konci roka
cerpat.

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
4099 3781
237 481

1389 7027
5725 11289

Zmenu zostatku povinnych miniméalnych rezerv v decembri spdsobili
vykyvy Grokovych sadzieb kratkodobych vkladov na trhu. Tato fluktuécia
trokovych sadzieb kratkodobych vkladov ovplyvnila zostatok minimalnych
rezerv a investiciu do kratkodobych vkladov.
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u s s

6. Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institiciam

Repo obchody s NBS sii zabezpecené pokladniénymi poukazkami vydanymi Narodnou bankou Slovenska.

7. lJvery a preddavky poskytnuté klientom

Vyznamna Cast (verovej angaZovanosti banky sa vztahuje na limitovany pocet klientov. K 31. decembru 2003 podiel 15 najvacsich klientov na hrubom
Gverovom portféliu dosiahol 36 %, €o predstavovalo sumu 19 884 mil. Sk. (2002: 40 %, 15 439 mil. Sk).




POZNAMKY K UETOVNYM VYKAZOM

Analyza podla sektorov

Nasledujiici prehl'ad obsahuje podrobné informacie o tlveroch a preddavkoch poskytnutych klientom podla sektorov.

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Nefinan¢né organizacie 27 657 21265
Finanéné instittcie 2512 1778
Verejny sektor 890 847
Fyzické osoby 1814 1527
Obcania 19 565 12 579
Iné 2253 479
Spolu 54 691 38475

Kategorizacia lverov a pohladavok podla rizik

Nasledujici prehlad obsahuje podrobny rozpis uverov a preddavkov poskytnutych klientom podla specifickych rizik

identifikovanych v iiverovom portfoliu banky k 31. decembru 2003.

Hruba tver. Zabezpeka Cista tverova Opravné

angaZovanost angaZovanost poloZky

(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)

Standardné 36553 - 36553 460
Standardné s vyhradou 13212 9470 3742 288
NesStandardné 922 259 663 151
Pochybné a sporné 491 188 303 263
Stratové 3513 32 3481 3481
Medzisiiéet 54 691 9949 44742 4643
VSeobecné opravné poloZky na tiverové rizika - - - 518
Spolu 54 691 9949 44742 5161

Pri vypocte vysky opravnych polozZiek na Standardné Gvery sa nezohladriuji hodnoty zabezpiek (29 650 mil. Sk).

Nasledujlica tabul'ka uvadza ¢lenenie liverov a preddavkov poskytnutych klientom podla Specifickych rizik identifikovanych

v tiverovom portfoliu banky k 31. decembru 2002.

Hruba dver. Zabezpeka Cista tverova Opravné

angaZovanost angaZovanost polozky

(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)

Standardné 22 968 - 22 968 35
Standardné s vyhradou 9 659 - 9 659 410
Nestandardné 713 473 240 223
Pochybné a sporné 582 270 312 289
Stratové 4553 201 4352 4352
Medzisicet 38475 944 37 531 5309
Vseobecné opravné polozky na tiverové rizika 978
Spolu 38475 944 37 531 6 287
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Hodnoty zdbezpiek sa vykazuji v sume zniZzenej o diskont
zohladnujlci predpokladani mieru vymozitelnosti prislusného typu
zébezpeky. K 31. decembru 2002 sa pri vypocte vysky opravnych poloZiek
na Standardné Gvery a Standardné Gvery s vyhradou hodnoty zabezpiek
nezohladnovali (21 130 mil. Sk a 9 291 mil. Sk).

Pravny rdmec v sivislosti s pravami veritelov obmedzuje schopnost
banky realizovat hodnoty zabezpiek pri niektorych typoch, hlavne pri
nehnutelnom majetku. Nedavne zmeny v legislative, ktoré si navrhnuté
tak, aby posilnili poziciu veritelov, mdzu zlepsit vymahanie tychto Gverov.
Banka nadalej vyuziva vSetky dostupné pravne prostriedky.

Uroky z nesplacanych Gverov, ktoré sii po splatnosti viac ne 60
dni (v roku 2002: 90 dni), predstavuji 920 mil. Sk (v roku 2002: 1 128
mil. Sk). Banka na tieto sumy tvori 100 %-né opravné poloZky.

Socialne poZicky

Banka vykonala analyzu situécie tykajlcej sa Gverov poskytnutych
v minulosti ako stcast programov podporovanych vlddou (,socialne
pdZicky“) a na zaklade vysledkov tejto analyzy schvéalila plan

Ze v dosledku reStrukturalizacie bude banka vykazovat stratu z odpisania
celkové straty, ktoré pravdepodobne vznikn( pri reStrukturalizacii portfélia,
a k 31. decembru 2003 vykéazala opravné polozky vo vySke 460 mil. Sk.

Mandatne tvery

Banka vstlpila do zmliv s dvoma externymi nespriaznenymi
osobami, s ktorymi sa dohodla na outsourcingu riadenia niektorych
problémovych dverovych pohladavok (dalej len ,mandatne dvery“). K 31.
decembru 2003 dosiahol celkovy hruby objem Gverovych pohladavok,
ktoré si predmetom outsourcingu, prostrednictvom tychto dvoch osdb 2
539 mil. Sk. (2002: 3 369 mil. Sk).

Banka riadi rizikd a vynosy spojené s prisluSnou Gverovou
angazovanostou tak, Ze vyuZiva outsourcing riadenia pohladavok, pritom
sa vSak spolupodiela na urcitej vymoZenej Gasti s externymi poskytovatelmi
sluZieb. Vedenie banky analyzovalo potencidlne vymoZitelnd vy$ku tychto
pohladavok a zal¢tovalo opravni polozku na zohladnenie odhadovanych
strat vratane néroku na podiel na hotovosti vymoZenej externymi stranami
zabezpecujlcimi riadenie tychto pohladavok.

8. Opravné polozKky na straty z uverov a preddavkov

a) Opravné poloZky na straty z tiverov a preddavkov

Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam
Uvery a preddavky poskytnuté klientom
Opravné poloZky na straty z liverov a preddavkov spolu

b) Zmeny opravnych poloZiek na straty z iiverov a preddavkov

K 1. januaru

Odpis pohladavok a ostatné Gpravy

Netto tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek (pozn. 24)
K 31. decembru

poloZiek vo vyske 551 mil. Sk.

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
- 41

5161 6287
5161 6328
2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
6328 7200
(1076) (1489)
(91) 617
5161 6328

Netto tvorba/(rozpustenie) opravnych poloziek obsahuje tvorbu opravnej polozky na sociélne pozicky (460 mil. Sk) a netto rozpustenie opravnych
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9. Cenné papiere a derivaty na obchodovanie
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Banka mé vo svojom portféliu zabezpecené dlihové cenné papiere (,CDO*) v hodnote 1 066 mil. Sk. Tieto cenné papiere maji investi¢né ratingové
hodnotenie A1 a vySSie, a predstavuji podielovi Gcast v portfoliu dihopisov a inych nastrojov.

SLOVENSKA SPORITELNA 2003 VYROCNA SPRAVA 31



POZNAMKY K UETOVNYM VYKAZOM

Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom v realnej hodnote zahfnaju:

Dlhové a iné cenné papiere s pevnym vynosom v realnej hodnote emitované:

Akcie a podielové listy v realnej hodnote emitované:

Vsetky akcie a podielové listy si denominované v slovenskych korunéch.

11. Cenné papiere drzané do splatnosti

Dlhové a ostatné cenné papiere s pevnym vynosom:
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¢tovna hodnota dlhovych a ostatnych cennych papierov s pevnhym vynosom emitovanych:

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Statnymi institdciami v Slovenskej republike 72 789 68 972
FinanEnymi institGciami v Slovenskej republike 1610 188
Zahrani¢nymi finanénymi institlciami 2362 574
Inymi subjektmi v Slovenskej republike 4190 4371
Inymi zahranicnymi subjektmi 300 300
Spolu 81251 74 405

12. Investicie v dcérskych a pridruzenych spolocnostiach
a iné investicie

2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 228 221
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 87 1552
Ostatné investicie 1012 183
Spolu 1327 1956
Pocas roka spoloénosti, v ktorych ma banka majetkovi Géast, vyhlasili dividendy vo vySke 644 mil. Sk.
a) Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach
Podiel Celkové aktiva Zostat. hodnota
(v %) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Nazov Cinnost 2003 2002 2003 2002 2003 2002
SPORING, a.s. sprava nehnutelnosti, lizing 100,00 100,00 287 361 96 131
Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprav. spol., a.s. sprava aktiv 100,00 100,00 105 65 72 60
Factoring Slovenskej sporitelne, a.s. faktoring 90,00 90,00 1389 35 17 30
Leasing Slovenskej sporitelne, a.s. lizing 90,00 - 57 - 43 -
Devin Istria, s.r.o. hotel - 100,00 - 23 - -
Spolu 228 221

Ugtovné zavierky a vysledky hospodarenia tychto dcérskych spoloénosti sa v roku 2003 a 2002 nekonsolidovali, kede sa nepovaZovali za vjznamné
a nemali by vyznamny vplyv na vysledky hospodarenia alebo na aktiva banky za dané roky.

V roku 2003 vznikla nové spolocnost - Leasing Slovenskej sporitelne, a.s., v ktorej banka vlastni 90 %-ny podiel na zakladnom imani a hlasovacich
pravach.

V roku 2003 banka predala svoj 100 %-ny podiel v spolo¢nosti Devin Istria.
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b) Investicie v pridruzenych spolocnostiach

Podiel Zostat. hodnota
. (v %) (v mil. Sk)

Nazov Cinnost 2003 2002 2003 2002
Poistoviia Slovenskej sporitelne, a. s. poistenie 33,33 33,33 66 30
CDI Corporate Advisory, a. s. financné a pravne poradenstvo 25,00 - 21

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o0. register retail. Gverov 33,33 =

Univerzalna bankova poistovia, a. s. poistenie - 46,00 - 40
Priemyselnd banka a.s. KoSice banka - 37,39 - -
Prva stavebna sporitelfia, a. s. stavebna sportielfa 9,98 35,00 - 1482
Spolu 87 1552

V roku 2003 Slovenska sporitelfia, a.s., odkipila 25 %-ny podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach spoloénosti CDI Corporate Advisory,
a.s. Tato spolocnost podnika v oblasti ekonomického a pravneho poradenstva.

V roku 2003 Slovenska sporitelia, a.s., spolu s Tatra bankou, a.s., a VSeobecnou Gverovou bankou, a.s., zaloZili spolo¢nost Slovak Banking Credit
Bureau najma s cielom zaloZit a prevadzkovat register retailovych Gverov. VSetci traja akcionari vlastnia rovnaky podiel a maji rovnaké hlasovacie prava.

V roku 2003 banka predala cely svoj podiel v Univerzalnej bankovej poistovni, a.s., nespriaznenej osobe a priblizne 25 %-ny akciovy podiel v Prvej
stavebnej sporitelni, a.s., Erste Bank (materskej spoloénosti banky). Zostéavajici podiel v Prvej stavebnej sporitelni, a.s., sa pretictoval do inych investicii.
Na zaklade rozhodnutia sidu bola Priemyselna banka, a.s., KoSice, zruSend a vymazané z obchodného registra.

Vroku 2002 sa dcérske a pridruZzené spoloénosti okrem PSS klasifikovali ako majetkové cenné papiere a vykazali sa v obstaravacej hodnote znizenej
o pripadné opravné polozky na znizenie hodnoty, ktora sa bliZi k vysledkom pri pouZiti metddy viastného imania. V roku 2003 banka zmenila postup G¢tovania
o investiciach v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach na metédu vlastného imania. V dosledku tejto zmeny v roku 2003 banka vykazala 145 mil. Sk v polozke
,Podiel na zisku pridruzenych a dcérskych spoloénosti“.

c) Iné investicie

Podiel Zostat. hodnota
_ (v %) (v mil. Sk)
Nazov Cinnost 2003 2002 2003 2002
Prva stavebna sporitelia, a.s. (,PSS“) stavebna sporitelna 9,98 35,00 823 -
Banka Slovakia, a.s. banka 6,61 6,61 28 25
Transacty Slovakia, a.s. spracovanie dat 1,22 1,22 4 2
Burza cennych papierov, a.s. burza 10,98 10,98 17 13
Servis 1-CS, a.s. sluzby v obl. IT 3,68 3,68 139 141
S.W.I.LET. s.c. komunikacia 0,15 0,04 1 2
Spolu 1012 183

Ostatné investicie predstavujl investicie s podielom menej ako 20 % na zakladnom imani a hlasovacich pravach. Ocefujl sa v redlnej hodnote. Ak
neexistuje trhova hodnota, za ukazovatel redlnej hodnoty spolocnosti sa povazuje jej vlastné imanie.

Do decembra 2003 banka vlastnila 35 % akcii v spolo¢nosti PSS. V decembri 2003 banka predala 25 %-ny podiel v spolo¢nosti PSS Erste Bank
(materska spolocnost banky). Predajna cena vychadzala z odhadovanej redlnej trhovej hodnoty akcii, ktora sa bliZila k hodnote akcii uréenej na zaklade metddy
vlastného imania. K31. decembru 2003 si banka ponechala 9,98 %-ny podiel v spolo¢nosti PSS.
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PSS je stavebna sporitel'na, ktora sa Specializuje na poskytovanie financii na vystavbu a rekonstrukciu obytnych priestorov.
Vybrané finan¢né informacie z auditovanej tictovnej zavierky spoloénosti PSS vypracovanej v siilade so Slovenskymi tictovnymi
standardmi a informacie o podiele banky v spolo¢nosti PSS sii uvedené v nasledujiicej tabulke.

PSS:

Cisty zisk za Giétovné obdobie

Priznané dividendy

Stav aktiv ku koncu roka celkom

Stav pasiv ku koncu roka celkom

Vlastné imanie celkom (Cisté obchodné imanie)

Investicna pozicia banky a jej vysledky:
Podiel v PSS v %

Hodnota podielu na vlastnom imani
Vynosy z investi¢nej ¢innosti

Strata z predaja akcii

2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
787 1504
1834 600
43121 42 820
34 873 38528
8248 4292
9,98 % 35,00 %
823 1502
2057 584
(27) =

Zisk spolocnosti PSS za rok 2003 zahffa rozpustenie rezervy (zahrnutej do zavazkov spoloénosti v roku 2002) v celkovej vySke cca 4,5 mid. Sk. Tato

rezerva sa vytvorila v predchadzajtcich rokoch na krytie oéakavanych moznych buducich strat v dosledku predpokladanej potreby spolocnosti poZiat si financie
pri Grokovych sadzbach prevysuijdcich Grokové sadzby buddcich Gverov poskytnutych klientom, ktoré bude spolo¢nost povinné poskytnit. Toto riziko sa vyriesilo

v roku 2003.

d) Podiel na zisku dcérskych a spriaznenych spolocnosti

Spolocnost

Prva stavebna sporitelia, a.s.
Univerzalna bankové poistovia, a.s.
Sporing, a.s.

Poistoviia Slovenskej sporitelne, a.s.
Devin - Istria d.o.0. Icici

Ostatné

Spolu

2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)

2057 584
108 >
(31) -
(26) -
24 -

5 .
2137 584
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13. DIhodoby nehmotny majetok

Softér

(v mil. Sk)
Obstaravacia cena
1. januara 2003 2262
Prirastky 174
Ubytky (2)
31. decembra 2003 2434
Opravky
1. januara 2003 (1784)
Odpisy (317)
Ubytky 1
ZniZenie hodnoty -
31. decembra 2003 (2 100)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2002 478
31. decembra 2003 334

14. DlIhodoby hmotny majetok

Pozemky
a budovy Inventar
(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Obstaravacia cena
1. januéra 2003 7814 7574
Prirastky 225 664
Ubytky (561) (520)
31. decembra 2003 7478 7718
Opravky
1. januéra 2003 (1923) (5657)
Odpisy (239) (889)
Ubytky 226 459
ZniZenie hodnoty (188) (202)
31. decembra 2003 (2 124) (6 289)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2002 5891 1917
31. decembra 2003 5354 1429

Ostatné
(v mil.Sk)

160
44
(1)

203

(134)
(18)

(151)

26
52

Dopravné
prostriedky
(v mil. Sk)

110
68
(53)
125

(87)
(16)
41

(62)

23
63

Nezaradeny
majetok Spolu
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
302 2724
204 422
(218) (221)
288 2925
- (1918)
- (335)
- 2
- (2251)
302 806
288 674
Nezaradeny
majetok Spolu
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
270 15 768
1002 1959
(978) (2 112)
294 15 615
- (7 667)
- (1144)
- 726
(2) (392)
(2) (8 477)
270 8101
292 7138

Pri implementécii programu reStrukturalizacie banka postdila majetok, ktory nepouZiva, resp. vyuZiva ¢iastocne, a majetok, ktory prenajima inym

strandm. Rozdiel medzi (ictovnou hodnotou tohto majetku a jeho realizovatelnou hodnotou, ktort ur€ilo vedenie banky, sa zalétoval ako znizenie hodnoty

majetku a vykazal vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)“.
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15. Ostatné aktiva

Ostatné aktiva k 31. decembru 2002 zahffiali cenu projektu, ktory sa tykal vyvoja systému a ktory sa v roku 2003 zrusil. Celkové naklady banky na
tento projekt pri jeho zruSeni vo vyske 475 mil. Sk sa odpisali do ,Ostatnych prevadzkovych vynosov/(nakladov)“ (pozri pozn. 27). Ostatné aktiva k 31. decembru

2003 nezahfiaju Ziadny zostatok, ktory sa tyka daného projektu.

Zavazok vo vyske 1 830 mil. Sk z repo obchodu je zabezpeceny Statnymi dlihopismi.

Zavazky voci klientom

=
~J

Vyska anonymnych vkladov dosiahla 4 805 mil. Sk (2002: 14 579 mil. Sk). Od 1. januara 2004 anonymné vklady uz nepredstavuji zavazky z vkladov,
nelrocia sa a budu prelictované do ostatnych zavazkov.
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18. Emitované dlhopisy

Nominalna Nominalna
) hodnota hodnota
Urokova 2003 2002
Emisia Splatnost sadzba (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Zalozné listy:
jil 2002 jal 2007 7,40 % 1000 1000
jil 2003 jal 2008 4,60 % 1000
august 2003 august 2010 4,65 % 500
oktéber 2003 oktéber 2008 4,60 % 1000
Emitované dlhové cenné papiere, netto 3500 1000
__ Akumulované droky z dihopisov k 31. decembru 2003 predstavovali 76 mil. Sk (2002: 37 mil. Sk).
», o0 -,
19. Rezervy na zavazky a ostatne rezervy
2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Rezerva na podsivahové a iné rizika 343 520
ReStrukturalizacné rezervy - 87
Rezervy na Gro¢ené produkty 108 226
Stdne spory 703 370
Sponzorstvo 381 -
Ostatné rezervy 133 309
Spolu 1668 1512

a) Rezerva na podsitivahové a iné rizika

Rezervy na pods(vahové a iné rizika boli vytvorené na vykrytie strat Specificky identifikovanych, ktoré vyplyvajd z podsdvahovych a inych rizik, a na
vykrytie strat, ktoré sa Specificky neidentifikovali. Pohyby rezerv na podstvahové a iné rizika si uvedené v pozn. 24.

b)Restrukturalizaéné rezervy

Banka vypracovala podrobny plan reStrukturalizacie svojho podnikania a v roku 2001 vytvorila reStrukturalizacné rezervy vo vySke 600 mil. Sk. Plan
reStrukturalizacie sa zrealizoval a rezerva sa pouZila v pinej vySke v roku 2002 a 2003.

c) Rezervy na tiro¢ené produkty

Banka vytvorila rezervu na predpokladané straty z niekolkych vkladovych produktov, ktoré pontkala s vysokymi fixnymi Grokovymi sadzbami. Podla
nazoru vedenia banky vychadzajliceho z najaktuainejSich informécii a sprav vyska rezerv predstavuje celkové predpokladané straty z tychto produktov.
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V nasledujiicej tabul'ke sa uvadza prehlad rezerv na iirocené produkty:

Zostatok k 1. januaru 2003
Tvorba pocas roka

PouZitie pocas roka

Zostatok k 31. decembru 2003

d) Rezerva na siidne spory

rizika strat a sim, ktoré si predmetom stidnych sporov.

e) Rezerva na sponzorstvo

(v mil. Sk)

226
55
(173)
108

Banka vykonala previerku sidnych sporov vedenych proti nej k 31. decembru 2003. Banka zat¢tovala rezervu na stidne spory na zaklade previerky

Banka sa zapojila do vyznamnych sponzorskych aktivit v oblasti vzdelavania, kultlry, charitativnej éinnosti, verejnych otdzok a hospodarskeho

rozvoja. Stiéastou zmluvy o privatizacii zroku 2001 bolo aj ustanovenie tykajlce sa finanénych zavézkov v stvislosti s pokracujlicimi sponzorskymi aktivitami
banky. Banka nie je priamou zmluvnou stranou privatizaénej zmluvy. Existovala zna¢nd neistota v oblasti vykladu a spdsobu uplatiiovania ustanoveni
privatiza€nej zmluvy tykajlcich sa finanEnych zavéazkov vyplyvajlcich zo sponzorskych aktivit. Tdto neistotu vyrieSilo v roku 2003 rozhodnutie, podla ktorého
v zmysle privatizaénej zmluvy za vSetky finanéné zavézky spojené so sponzorskymi aktivitami zodpoveda banka. Na zaklade toho banka v roku 2003

zalcCtovala celd zvy$nu Cast zavazkov vyplyvajicich zo sponzorskych aktivit.
f) Ostatné rezervy

Ostatné rezervy zahffiaji rezervu na niektoré zavazky v sivislosti s déchodkovym fondom a ostatnymi socialnymi fondmi.

20. Ostatné pasiva

2003

(v mil. Sk)

Finanéné derivaty so zapornou redlnou hodnotou (pozn. 32) 1466
Dohadné (icty pasivne 753
Rozni veritelia 713
Ostatné kratkodobé zavézky voci klientom 158
Vydavky budicich obdobi 10
Spolu 3100

2002
(v mil. Sk)

2067
619
1202
231
108
4227
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21. Vlastné imanie

Struktira vlastného imania banky je nasledovna:

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Zéakladné imanie 6374 6374

Zéakonny rezervny fond 2404 2404

Ostatné fondy 1680 1680

Nerozdeleny zisk 5057 2326

Spolu 15 515 12 784
Schvalené, vyzZiadané a v plnej vyske splatené zakladné imanie pozostavalo z:

Pocet 2003 Pocet 2002

Nominalna hodnota akeii (v mil. Sk) akeii (v mil. Sk)

1 000 Sk/1 akcia 2 174 207 2174 2 174 207 2174

100 000 000 Sk/1 akcia 42 4200 42 4200

Spolu 6374 6374

Zakonny rezervny fond

V zmysle Obchodného zékonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spoloénosti viest zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej
financnej situdcie v budutcnosti. Banka je povinna kazdorocne prispievat do tohto fondu sumou minimélne vo vySke 5 % svojho roéného Cistého zisku
(vypocitanom podla slovenskych G¢tovnych predpisov) dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vySku rovnajicu sa 20 % emitovaného zakladného
imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rizikovy fond a ostatné kapitalové fondy. Rizikovy fond vznikol v aprili 1994 na krytie vSeobecnych bankovych rizik. Tento
fond moZno zvySovat roénymi prispevkami z disponibilného zisku aZ do vysky 0,5 % Cistého zisku. Rizikovy fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.
K 31. decembru 2003 ostatné kapitalové fondy tvoril najma Statutarny fond vo vyske 1 178 mil. Sk, ktory bol vytvoreny z disponibilného zisku na posilnenie
kapitalovej zakladne banky. Statutarny fond moZno zrusit a previest spat do disponibilného zisku v pripade zvySenia zakladného imania alebo zakonného
rezervného fondu banky. Toto zruSenie a presun si vyzaduje stihlas dozornej rady a valného zhromazdenia.

22. Vynosoveé uroky

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Uvery a preddavky finanénym institticiam 3475 4096
Uvery a preddavky klientom 3123 2627
Dlhové cenné papiere a ostatné cenné papiere s pevnym vynosom 6 137 7440
Derivaty 111 62
Ostatné vynosové troky a vynosy podobného charakteru 42 2
Spolu 12 888 14 227
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23. Nakladove uroky
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26. VSeobecné administrativne naklady

Struktiira vSeobecnych administrativnych nakladov

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Naklady na zamestnancov
Platy a mzdy 1957 1850
Néklady na socidlne zabezpecenie 476 540
Ostatné naklady na zamestnancov 106 144
Naklady na zamestnancov celkom 2539 2534
Ostatné administrativne naklady
Néklady na spracovanie dat 519 272
Néklady na GdrZzbu budov a prendjom 425 243
Néaklady na prevadzku banky 624 580
Néklady na reklamu a marketing 368 256
Néklady na pravne sluzby a konzultacie 327 589
Ostatné administrativne naklady 291 594
Ostatné administrativne naklady spolu 2554 2534
Odpisy
Amortizacia dlhodobého nehmotného majetku a ostatné Gpravy (pozri dalej) 289 56
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 1139 1045
Odpisy a amortizacia 1428 1101
Spolu 6521 6 169

Vyska amortizacie dlhodobého nehmotného majetku 289 mil. Sk (2002: 56 mil. Sk) obsahuje naklady na amortizaciu vo vySke 335 mil. Sk (pozri
pozn. 13) minus pouZitie reStrukturalizacnej rezervy vo vySke 45 mil. Sk (2002: naklady na amortizaciu 330 mil. Sk; restrukturalizacna rezerva 274 mil. Sk).
Priemerny pocet zamestnancov v roku 2003 bol 5283 a v roku 2002 5 570.

27. Ostatneée prevadzkové vynosy a naklady

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Vynosy z precenenia/predaja cennych papierov uréenych na predaj 957 387
Ostatné prevadzkové vynosy 294 219
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 1251 606
Precenenie/predaj cennych papierov na predaj (914) (298)
Precenenie/predaj investiénych cennych papierov (18) (16)
Precenenie/predaj majetkovych podielov (88) (60)
Platba do fondu na ochranu vkladov (1076) (1000)
Ostatné prevadzkové naklady, netto (2279) (222)
Ostatné prevadzkové naklady spolu (4 375) (1596)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) spolu (3 124) (990)

Ostatné prevadzkové naklady, netto, v roku 2003 obsahuji najma: Gétovanie zavazkov sivisiacich so sponzorskymi aktivitami (381 mil. Sk, pozri
pozn. 19), rezervu a straty slvisiace so sidnymi spormi (815 mil. Sk, pozri pozn. 19, 32 a)), opravn( poloZku na zniZenie hodnoty (392 mil. Sk, pozri pozn.
14), odpisanie skonceného vyvoja systému (475 mil. Sk, pozri pozn. 15).
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28. Naklady na dan z prijmov

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Naklady na zraZkov( dan - dlhopisy netto 22 125
Naklady na zrazkovl dan - dividendy 32 32
Naklady na odloZend dan 247 -
Spolu 301 157

Skutocna dan zo zisku banky pred zdanenim sa lisi od teoretickej hodnoty, ktora by sa vypocitala uplatnenim zakladnej dane
z prijmov platnej v Slovenskej republike takto:

2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Zisk pred zdanenim 3032 1387
Vynosy nepodliehajice dani z prijmov pravnickych osob:
Rozpustenie opravnych poloZiek a rezerv (3736) (5879)
Prijmy z cennych papierov (podliehajlce zrazkovej dani alebo oslobodené od dane) (6914) (6 847)
Ostatné (85) (773)
Danovo neodpocitatelné naklady:
Pouzitie opravnych poloZiek a rezerv 3877 4140
Ostatné 3286 4514
Zaklad dane (540) (3 458)
Darn vypocitana 25 %-nou sadzbou (2001: 29 %) - -
Néklady na dai z prijmov pravnickych osob -
Naklady na zrazkov(i daf - dlhopisy netto 22 125
Néaklady na zrézkovi dan - dividendy 32 32
Naklady na odloZend dan 247 -
Naklady na dane spolu 301 157

Banke vznikli v uplynulych rokoch dariové straty. Nie je jasné, ¢i banke v budlcnosti vznikn( dafiové favy z umorovania tychto dafiovych strat, preto
sa v tychto Gétovnych vykazoch nelctovalo o odloZenej danovej pohladavke.

Banka za(¢tovala odloZeny danovy zavazok vo vyske 247 mil. Sk vyplyvajici zo vSetkych znamych odpocitatelnych doc¢asnych rozdielov. Podstatni
Cast rozdielov predstavoval rozdiel medzi Giétovnou a dafiovou hodnotou ostatnych investicii a (i€tovnou a dafiovou hodnotou strojov a zariadeni.
Potencidlna odloZena danovéa pohladavka vo vySke 691 mil. Sk vyplyva z odpo€itatelnych docasnych rozdielov tykajdcich sa najma opravnych
poloZiek na straty z Gverov, ktoré nie s na dafiové Gcely odpoéitatelné, minus odloZeny dafovy zévazok. Casové rozloZenie rozdielov a ich kompenzacia
s buddcimi zdanitelnymi prijmami je do znacnej miery neista. Z tohto dévodu sa nevykazala Ziadna danova pohladavka.

Néklad na zraZkovi dan sivisi s dafou zrazenou pri zdroji z vynosovych Grokov a dividend z niektorych aktiv.
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29. Cisty zisk na akciu

Cisty zisk na kmefiové akcie (v mil. Sk)

Pocet vydanych 1 000 Sk akcii

Pocet vydanych 100 mil. Sk akcii

Zakladny a riedeny zisk na 1 000 Sk akciu (Sk)
Zakladny a riedeny zisk na 100 mil. Sk akciu (Sk)

2003 2002

2731 1230

2 174 207 2 174 207
42 42

428 193

42 844 545 19 296 518

30. Doplnujuce udaje do vykazu o penaznych tokoch

Peniaze a penazné ekvivalenty ku koncu finanéného roka vykazané vo vykaze o penaznych tokoch tvoria tieto polozky:

Pokladni¢na hotovost (pozn. 5)
Nostro Gty v NBS (pozn. 5)

Ugty v ostatnych finanénych institdciach splatné na poZziadanie (pozn. 6)

Zavazky voéi finanénym institliciam splatné na poZiadanie (pozn. 16)
Peniaze a penazné ekvivalenty spolu

31. Financné nastroje

____ Finanénym néstrojom sa rozumie akdkolvek dohoda, ktoré
opréviuje ziskat hotovost alebo iné finanéné aktiva od protistrany (financné
aktivum) alebo zavazuje zaplatit hotovost alebo iné finanéné aktiva
protistrane (finanéné pasivum).
Finanéné nastroje mdzu znamenat pre banku uréité rizika.
K najvyznamnej$im rizikdm patri:

Uverové riziko

Banka prebera uverové riziko, teda riziko, Ze protistrana nebude
schopna splatit v case splatnosti dizné sumy v pinej vySke. Banka deli mieru
Gverového rizika, ktoré na seba prebera, prostrednictvom stanovenia limitov
rizika prijatého vo vztahu k jednému dlznikovi alebo ku skupine dlznikov a vo
vztahu k jednotlivym zemepisnym oblastiam a priemyselnym odvetviam.
Tieto rizika sa pravidelne sleduji a minimalne raz za rok vyhodnocuja.
Angazovanost voéi jednému diznikovi vratane bank a obchodnikov s cennymi
papiermi sa dalej obmedzuje Ciastkovymi limitmi stanovenymi pri stivahovych
a podsivahovych angaZovanostiach a dennymi limitmi angaZovanosti vo
vztahu k obchodovanym polozkdm, ako st forwardové devizové kontrakty.
Skutogné angaZovanost sa denne porovnava so stanovenymi limitmi. Uverova

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
4099 3781
237 481

203 718

(477) (302)
4062 4678

angaZovanost sa riadi pomocou pravidelnej analyzy schopnosti diZnika
a potencialnych dlznikov splacat istinu a Groky a prostrednictvom pripadnych
Gprav tychto Gverovych limitov. Uverové rizika sa tieZ iastoéne riadia
ziskavanim zabezpiek a zaruk fyzickych aj pravnickych osob.

Trhové riziko

Banka je vystavend vplyvom trhovych rizik. Trhové riziké vyplyvaji
z otvorenych pozicii transakcii s Grokovymi, menovymi a akciovymi
produktmi, ktoré podliehaju vplyvom v§eobecnych a Specifickych zmien na
trhu. S cielom stanovit priblizni vySku trhového rizika svojich pozicii
a maximalnu vySku moznych strat banka pouziva metodiku ,value at risk“.
Tato metodika vychadza z viacerych predpokladov pre rozne zmeny v trhovych
podmienkach. Riadiaci vybor stanovuje limity vySky angaZovanosti, ktora je
pre banku prijatelnd. Tieto limity sa denne monitoruja.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt finanéného néstroja z dovodov
zmien menovych kurzov. Banka riadi toto riziko stanovenim a monitorovanim
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limitov na otvorené pozicie. Cista otvorena menova pozicia banky
k 31. decembru 2003 a 2002 sa uvadza v pozn. 33.

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny Eistého vynosového troku alebo hodnoty
finanéného nastroja v dosledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb. Banka
riadi svoje Grokoveé riziko monitorovanim vyvoja Grokovych sadzieb a datumov
precefiovania svojich aktiv a pasiv, pricom vypractiva modely vyjadrujlce
potencialne vplyvy zmeny Grokovych sadzieb na Gisté vynosové (roky a na
trhovid hodnotu aktiv a pasiv. Pozri pozn. 34 - Rizikd Grokovych sadzieb.

Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze banka bude mat problémy
ziskat prostriedky na splnenie zavazkov vztahujicich sa na financéné
nastroje. Banka likviditu monitoruje a riadi na zéklade predpokladaného
prilevu a odlevu pefaznych prostriedkov a na zaklade primeranych Gprav
medzibankovych depozit a loZiek. Porzi pozn. 36 - Analyza rizika likvidity
banky k 31. decembru 2003 a 2002.

Okrem uvedenych rizik obchoduje banka s finanénymi derivatmi,
ako sa podrobnejsie uvadza v pozn. 32.

32. Podsuvahoveé polozky a financné derivaty

V rdmci beznej obchodnej Einnosti banka vstupuje do rdznych
finanénych operécii, ktoré nie si zalctované v ramci sivahy a ktoré sa
oznaCuju ako podstvahové finanéné ndstroje. Pokial sa neuvéadza inak,
uvedené Gdaje predstavuji nominélne hodnoty podslvahovych operacii.

a) Mozné zavazky a prisluby
Pravne spory

Banka bola odporcom vo viacerych sidnych sporoch, ktoré vznikli
pred jej privatizaciou v roku 2001. Dopad moZnych strat na banku
vyplyvajlci z tychto sporov zavisel od vyraznej neistoty spojenej
s vysledkom predmetnych sporov. Okrem toho vznikla zna¢na neistota aj
v oblasti vykladu a spdsobu uplatnenia niektorych ustanoveni privatizacnej
zmluvy v stvislosti s odSkodnenim strat z uvedenych sporov. V roku 2003
sa jeden zo sporov uzatvoril a jeho vysledkom bola vyznamné strata, na
ktord neboli vytvorené rezervy. V roku 2003 sa navySe neistoty sivisiace
s uplatiovanim ustanoveni privatizacnej zmluvy z roku 2001 vyrieSili
s nasledkom, Ze banka neziska priame odSkodnenie ani nahradu strét za
pripady, ktoré vznikli pred jej privatizaciou. OdSkodnenie bude vyrovnané
priamo s Erste Bank (nadobldatelom sprivatizovanych akcii). Tieto
skutocnosti sa zohladnili pri odhade a zalctovani strat a rezerv na stidne
spory k 31. decembru 2003. Rezervy na sidne spory sl opisané v pozn.
19.

Daiové spory

Slovenské dafiova legislativa sa po€as uplynulych niekolkych
rokoch vyznamne zmenila. Mnoho problematickych €asti v rdmci legislativy
zostalo neobjasnenych a nie je zrejmé, aky vyklad moZe finanény Grad
zvolit. Dosledky tejto neistoty nemozno kvantifikovat. Mozno ich vyriesit len

za predpokladu, Ze sa legislativa dostane do praxe alebo Ze bude
k dispozicii oficidlny vyklad.

Vstup do Eurdpskej iinie

V roku 2003 v slvislosti so vstupom Slovenskej republiky do
Eurépskej tnie (EU) zacali slovenské organy a organy EU zodpovedné za
dohlad v oblasti $tatnej pomoci skimat a hodnotit proces Statnej pomoci
poskytovanej slovenskému bankovému sektoru (vratane banky) v minulosti.
Banka v rdmci tohto procesu plne spolupracuje so slovenskymi organmi
a s organmi EU. Hoci kone&ny vysledok je neisty, na zaklade sigasnych
dostupnych informdcii o stave procesu banka nemé dovod ocakavat
negativne dosledky vyplyvajlce z uvedenej skutocnosti.

Zavazky zo zaruk a akreditivov

Zéakladnym cielom tychto nastrojov je zabezpedit, aby financné
prostriedky boli klientom k dispozicii v ¢ase, ked o ne poZiadajd. Zaruky
a ,standby” akreditivy, ktoré predstavuji neodvolatelné potvrdenie, Ze
banka vykona platby v pripade, Ze si klient nebude mdct splnit zavazky voci
tretim strandm, nesi rovnaké Gverové rizikd ako Uvery. Dokumentérne
a obchodné akreditivy, ktoré predstavuji pisomny zavazok banky v mene
klienta, Ze poskytne tretej osobe plnenie do uréitej vySky a za konkrétnych
podmienok, sl zabezpecené prevedenim prava na uzivanie prislusného
tovaru, a teda nest menSie riziko neZ priame Gvery.

Prisluby Gverov predstavuji nevyuzité opravnenie poskytnit dver vo
forme Gverov, zaruk &i akreditivov. Uverové riziko spojené s prisfubmi Gverov
predstavuje pre banku potencialnu stratu vo vyske celkovych necerpanych
prislubov. Vydané prisluby Gverov st vSak podmienené dodrZzanim uréitych
podmienok zo strany klienta, a preto je objem pravdepodobnej straty nizsi
neZ celkova vySka necerpanych prisfubov.
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Zavazky vyplyvajiice zo zaruk a z tverovych prislubov zahfnaju:

Polozky

Poskytnuté zaruky

Zaruky z akreditivov

Uverové prisluby a neerpané tvery
Spolu

Banka poskytla zaruku vo vySke 17 mil. EUR materskej spolo¢nosti
v stvislosti so Statnymi dihopismi s vy$Sim investiénym ratingovym stupfiom
agentidry Moody’s. V pripade, Ze dlZnik nesplaca niektory zo svojich dlhov
alebo v pripade ich reStrukturalizacie, je banka povinna odkpit tieto dIhopisy
od materskej spolo¢nosti za nominalnu hodnotu.

b) Derivaty

Banka dodrzZiava prisne kontrolné limity pri €istych otvorenych
derivatovych poziciach, t. j. pri rozdieloch medzi klipnymi a predajnymi
zmluvami, podla hodnoty aj splatnosti. VySka, ktora predstavuje Gverové
riziko, je vZidy obmedzenéa na stG¢asn( redlnu hodnotu nastrojov, ktoré si
pre banku vyhodné (t. j. aktiva), ¢o je vo vztahu k derivatom len maly
zlomok zmluvnych alebo nominélnych hodndt pouzitych na vyjadrenie
objemu nesplacaného nastroja. Tato (verova angazovanost sa riadi ako
slcast celkovych Gverovych limitov stanovenych pre klientov, spolu
s potencialnym rizikom vyplyvajiicim z pohybov na trhu. Uverové riziko pri
tychto nastrojoch nie je obvykle zabezpecené zadbezpekou alebo inym
zabezpecenim, s vynimkou obchodovania s klientmi, ked banka vo vacsine
pripadov poZaduje poskytnutie ,zabezpecovacieho vkladu“.

Devizové zmluvy st dohody o predaji alebo ndkupe mnozstva
uréitej meny za ind menu vopred dohodnutym kurzom s promptnym
dodanim (,spot“, t. j. obvykle dva dni po ddtume obchodu) alebo
s dodanim k stanovenému datumu (,forward“, t. j. viac ako dva dni po
datume obchodu). Nominalna hodnota tychto kontraktov nepredstavuje
aktudlne trhové alebo Gverové riziko vyplyvajlice z tychto zmldv.

Banka vyuZiva devizové zmluvy na riadenie rizika a ako obchodné
nastroje. Devizové zmluvy, ktoré banka uzatvorila na riadenie rizika,
predstavuji efektivny ekonomicky hedging proti pohybu vymennych kurzov
Gverov a preddavkov bankam denominovanym v cudzej mene, nespifaju
vSak kvalifikatné poZiadavky, aby sa mohli vykazovat ako zabezpeéovacie
podla Specifickych pravidiel IAS 39.

Urokové swapy zavazuji dve strany uskutonit jednu alebo viac
vzajomnych platieb vypocitanych podla pevne stanovenych alebo
periodicky menenych Grokovych sadzieb platnych pre stanovené
nominalne hodnoty. Nominalna hodnota istiny predstavuje sumu, na ktor
sa vztahuj Grokové sadzby, aby sa uréili platobné toky v rdmci Grokovych
swapov. Takéto nominélne hodnoty sa ¢asto pouZivaji na vyjadrenie
objemu takychto transakcii, avSak zmluvné strany si ich v skutocnosti

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
1405 B3

28 95

11771 3495
13204 4163

nevymenia. Urokové swapy banky sa pouZili na riadenie rizika Grokovjch
sadzieb a zadctovali v redinej hodnote.

Na zaklade forwardovej zmluvy o Grokovych sadzbach sa k ur¢itému
budicemu datumu uhradia sumy na zaklade rozdielu medzi indexom
rokovych sadzieb a dohodnutou pevnou sadzbou. Trhové riziko vznika pri
zmene trhovej hodnoty zmluvnych pozicii vyvolanej zmenami dGrokovych
sadzieb. Banka obmedzuje vystavenie sa trhovym rizikdm uzatvaranim vo
vSeobecnosti sparovanych alebo vzajomne kompenzovanych obchodov
a stanovenim a sledovanim limitov pre nespérované obchody. Uverové
riziko sa riadi prostrednictvom schvalovania konkrétnych limitov pre
jednotlivé protistrany. Forwardové zmluvy banky o Grokovych sadzbach boli
podpisané na riadenie Urokového rizika a (i€tované v redlnych hodnotéch.
Menovo-Grokové swapy si kombinaciou Grokovych swapov a série
transakcii v roznych menéach. Tak ako pri Grokovych swapoch sa banka
dohodne o zaplateni pevne stanovenych trokov oproti plavajicim Grokom
v pravidelnych intervaloch pocas doby platnosti finanéného nastroja.
Tieto platby st v8ak v roznych menéch v brutto hodnote a neuhradzaji sa
na zéklade netto hodnoty. Na rozdiel od Grokovych swapov sa nominalne
hodnoty v roznych menéach, z ktorych sa vychadzalo pri stanoveni
Grokovych sadzieb, zvyéajne vymenia na zacéiatku aj na konci trvania
zmluvy.
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2. Derivaty podla miesta obchodovania
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3. Struktiira splatnosti

Hedging

Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Hedging celkom

Derivaty na obchodovanie
Forwardové zmluvy (FRA)
Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Menové forwardy

Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Futures

Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Opcné kontrakty

Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Urokové swapy (IRS)
Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Menovo-Grokové swapy (CIRS)
Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Menové swapy

Do 1 mesiaca

0d 1 do 3 mesiacov
0d 3 do 12 mesiacov
0d 1 do 5 rokov

Viac ako 5 rokov
Derivaty na obchodovanie celkom
Spolu

Pohladavky
165

165
165

1009

36315
29424
1211
5680

100 794
100959

2003
Zavazky
165

165
165

1252

36520
29 638
1339
5543

101 280
101 445

Pohladavky
200

200
200

565
1367

53 354
27502

7013
18 839

127 247
127 447

2002
Zavazky
200

200
200

679
1553

52 804
27473

6948
18 383

126 985
127 185
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33. Cista devizova pozicia

Nasledujiica tabulka uvadza analyzu menovej pozicie banky podla hlavnych mien. Zostavajiice meny sii zahrnuté v polozke
»Ostatné“.

EURO usbD CZK Ostatné SKK Spolu
(v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 359 132 120 110 5004 5725
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 752 3694 654 603 21677 27380
Uvery a preddavky poskytnuté klientom, netto 7104 2 880 167 - 39 379 49 530
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 147 - - - 18 446 18 593
Cenné papiere na predaj 1530 - - - 11 666 13 196
Cenné papiere drzané do splatnosti 2956 160 - - 78 135 81251
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spolocnostiach a iné investicie 1 - 159 - 1167 1327
Dlhodoby nehmotny majetok - - - - 674 674
Dlhodoby hmotny majetok - - - - 7138 7138
Ostatné aktiva 382 14 1 8 3119 3524
Aktiva spolu 13231 6 880 1101 721 186 405 208 338
Zéavazky voci finanénym institliciam 7178 193 41 267 3769 11 448
Zéavazky voci klientom 9918 3787 599 734 157 746 172 784
Emitované dlhopisy - - - - 3576 3576
Rezervy na zavazky a ostatné rezervy 46 - - - 1869 1915
Ostatné pasiva 100 9 1 - 2990 3100
Vlastné imanie - - - - i 55 i 55
Pasiva spolu 17 242 3989 641 1001 185 465 208 338
Cista devizova pozicia k 31. decembru 2003 (4011) 2 891 460 (280) 940 -
Podstvahové aktiva B 728 19 942 260 1297 46291 181518
Podstvahové pasiva 2521 22 427 564 982 46 764 73258
Cista podstivahova devizové pozicia 3202 (2 485) (304) 315 (473) 255
Cista devizova pozicia k 31. decembru 2003 spolu (809) 406 156 35 467 255
Aktiva spolu k 31. decembru 2002 10 796 9531 800 550 183 360 205037
Pasiva spolu k 31. decembru 2002 12 879 6995 772 966 183 425 205037
Cista devizova pozicia k 31. decembru 2002 (2083) 2536 28 (416) (65) -
Cista podstivahova devizové pozicia 1230 (3919) 62 421 2729 523
Cista devizova pozicia spolu k 31. decembru 2002 (853) (1383) 90 5 2 664 523

SLOVENSKA SPORITELNA 2003 VYROCNA SPRAVA



POZNAMKY K UGTOVNYM VYKAZOM

34. Rizika uverovych sadzieb

a) Analyza rizika zmeny trokovej sadzby

Nasledujiica tabulka uvadza datumy zmeny trokovych sadzieb. Aktiva a pasiva s pohyblivymi vynosmi st uvedené podla
nasledujiceho datumu zmeny ich drokovych sadzieb. Aktiva a pasiva s pevnymi vynosmi sii uvedené podla splatkového
kalendara na splacanie istiny.

Na poziad. 1az3 3 mesiace laz5 Viac ako Nedefi-

ado 1 mes. mesiace az 1 rok rokov 5 rokov nované Spolu
K 31. decembru 2003 (v mil. Sk) (vmil. Sk) (v mil. Sk) (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (vmil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 5725 - - - - - 5725
Uvery a preddavky poskytnuté
finanénym institlciam 19 868 3815 3402 21 - 274 27 380
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 17 639 11773 12 788 6410 854 66 49 530
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie - 15378 2 817 211 176 11 18 593
Cenné papiere na predaj 1858 422 7720 351 2188 657 13 196
Cenné papiere drzané do splatnosti 27923 1381 11 569 28 343 12 035 - 81251
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spoloénostiach a iné investicie - - - - - 1327 1327
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
a ostatné aktiva 1631 510 724 - - 8471 11 336
Aktiva celkom 74 644 33279 39020 35336 15 253 10 806 208 338
Zavéazky voci finanénym institdciam 9752 513 661 108 - 354 11 448
Zavazky voéi klientom 113 104 22 637 24 376 11 790 82 795 172 784
Emitované dlhopisy - - - 3000 500 76 3576
Ostatné pasiva - - - - - 5015 5015
Pasiva celkom 122 856 23210 25037 14 898 582 6240 192 823
BeZny rozdiel (48 212) 10 069 13983 20438 14 671 4 566 15 515
Kumulovany rozdiel (48 212) (38 143) (24 160) (3722) 10 949 15 515
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Na poziad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viac ako Nedefi-

ado 1 mes. mesiace az 1rok rokov 5 rokov nované Spolu
K 31. decembru 2002 (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a Uity v Narodnej banke Slovenska 11289 - - - - - 11289
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 47 029 3898 9876 661 - - 61464
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 8 696 7430 7043 8217 761 - 32 147
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 174 251 1051 341 680 - 2 497
Cenné papiere na predaj 3692 - - 1098 2784 371 7945
Cenné papiere drzané do splatnosti 21000 5324 6 161 36 860 5060 - 74 405
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spolocnostiach a iné investicie - - - - - 1956 1956
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
a ostatné aktiva 835 897 630 - - 10972 13334
Aktiva celkom 92 715 17 800 24761 47 177 9285 13299 205037
Zéavazky voci finanénym institlciam 4084 2585 3670 349 - - 10 688
Zavézky vodi klientom 107 359 23364 29 414 14 595 57 - 174 789
Emitované dlhopisy - - - 1000 - 3 1037
Ostatné pasiva 2239 - - - - 3500 5739
Pasiva celkom 113 682 25949 33084 15944 57 3537 192253
Beiny rozdiel (20 967) (8 149) (8323) 31233 9228 9762 12784
Kumulovany rozdiel (20 967) (29 116) (37439) (6 206) 3022 12784

b) Informacie o efektivnych vynosoch

Efektivne vynosy z vyznamnych finanénych aktiv a pasiv podla hlavnych mien bankového segmentu k 31. decembru 2003 a 2002.

31. december 2003 31. december 2002
Priemerna Priemerna Priemerna Priemerna
efektivna trok. efektivna trok. efektivna trok. efektivna trok.
sadzba sadzba sadzba sadzba
SKK Ostatné SKK Ostatné
Aktiva
Peniaze a ¢ty v Narodnej banke Slovenska 1,28 % - 1,15 % -
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 5,87 % 1,61 % 7,18 % 2,64 %
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 8,12 % 3,711 % 9,15 % 4,70 %
Pokladnicné poukazky a obligacie 6,42 % 6,56 % 8,31 % -
Pasiva
Zavézky voci finan€nym institdciam 5,51 % 2,41 % 6,94 % 2,63 %
Zavézky voci klientom 2,58 % 0,61 % 4,34 % 1,43 %

______ Efektivne Grokové sadzby dlhopisov drZanych do splatnosti uvedené v tabulke si vypocitané ako efektivny vynos do splatnosti. Pri ostatnych
kategdriach finanénych aktiv a pasiv sa pouzila vaZend priemernd efektivna irokova sadzba.
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35. Koncentracia uverového rizika voci
Slovenskej republike

V nasledujiicej tabul'ke sa uvadza prehlad tiverového rizika banky voci statu, spolo¢nosti riadenych slovenskou vliadou, zaruk

vydanych slovenskou vladou a podobné angazovanosti:

Podiel na

celkovych aktivach

v %

Peniaze a ity v Narodnej banke Slovenska 0,8
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 5,9
Uvery a preddavky poskytnuté klientom BEb)
Portfélia cennych papierov 49,7
Ostatné aktiva 1,3
Spolu 63,2

31. december
2003
(v mil. Sk)

1627
12 192
11 469

103 570

2740

131598

31. december
2002
(v mil. Sk)

7508
38016
10 887
77603

3326

137 340

Banka vlastni velky objem statnych dlhovych cennych papierov na obchodovanie, na predaj a drzanych do lehoty splatnosti.
Rozdelenie statnych dlhovych cennych papierov sa uvadza v tabulke podla portfélia a druhu produktu:

CP na obchodovanie

Pokladnicné poukazky

Stéatne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocénosti riadené slovenskou vladou
CP na predaj

Pokladni¢né poukazky

Stéatne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocénosti riadené slovenskou vladou
CP drZané do splatnosti

Pokladni¢né poukazky

Stéatne dlhopisy v Sk

Eurobondy slovenskej viady
Spolocénosti riadené slovenskou vladou
Spolu

2003
(v mil. Sk)

17 287
207
3

6893
1833
707

70048
2 740
3852

103 570

2002
(v mil. Sk)

&
82

44

2775
988
380

1908
64 262
2788
4399
77 603
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36. Analyza terminov splatnosti

Pre vedenie banky méa podstatny vyznam silad a regulovany nestlad terminov splatnosti a Grokovych sadzieb aktiv a pasiv. Pre banky je nezvycajné,
aby vSetky obchody vzajomne Uplne sthlasili, pretoZe rozne druhy obchodov sa ¢asto realizuji za neistych podmienok. Neodsthlasena pozicia potencialne
zlepSuje ziskovost, ale zvySuje aj riziko strat.

Terminy splatnosti aktiv a pasiv a schopnost ndhrady za akceptovatelni cenu, Groenych pasiv v termine splatnosti predstavuji doleZité faktory pri
posudzovani likvidity banky a expozicie vogi riziku spojenému so zmenami dGrokovych sadzieb a vymennych kurzov.

V tabul'ke sa uvadza analyza aktiv a pasiv banky podla prislusnej zostatkovej doby splatnosti ku diu stivahy az do zmluvného
datumu splatnosti:

Na poziad. 1az3 3 mesiace 1az5 Viac ako Nedefi-

ado 1 mes. mesiace az 1rok rokov 5 rokov nované Spolu
K 31. decembru 2003 (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil. Sk) (vmil.Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a ¢ty v NBS 5725 - - - - - 5725
Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 19 868 3815 3402 21 - 274 27 380
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 6 106 3275 7832 22 560 5187 4570 49 530
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie - 15234 2817 355 176 1 18 593
Cenné papiere na predaj - - 6 893 2392 3254 657 13 196
Cenné papiere drzané
do splatnosti 3210 1381 8 347 45 651 22 662 - 81251
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spolo¢nostiach a iné investicie - - - - - 1327 1327
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
a ostatné aktiva 1631 510 724 - - 8471 11336
Aktiva spolu 36 540 24215 30015 70979 31279 15310 208338
Zéavazky voci finanénym institliciam 9752 573 661 108 - 354 11 448
Zavézky voci klientom 113 104 22 637 24 376 11790 82 795 172784
Emitované dlhopisy - - - 3000 500 76 3576
Ostatné pasiva - - - - - 5028 5028
Pasiva spolu 122 856 23210 25037 14 898 582 6253 192 836
BeZny rozdiel (86 316) 1005 4978 56 081 30697 9 057 15 502
Kumulovany rozdiel (86 316) (85311) (80 333) (24 252) 6 445 15 502
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Na poZiad. 1az3 3 mesiace 1az5b

ado 1 mes. mesiace az 1 rok rokov
K 31. decembru 2002 (v mil. Sk) (vmil. Sk)  (vmil. Sk) (v mil. Sk)
Peniaze a ¢ty v NBS 11 289 - - -
Uvery a preddavky poskytnuté
finanénym inStitlciam 47029 3898 8958 1403
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 1406 2774 5216 17 032
Cenné papiere a derivaty na obchodovanie 174 251 1146 392
Cenné papiere na predaj - - 635 3258
Cenné papiere drzané do splatnosti 621 12 566 4632 43 641
Investicie v dcérskych a pridruzenych
spolocnostiach a iné investicie - - - -
Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok
a ostatné aktiva 835 897 631 -
Aktiva spolu 61354 20 386 21218 65 726
Zavézky vodi financnym institdciam 4084 2585 2449 1570
Zavazky vodi klientom 107 359 23364 29 414 14 149
Emitované dlhopisy - - - 1000
Ostatné pasiva 2239 - - -
Pasiva spolu 113 682 25949 31863 16 719
Bezny rozdiel (52 328) (5563) (10 645) 49 007
Kumulovany rozdiel (52 328) (57 891) (68 536) (19 529)

Viac ako Nedefi-
5 rokov nované Spolu
(vmil. Sk)  (vmil.Sk) (v mil. Sk)
- - 11 289
- 135 61423
4499 1260 32 187
534 - 2497
2637 1415 7945
12 762 183 74 405
- 1956 1956

- 10972 13 335

20432 15921 205 037
> = 10 688

57 446 174 789

> S 1037

> 3500 5739

57 3983 192 253

20375 11938 12784
846 12784

Zavézky vogi klientom, ktoré moZno vyberat na poZiadanie, sa vykazuji podla zmluvnej splatnosti (t. j. v prvom stipci), aby sa zohladnilo sdvisiace

riziko likvidity. V praxi st vSak tieto vklady dlhodobo bez vyberov alebo splacania. Preto je efektivny datum splatnosti neskorsi nez zmluvny datum.

37. Realna hodnota financnych nastrojov

Nasledujiica tabul'ka uvadza porovnanie realnej hodnoty siivahovych poloziek s ich iictovnou hodnotou.

Reélna hodnota je cena, za ktor( by sa finanény nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla dohodnit medzi dvoma ochotnymi stranami

oboznadmenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. V pripade, Ze trhové ceny boli k dispozicii, pouZili sa na (iely ocenenia.

V ostatnych pripadoch sa pouZili interné oceriovacie modely, najma metdda sti¢asnej hodnoty.

Uétovna Odhadovana
hodnota realna hodnota
2003 2003
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
Finanéné aktiva

Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institticiam 27 380 27 697
Uvery a preddavky poskytnuté klientom 54 691 55 143
Cenné papiere drzané do splatnosti 81251 82976

Finanéné zavazky
Zavazky voci finanénym institliciam 11 448 11738
Zavazky voci klientom 176 360 177 542

Uétovna Odhadovana
hodnota realna hodnota
2002 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)
61 464 61 496
38 475 38 880

74 405 77363

10 688 10917
174 789 176 464
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Uvery a preddavky poskytnuté finanénym institiciam

Redlna hodnota zostatkov na beznych Gétoch sa pribliZuje k ich
Gctovnej hodnote, pretoze terminované vklady banky sa vo vSeobecnosti
menia v relativne kratkych obdobiach.

ﬂvery a preddavky poskytnuté klientom

Uvery a preddavky sa uvadzajd bez $pecifickjch a ostatnych
opravnych poloZiek na znehodnotenie. Redlna hodnota predstavuje odhad
vedenia banky konecnej redlnej hodnoty Gverov a preddavkov klientom.

Cenné papiere drZané do splatnosti

Reélna hodnota cennych papierov drzanych do splatnosti sa
vypocitala na rovnakom principe, aky sa pouZil na ocenenie cennych
papierov na predaj a obchodovanie, ako sa uvadza v pozn. 4 c.

Vklady a pézicky

Odhadovana reédlna hodnota vkladov bez stanoveného terminu
splatnosti, ktoré zahffiajd nedrocené vklady, predstavuje hodnotu splatni
na poziadanie. Odhadovana reélna hodnota pevne Groéenych vkladov a

penaznych tokov na zéklade Grokovych sadzieb novych Gverov s podobnou
zostatkovou dobou splatnosti.

38. Zdroje vysledkov hospodarenia

Vsetky prijmy zahrnuté do prevadzkového zisku sa vytvorili najméa
z poskytovania bankovych a ostatnych finanénych sluZieb v Slovenskej
republike.

39. Sprava aktiv

Banka poskytuje tretim stranam sluzby Gschovy, spravcu, riadenia
investicii a poradenské sluzby, ¢o znamena, Ze rozhoduje o rozdelovani,
nékupe a predaji v slvislosti so Sirokou Skalou finanénych néstrojov.
Majetok, ktory je drZany bankou ako fiducidrom, sa v tychto G¢tovnych
vykazoch nevykazuje.

K 31. decembru 2003 banka spravovala aktiva vo vyske 14 252 mil.
Ska k 31. decembru 2002 aktiva vo vySke 15 590 mil. Sk, ktoré pozostavali

zcennych papierov a inych cenin, ktoré ziskala od klientov do Gschovy, aby
ich spravovala.

Banka navySe pdsobi ako depozitar niekolkych investiénych fondov,
ktorych majetok predstavoval 9 303 mil. Sk k 31. decembru 2003
a2 751 mil. Sk k 31. decembru 2002.
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40. Transakcie so spriaznenymi osobami

a) Spriaznené osoby

Osoby sa povazuji za spriaznené, ak jedna strana ma schopnost kontrolovat druh( stranu alebo ak mé pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani
na druhd stranu vyznamny vplyv. Banku kontroluje Erste Bank, ktora vlastni 70,01 %-ny podiel na hlasovacich pravach banky. Spriaznené osoby zahffiaji
dcérske a pridruzené spoloénosti banky a ostatnych ¢lenov skupiny Erste Bank.

V rdmci beZnej éinnosti banka vstupuje do viacerych bankovych transakcii so spriaznenymi stranami. Tieto transakcie zahffiaji predovSetkym dvery

a vklady. Tieto transakcie sa uskutoénili na zéklade beznych podmienok a vztahov a trhovych cien.

b) Transakcie so spriaznenymi osobami:

Sucastou aktiv a pasiv si tieto iétovné zostatky so spriaznenymi osobami, najma s materskou bankou:

2003 2002
(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Aktiva
Uvery a preddavky finanénym institticiam 158 209
Uvery a preddavky klientom 468 -
Cenné papiere na predaj 2000 2198
Cenné papiere na obchodovanie 76 147
Ostatné aktiva 123 29
Spolu 2 825 2583

Pasiva
Vklady finanénych institdcii 5312 2531
Vklady klientov 308 -
Ostatné pasiva 383 636
Spolu 6003 3167

___ K31.decembru vykazovala banka poskytnuté zaruky voéi tretim osobam za svoje dcérske a pridruZené spolocnosti vo vyske Sk 37 mil.
Banka prijala od svojej materskej banky zaruku s maximalnou hodnotou 7,9 mid. Sk pokryvajlicu vSetky angaZovanosti banky voci materskej banke a spolocnostiam
v jej skupine. V zmysle zmluvy zaloZila materskd banka cenné papiere emitované alebo zaruéené Rakiskou republikou v celkovej nominalnej hodnote 192 mil. EUR.

Struktira vynosov a nakladov z transakcii so spriaznenymi osobami:

2003 2002

(v mil. Sk) (v mil. Sk)

Vynosové troky 192 347
Nakladové tiroky (120) (67)
Netto poplatky a provizie 54 -
Predaj investicii (27) -
Spolu 99 280

c) Riaditelia a vediici pracovnici

Uvery a preddavky Elenom predstavenstva a dozornej rady predstavovali k 31. decembru 2003 sumu 3,7 mil. Sk (k 31. decembru 2002:
7,7 mil. Sk) a zavézky 17 mil. Sk k 31. decembru 2003; 33,5 mil. Sk k 31. decembru 2002.

SLOVENSKA SPORITELNA 2003 VYROCNA SPRAVA



POZNAMKY K UETOVNYM VYKAZOM

41. Udalosti po datume uctovnej zavierky

Po datume Uctovnej zavierky nedo$lo k Ziadnej vyznamnej udalosti.
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Sprava nezavislého auditora

Deloitte.
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Regionalne riaditel'stva, mestské pobocky
a obchodné centra
Regionalne riaditel'stva, mestské pobocCky

RR, MsP

RR Bratislava
Bratislava
Bratislava
Bratislava
Pezinok

RR Trnava
Trnava

Senica
Galanta
Dunajskéa Streda
RR Trencin
Trencin
PovaZzska Bystrica
Prievidza

RR Nitra

Nitra
Topol¢any
Levice

Nové Zamky
Komarno

RR Zilina
Zilina

Cadca

Dolny Kubin

Liptovsky Mikulas
Martin

RR Banska Bystrica

Banska Bystrica
Zvolen

Rimavska Sobota
Lucenec

Velky Krti$

Ziar n/Hronom
RR Presov
PreSov

Poprad

Stara Lubovia
Bardejov

Svidnik
Humenné

Vranov n/Toplou
RR Kosice
KoSice

Spisska Nova Ves
Michalovce
TrebiSov

RoZnava

Psé

81576
815 76
811 07
851 01
902 01
917 69
917 69
905 19
924 42
929 33
91179
911 79
017 39
971 51
949 01
949 48
955 23
934 17
940 45
94529
010 45

010 45
022 26
026 22

03118
036 41
97575
975 75
960 42
979 80
984 34
990 80
965 47
081 84
081 84
058 01
064 29
08503
089 20
066 23
093 14
040 01
04001
052 15
07101
07529
048 15

Adresa

Namestie SNP 18
Némestie SNP 18
Krizna 23

TPD, Farského
Sancova 2
Vajanského 24
Hlavna 28

Stefanikova 1408/58

Hlavna 19
Hlavna 23

Namestie Sv. Anny 3148
Namestie Sv. Anny 3148
Namestie A. Hlinku 26
Némestie slobody 12

Farska 48
Stefanikova 10
Stummerova 6
Mlynské 6
Ernestova basta 2
Palatinova 33

Namestie L. Stira 3,

P.0. BOX A26

Némestie L. Stdra 3

Palarikova 24

Hviezdoslavovo nam.

1686/39
Stdrova 1
Osloboditelov 9

Ulica 29. augusta 34
Ulica 29. augusta 34
Namestie SNP 6/88

Francisciho 3
Novohradska 8
Ulica SNP 39

Nam. Matice slovenskej 19

Masarykova 10
Masarykova 10
Stefanikova 15
Levocska 7
Partizanska 2850
Centrélna 812/13

Némestie slobody 13/25
Némestie slobody 998

Pribinova 4
Pribinova 4

Stefanikovo namestie 3
Namestie slobody 15
M. R. Stefanika 1755

Safarikova 22

Riaditel’

Ing. Miroslav Sotnik
Ing. Viera Ripkova

Ing. Danica Gombosova
Ing. Viera Kyselova

Ing. Méria Sebové

Ing. Ladislav Szilagyi
Ing. Valéria Obertova, poverena zastupovanim
Ing. Darina Hrnéiarova
Ing.Melinda Czaparikova
Ing. Adrianna Botldova
Ing. Gabriel Szekeres
Ing. Boris Misar

Ing. Jana Prekopové

Ing. Méria Mokra

Ing. Jozefa Danova

Ing. Teofil Zachar

Ing. Peter Kiidela

Ing. Stefan Tuturis

Ing. Juraj Turéek, povereny zastupovanim
Ing. Tomas Palacka

Ing. Milan Sykora

Ing. Peter Choma
Ing. Ingrid Janovcova
Ing. Marta Vojtasova

Ing. Cyril Jandura

Ing. Stanislav Skorfia
Ing. Janka Bencova
Anna Sedliakova, poverenéa zastupovanim
Lubica Gazmercikova
JUDr. Jana Zvarova

Ing. Olga Papaiova

Ing. Valéria Uramova
Ing. Juraj Kratky

Ing. Ferdinand Kubenko
Ing. Slavomir Seman
Ing. Silvia Luéivjanska
Ing. Igor Bartko

Ing. Ondrej Havir

Ing. Michal Jakub

Ing. Gabriela Krup€inska
Ing. Iveta Migalova

Ing. Stefan Sipos

Ing. Jana Svedové

Ing. Miroslav Bartko

Ing. Alena Mulikova

Ing. Lubomir Novak

Ing. Viliam Koltas

Telefon
02/5977 2347
02/5977 2543
02/5556 8192
02/6241 4396
033/6411 373
033/5568 372
033/5568 223
034/6510 220
031/7803 573
031/5529 747
032/7405 103
032/7405 610
042/4303 216
046/5187 260
037/6540 302
037/6540 332
038/5366 204
036/ 6372 322
035/6465 200
035/7761 302
041/5637 200

041/5637 300
041/4305 201
043/5806 310

044/5513 300, 301

043/4249 214
048/4314 410
048/4314 400
045/5319 301
047/5617 202
047/4300 301
047/4813 201
045/6787 730
051/7091 366
051/7091 300
052/7122 366
052/4326 081
054/4748 925
054/7522 509
057/7861 202
057/4403 203
055/6823 500
055/6823 531
053/4170 300
056/6418 200

056/6722 349, kl.241

058/7861 510

Fax
02/5296 4272
02/5977 2221
02/5542 1140
02/6241 4397
033/6411 369
033/5511139
033/5511 139
034/6513 340
031/7806 411
031/5523 920
032/7434 992
032/7431 772
042/4326 496
046/5187 600
037/6540 555
037/6540 422
038/5322 284
036/6312 825
035/6400 013
035/7761 201
041/5637 350

041/5637 270
041/4305 205
043/5806 313

044/5522 766
043/4249 333
048/4314 318
048/4141 494
045/5322 274
047/5631 345
047/4331 714
047/4831 069
045/6723 276
051,/7091 381
051/7724 620
052/7765 663
052/4322 366
054/474 6110
054/7521 656
057/7750 112
057/4421 397
055/6823 585
055/6823 583
053,/4170 302
056/6421 578
056/6725 791
058/7861 516
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Regionalne riaditel'stva, mestské pobocky
a obchodné centra
Obchodné centra

Obchodné centrum

Bratislava
Trnava

Tren€in

Nitra

Zilina

Banska Bystrica
Poprad

KoSice

PS¢

815 76
917 69
911 79
949 01
010 29
97575
058 01
040 61

Adresa

Namestie SNP 18
Vajanského 24
Namestie sv. Anny 3148
Stefanikova 10
Hurbanova 4

Ulica 29. augusta 34
Stefanikova 15

Stirova 5

Riaditel

Ing. Peter Malo

Ing. Katarina Simkovigové
Ing. Milo$ Pelech

Ing. Magdaléna Menhartova
Ing. lvan Lamo$

Ing. Jdlius Senko

Ing. Bystrik Mucha

Ing. Robert Koltas

Telefon
02/5977 2520
033/5568 490
032/7405 301
037/6540 801
041/5637 460
048/4314 377
052/7122 380
055/6823 321

Fax
02/5977 2376
033/5568 401
032/7405 309
037/6525 733
041/5637 409
048/4314 379
052/7122 389
055/6823 396
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Sprava nezavislého auditora k vyrocnej sprave
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Slovenska sporitelfia, a.s.
Spriva nezbvisliho auditora

Akcisndinm a Prodetovensteg spolofnost Sioverska sporbelfe, 0.8,

iphonall eme mudt siveh Sowensis] sporibefe, 8.8, (benka®) b 31, decambru 2003 a 2002
8 slvisiacich uinhm.ln‘dmr-Mmhﬂduuﬁmwmmwmlmmmmm
imanl 7a roky viedy sa kondiaoe, fostavenych « silade s Madzindrodnymi Standardmi pre finanéng
mm  kejto ftowned piwiarke Bma @ha 23, marc 2004 vydall sprisu s nepodmienenim

mi. Tikn Gltowrd sdviunks o auditarskh sardva si sidacioo tefio viirolnej sprdvy banky za ok
200% na strandch 10 ak 61

Ol s sdlad mm-pm finandrmpch Informadci mshmutich ¥ =Ro vWoiney sprave mh‘r 28 rok
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