SUHRN

Nasledujlci preklad origindlneho znenia stuhrnu a rizikovych faktorov Prospektu nebol
odsuhlaseny rakiskym uradom dohlfadu nad finanénym trhom (Finanzmarktaufsicht —
FMA). FMA taktiez neposudzoval jeho sulad s originalnymi ¢astami Prospektu.

Tento Suhrn (,Suhrn“) pozostava z informacii, ktoré musia byt povinne zverejnené a ktoré su
zname ako prvky (,Prvky*). Tieto Prvky su o€islované v ¢astiach A - E (A.1 - E.7). Tento Suhrn
obsahuje vsetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do sthrnu pri tomto druhu cennych papierov
a Emitenta. KedZe na niektoré Prvky sa nevztahuje povinnost poskytnutia informacii, mézu sa
Vv naslednosti Cislovania Prvkov vyskytnut medzery. Aj ked’ existuje poZiadavka, aby bol urcity
Prvok zahrnuty do tohto Suhrnu na zaklade druhu cennych papierov a Emitenta, méZe sa stat,
Ze nie je moZné poskytnut’ relevantné informacie o danom Prvku. V takom pripade je v tomto
Suhrne uvedeny strucny popis Prvku so zmienkou ,Neuplatriuje sa“.

V tomto Suhrne su uvedené alternativy v hranatych zatvorkach, resp. pisané kurzivou (odliSné
od prislusnych prekladov Specifickych pravnych pojmov) a miesta na doplnenie textu v savislosti
s cennymi papiermi Notes, ktoré maju byt vydané podla Programu. V sdhrne jednotlivej emisie
Notes budi uvedené alternativy relevantné pre predmetnu emisiu Notes podfa stanovenia
v prislusnych Koneénych podmienkach a budu v riom uvedené informacie na miestach na
doplnenie textu podla prislusnych Koneénych podmienok.

A. UVOD A UPOZORNENIA

A.l Upozornenie: Tento suhrn (,SGhrn®) by mal byt ¢&itany ako Gvod
k prospektu (,Prospekt’) vypracovanému v suvislosti
s Programom emisie dlhopisov Debt Issuance Programme
(,Program*).

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do cennych
papierov oznacenych ako Notes a emitovanych v zmysle
Prospektu (,Notes“) by malo vychadzat z posidenia
Prospektu ako celku zo strany investora.

V pripade, Ze bude pred siudom vzneseny narok
vztahujuci sa na informacie uvedené v Prospekte, je
mozné, Ze investor ako Zalobca bude musiet v sulade
s narodnym pravnym poriadkom prislusného c¢lenského
Statu Eurdépskeho hospodarskeho spoloCenstva znasat
naklady na preklad Prospektu pred za€atim sudneho
konania.

Obc¢ianskopravnu zodpovednost nesie vyluéne spolo€nost
Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank"), Graben 21,
1010 Vieden, Rakusko (vo funkcii emitenta v zmysle
Programu, dalej len ,Emitent”), ktord predlozila tento
Suhrn vratane akéhokolvek jeho prekladu, avSak len ak je
tento Suhrn zavadzajdci, nepresny alebo nekonzistentny
pri Citani spolo€ne s ostatnymi Castami tohto Prospektu,
alebo ak pri Citani spoloCne s ostatnymi Castami tohto
Prospektu neposkytuje klu€ové informacie, ktoré maju byt
investorom napomocné pri zvazovani investicie do
predmetnych Notes.

A.2 Suhlas Emitenta, resp. Emitent udeluje suhlas s tym, Ze (i) vSetky uverové
osoby zodpovednej za inStiticie v zmysle Smernice 2013/36/EU vykonavajlce



vypracovanie Prospektu
s pouzivanim Prospektu
za ucelom nasledného

predaja, resp.
kone¢ného umiestnenia
cennych papierov
finannymi

sprostredkovatelmi:

Uvedenie doby platnosti

ponuky, poCas ktorej
moze dojst’
k naslednému dalSiemu
predaju alebo
kone€nému umiestneniu
cennych papierov
finan&nymi
sprostredkovatelmi

a pocas ktorej je
udeleny suhlas

s pouzitim Prospektu:
Pripadné dalSie
jednoznacné

a objektivne podmienky
suhlasu, ktoré su
relevantné pre pouzitie
Prospektu:

Upozornenie vyznacené
tuénym pismom, ktoré
investorov informuje
otom, Zze informacie
tykajuce sa podmienok
ponuky pripadného
finanéného
sprostredkovatela musia
byt poskytnuté v Case
predlozenia ponuky
finanéného
sprostredkovatela:

EMITENT

Pravny a obchodny
nazov Emitenta:

¢innost' finanénych sprostredkovatelov, ktori realizuju
nasledny daldi predaj a kone¢né umiestnenie Notes
a (i) kazdy dalsi finanény sprostredkovatel, ktory je
zverejneny na internetovej stranke Emitenta
~ww.erstegroup.com” ako sprostredkovatel, ktorému
Emitent udelil sthlas s pouZivanim Prospektu za u&elom
nasledného predaja, resp. kone¢ného umiestnenia Notes
(spolo¢ne dalej len ,Finanéni sprostredkovatelia“) su
opravneni pouZzivat tento Prospekt po€as prislusnej doby
platnosti ponuky, uvedenej v Kone¢nych podmienkach,
poCas ktorej sa méze realizovat nasledny dal$i predaj
alebo kone€né umiestnenie relevantnych Notes, avSak za
predpokladu, Ze Prospekt je stdle platny v sulade
s odsekom 6a rakuskeho zakona o kapitalovych trhoch
(KMG), ktorym sa implementuje Smernica o prospekte.

Suhlas Emitenta s pouzitim Prospektu na ucely nasledného
dalSieho predaja, resp. kone¢ného umiestnenia Notes zo
strany FinanCnych sprostredkovatefov bol udeleny za
podmienky, Ze (i) potencialni investori obdrZia Prospekt,
v8etky dodatky k nemu a prislusné Konecné podmienky
a (ii) kazdy z Finan¢nych sprostredkovatelov zabezpeci, ze
bude pouzZivat Prospekt, v8etky dodatky k nemu
a prislusné Konec¢né podmienky v sulade so vSetkymi
uplatriujucimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi v tomto
Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zakonmi a predpismi
v prislusnej jurisdikcii.

V prislusnych Koneénych podmienkach méze Emitent
stanovit dalSie podmienky svojho suhlasu, ktoré su
relevantné pre pouZzitie Prospektu. Emitent si vyhradzuje
pravo kedykolvek odhat svoj suhlas s pouzivanim
Prospektu. Takéto odnatie suhlasu bude zverejnené na
internetovej stranke Emitenta ,www.erstegroup.com®.

V pripade, ze Obchodnik alalebo dalSi Finanény
Sprostredkovatel predlozi ponuku, Obchodnik a/alebo
d'alsi Finanény Sprostredkovatel' je povinny poskytnut’
investorom informéacie o podmienkach ponuky v ¢ase
predlozenia ponuky.

Pravny nazov spolo¢nosti Erste Group Bank je ,Erste
Group Bank AG", jej obchodny nazov je ,Erste Group“.
Oznacenie ,Erste Group“ sa vztahuje tiez na spolo¢nost


http://www.erstegroup.com/
http://www.erstegroup.com/

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Domicil a pravna forma
Emitenta, pravny
poriadok, ktorym sa
Emitent riadi a Stat, v
ktorom je zapisany do
obchodného registra:

Akékolvek zname trendy
s vplyvom na Emitenta
a odvetvia, v ktorych
pbsobi:

Ak je Emitent sucastou

skupiny, popis skupiny
a pozicie Emitenta
v skupine:

Odhad alebo prognoéza
zisku, ak sa vykonavaju:

Povaha vsetkych vyhrad
v auditorskej sprave
o historickych finan¢nych
informaciach:

Erste Group Bank ajej konsolidované dcérske
spolo¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spolo¢nost’
(Aktiengesellschaft) zaloZzend aexistujdca v sulade

s rakiskym pravnym poriadkom, zapisana v obchodnom
registri (Firmenbuch) Viedenského obchodného sudu
(Handelsgericht  Wien) pod registrabnym  Cislom
FN 33209 m. Sidlo spolo¢nosti Erste Group Bank sa
nachadza vo Viedni v Rakuskej republike. Obchodna
adresa spolocnosti je Graben 21, 1010 Vieden, Rakusko.

Predchadzajuca globalna finanéna kriza viedla k zvySeniu
regulaénych aktivit na narodnej a medzinarodnej Grovni,
v dbésledku ktorych boli prijaté nové pravne predpisy
asprisnilo sa vymahanie dodrziavania pbvodnych
pravnych predpisov regulujicich finanéné odvetvie,
v ktorom Emitent pésobi. Regulaéné zmeny, resp.
iniciativy vymahania dodrziavania by mohli mat' dali vplyv
na finanéné odvetvie. Nové vladne, resp. regulaéné
poziadavky azmeny vo vnimanej Urovni dostatoCnej
kapitalizacie, urovni likvidity a pakového efektu by mohli
viest’ k zvySenym poziadavkam na kapital a likviditu, resp.
k zvySenym Standardom kapitalu a likvidity. Opatrenia
vlady, resp. centralnej banky prijaté v reakcii na finan¢nu
krizu by mohli vo vyraznej miere ovplyvnit konkurenciu
a mdzu ovplyvnit investorov finanénych instittcii.

Skupinu Erste Group tvori spolo¢nost’ Erste Group Bank,
spolu s jej dcérskymi spolo€nostami a spolo&nostami,
v ktorych mé spolo¢nost’ Erste Group Bank u&ast, vratane
nasledovnych spolo€nosti: Erste Bank Oesterreich
v Rakusku, Ceska spofitelna v Ceskej republike, Banca
Comerciala Roméana v Rumunsku, Slovenska sporitelfia
v Slovenskej republike, Erste Bank Hungary v Madarsku,
Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia
v Srbsku a Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse,
s-Bausparkasse, iné sporitelne zdruzenia
Haftungsverbund, Erste Group Immorent AG a iné
v Rakusku. Erste Group Bank pdsobi ako materska
spolo¢nost skupiny Erste Group aje vedicou bankou
v rakiskom sektore sporitelni.

Neuplatiuje sa. Nebol vypracovany odhad ani prognéza
zisku.

Neuplatriuje sa. Neboli vyjadrené Ziadne vyhrady.



B.12

Vybrané
historické
informacie:

hlavné
finanéné

v milibnoch eur
(zaokruhlené)

Spolu vlastné imanie
a zavazky

Spolu vlastné imanie
Cisté vynosové troky
Hospodarsky
vysledok pred

zdanenim z beznej
éinnosti

Cisty hospodarsky
vysledok za obdobie

Cisty hospodarsky
vysledok pripadajici
vlastnikom materskej
spolo¢nosti

31.12.2014
auditované

196 287

13 443
4 495
-803

-1313

-1442

31.12.2013
po prepogcitani *)

200 118

14 785
4 685
378

200

60

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za rok 2014

*) Uplatnenie Standardu IFRS 10 viedlo k retrospektivnej konsolid&cii
niekolkych u¢tovnych jednotiek, pricom dodatocné zavedenie novej
Struktary vykazu ziskov a strat a stvahy viedlo k retrospektivnym

zmenam vykazovania Udajov.

v miliénoch eur
(zaokrahlené)

Spolu vlastné imanie
a zavazky

Spolu vlastné imanie

v miliénoch eur
(zaokruhlené)

Cisté vynosové aroky
Hospodarsky
vysledok pred

zdanenim z beznej
ginnosti

Cisty hospodarsky
vysledok za obdobie

Cisty hospodarsky
vysledok pripadajici
vlastnikom materskej
spolocnosti

Zdroj: Neauditovana predbezna konsolidovana

31.3.2015
neauditované

202 570

13 956

31.3.2015
neauditované

1098,5
415,2

296,6

225,8

31.12.2014
auditované

196 287
13 443

31.3.2014
neauditované

11239
239,5

139,8

103,3

uc¢tovna zavierka

k 31.3.2015 s komparativnymi finanénymi informaciami za prvy Stvrtrok
2014 a za rok, ktory skonc€il k 31.12.2014.



B.13

B.14

B.15

Vyrok 0 neexistencii
podstatnej negativnej
zmeny vo vyhliadkach
emitenta od datumu
zverejnenia jeho

poslednej  auditovanej
uctovnej zavierky alebo
popis akejkolvek
podstatnej negativnej
zmeny:

Vyznamné zmeny
finanénej situacie a
prevadzkovych

vysledkov emitenta po
obdobi, za ktoré s
k dispozicii historické
finanéné informacie:

Nedavne udalosti
tykajice sa Emitenta,

ktoré sO v podstatnej
miere relevantné pre
posudenie bonity
Emitenta:

Ak je Emitent sucCastou
skupiny, popis
akejkolvek zavislosti
Emitenta na inych

subjektoch v skupine:

Hlavné
Emitenta:

¢innosti

v mil. eur 30.06.2015 31.12.2014
(zaokruhlené) neoverena overena
auditorom auditorom
Spolu vlastné imanie 197 532 196 287
a zavazky
Spolu vlastné imanie 14 015 13 443
v mil. eur 30.06.2015 30.06.2014
(zaokrahlené) neoverena neoverena
auditorom auditorom
Cisté vynosové uroky 2211,9 22436
Hospodarsky vysledok 964,1 -541,5
pred zdanenim
z pokracujucich
Cinnosti
Cisty hospodarsky 690,7 -877,1
vysledok za obdobie
Cisty hospodarsky 487,2 -929,7

vysledok pripadajuci
vlastnikom materskej
spolo¢nosti

Zdroj: Neoverena priebezna zostruénena konsolidovana uétovna
zavierka k 30.06.2015 s komparativnymi finanénymi udajmi za prvy
polrok 2014 a za rok skon¢eny 31.12.2014

Od datumu zverejnenia Auditovanej konsolidovanej
uctovnej zavierky za rok 2014 nenastala Ziadna podstatna
negativna zmena vo vyhliadkach Emitenta.

Neuplatiuje sa. Od 30.6.2015 nedoSlo
vyznamnej zmene financénej situacie Emitenta.

k Ziadnej

Neuplatiuje sa. Neexistujad Zziadne nedavne udalosti
tykajice sa Emitenta, ktoré sa v podstatnej miere
relevantné pre posudenie bonity Emitenta.

Emitent je materskou spoloénostou skupiny Erste Group,
a preto zavisi od hospodarskych vysledkov vSetkych jeho
pridruzenych spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti
a spolo¢nosti skupiny.

Erste Group poskytuje komplexnd ponuku bankovych
a finanénych sluzieb, vratane produktov vkladovych
abeznych uétov, hypotekarnych a spotrebitelskych



B.16

B.17

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zname,
informacie o tom, ¢i a kto
priamo alebo nepriamo

vlastni Emitenta, resp.
vykonava uniho
rozhodujuci vplyv
a popis povahy tohto

rozhodujuceho vplyvu:

Uverové
priradené emitentovi,
resp. jeho  dlhovym
cennym papierom na
vyZiadanie alebo na
zaklade spoluprace
emitenta pri ratingovom
procese:

ratingy

uverov, investi€énych uverov a Uverov na financovanie
prevadzkového kapitalu, privatneho bankovnictva,
investicného bankovnictva, asset manazmentu,
projektového financovania, medzinarodného obchodného
financovania, obchodovania, leasingu a faktoringu.

K 31. decembru 2014 bolo 30,0 % akcii spolo€nosti Erste
Group Bank pripisatefnych sukromnej nadacii DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (,Nadacia
Erste"), ktora priamo vlastnila 10,8 % a nepriamo 9,3 %
(vratane hlasovacich prav DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung, sporitelni, nadacii sporitelni
a spoloc¢nosti Wiener Stadtische Wechselseitige
Versicherungsverein), pricom 9,9 % akcii spolo¢nosti
Erste Group Bank vlastnila spolo¢nost CaixaBank, S.A.,
ktoré su taktiez pripisatelné Nadacii Erste. Tzv. ,free float"
podiel predstavuje 70,0 % (z ktorého 4,1 % vlastnila
sukromna nadacia UNIQA Versicherungsverein
Privatstiftung, Vieden, Rakusko, 4,0 % vlastnil fond Harbor
International Fund, 4,1 % vlastnila spolonost Lone Pine
Capital, 47,2 % inStitucionalni investori, 9,6 % drobni
investori a1,0 % zamestnanci skupiny Erste Group)
(vSetky Ciselné udaje su zaokruhlené).

Uverovy rating priradeny Notes:

Neuplatfiuje sa. Notes nemaju priradeny rating.
Uverovy rating priradeny Emitentovi k 7.7.2015:
Standard & Poors priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového Vyhlad
nastroja

Rating

Nadriadeny BBB+
nezabezpedeny

dihodoby

Nadriadeny A-2 -
nezabezpedeny
kratkodoby

Negativny

Podriadeny BB+ -
Moody's priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového
nastroja

Rating  Vyhlad

Nadriadeny Baa2

nezabezpedeny
dihodoby

stabilny

Nadriadeny
nezabezpeceny
kratkodoby

Podriadeny Ba2 -



C.z2

C5

CENNE PAPIERE

Druh a trieda cennych
papierov ponukanych
na obchodovanie, resp.
prijatych na
obchodovanie, vratane
identifikacného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych
papierov:

Obmedzenia volnej
prevoditelnosti cennych
papierov:

Verejné zalozné listy Aaa -

Hypotekarne zalozné Aaa -
listy

Fitch priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového Rating Vyhlad
nastroja

Nadriadeny BBB+ stabilny
nezabezpeceny
dihodoby

Nadriadeny F2 -
nezabezpecéeny
kratkodoby

Druh atrieda

Cenné papiere Notes su dlhové nastroje vydané vo forme na
dorucitela a zastupené cenny papierom Permanent Global
Note. Definitivne Notes a kupony nebudd emitované.

Notes suU cenné papiere oznacené ako notes, ktoré su na
zacCiatku uroené pevnym vynosovym urokom, po ktorom
nasleduje vynosovy Urok s pohyblivou sadzbou, ktory sa urci
pre kazdé obdobie s pohyblivym Grokom na zaklade
referenénej sadzby.

Okrem toho bude na referenénu sadzbu bude aplikovany
faktor.

Pohybliva (rokova sadzba je vymedzena miniméalnou
urokovou sadzbou, t.j. investor obdrzi tuto Specifikovanu
urokovu sadzbu, ak je urokova sadzba vypocitana v sulade s
prislusnymi Podmienkami vysSia resp. nizSia nez minimalna,
resp. maximalna Grokova sadzba.

Emisia v sériach

Notes su emitované pod sériovym Cislom 1465, Cislo tranze
1.

Identifikaéné Eisla cennych papierov

ISIN: ATOO00A1GQR5

WKN: EBOEOP

Notes s emitované v Euro.

Neuplatiuje sa. Notes su volne prevoditelné.



C.8

Prava viazuce sa
k cennym papierom:

Vratane rankingu
Notes:

Vratane obmedzenia
tychto prav:

Umorenie

Pokial nebudu Notes v plnom rozsahu alebo CciastoCne
umorené skor, alebo odkUpené azruSené as vyhradou
Upravy v sulade s Podmienkami, budd Notes umorené za ich
Kone¢nu umorovaciu cenu k Datumu splatnosti. ,Kone¢éna
umorovacia cena“ pre kazdy Note bude sucinom
Umorovacej ceny a Specifikovanej denominacie.
,Uumorovacia cena“ je 100,00 percent.

Zhromazdenie Majitelov, Zmeny a Vzdanie sa

Majitelia sa s Emitentom mézu dohodnut na zmenach
Podmienok tykajucich sa zalezitosti Specifikovanych
v Podmienkach uznesenim vacésiny Specifikovanej
v Podmienkach. Vaésinové uznesenia Majitelov su zavazné
rovnako pre vSetkych Maijitefov. Vacsinové uznesenie
Majitelov, ktoré neudeluje rovnaké podmienky vSetkym
Majitefom, je neplatné, pokial Majitelia, ktori su
znevyhodneni nedali svoj vyslovny suUhlas so svojim
znevyhodnenim.

Majitelia mdzu  vacSinovym  uznesenim  vymenovat
spolo¢ného zastupcu vSetkych Maijitelov (,Spoloény
zastupca®), ktory bude uplatiiovat prava Majitelov v mene
kazdého z Maijitelov. Povinnosti, prava a funkcie Spolo¢ného
zastupcu su stanovené v Podmienkach.

Status

Notes predstavuju priame, nezabezpecené a podriadené
zavazky Emitenta asuU si rovnocenné (postavenie pari
passu) navzajom aaspofl rovnocenné (postavenie pari
passu) vo vztahu ku vSetkym ostathym podriadenym
zavazkom Emitenta s vynimkou podriadenych zavazkov,
ktoré su vyslovne stanovené vich podmienkach ako
podriadené cennym papierom Notes.

V pripade likvidacie alebo platobnej neschopnosti Emitenta
su platobné zavazky Emitenta vyplyvajlice z Notes
z hladiska prava na vyplatu podriadené nepodriadenym
veritelom Emitenta, ale maju minimalne rovnocenné (pari
passu) postavenie so vSetkymi ostatnymi podriadenymi
zavazkami Emitenta, v ktorych podmienkach sa vyslovne
nestanovuje, Ze sU podriadené cennym papierom Notes
a maju prioritné postavenie vzhfadom na naroky akcionarov,
majitelov (inych) néstrojov Common Equity Tier 1 podla
Clanku 28 CRR ako aj maijitelov Dodato&nych nastrojov Tier
1 podfa Clanku 52 CRR Emitenta a vo vztahu ku véetkym
ostatnym podriadenym zavazkom Emitenta, v ktorych
podmienkach sa vyslovne stanovuje, Ze sU podriadené
cennym papierom Notes.

Predéasné splatenie z danovych alebo regulaénych
dévodov

Notes moézu byt umorené podla volby Emitenta v celom
rozsahu, ale nie Ciastocne, kedykolvek pred ich stanovenou
splatnostou na zaklade oznamenia o umoreni podaného
Fiskalnemu agentovi a Majitefom (priCom toto oznamenie je
neodvolatelné) v stanovenej lehote za umorovaciu cenu
stanovenu v Podmienkach, ak doslo k zmene (i) prislusného
zdanenia Notes, ktora je podstatnd anebola primerané



C.J9

Menovita Grokova
sadzba:

predvidatelna v ase ich emisie alebo (ii) regulacnej
klasifikacie tych Notes, u ktorych je pravdepodobnost, ze
dojde kich wvylu€eniu v plnom rozsahu zvlastnych
prostriedkov alebo k preklasifikovaniu ako menej kvalitna
forma vlastnych prostriedkov, a to za predpokladu splnenia
nasledovnych podmienok: (x) Kompetentny organ povazuje
tuto zmenu za dostatoCne istd; a (y) Emitent preukaze
k spokojnosti Kompetentného organu, ze toto regulacné
preklasifikovanie Notes nebolo v ¢ase ich emisie dbévodne
predvidatefné; a v kazdom pripade za predpokladu splnenia
uréitych Podmienok pre pred¢asné splatenie.

Podmienky predéasného splatenia

Aby bolo mozné predCasne splatit Notes, Kompetentny
organ musi Emitentovi najprv vydat povolenie na splatenie
(,Podmienka predéasného splatenia“), prifom na vydanie
tohto povolenia sa, okrem iného, mézZe vyZadovat, aby:

(i) Emitent skér nez v def splatenia nahradil Notes
nastrojmi  na zaklade vlastnych prostriedkov
rovnakej alebo vysSej kvality za podmienok, ktoré si
udrzatelné z hladiska schopnosti Emitenta
generovat vynosy; alebo

(i)  Emitent k spokojnosti Kompetentného organu
preukazal, Zze vlastné prostriedky Emitenta by po
splateni prevysovali poZziadavky podra Clanku 92(1)
CRR a pozZiadavku kombinovaného timiaceho prvku
podla definicie vbode (6) Clanku 128 CRD IV
o rozdiel, ktory méze Kompetentny organ pokladat
za potrebny na zéklade Clanku 104(3) CRD IV.

.Kompetentny organ“ znamena kompetentny organ podla
Clanku 4(1)(40)CRR, ktory je zodpovedny za vykon dohladu
nad Emitentom a/alebo nad Erste Group.

,CRD IV* znamena Smernicu 2013/36/EU Eurdpskeho
parlamentu a Rady z dfia 26.6.2013 o pristupe k €innosti
Gverovych institdcii a prudencialnom dohlade nad uverovymi
inStitdciami  a investicnymi  spoloCnostami  (Smernica
o kapitalovych poziadavkach 1V) v zmysle jej implementacie
v Rakusku a v zmysle jej pripadnych novelizacii.

Nezaplatenie a platobna neschopnost’

V pripade nezaplatenia alebo platobnej neschopnosti je
podfa Podmienok kazdy Majitel opravneny informovat
rakusky Urad pre dohlfad nad finanénymi trhmi o vyskyte
tejto udalosti a navrhnut, aby Rakusky urad pre dohlad nad
finanénymi trhmi podal na prislusny sud vo Viedni navrh na
zaCatie konkurzného konania na majetok Emitenta.
V pripade zaCatia konkurzného konania na majetok Emitenta
je kazdy Maijitel opravneny podat na predmetnom sude
prihladku svojej pohlfadavky, v zmysle ktorej Ziada o Uhradu
vSetkych Ciastok istiny splatnych na z&klade Notes spolu
s pripisanymi Urokmi a akoukolvek dalSou Ciastkou.

Neuplatiiuje sa.



C.10

c1

Datum zaciatku
uro€enia a Datumy
vyplaty drokov:

Ak sadzba nie je
pevna, popis
podkladového nastroja,
z ktorého vychéadza:

Datum splatnosti

a Uprava amortizacie
Gveru, vratane
postupov splacania:

Indikacia vynosu:

Meno, resp. nazov
zastupcu majitelov
dihovych cennych
papierov:

Ak ma cenny papier
derivadtovu zloZku vo

vyplate arokov,
jednoznacné

a komplexné

vysvetlenie, ktoré
investorom poméze
pochopit, ako hodnotu
ich investicie
ovplyviiuje hodnota
podkladovych

nastrojov, najma za

okolnosti, ked su rizika
najevidentnejsie:
Indikacia, €i ponukané
cenné papiere su
alebo budu

Datum zaciatku Urocenia
Datumom zacCiatku uroCenia Notes je 28.10.2015.
Datum zaciatku variabilného arocenia

Datumom zadiatku variabilného Urocenia

28.10.2016.

Notes je

Datumy vyplaty Grokov
Datumy vyplaty pevnych urokov: 28.10. prislusného roka
Datumy vyplaty variabilnych arokov: 28.10. prisluSného roka

4,00 percent ro¢ne (p. a.) od Datumu zaciatku uroCenia do
28.10.2016 (,Datum zmeny Urokovej sadzby“), no
nezahfiajuc tento der, a Variabilnou drokovou sadzbou,
ktora bude stanovena pre kazdé obdobie uroCenia od
Datumu zmeny (rokovej sadzby, vratane tohto dna, do
Datumu splatnosti, no nezahffiajuc tento den, alebo
v pripade predCasného splatenia Notes ku dru pred€asného
splatenia. ,Variabilna Grokova sadzba“ je 10-roény EUR
CMS (Constant Maturity Swap) ro¢ne vynasobené faktorom
1,5.

Maximélna drokova sadzba je 10,00 percent rocne (p. a.).
Minimalna Urokova sadzba je 3,00 percent rocne (p. a.).

Datum splatnosti
Datumom splatnosti Notes je 28.10.2025.
Postupy splacania

Platba istiny Notes bude vykonand do Clearingového
systému alebo na zaklade jeho uverového prikazu na ucty
prislusnych maijitelov uc¢tov Clearingového systému.

Vynos z emisie
Neuplatiiuje sa.
Meno, resp. nazov zastupcu Majitefov

Neuplatfiuje sa. V Podmienkach nebol vymenovany Ziaden
Spolo¢ny zastupca.

Neuplatiiuje sa. Notes nemaju derivatovu zlozku vo vyplate
arokov.

Bola podana Ziadost o prijatie Notes na ,Geregelter
Freiverkehr* (Druhy regulovany trh) burzy Wiener Borse AG
(Viedenska burza cennych papierov).
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D.

D.2

predmetom Ziadosti
0 prijatie na
obchodovanie,

s vyhfadom ich
distriblcie na
regulovanom trhu,
resp. na inych
ekvivalentnych trhoch
s uvedenim
predmetnych trhov:

RIZIKA

NajdblezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Emitenta:

Rizika suvisiace s obchodnou €innost'ou skupiny Erste Group

Naro¢né makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finanénych trhoch
mézu mat’ podstatny negativny vplyv na obchodnu &innost' skupiny Erste Group,
na jej finan¢énu situaciu, vysledky €innosti a na jej vyhliadky do buddcnosti.

Skupina Erste Group je a nadalej mdze byt ovplyviiovana Europskou dihovou
krizou niektorych krajin a mdéze byt potrebné pocitat so zhorSenim suvisiacim
s jej expoziciou dlhom ur€itych krajin.

Skupina Erste Group zaznamenala a v budicnosti méZe nadalej zaznamenavat
zhorSenie kvality Gverov, najma v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych
recesii.

Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, pri€om neplnenie
si zavazkov protistran méze viest k stratam prevysSujucim rezervy skupiny Erste
Group.

MézZe sa ukazat, Ze hedgingové stratégie skupiny Erste Group su neucinné.

Skupina Erste Group je vystavena klesajucim hodnotdm zébezpek za komeréné
a rezidencné hypotekarne uvery.

Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv
skupiny Erste Group, znizit' jej ziskovost a skomplikovat odhad realnej hodnoty
urCitych jej aktiv.

Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity.

Ratingové agentury mézu pozastavit, zniZit alebo odobrat’ rating Erste Group
Bank alebo lokalnej spolo¢nosti, ktora patri do skupiny Erste Group, resp. krajiny,
v ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto opatrenie méze mat
negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste Group Bank, najmé na
jej pristup ku kapitadlovym trhom s dlhovymi cennymi papiermi.

Nové regulacné, resp. vladne poziadavky azmeny vo vnimanej Udrovni
dostato¢nej kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group
vystavit zvySenym poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom kapitalu,
v dosledku ¢oho by skupina musela v budicnosti ziskat dodato€ny kapital alebo
likviditu.

11



Riziko zmien dafiového ramca, najma vzhladom na bankovu dan a zavedenie
dane z finanénych transakcii.

Emitent nemusi byt schopny splnit minimalnu poziadavku na vlastné prostriedky
a opravnené zavazky.

Emitent je povinny odvadzat prispevky do Jednotného rezoluéného fondu a ex
ante prostriedky do fondu ochrany vkladov.

V buducnosti méze byt Emitent povinny zastavit proprietarne obchodovanie
alalebo oddelit' urcité obchodné €innosti od svojej hlavnej bankovej obchodnej
¢innosti.

Stratégie a techniky riadenia rizik a postupy vnutornej kontroly skupiny Erste
Group mézu dopustit' jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neoCakavanym
rizikam.

Obchodna ¢innost skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami.

Akékolvek zlyhanie informacnych systémov skupiny Erste Group, akékolvek
prerusenie ich &innosti alebo naru3enie ich bezpe€nosti a akékolvek zanedbanie
aktualizacie tychto systémov mdze viest k obchodnym a inym stratam.

Skupina Erste Group méze mat tazkosti so ziskavanim novych talentov, resp.
udrZanim si kvalifikovanych pracovnikov.

Od Erste Group Bank sa méze vyzadovat poskytnutie finan¢nej podpory v ramci
zdruZenia Haftungsverbund, ¢o by mohlo vyvolat vyznamné naklady a odklon
zdrojov z inych aktivit.

Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny
Erste Group a tieto zmeny mézu mat vyznamné negativne dopady na jej uétovné
vysledky, vratane Cistych urokovych vynosov.

Vzhladom na to, Ze velka Cast' aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa
nachadza v krajinach strednej a vychodnej Eurépy, ktoré nie su ¢lenmi Eurozoény,
skupina Erste Group je vystavena kurzovym rizikdm.

Skupine Erste Group sa nemusi podarit dosiahnut navrat k ziskovosti spolo€nosti
Erste Group Bank.

Zmena S&tandardov ECB pre zabezpe€enie uverov by mohla mat negativny
dopad na financovanie skupiny Erste Group a ha jej pristup k likvidite.

Skupina Erste Group pésobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje
velkym medzinarodnym finanénym institiciam i zavedenym miestnym hra¢om.

Vyznamny akcionar Erste Group Bank mézZe byt schopny ovladat konanie
akcionarov.

Dodrziavanie predpisov upravujucich boj proti praniu Spinavych pefazi, boj proti
korupcii a boj proti financovaniu terorizmu si vyZaduje vyznamné néklady a Usilie
a ich nedodrzanie méze mat zavazné pravne a reputacné dosledky.

Zmeny zakonov na ochranu spotrebitela i uplatfiovanie, resp. vyklad tychto
zakonov mdzu obmedzovat poplatky ainé cenové podmienky, ktoré skupina
Erste Group modze uctovat za urcité bankové transakcie, priCom mozu
spotrebitelom umoznit narokovat si vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré uz
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v minulosti zaplatili.

¢ Integracia potencialnych buducich akvizicii mozZe predstavovat dalSie vyzvy.
Rizika suvisiace s trhmi, na ktorych skupina Erste Group pésobi

e Odchod akejkolvek jednej alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat
nepredvidatelné désledky na finanény systém ana S$irSiu ekonomiku, pri€om
potencialne by mohol viest k poklesu udrovne obchodnej €innosti, k zniZzovaniu
uctovnej hodnoty majetku a k stratam naprie€¢ celou obchodnou ¢innostou
skupiny Erste Group.

Skupina Erste Group pdsobi na rozvijajlcich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré
mozu podliehat’ rapidnym hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré mozu
mat negativny dopad na ich finan€nu vykonnost a na vysledky jej ¢innosti.

Nemusi prist k uvolneniu G&elovo viazanych prostriedkov z EU fondov alebo EU,
resp. medzinarodné uverove institicie nemusia schvalit dalSie programy pomoci.

Strata dbvery Kklientov v obchodnu ¢&innost skupiny Erste Group alebo
v bankovnictvo vSeobecne by mohla viest k neCakane vysokym Udrovniam
vyberov vkladov klientov, €o by mohlo mat podstatny negativny vplyv na vysledky
skupiny, na jej finanénu situaciu a na jej likviditu.

Problémy s likviditou, ktoré zazivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eurépy
mo&zu mat negativny dopad na SirSi region strednej a vychodnej Eur6py a mohli
by negativne ovplyvnit vysledky obchodnej €innosti skupiny Erste Group a jej
finanénu situaciu.

VIady v krajinach, kde skupina Erste Group pdsobi, mbézu na finanéné
a hospodarske krizy reagovat zvySenym protekcionizmom, znérodniovanim, resp.
podobnymi opatreniami.

Skupina Erste Group mdze byt negativne ovplyvnena pomalSim rastom alebo
recesiou v bankovom sektore, v ktorom p6sobi, ako aj pomalSim rozSirovanim
Eurozony a EU.

Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych
krajinach strednej a vychodnej Eur6py a najma v krajinach vychodnej Europy nie
su eSte Uplne rozvinuté.

Platné zakony o konkurze ainé zakony a predpisy upravujuce prava veritelov
v réznych krajinach strednej a vychodnej Eurépy mdzu obmedzovat schopnost
skupiny Erste Group vymaoct uhrady nesplatenych Uverov a zalohovych platieb.

Od skupiny Erste Group sa méze vyzadovat, aby sa podiefala na vladnych
programoch podpory Gverovych institlcii, resp. aby ich financovala alebo aby
financovala vladne programy konsolidacie rozpod¢tu, vratane formou opatreni ako
zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

D.3 NajdblezitejSie informéacie o hlavnych rizikach Specifickych pre cenné papiere:

Faktory, ktoré maja podstatny vplyv na posudenie trhovych rizik suvisiacich
s Notes

¢ Notes nemusia byt vhodnou investiciou pre investorov, ktori nemaju dostatoéné
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znalosti o finanCnych trhoch, resp. skusenosti s nimi a/alebo pristup
k informaciam a/alebo finanénym zdrojom a likvidite, aby dokazali znadat' v3etky
rizika investicie a/alebo komplexné porozumenie podmienkam Notes a/alebo
schopnost vyhodnotit mozné scenare z hladiska hospodarskych faktorov, faktora
urokovych sadzieb a inych faktorov, ktoré mézu ovplyvnit ich investiciu.

Rizika suvisiace so Struktirou konkrétnych Notes

Majitelia Fixed to Floating Rate Notes mdzu byt vystaveni riziku fluktuujicej
urovne urokovej sadzby, ¢o znemoziuje urCenie vynosu predmetnych Notes
vopred a suU vystaveni riziku neistého vynosu z drokov. Referenéna urokova
sadzba Euro Interbank Offered Rate (,LEURIBOR") ainé indexy, ktoré sa
povazuju za ,vztazné ukazovatele", tzv. ,benchmarky” su predmetom nedavnych
vnitroStatnych a medzinarodnych regulaénych usmerneni a reformnych néavrhov.
Niektoré z tychto reforiem su uz ucinné, zatial o iné eSte nie su zavedené. Tieto
reformy mézu viest k zmenam tychto vztaznych ukazovatefov a mézu spésobit,
Ze vztazny ukazovatel (vratane 10- roéného EUR CMS (Costant Maturity Swap)
(ak su tymito reformami ovplyvnené)) sa bude spravat inak nez v minulosti, alebo
bude mat iné dosledky, ktoré nemozno predvidat. Investori su preto vystaveni
riziku, ze akékolvek takéto zmeny mézu mat podstatny negativny vplyv na
hodnotu Notes a na Ciastku splatnu z Notes.

Fixed to Fixed alebo Fixed to Floating Rate Notes su Uro¢ené sadzbou, ktora sa
meni z pevnej sadzby na ind pevnl sadzbu, resp. z pevnej sadzby na pohyblivi
sadzbu. Majitel znasa riziko, Ze po takejto premene mdze byt nova pevna
sadzba nizSia nez urokové sadzby obvyklé v tom Case, alebo Ze rozpatie Notes
s pevnou po pohyblivi sadzbu méze byt menej priaznivé neZ rozpatia obvyklé
vtom &ase u porovnatelnych Floating Rate Notes vztahujucich sa na rovnaku
referenénu sadzbu.

V pripade umorenia akychkolvek Notes pred ich splatnostou méze byt Maijitel
tychto Notes vystaveny rizikam, vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat nizs§i
nez otakavany vynos (riziko pred€asného splatenia).

V pripade horného limitu (cap) Majitel nebude moéct benefitovat z priaznivého
vyvoja prekracujuceho horny limit (cap).

KedZe v Podmienkach pre Notes su upravené uznesenia Majitelov, urcité prava
Majitela moézu byt zmenené alebo obmedzené alebo dokonca zruSené
uzneseniami Majitelov, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na Majitela.

KedZze v Podmienkach pre Notes je upravené vymenovanie Spolo¢ného
zastupcu, Majitel méze byt pozbaveny svojho individualneho prava sledovania
a vymahania svojich prav vyplyvajucich z Podmienok pre Notes voci Emitentovi.

Rakusky sud moéze vymenovat spravcu (Kurator) Notes, ktorého Ulohou je
uplatiovat prava a zastupovat zaujmy Majitefov v ich mene, pri€om v tomto
pripade méze byt schopnost Majitelov individualne si sledovat svoje prava
suvisiace s Notes obmedzena.

Notes mdzZu byt predmetom zniZenia hodnoty alebo konverzie na vlastné imanie,
ak dobjde k vyskytu urCitej spustacej udalosti, Co mbze viest k tomu, Zze Majitelia
pridu o ¢ast svojej investicie do Notes, resp. o cell svoju investiciu do Notes
(zédkonna absorpcia straty).

Notes mézu podliehat inym rozhodovacim kompetenciam, ¢o mdze viest
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k nevyplateniu Grokov a/alebo k ich nesplateniu.

Zavazky Emitenta  vyplyvajuce  zo Subordinated Notes  predstavuiju
nezabezpelené a podriadené zavazky, ktoré su podriadené pohladavkam
vSetkych nepodriadenych veritefov Emitenta.

Subordinated Notes nemdzu byt predCasne splatené podla volby Maijitelov,
pricom akékolvek prava Emitenta na pred€asné splatenie, resp. spatny odkup
Subordinated Notes podliehaja prednostnému schvaleniu zo strany
kompetentného organu.

Rizika sUvisiace s Notes vSeobecne

Podla smernice EU o sporeni, ak by mala byt vykonand, resp. inkasovana platba
prostrednictvom agenta platobnych sluZzieb v State, ktory si zvolil zrazkovy
systém a z tejto platby by mala byt zrazena giastka, resp. v suvislosti s dariou,
ani Emitent ani ziaden agent platobnych sluzieb ani ina osoba by nebola povinna
platit dalSie Ciastky v sUvislosti so Ziadnymi Notes v dosledku uplatnenia tejto
zrazkovej dane (zdkaz pripocitania Ciastky zaplatenej v inej krajine, tzv. ,no
gross-up").

Uverové ratingy Notes nemusia adekvatne odrazat vsetky rizika investicie do
predmetnych Notes, priCom mézu byt pozastavené, znizené alebo odnaté, ¢o by
mohlo mat negativny vplyv na trhovd hodnotu a obchodovaciu cenu Notes.

Notes sa riadia nemeckym alebo rakuskym pravnym poriadkom, priCom
zmeny prisluSnych z&konov, predpisov, resp. regulaénych polittk mézu mat
nepriaznivy vplyv na Emitenta, Notes a Majitefov.

Zakonna lehota na predlozenie podla nemeckého pravneho poriadku bude
skratena v zmysle Podmienok pre Notes, pricom v tomto pripade sa moze stat,
Ze Majitelia budu mat menej €asu na uplatnenie svojich narokov z Notes.

Rizika sUvisiace s trhom vSeobecne

Majitelia su vystaveni riziku, Ze Emitent nebude ¢iastone alebo Uplne schopny
vykonavat vyplaty urokov a/alebo umorovacich Ciastok Notes.

Majitelia na seba beru riziko, Ze Uverové rozpatie Emitenta sa rozSiruje,
v dbsledku ¢oho klesa cena Notes.

Majitel mbéze byt vystaveny riziku, ze v désledku budiceho znizovania hodnoty
penaznych prostriedkov (inflacia) mdze byt realny vynos z investicie niZsi.

Nie je zaru€ené, Ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh pre Notes, alebo, ak sa aj
vyvinie, Ze pretrva. Na nelikvidnom trhu sa Majitelovi nemusi podarit predat
svoje Notes za primerané trhové ceny

Nemozno vyvodit Ziaden zaver z uvedenej Celkovej Ciastky istiny v pripade ,up
to* Notes.

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Notes alebo s podkladovymi nastrojmi bude
pozastavené, preruSené alebo ukoncené, ¢o mdze mat negativny vplyv na cenu
predmetnych Notes.

Majitelia su vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien svojich Notes,
ktoré sa zmaterializuje, ak Maijitel preda Notes pred datumom konecnej splatnosti
predmetnych Notes.

15



E.

E.2b

E.3

V pripade pred€asného splatenia akychkolvek Notes existuje riziko, Zze Majitelia
nemusia byt schopni reinvestovat' vynos z Notes takym spbsobom, aby ziskali
rovnakl mieru navratnosti.

Rizika vymenného kurzu nastanu, ak su finanéné aktivity Majitela denominované
v mene, resp. menovej jednotke inej nez Specifikovana mena, v ktorej bude
Emitent vykonavat vyplaty istiny a trokov. Okrem toho mézu vladne a finan¢né
organy nariadit' kontroly vymenného kurzu, ktoré by mohli mat" negativny vplyv
na prislusny vymenny kurz.

Ak je na financovanie akvizicie Notes pouZity uver, tento mbéze vyrazne zvysit
vySku straty.

Sprievodné naklady suvisiace najmé s kipou a predajom Notes mézu mat
vyrazny dopad na potencial ziskovosti Notes.

Majitelia sa musia spoliehat’ na funkénost prislusného zué&tovacieho systému.

Majitelia by mali zobrat na vedomie, Ze prisluSny dafiovy reZim sa mbze zmenit
v neprospech Majitelov, a preto by mali dékladne zvazit dafovy dopad investicie
do Notes.

Pravne aspekty investicie méZu obmedzovat' urcité investicie.

Emitent je vystaveny konfliktom zaujmov, ktoré mdézu mat negativny vplyv na
Maijitefov.

Rizika suvisiace so zdkonom USA o daifiovom stulade zahraniénych uétov
(FATCA)

Vyplaty na zéklade Notes, vratane istiny, v prospech Majitefov a nominalnych
vlastnikov drokov z Notes, ktori (i) nespifiaju darfové certifikacie, resp.
poziadavky na identifikaciu (vratane uvedenia informéacie ovzdani sa
uplatfiovania akychkolvek zakonov, ktoré zakazuju poskytovanie takychto
informécii dafiovému dradu) alebo (ii) su finanénymi institaciami, ktoré nespinaju
urcité predpisy, ktoré sa beZne oznaluju ako zdkon USA o danovom sulade
zahrani¢nych uétov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act), resp. akékolvek
analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane akychkolvek
dobrovolnych dohéd uzatvorenych s dafiovym uUradom v ich zmysle, méZu byt
predmetom zrazkovej dane vo vySke 30 percent. Emitent nebude povinny
vykonavat ziadne dalSie platby v suvislosti s ¢iastkami zadrzanymi Emitentom,
resp. agentom platobnych sluzieb v ulohe sprostredkovatela.

PONUKA
Dovody ponuky Cisty vynos z emisie akychkolvek Notes pouZije Emitent na
a pouzitie vynosov, ak ucely svojho vSeobecného financovania a v pripade
su iné ako Subordinated Notes na posilnenie svojej kapitalovej bazy, ¢o
dosahovanie zisku su tiez dévody pre predlozenie ponuky.

al/alebo zabezpecenie

pred urcitymi rizikami:

Podmienky ponuky: Celkova ciastka istiny

max. 250 000 000 EUR

Pociatoény Emisny kurz plus emisny poplatok
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E.4

Zaujmy,  ktoré
podstatné

100.00 per cent, ktory mdéze byt zmeneny v zavislosti od
trhovych podmienok plus emisny poplatok vo vySke 1,00
percent.

Stanovena denominécia

1000 EUR

Minimalna/Maximalna Ciastka ziadosti
Minimalna Ciastka Ziadosti: 1 000 EUR
Druh distribucie

Ro6zni finanéni sprostredkovatelia v Rakdsku, Rumunsku
a na Slovensku.

Zaciatok upisovacieho obdobia
12.10.2015

Nesyndikovana emisia

Iné, resp. d'alSie podmienky

Neuplatriuje sa

su Emitent méze vo vztahu k Notes z €asu na €as konat v inych
pre funkcidch, napriklad ako vypocCtovy agent, €o umozni

emisiu/ponuku vratane emitentovi uskutodnit vypodty v sivislosti s Notes (napr.

konfliktov zaujmov:

vyska vyplatu urokov) ktoré su pre Majitelov zavazné. Tato
skutoénost méze spdsobit konflikt zaujmov a mdéze mat
vplyv na hodnotu produktu.

Emitent mdéze vyuzit vSetky alebo Cast prijmov z predaja
Notes na uzatvorenie zabezpecCovacich (hedgingovych)
transakcii, ktoré moézu ovplyvnit hodnotu produktu. Podla
nazoru Emitenta tieto zabezpecovacie transakcie by nemali
za normalnych okolnosti mat vyznamny vplyv na hodnotu
produktu, av8ak nie je mozné wyludit, Ze takéto
zabezpeCovacie aktivity Emitenta neovplyvnia takuto
hodnotu.

Pre zamestnancov finan€nych institucii ako je Erste Group je
zvyc€ajné, ze pri uskuto€novani obchodov vo vlastnom mene
podliehaju zakonom o cennych papieroch tykajacich sa
osobnych obchodov a zneuzitia na trhu a takisto zakonnych
alebo internych ,compliance” Standardov. Zamestnanci
a prepojené osoby maju povolené zucastnit sa ponuky
cennych papierov pri ktorych je emitentom Erste Group Bank.
Naviac, pri kipe takychto produktov zamestnanci dostavaju
zlavu oproti trhovej cene. Predajcovia Erste Group mozu byt
motivovani predat tento produkt s ohfadom na ich motivaéné
odmeny (v pripade UspeSného predaja) v zmysle zakonov
o cennych papieroch abankach tykajlucich sa takychto
motivacnych odmien. Napriek opatreniam prijatym Emitentom
na zabezpecenie suladu so sUvisiacimi zakonmi a internymi
procedirami, méze uvedené vytvorit konflikt zaujmov
s povinnostami voci Majitefom.
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E.7

Odhadované vydavky Nie viac ako 3,00 percent z menovitej hodnoty, ktoré moézu
uctované investorovi pyt znizené v zavislosti od vyvoja trhovych podmienok podas

Emitentom alebo  gpgobia ponuky.
predkladatefom

ponuky:
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