SUHRN

Nasledujuci preklad originalneho znenia suhrnu a rizikovych faktorov Prospektu nebol
odsuhlaseny rakiiskym uradom dohfadu nad finanénym trhom (Finanzmarktaufsicht — FMA). FMA
taktiez neposudzoval jeho sulad s origindlnymi ¢ast’ami Prospektu.

Tento Suhrn (,Suhrn*) pozostava z informacii, ktoré musia byt povinne zverejnené a ktoré si zname ako
prvky (,Prvky*). Tieto Prvky su ocCislované v Eastiach A — E (A.1 — E.7). Tento Suhrn obsahuje vSetky
Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do suhrnu pri tomto druhu cennych papierov a Emitenta. KedZe
na niektoré Prvky sa nevztahuje povinnost poskytnutia informacii, mézu sa v néaslednosti Cislovania
Prvkov vyskytnut medzery. Aj ked’ existuje poZiadavka, aby bol urcity Prvok zahrnuty do tohto Sthrnu na
zaklade druhu cennych papierov a Emitenta, méZe sa stat, Ze nie je moZné poskytnut relevantné
informacie o danom Prvku. V takom pripade je v tomto Suhrne uvedeny struény popis Prvku so zmienkou
"Neuplatriuje sa“.

V tomto Sdhrne sU uvedené alternativy v hranatych zatvorkach, resp. pisané kurzivou (odlisné od
prislusnych prekladov Specifickych pravnych pojmov) a miesta na doplnenie textu v slvislosti s cennymi
papiermi Notes, ktoré maju byt vydané podfa Programu. V sihrne jednotlivej emisie Notes budi uvedené
alternativy relevantné pre predmetnt emisiu Notes podla stanovenia v prislusnych Koneénych
podmienkach a budu v riom uvedené informacie na miestach na doplnenie textu podla prislusnych
Konecénych podmienok.

A. UVOD A UPOZORNENIA

A.l Upozornenie: Tento suhrn (,Suhrn“) by mal byt ¢itany ako Uvod k prospektu
(,Prospekt”) vypracovanému v suvislosti s Programom emisie
dlhopisov Debt Issuance Programme (,Program?*).

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do cennych
papierov oznaCenych ako Notes a emitovanych v zmysle
Prospektu (,Notes“) by malo vychadzat z posudenia Prospektu
ako celku zo strany investora.

V pripade, Ze bude pred sudom vzneseny narok vztahujuci sa
na informacie uvedené v Prospekte, je mozné, Ze investor ako
Zalobca bude musiet v silade s narodnym pravnym poriadkom
prislusného c&lenského Statu Eurdopskeho hospodarskeho
spoloCenstva znaSat naklady na preklad Prospektu pred zacatim
sudneho konania.

Obg¢ianskopravnu zodpovednost nesie vylu¢ne spoloénost’ Erste
Group Bank AG (,Erste Group Bank"), Am Belvedere 1, A-1100
Vieden, Rakusko (vo funkcii emitenta v zmysle Programu, dalej
len ,Emitent®), ktora predloZila tento Suhrn vratane akéhokolvek
jeho prekladu, avSak len ak je tento Suhrn zavadzajici,
nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spoloéne s ostatnymi
Castami tohto Prospektu, alebo ak pri Citani spolo¢ne
s ostatnymi Castami tohto Prospekiu neposkytuje klucové
informacie, ktoré maju byt investorom napomocné pri zvaZzovani
investicie do predmetnych Notes.

A.2 Sudhlas Emitenta, resp. Emitent udeluje suhlas s tym, Ze: (i) v8etky Uverové institucie
osoby zodpovednej za v zmysle Smernice 2013/36/EU vykonavajuce Cinnost finanénych
vypracovanie Prospektu sprostredkovatelov, ktori realizuji nasledny dalSi predaj
s pouzivanim Prospektu za a kone¢né umiestnenie Notes; a (i) kazdy dalSi financny
ucelom nasledného sprostredkovatel, ktory je zverejneny na internetovej stranke
predaja, resp. kone¢ného  Emitenta ,www.erstegroup.com” ako sprostredkovatel, ktorému



B.

B.1

B.2

umiestnenia cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatelmi a
uvedenie doby platnosti
ponuky, pocas ktorej moze
dojst k naslednému
dalSiemu predaju alebo
kone¢nému umiestneniu
cennych papierov
finanénymi
sprostredkovatelmi

a pocas ktorej je udeleny
suhlas s pouzitim
Prospektu:

Pripadné dalSie
jednoznacné a objektivne
podmienky suhlasu, ktoré
su relevantné pre pouzitie
Prospektu:

Upozornenie vyznacené
tu€nym pismom, ktoré
investorov informuje o tom,
Ze informacie tykajlce sa
podmienok ponuky
pripadného finanéného
sprostredkovatela musia
byt poskytnuté v Case
predloZenia ponuky
finanéného
sprostredkovatela:

EMITENT

Pravny a obchodny nazov
Emitenta:

Domicil a pravna forma
Emitenta, pravny poriadok,
ktorym sa Emitent riadi a
Stat, v ktorom je zapisany

Emitent udelil suhlas s pouzivanim Prospektu za ucelom
nasledného predaja, resp. konecného umiestnenia Notes
(spolo¢ne dalej len ,Finan¢ni sprostredkovatelia“) su opravneni
pouzivat tento Prospekt po€as prislusnej doby platnosti ponuky,
uvedenej v Kone€nych podmienkach, po€as ktorej sa moze
realizovat nasledny dalSi predaj alebo kone¢né umiestnenie
Notes emitovanych podla Prospektu, avSak za predpokladu, Ze
Prospekt je stale platny vsulade s § 6a rakiskeho zékona
o kapitalovych trhoch (KMG), ktorym sa implementuje Smernica
0 prospekte.

Suhlas Emitenta s pouzitim tohto Prospektu na ucely nasledného
dalSieho predaja, resp. koneéného umiestnenia Notes zo strany
Finanénych sprostredkovatelov bol udeleny za podmienky, Ze:
() potencialni investori obdrzia tento Prospekt, vSetky dodatky k
nemu a prislusné Kone¢né podmienky; a (ii) kazdy z Finanénych
sprostredkovatelov zabezpeci, Ze bude pouzivat' tento Prospekt,
vSetky dodatky k nemu a prislusné Kone¢né podmienky v sulade
so v8etkymi uplatfiujucimi sa obmedzeniami predaja uvedenymi
vtomto Prospekte aso vSetkymi prisluSnymi  zdkonmi
a predpismi v prislusnej jurisdikcii.

V Kone€nych podmienkach moéze Emitent stanovit dalSie
podmienky svojho suhlasu, ktoré su relevantné pre pouzitie
Prospektu. Emitent si vyhradzuje pravo kedykolvek odhat svoj
sthlas s pouzivanim Prospektu. Takéto odnatie suhlasu bude
zverejnené na internetovej stranke Emitenta
~WVWW.erstegroup.com®.

V pripade, ze Obchodnik al/alebo dalSi Finanény
Sprostredkovatel predlozi ponuku, Obchodnik a/alebo dalSi
Finanény Sprostredkovatel je povinny poskytnut’ investorom
informécie o podmienkach ponuky v éase predlozenia
ponuky.

Pravny nazov Emitenta je ,Erste Group Bank AG", jej obchodny
nazov je ,Erste Group“. Oznacenie ,Erste Group“ sa vztahuje
tiez na spolo¢nost Erste Group Bank ajej konsolidované
dcérske spolo¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spolocnost (Aktiengesellschaft)
zalozena a existujica v sulade s rakiskym pravnym poriadkom,
zapisana v obchodnom registri (Firmenbuch) Viedenského
obchodného sudu (Handelsgericht Wien) pod registratnym



B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

do obchodného registra:

Akékolvek zname trendy s
vplyvom na Emitenta

a odvetvia, v ktorych
pbsobi:

Ak je Emitent su¢astou
skupiny, popis skupiny
a pozicie Emitenta

v skupine:

Odhad alebo prognéza
zisku, ak sa vykonavaju:

Povaha vSetkych vyhrad
v auditorskej sprave

o historickych finanénych
informaciach:

Vybrané hlavné historické
financné informacie:

Cislom FN 33209 m. Sidlo spolo¢nosti Erste Group Bank sa
nachadza vo Viedni v Rakuskej republike. Obchodna adresa
spolo¢nosti je Am Belvedere 1, A-1100 Vieden, Rakusko.

Predchadzajuca globalna finanéna kriza viedla k zvySeniu
regulacnych aktivit na narodnej a medzinarodnej drovni,
v dbsledku ktorych boli prijaté nové pravne predpisy a sprisnilo
sa vymahanie dodrZiavania poévodnych pravnych predpisov
regulujucich finanéné odvetvie, v ktorom Emitent pdsobi.
Regulaéné zmeny, resp. iniciativy vymahania dodrziavania by
mohli mat dalsi vplyv na finanéné odvetvie. Nové vladne, resp.
regulacné poZiadavky a zmeny vo vnimanej urovni dostatoénej
kapitalizacie, arovni likvidity a pakového efektu by mohli viest k
zvySenym poziadavkam na kapital a likviditu, resp. k zvySenym
Standardom kapitalu a likvidity. Opatrenia vlady, resp. centralnej
banky prijaté v reakcii na finanénu krizu by mohli vo vyraznej
miere ovplyvnit konkurenciu a mbézu ovplyvnit investorov
finan€nych institucii.

Skupinu Erste Group tvori spoloénost Erste Group Bank, spolu
s jej dcérskymi spolo¢nostami a spoloénostami, v ktorych ma
spolo¢nost Erste Group Bank ucast, vratane nasledovnych
spoloénosti: Erste Bank Oesterreich v Rakusku, Ceska
spofitelna v Ceskej republike, Banca Comerciald Romana
v Rumunsku, Slovenska sporitelfia v Slovenskej republike, Erste
Bank Hungary v Madarsku, Erste Bank Croatia v Chorvatsku,
Erste Bank Serbia v Srbsku a Salzburger Sparkasse, Tiroler
Sparkasse, s-Bausparkasse, iné sporitelne zdruzenia
Haftungsverbund, Erste Group Immorent AG a iné v Rakusku.
Erste Group Bank pdsobi ako materska spolo¢nost skupiny
Erste Group a je veducou bankou v rakiskom sektore sporitelni.

Neuplatiuje sa. Nebol vypracovany odhad ani prognéza zisku.

Neuplatiuje sa. Neboli vyjadrené Ziadne vyhrady.

v milionoch eur 31.12.2016 31.12.2015
(zaokruhlené) auditované auditované

Spolu vlastné imanie a zavazky 208 277 199 743
Spolu vlastné imanie 16 602 14 807
Cisté vynosové troky 4375 4 445
Hospodarsky vysledok pred 1950 1639
zdanenim z beznej ¢innosti
Cisty hospodarsky vysledok za 1537 1275
obdobie
Cisty hospodarsky vysledok 1265 968
pripadajuci vlastnikom materskej
spolo¢nosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za rok 2016



B.13

B.14

B.15

Vyrok o neexistencii
podstatnej negativnej
zmeny vo vyhliadkach
emitenta od datumu
zverejnenia jeho poslednej
auditovanej uctovnej
zavierky alebo popis
akejkolvek podstatne;j
negativnej zmeny:

Vyznamné zmeny finanénej
situacie a prevadzkovych
vysledkov emitenta po
obdobi, za ktoré su

k dispozicii historické
financné informacie:
Nedavne udalosti tykajuce
sa Emitenta, ktoré su

VvV podstatnej miere
relevantné pre posudenie
bonity Emitenta:

Ak je Emitent su€astou
skupiny, popis akejkolvek
zavislosti Emitenta na
inych subjektoch v skupine:

Hlavné ¢innosti Emitenta:

v milibnoch eur 31.3.2017 31.12.2016
(zaokruhlené) neauditované auditované

Spolu vlastné imanie a zavazky 222 798 208 227
Spolu vlastné imanie 16 894 16 602
v milibnoch eur 31.3.2017 31.3.2016

(zaokruhlené)

neauditované

neauditované

Cisté vynosové aroky 1051,3 1092,2
Hospodarsky vysledok pred 434,7 427,0
zdanenim z beznej Cinnosti

Cisty hospodarsky vysledok za 339,0 322,6
obdobie

Cisty hospodarsky vysledok 262,2 274,7

pripadajuci vlastnikom materskej
spolo¢nosti

Zdroj: Neauditovana predbezna konsolidovana uctovna zavierka k 31.3.2017
s komparativnymi finanénymi informaciami za prvy $tvrtrok 2016 a za rok, ktory
skoncil k 31.12.2016.

Od 31.12.2016 nenastala ziadna podstatna negativna zmena vo
vyhliadkach Emitenta.

Neuplatfiuje sa. Od 31.3.2017 nedoSlo k ziadnej vyznamnej
zmene finangnej situacie Emitenta.

Neuplatiuje sa. Neexistuju Ziadne nedavne udalosti tykajluce sa
Emitenta, ktoré su v podstatnej miere relevantné pre posudenie
bonity Emitenta.

Emitent je materskou spolo€nostou skupiny Erste Group, a preto
zavisi od hospodarskych vysledkov vSetkych jeho pridruzenych
spolo&nosti, dcérskych spolo€nosti a spolo€nosti skupiny.

Erste Group poskytuje komplexni ponuku bankovych
a finanénych sluzieb, vratane produktov vkladovych a beznych
uctov, hypotekarnych a spotrebitelskych uverov, investi¢nych
Gverov aUverov na financovanie prevadzkového kapitélu,
privatneho bankovnictva, investiéného bankovnictva, asset
manazmentu, projektového financovania, medzinarodného
obchodného financovania, obchodovania, leasingu a faktoringu.



B.16

B.17

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zname,
informécie o tom, &i a kto
priamo alebo nepriamo
vlastni Emitenta, resp.
vykondava ufiho rozhodujuci
vplyv a popis povahy tohto
rozhodujuceho vplyvu:

Uverové ratingy priradené
Emitentovi, resp. jeho
dlhovym cennym papierom
na vyZiadanie alebo na
zaklade spoluprace
Emitenta pri ratingovom
procese:

K datumu vydania tohto Prospektu bolo 29,5 % akcii spolo€nosti
Erste Group Bank pripisatelnych siukromnej nadacii DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung ("Nadacia Erste").
Toto zahffia 11,1 %-ny podiel Nadacie Erste ako aj akcie
pripisatelné Nadacii Erste prostrednictvom syndikatnych zmlav
uzatvorenych s CaixaBank, S.A., rakiskymi sporitelnami a inymi
stranami  (napr. nadaciami sporitelni a  sporitefnami
ppodielovych ulasti a Wiener Stadtische Wechselseitiger
Versicherungsverein — Vermdgensverwaltung — Vienna
Insurance Group), ktoré vlastnia 9,9 %, 4,7 % a 3,8 %-ny podiel.
Tzv. ,free float" podiel predstavuje 70,5 % (z ktorého 51,5 %
vlastnili inStituciondlni investori, 5,0 % drobni investori, 13,2 %
neidentifikovani institucionalni a sdkromni investori a 0,8 %
zamestnanci skupiny Erste Group) (vSetky Ciselné udaje su
zaokruhlené).

Uverovy rating priradeny Notes:
Neuplatfiuje sa. Notes nemaju priradeny rating.
Uverové ratingy pridelené Emitentovi k 17. marcu 2017:

Standard & Poor's priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového nastroja Rating Vyhlad

Nadriadeny nezabezpeleny A-
dihodoby

Pozitivny

Nadriadeny nezabezpe€eny | A-2 -
kratkodoby

Podriadeny BBB -

Moody's priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového nastroja Rating Vyhlad

Nadriadeny nezabezpeleny Baal

dihodoby

Stabilny

Nadriadeny nezabezpeleny pP-2 -
kratkodoby

Podriadeny Bal -

Verejné zalozné listy Aaa -

Hypotekarne zalozné listy Aaa -

Fitch priradil nasledovné ratingy:

Druh dlhového nastroja Rating Vyhlad

Nadriadeny nezabezpeleny | A-
dihodoby

Stabilny

Nadriadeny nezabezpeCeny | F1 -

kratkodoby




C.

Cz2

C5

C.8

CENNE PAPIERE

Druh a trieda cennych
papierov ponukanych na
obchodovanie, resp.
prijatych na
obchodovanie, vratane
identifikacného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych
papierov:

Obmedzenia volnej
prevoditelnosti cennych
papierov:

Prava viaZuce sa
k cennym papierom:

Druh atrieda

Cenné papiere Notes sU dlhové nastroje vydané vo forme na
dorucitefa a zastupené cennym papierom Permanent Global Note.
Definitivne Notes a kupdny nebudd emitované.

Notes su uroCené pevnhym vynosovym urokom pocas celej doby
platnosti.

Emisia v sériach

Notes su emitované pod sériovym ¢&islom 1558, Cislo tranze 1.
Identifikaéné éisla cennych papierov

ISIN: ATOO00A1IWD11

WKN: EBOFAO

Notes sU emitované v americkych dolaroch.

Neuplatiiuje sa. Notes su volne prevoditelné.

Umorenie

Pokial nebudu Notes v plnom rozsahu alebo €iasto€ne umorené
skor, alebo spatne odkUpené a zruSené as vyhradou Upravy
v stlade s Podmienkami, budu Notes umorené za ich Konecnu
umorovaciu cenu k Datumu splatnosti. ,Koneéna umorovacia
cena® pre kazdy Note bude sucinom Umorovacej ceny
a Specifikovanej denominacie. ,Umorovacia cena“ je 100,00 %.

Akceleracia

V pripade poruSenia zavazku v zmysle Podmienok je kazdy Majitel
opravneny vyhlasit splatnost svojich Notes a pozadovat ich
bezodkladné umorenie za umorovaciu cenu stanovend v
Podmienkach spolu s pripadnymi pripisanymi Grokmi do (nie vSak
vratane) datumu splatenia.

Zhromazdenie Majitelov, Zmeny a Vzdanie sa

Majitelia sa s Emitentom mézu dohodnut na zmenach Podmienok
tykajicich sa zalezitosti Specifikovanych v  Podmienkach
uznesenim vacsiny Specifikovanej v Podmienkach. Vaésinové
uznesenia Majitelov su zavazné rovnako pre vSetkych Majitelov.
Vacsinové uznesenie Majitefov, ktoré neudeluje rovnaké
podmienky vSetkym Majitefom, je neplatné, pokial Majitelia, ktori
si znevyhodneni nedali svoj vyslovny sdhlas so svojim
znevyhodnenim.

Majitelia mézu vacSinovym uznesenim vymenovat spoloného
zastupcu vSetkych Majitelov (,Spoloény zastupca“), ktory bude
uplatfiovat prava Majitefov v mene kazdého z Majitelov.
Povinnosti, prava afunkcie Spolo¢ného zastupcu su stanovené
v Podmienkach.



C.9

Vratane rankingu Notes:

Vratane obmedzenia
tychto prav:

Menovita Urokova sadzba:

Datum zaciatku urocCenia
a Datumy vyplaty arokov:

Ak sadzba nie je pevna,
popis podkladového
nastroja, z ktorého
vychadza:

Datum splatnosti a Uprava
amortizacie Uveru,
vratane postupov
splacania:

Indik&cia vynosu:

Meno, resp. nazov
zastupcu majitelov
dlhovych cennych
papierov:

Status

Notes predstavuju priame, bezpodmienecné, nezabezpecené
a nepodriadené zavazky Emitenta a sU si vzajomne rovnocenné
(postavenie pari passu) a (s vyhradou relevantnych zakonnych
vynimiek abez vplyvu na vySSie uvedené) platobné zavazky
Emitenta vyplyvajice z Notes majua rovnocenné (pari passu)
postavenie so vSetkymi ostatnymi suasnymi a buddcimi
nezabezpefenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta.

Predcasné splatenie z danovych alebo regulaénych dévodov

Notes mézu byt umorené podla volby Emitenta pred ich
stanovenou splatnostou na zaklade oznamenia o predCasnom
umoreni podaného FiSkalnemu agentovi a Maijitelom (pricom toto
oznamenie je neodvolatelné) v stanovenej lehote. Notes mézu byt
umorené len ako celok, nie Ciasto€ne za umorovaciu cenu
stanovenld v Podmienkach, ak dbjde kzmene tykajlicej sa
zdanenia Notes, najma (avSak nielen) ak by bol Emitent povinny
platit dalSie Ciastky v dosledku zmeny, resp. novelizacie zdkonov
alebo predpisov Rakuskej republiky alebo akejkolvek jej politickej
subdivizie &i dafového organu, alebo v désledku akejkolfvek
zmeny ¢i upravy oficidlneho vykladu &i aplikdcie predmetnych
zakonov alebo predpisov, ktora nadobudne ucinnost ku drfiu emisie
poslednej tranze tejto série Notes alebo po tomto dni.

2,50 % p. a.

Datum zaciatku aroéenia

Datumom zacCiatku uro€enia Notes je 17.7.2017.
Datumy vyplaty drokov

Datumy vyplaty pevnych drokov: 17.7.

NepouZije sa.

Datum splatnosti
Datumom splatnosti Notes je 17.7.2022.
Postupy splacania

Platba istiny Notes bude vykonana do Clearingového systému
alebo na zaklade jeho uverového prikazu na ucty prislusnych
majitelov ucétov Clearingového systému.

Vynos z emisie

2,1800966 % p. a. vpripade, ak sa neuplatiiuje predCasné
splatenie.

Meno, resp. nazov zastupcu Majitelov

Neuplatfiuje sa. V Podmienkach nebol vymenovany Zziaden
Spoloény zastupca.



Cc.10 Ak ma cenny papier Neuplatiiuje sa. Notes nemaju derivatovi zlozku vo vyplate
derivatovu zlozku vo urokov.
vyplate Urokov,
jednoznacné
a komplexné vysvetlenie,
ktoré investorom pomdoze
pochopit, ako hodnotu
ich investicie ovplyviuje
hodnota podkladovych
nastrojov, najma za
okolnosti, ked su rizika
najevidentnejSie:

c1 Indikacia, ¢i ponukané Bola podana ziadost o prijatie Notes na ,Geregelter Freiverkehr"
cenné papiere st alebo  (druhy regulovany trh) burzy Wiener Borse AG (Viedenska burza
budl predmetom ziadosti cennych papierov), na obchodovanie na Stuttgartskej burze

o prijatie na cennych papierov (Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse)
obchodovanie, a na obchodovanie na Frankfurtskej burze cennych papierov
s vyhfadom ich (Frankfurter Wertpapierborse).

distriblcie na
regulovanom trhu, resp.
na inych ekvivalentnych
trhoch s uvedenim
predmetnych trhov:

D. RIZIKA

D.2 NajdblezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Emitenta:

Rizika suvisiace s obchodnou ¢innost'ou skupiny Erste Group

Naroné makroekonomické podmienky a tazké podmienky na finanénych trhoch mézu
mat podstatny negativny vplyv na obchodnu ¢innost skupiny Erste Group, na jej finanénu
situaciu, vysledky ¢innosti a na jej vyhliadky do buduicnosti.

Skupina Erste Group je anadalej mdze byt ovplyviiovana Eurépskou dlhovou krizou
niektorych krajin a méze byt potrebné pocitat so zhorSenim suvisiacim s jej expoziciou
dihom urcitych krajin.

Skupina Erste Group zaznamenala av budicnosti méZe nadalej zaznamenavat
zhorSenie kvality Uverov, najmé v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych recesii.

Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, priCom neplnenie si
zavazkov protistran moze viest k stratam prevysSujucim rezervy skupiny Erste Group.

Mo6ze sa ukazat, Ze hedgingové stratégie skupiny Erste Group su neucinné.

Skupina Erste Group je vystavend klesajucim hodnotam zabezpek za komer¢né
a rezidencné hypotekarne avery.

Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv skupiny Erste
Group, znizit jej ziskovost a skomplikovat odhad realnej hodnoty urcitych jej aktiv.

Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity.

Ratingové agentury mozu pozastavit, znizit alebo odobrat rating Erste Group Bank alebo
lokalnej spolocnosti, ktora patri do skupiny Erste Group, resp. krajiny, v ktorej skupina
Erste Group pdsobi, pricom takéto opatrenie mdéze mat negativny dopad na podmienky



refinancovania pre Erste Group Bank, najma& na jej pristup ku kapitadlovym trhom
s dlhovymi cennymi papiermi.

Nové regulacné, resp. vladne poziadavky azmeny vo vnimanej urovni dostatoCnej
kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group vystavit zvySenym
poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom kapitalu, v désledku &oho by
skupina musela v buducnosti ziskat dodatoény kapital alebo likviditu.

Emitent je vystaveny riziku zmien dafového ramca, najmad vzhladom na bankovu dafi
a zavedenie dane z finanénych transakcii.

Emitent nemusi byt schopny splnit minimalnu poziadavku na vlastné prostriedky
a opravnené zavazky.

Emitent je povinny odvadzat prispevky do Jednotného rezoluéného fondu a do ex-ante
financovanych fondov systémov ochrany vkladov; toto spdsobuje dalsi finanény naklad
pre Emitenta a preto negativne ovplyvriuje finanéné postavenie Emitenta a vysledky jeho
obchodovania, finanénych podmienok a vysledkov operacii.

V buducnosti méze byt Emitent povinny zastavit proprietarne obchodovanie a/alebo
oddelit urcité obchodné €innosti od svojej hlavnej bankovej obchodnej €innosti.

Stratégie a techniky riadenia rizik a postupy vnutornej kontroly skupiny Erste Group mézu
dopustit’ jej vystavenie neidentifikovanym, resp. neoCakavanym rizikam.

Obchodna ¢&innost’ skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami.

Akékolvek zlyhanie informaénych systémov skupiny Erste Group, akékolvek prerusenie
ich Cinnosti alebo naruSenie ich bezpecnosti a akékolvek zanedbanie aktualizacie tychto
systémov mdze viest k obchodnym a inym stratam.

Skupina Erste Group mdze mat tazkosti so ziskavanim novych talentov, resp. udrzanim
si kvalifikovanych pracovnikov.

Od Erste Group Bank sa moéze vyzadovat poskytnutie finanénej podpory v ramci
zdruzenia Haftungsverbund, ¢o by mohlo vyvolat vyznamné naklady a odklon zdrojov z
inych aktivit.

Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny Erste Group
a tieto zmeny moézu mat' vyznamné negativne dopady na jej uctovné vysledky, vratane
Cistych urokovych vynosov.

Vzhladom na to, Zze velka Cast aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa nachadza
v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie su ¢lenmi Eurozény, skupina Erste
Group je vystavena kurzovym rizikam.

Zisk Erste Group Bank méze byt nizsi alebo dokonca negativny.

Zmena Standardov ECB pre zabezpecenie Uverov by mohla mat negativny dopad na
financovanie skupiny Erste Group a na jej pristup k likvidite.

Skupina Erste Group poésobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje velkym
medzinarodnym finanénym institiciam i zavedenym miestnym hracom.

Vyznamny akcionar Erste Group Bank méze byt schopny ovladat konanie akcionarov.

Dodrziavanie predpisov upravujucich boj proti praniu Spinavych pefazi, boj proti korupcii
aboj proti financovaniu terorizmu si vyZzaduje vyznamné naklady a usilie aich
nedodrzanie mdze mat zavazné pravne a reputacné dosledky.

Zmeny zakonov na ochranu spotrebitela i uplatfiovanie, resp. vyklad tychto zakonov
mbdzu obmedzovat poplatky ainé cenové podmienky, ktoré skupina Erste Group mdze
uctovat’ za urcité bankové transakcie, pricom mozu spotrebitefom umoznit narokovat si



vratenie niektorych tychto poplatkov, ktoré uz v minulosti zaplatili.

¢ Integracia potencialnych buducich akvizicii m6Ze predstavovat dalSie vyzvy.

Rizika suvisiace s trhmi, na ktorych skupina Erste Group posobi

e Odchod akejkolvek jednej alebo viacerych krajin z Eurozéony by mohol mat
nepredvidatelné désledky na finanény systém a na $ir8iu ekonomiku, pricom potencialne
by mohol viest k poklesu urovne obchodnej &innosti, k zniZovaniu uc¢tovnej hodnoty
majetku a k stratam naprie¢ celou obchodnou €innost'ou skupiny Erste Group.

e Skupina Erste Group pOsobi na rozvijajucich sa, tzv. emerging trhoch, ktoré moZzu
podliehat rapidnym hospodarskym alebo politickym zmenam, ktoré mézu mat negativny
dopad na ich finanénu vykonnost a na vysledky jej ¢innosti.

e Nemusi prist k uvolneniu uéelovo viazanych prostriedkov z EU fondov alebo EU, resp.
medzinarodné Uverové institicie nemusia schvalit dalSie programy pomaoci.

e Strata dbvery klientov v obchodnu ¢&innost skupiny Erste Group alebo v bankovnictvo
v8eobecne by mohla viest k neCakane vysokym urovniam vyberov vkladov klientov, ¢o by
mohlo mat podstatny negativny vplyv na vysledky skupiny Erste Group, na jej finan¢nu
situaciu a na jej likviditu.

e Problémy s likviditou, ktoré zazivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eurépy moZzu
mat negativny dopad na SirSi region strednej a vychodnej Eur6py a mohli by negativne
ovplyvnit vysledky obchodnej €innosti skupiny Erste Group a jej finan€nu situaciu.

e Vlady v krajinach, kde skupina Erste Group pdsobi, mézu na finanéné a hospodarske
krizy reagovat zvySenym protekcionizmom, znarodniovanim, resp. podobnymi
opatreniami.

Skupina Erste Group moze byt negativne ovplyvnena pomalSim rastom alebo recesiou
v bankovom sektore, v ktorom pdsobi, ako aj pomalSim rozSirovanim Eurozény a EU.

e Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych krajinach
strednej a vychodnej Eurépy a najma v krajinach vychodnej Eurdpy nie si eSte Uplne
rozvinuté.

Platné zakony o konkurze a iné zakony a predpisy upravujuce prava veritelov v r6znych
krajinach strednej a vychodnej Eurépy mézu obmedzovat schopnost skupiny Erste Group
vymoct uhrady nesplatenych uverov a zalohovych platieb.

Od skupiny Erste Group sa mdze vyZadovat, aby sa podielala na vladnych programoch
podpory Uverovych institacii, resp. aby ich financovala alebo aby financovala vladne
programy konsolidacie rozpoc¢tu, vratane formou opatreni ako zavedenie bankovych dani
a inych odvodov.

D.3 NajdblezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre cenné papiere:

Faktory, ktoré maju podstatny vplyv na posutdenie trhovych rizik stvisiacich s Notes

¢ Notes nemusia byt vhodnou investiciou pre investorov, ktori nemaju dostato€né znalosti
o finanénych trhoch, resp. skuisenosti s nimi a/alebo pristup k informaciam a/alebo
finanénym zdrojom a likvidite, aby dokazali znasat vsSetky rizika investicie a/alebo
komplexné porozumenie podmienkam Notes a/alebo schopnost vyhodnotit mozné
scenare z hlfadiska hospodarskych faktorov, faktora urokovych sadzieb a inych faktorov,
ktoré mézu ovplyvnit ich investiciu.
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Rizika suvisiace so Struktirou konkrétnych Notes

Majitelia Fixed Rate Notes (notes s pevnou Urokovou sadzbou) su vystaveni riziku
poklesu ceny tychto Notes v dosledku zmien trhovej irokovej sadzby.

V pripade umorenia akychkolvek Notes pred ich splatnostou méze byt Majitel' tychto
Notes vystaveny rizikdm, vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat niZSi neZ ofakavany
vynos (riziko pred€asného splatenia).

KedZe v Podmienkach pre Notes su upravené uznesenia Majitelov, uréité prava Majitela
mozu byt zmenené alebo obmedzené alebo dokonca zrusené uzneseniami Majitelov, €o
by mohlo mat' negativny vplyv na Majitela.

Kedze v Podmienkach pre Notes je upravené vymenovanie Spoloéného zastupcu, Majitel
mébze byt pozbaveny svojho individualneho prava sledovania a vymahania svojich prav
vyplyvajucich z Podmienok pre Notes voci Emitentovi.

Fundierte Bankschuldverschreibungen a Pfandbriefe mozu byt umorené po ich Datume
Splatnosti.

Rakusky sud méze vymenovat spravcu (Kurator) Notes, ktorého ulohou je uplathovat
prava a zastupovat zaujmy Majitelov v ich mene, pricom vtomto pripade méze byt
schopnost Majitelov individualne si sledovat’ svoje prava suvisiace s Notes obmedzena.

Notes mozu byt predmetom zniZenia hodnoty alebo konverzie na vlastné imanie, ak
déjde k vyskytu urcitej spustacej udalosti, €o moze viest k tomu, ze Majitelia pridu o ¢ast
svojej investicie do Notes, resp. o celd svoju investiciu do Notes (zdkonna absorpcia
straty).

Emitent mdZze podliehat rozhodovacim kompetenciam, ktoré mozu taktiez viest
k negativnym dopadom na Notes.

Emitent nema zakazané vydat dalSie dlhové inStrumenty alebo prebrat dalSie zavazky.

V pripade Emitentovej platobnej neschopnosti maju vklady vySSie postavenie ako
pohladavky Majitelov Notes.

Rizika sUvisiace s Notes vSeobecne

Uverové ratingy Notes nemusia adekvatne odrazat vsetky rizika investicie do
predmetnych Notes, ratingové agentiry im mozu priradit nevyziadané hodnotenia,
hodnotenia mézu byt pozastavené, znizené alebo odnaté, ¢o vSetko by mohlo mat
negativny vplyv na trhovd cenu a obchodovaciu cenu Notes.

Notes sa riadia nemeckym a/alebo rakdaskym pravnym poriadkom, pricom
zmeny prislusnych zakonov, predpisov, resp. regulacnych politik mézu mat nepriaznivy
vplyv na Emitenta, Notes a Majitefov.

Zakonna lehota na predloZenie podla nemeckého pravneho poriadku bude skratena
v zmysle Podmienok pre Notes, pricom v tomto pripade sa mdze stat, ze Majitelia budu
mat menej ¢asu na uplatnenie svojich narokov z Notes.

Rizika sUvisiace s trhom vSeobecne

Majitelia su vystaveni riziku, Ze Emitent nebude Ciasto&ne alebo Upine schopny vykonavat
vyplaty urokov a/alebo umorovacich ¢iastok Notes.

Majitelia na seba beru riziko, Ze Uverové rozpatie Emitenta sa rozSiruje, v désledku ¢oho
klesa cena Notes.

Majitel méze byt vystaveny riziku, Ze v dofsledku budiceho znizovania hodnoty
penaznych prostriedkov (inflacia) moze byt realny vynos z investicie niZsi.
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E.

E.2b

E.3

¢ Nie je zaru€ené, ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh pre Notes, alebo, ak sa aj vyvinie,
Ze pretrva. Na nelikvidnom trhu sa Majitelovi nemusi podarit' predat svoje Notes za
primerané trhové ceny.

¢ Nemozno vyvodit Ziaden zaver z uvedenej Celkovej Ciastky istiny v pripade ,max.“ Notes.

e Existuje riziko, Ze obchodovanie s Notes alebo s podkladovymi nastrojmi bude
pozastavené, preruSsené alebo ukonCené, o mbdze mat negativny vplyv na cenu
predmetnych Notes.

e Maijitelia sU vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien svojich Notes, ktoré sa
zmaterializuje, ak Majitel preda Notes pred datumom konec&nej splatnosti predmetnych
Notes.

o V pripade pred€asného splatenia akychkolvek Notes existuje riziko, Ze Majitelia nemusia
byt schopni reinvestovat vynos z Notes takym spdsobom, aby ziskali rovnakd mieru
navratnosti.

e Rizika vymenného kurzu mézu nastat, ak su finanéné aktivity Majitela denominované
v mene, resp. menovej jednotke inej nez Specifikovana mena, v ktorej bude Emitent
vykonavat' vyplaty istiny a Grokov. Okrem toho mdzu vladne a finanéné organy nariadit
kontroly vymenného kurzu, ktoré by mohli mat' negativny vplyv na prisludny vymenny
kurz.

e Ak je na financovanie akvizicie Notes pouzity Gver, tento mdze vyrazne zvysit vySku
straty.

e Sprievodné naklady slvisiace najma s kapou a predajom Notes mézu mat vyrazny dopad
na potencial ziskovosti Notes.

o Majitelia sa musia spoliehat’ na funkénost prislusného zuc¢tovacieho systému.

e PrisluSny dafovy rezim sa mdze zmenit v neprospech Majitelov, preto by mali dékladne
zvazit dariovy dopad investicie do Notes.

e Pravne aspekty investicie mézu obmedzovat’ uréité investicie.

e Emitent je vystaveny konfliktom zaujmov, ktoré mézu mat negativny vplyv na Majitelov.

PONUKA
Dévody ponuky Cisty vynos z emisie akychkolvek Notes pouZije Emitent na ugely
a pouzitie vynosov, ak st svojho vSeobecného financovania a v pripade podriadenych Notes
iné ako dosahovanie na posilnenie svojej kapitalovej bazy, ¢o su tiez dbvody pre
zisku a/alebo predlozZenie ponuky.

zabezpecenie pred
ur€itymi rizikami:
Popis podmienok Celkova Ciastka istiny
ponuky: max. 50 000 000 USD
Pociatoény Emisny kurz plus emisny poplatok

100,00 %, ktory mdze byt zd&asu na d¢as upravovany
v nadvaznosti na sllade strhovou cenou zvySeny o emisny
poplatok vo vyske do 1,50 %.

Stanovena denominécia
1 000 USD
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E.4

E.7

Popis zaujmov, ktoré su
podstatné pre
emisiu/ponuku vratane
konfliktov zaujmov:

Odhadované vydavky
uctované investorovi
Emitentom alebo
predkladatelom ponuky:

Minimalna a/alebo Maximalna ¢iastka Zziadosti
Minimalna vyska zZiadosti: 1 000 USD
Druh distribucie

Ro6zni  finanéni  sprostredkovatelia v Nemecku, Rakusku
a Slovensku.

Zaciatok upisovacieho obdobia
20.6.2017

nesyndikovana

Iné, resp. d'alSie podmienky
Neuplatriuje sa.

Emitent moze niekedy vystupovat s ohladom na Notes v inej
pozicii, napriklad ako vypoctovy agent, ¢o umoznuje Emitentovi
vykonavat vypocty s ohfadom na Notes (napr. vysky Urokov, ktoré
maju byt zaplatené), ktoré su zavazné pre Majitelov. Tato
skutonost by mohla vyvolat konflikty zaujmov a méze mat vplyv
na hodnotu Notes.

Emitent méze pouzit vSetky alebo niektoré vynosy z predaja Notes
na zaistovacie transakcie (tzv. hedging transactions), ktoré mézu
mat’ vplyv na hodnotu Notes. Emitent veri, Ze takdto zaistovacia
¢innost’ nebude mat’ za normalnych okolnosti vyznamny vplyv na
hodnotu Notes. Nie je vS8ak mozné uistit, Ze zaistovacie Cinnosti
Emitenta nebudu mat vplyv na tuto hodnotu.

Je obvyklé, Ze zamestnanci finan¢nych institucii ako je Erste
Group uzatvaraju dohody na vilastny ucet v sulade so zakonmi
upravujacimi osobné transakcie a zneuzivanie trhu, ako aj
zédkonné alebo internych Standardy zhody. Zamestnanci
a prepojené strany sa mézu zuc€astnit na ponuke cennych
papierov Erste Group. NavySe pri kiipe Notes zamestnanec obdrzi
zlavu z trhovej ceny. Zamestnanci - predajcovia Erste Group moézu
byt motivovani, aby predavali Notes, vzhfadom k hodnote
stimulov, ktoré obdrzia (v pripade, Ze predaj je Uspesny), v sulade
so zadkonmi o cennych papieroch a bankovymi zakonmi
vztahujucimi sa na takéto stimuly. Napriek opatreniam prijatym
Emitentom na zabezpecenie suladu s platnymi pravnymi zakonmi
a internymi procesmi, toto by mohlo viest ku konfliktu s
povinnostami voci Majitefom.

NavysSe, ¢lenovia Emitentovho manazmentu a dozornej rady mézu
byt ¢lenmi manaZmentu a dozornej rady v réznych spolo¢nostiach
(odliSnych od Erste Group), vratane klientov a investorov Erste
Group Bank, ktoré mozu byt priamymi alebo nepriamymi
konkurentmi Emitenta. Riadiaca funkcia tohto druhu méze vystavit
tieto osoby moznému konfliktu zaujmov v pripade, ze Emitent
udrziava aktivne obchodné vztahy s uvedenymi spolo¢nostami.

Neuplatiuje sa, kedze Emitent ani predkladatel(ia) ponuky
nebudu investorovi u¢tovat Ziadne takéto vydavky.
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[Tato strana je zamerne prazdna.]
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