SUHRN

Tento suhrn (,Suhrn®) pozostava z informéacii, ktoré musia byt povinne zverejnené a ktoré su
zname ako prvky (,Prvky*). Tieto Prvky st olislované v ¢astiach A - E (A.1 - E.7).

Tento Suhrn obsahuje vSetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do suhrnu pri tomto druhu
cennych papierov a Emitentovi. KedZe na niektoré Prvky sa nevztahuje povinnost poskytnutia
informacii, mézu sa v naslednosti ¢islovania Prvkov vyskytnat medzery.

Aj ked’ sa mbze poZadovat, aby bol urCity Prvok zahrnuty do tohto Suhrnu na zaklade druhu
cennych papierov a Emitenta, mbze sa stat, Ze nie je mozné poskytnut’ relevantné informacie o
danom Prvku. V takom pripade je vtomto Suhrne uvedeny struény popis Prvku so zmienkou

~,Neuplatriuje sa*.

A. UVOD A UPOZORNENIA

A.l Upozornenie:

A.2 Sthlas Emitenta alebo
osoby zodpovednej za
vypracovanie Prospektu
s pouzitim Prospektu
pre nasledny dalSi

Tento suhrn (,Suhrn“) by mal byt ¢&itany ako uvod
k prospektu (,Prospekt*) vypracovanému v suvislosti
s Programom emisie dlhopisov  Structured Notes
(,Program®).

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do dlhopisov
(oznacenych vangl. jazyku ako ,notes) a vydanych
v zmysle Prospektu (dalej len ,Dlhopisy”) by malo
vychadzat z posidenia Prospektu ako celku zo strany
investora.

V pripade, Ze bude pred siudom vzneseny narok
vztahujuci sa na informacie uvedené v Prospekte, je
mozné, ze investor ako zalobca bude musiet v sulade
s narodnym pravnym poriadkom prislusného clenského
Statu Eurépskeho hospodarskeho priestoru znasat
naklady na preklad Prospektu pred zaéatim sudneho
konania.

Obcgianskopravnu zodpovednost nesie vyluéne spolo€nost
Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank"), Am
Belvedere 1, A-1100 Vieden, Rakusko (vo funkcii emitenta
v zmysle Programu, dalej len ,Emitent®), ktora predlozila
tento Suhrn vratane jeho prekladu, avSak len vtedy, ak je
tento Suhrn zavadzajlci, nepresny alebo nekonzistentny
pri Citani spoloCne s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo
ak pri Gitani spoloCne s ostatnymi €astami Prospektu
neposkytuje klu€ové informacie, ktoré maju byt investorom
napomocné pri zvazovani investicie do predmetnych
Dlhopisov.

Emitent udeluje suhlas vtom zmysle, Ze: (i) vSetky
Gverové institlcie v zmysle Smernice 2013/36/EU
vykonavajuce ¢innost finanénych sprostredkovatelov, ktori
realizuju nasledny dalSi predaj a kone¢né umiestnenie
Dlhopisov; a (ii) kazdy dal$i financny sprostredkovatel,



predaj alebo kone¢né
umiestnenie cennych
papierov finanénymi
sprostredkovatelmi a
uvedenie doby platnosti
ponuky, pocas ktorej
mdze dbjst’

k naslednému dalSiemu
predaju alebo
kone€nému umiestneniu
cennych papierov
finanénymi
sprostredkovatelmi

a pocas ktorej je
udeleny suhlas

s pouzitim Prospektu:
Pripadné dalSie
jednoznacné

a objektivne podmienky
viaZzuce sa k udelenému
suhlasu, ktoré su
relevantné pre pouZzitie
Prospektu:

Upozornenie vyznacené
tuénym pismom, ktoré
investorov informuje

o tom, Ze v pripade
predloZenia ponuky
finan€nym
sprostredkovatelom
tento financny
sprostredkovatel
poskytne investorom
informécie

o podmienkach ponuky
v Case predlozZenia
ponuky:

ktory je uvedeny na webovom sidle Emitenta na adrese
~WW .erstegroup.com” ako sprostredkovatel, ktorému bol
udeleny suhlas na pouzivanie Prospektu za ucCelom
dalSieho predaja alebo kone&ného umiestnenia Dlhopisov
(spolo¢ne dalej len ,Finanéni sprostredkovatelia“) su
opravneni pouzivat tento Prospekt pocas relevantného
ponukového obdobia tak, ako je uvedené v Konecnych
podmienkach, po€as ktorého sa mdze realizovat’ nasledny
dalSi predaj alebo kone¢né umiestnenie DIlhopisov
emitovanych v zmysle Prospektu, avSak za predpokladu,
Ze Prospekt je stale platny v sulade s 8§ 6a rakuskeho
zakona o kapitalovom trhu (KMG), ktorym sa implementuje
Smernica o prospekte.

Suhlas Emitenta s pouzitim tohto Prospektu na ucely
nasledného  dalSieho predaja, resp. konetného
umiestnenia Dlhopisov Z0 strany Financnych
sprostredkovatelov bol udeleny za podmienky, ze: (i)
potencialni investori obdrZia tento Prospekt, vSetky
dodatky k nemu a prislusné Kone¢né podmienky; a (ii)
kazdy z Finanénych sprostredkovatelov zabezpedi, ze
bude pouzivat tento Prospekt, vSetky dodatky k nemu a
prislusné Konec¢né podmienky v sulade so vSetkymi
plathymi obmedzeniami predaja uvedenymi v tomto
Prospekte a so vSetkymi prisluSnymi zakonmi a predpismi
v prislusnej jurisdikcii.

V Kone¢nych podmienkach mdze Emitent stanovit dalSie
podmienky svojho sudhlasu, ktoré su relevantné pre
pouzitie tohto Prospektu. Emitent si vyhradzuje pravo
kedykolvek odvolat svoj suhlas s pouzivanim Prospektu.
Toto odvolanie sa nasledne zverejni na webovom sidle
Emitenta na adrese ,www .erstegroup.com®.

V pripade, Ze Finan¢ny Sprostredkovatel predlozi
ponuku, Finanény Sprostredkovatel je povinny
poskytnut’ investorom informacie o podmienkach

ponuky v €ase predlozenia ponuky.


http://www.erstegroup.com/

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

EMITENT

Pravny a obchodny nazov
Emitenta:

Domicil a pravna forma
Emitenta, pravny poriadok,
ktorym sa Emitent riadi a
Stat, v ktorom je zapisany
do obchodného registra:

Akékolvek zname trendy s
vplyvom na Emitenta

a odvetvia, v ktorych
pbsobi:

Ak je Emitent sucastou
skupiny, popis skupiny
a pozicie Emitenta

v skupine:

Pokial bol vypracovany
odhad alebo prognéza
zisku, uvedte Cislo:

Popis povahy vSetkych
vyhrad v auditorskej sprave
o historickych finan&nych

Pravny nazov Emitenta je ,Erste Group Bank AG*, jej
obchodné meno je ,Erste Group“. Oznacenie ,Erste
Group" sa vztahuje tiez na spolo¢nost Erste Group Bank
a jej konsolidované dcérske spolo¢nosti.

Erste Group Bank je akciova spolo¢nost
(Aktiengesellschaft) zalozend ajestvujuca v sllade
s rakiskym pravnym poriadkom, zapisana v obchodnom
registri (Firmenbuch) Viedenského obchodného sidu
(Handelsgericht Wien) pod registraénym cislom FN 33209
m. Sidlo spolo¢nosti Erste Group Bank sa nachadza vo
Viedni v Rakuskej republike. Obchodna adresa spolo¢nosti
je Am Belvedere 1, A-1100 Viederi, Rakusko.

Predchadzajuca globalna finanéna kriza viedla k zvySeniu
regulaénych aktivit na narodnej a medzinarodnej drovni,
v dbsledku ktorych boli prijaté nové pravne predpisy
a sprisnilo sa uplatfiovanie existujucich pravnych predpisov
regulujucich finanéné odvetvie, v ktorom Emitent pésobi.
Regula¢né zmeny a iniciativy zamerané na presadzovanie
pravnych predpisov by mohli mat dalSi vplyv na finanéné
odvetvie. Nové vladne, resp. regulaCné poZiadavky
azmeny Urovne primeranej kapitalovej vybavenosti,
likvidity a pakového efektu by mohli viest k zvySenym
pozZiadavkdm na kapital a likviditu, resp. k zvySenym
Standardom kapitalu a likvidity. Opatrenia vlady, resp.
centralnej banky prijaté v reakcii na finanénu krizu by mohli
vo vyraznej miere ovplyvnit konkurenciu a mézu ovplyvnit
investorov finan€nych institdcii.

Skupinu ,Erste Group” tvori spolonost’ Erste Group Bank
a jej dcérske spolo¢nosti a spolo¢nosti, v ktorych ma
spolo¢nost Erste Group Bank majetkovu ucast, vratane
nasledovnych spolo¢nosti: Erste Bank Oesterreich v
Rakusku, Ceska spotitelna v Ceskej republike, Banca
Comerciala Romana v Rumunsku, Slovenska sporitelfia v
Slovenskej republike, Erste Bank Hungary v Madarsku,
Erste Bank Croatia v Chorvatsku, Erste Bank Serbia v
Srbsku a sporiteflne zdruZzenia Haftungsverbund, s-
Bausparkasse, Erste Group Immorent AG a iné v Rakuisku.
Erste Group Bank pésobi ako materskd spoloCnost
skupiny Erste Group aje veducou bankou v rakiskom
sektore sporitelni.

Neuplatiiuje sa; nebol vypracovany odhad ani progndza
zisku.

Neuplatiuje sa; neboli vyjadrené Ziadne vyhrady.



informaciach:

B.12 Vybrané hlavné historické
finanéné informacie:

v mil. eur (zaokrahlené) 31.12.2017 31.12.2016
overené overené
auditorom auditorom
Spolu viastné imanie 220 659 208 227
a zavazky
Spolu vlastné imanie 18 288 16 602
Cisté vynosové uroky 4353 4375
Hospodarsky vysledok z 2078 1950
pokracujucich €innosti pred
zdanenim
Cisty hospodarsky vysledok za 1668 1537
obdobie
Cisty zisk pripadajci 1316 1265
vlastnikom materskej
spolo¢nosti

Zdroj: Auditovana konsolidovana uctovna zavierka za rok 2017.

v mil. eur (zaokruhlené) 30.6. 2017 31.12.2016
neoverené overené
auditorom auditorom

Spolu vlastné imanie 218 156 208 227
a zavazky
Spolu vlastné imanie 17 515 16 602

v mil. eur (zaokruhlené) 30.6.2017 30.6.2016
neoverené neoverené
auditorom auditorom

Cisté vynosové Groky 2143,0 2194,1
Hospodarsky vysledok pred 1017,6 1266,7
zdanenim z pokracujucich

Cinnosti

Cisty hospodarsky vysledok 793,8 987,9
za obdobie

Cisty zisk pripadajici 624,7 841,7
vlastnikom materskej

spolo¢nosti

Zdroj: Neoverena priebezna zostruénena konsolidovana uctovna zavierka
k 30.6.2017 s komparativnymi finanénymi Gdajmi za prvy polrok, ktory

skoncil k 30.6.2016 a za rok, ktory skon¢il k 31.12.2016.




B.13

B.14

B.15

B.16

Vyrok o neexistencii
podstatnej negativnej
zmeny vo vyhliadkach
emitenta od datumu
zverejnenia jeho poslednej
auditovanej uctovnej
zavierky alebo popis
akejkolvek podstatnej
negativnej zmeny:

Popis vyznamnych zmien
finan¢nej situacie alebo
prevadzkovych vysledkov
emitenta po obdobi, za
ktoré st k dispozicii
historické finanéné
informécie:

Popis nedavnych udalosti
tykajucich sa Emitenta,
ktoré su v podstatnej miere
relevantné pre posudenie
bonity Emitenta:

Ak je Emitent su€astou
skupiny, akakolvek
zavislost Emitenta na inych
subjektoch v skupine:

Popis hlavnych &innosti
Emitenta:

V rozsahu, v ktorom je to
Emitentovi zname, uvedte,
¢i a kto priamo alebo
nepriamo vlastni Emitenta,
resp. vykonava uriho
rozhodujuci vplyv a popis
povahy tohto
rozhodujuceho vplyvu:

Od 31.12.2017 nedoSlo k ziadnej podstatnej negativnej
zmene vo vyhliadkach Emitenta.

Neuplatiuje sa. Od 31.12.2017 nedoSlo k Ziadnej
vyznamnej zmene financénej situacie Emitenta.

Neuplatiuje sa; neexistujid Ziadne nedavne udalosti
tykajice sa Emitenta, ktoré s0 v podstatnej miere
relevantné pre posudenie bonity Emitenta.

Emitent je materskou spolo¢nostou skupiny Erste Group,
a preto zavisi od hospodarskych vysledkov vSetkych jeho
pridruzenych spolo¢nosti, dcérskych spolo¢nosti
a spolo¢nosti v skupine.

Erste Group poskytuje komplexni ponuku bankovych a
finanénych sluzieb, vratane produktov vkladovych
a beznych uctov, hypotekarnych a spotrebitelskych uverov,
investi¢nych uverov a Gverov na financovanie
prevadzkového  kapitalu, privatheho  bankovnictva,
investicného bankovnictva, spravy aktiv, projektového
financovania, medzindrodného obchodného financovania,
obchodovania, leasingu a faktoringu.

K datumu vydania tohto Prospektu bolo mozné 29,5 %
akcii v spolo¢nosti Erste Group Bank priradit k DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (,Erste
Stiftung"). Uvedené zahffia 11,1 %-ny ekonomicky podiel
rovhako ako obchodné podiely, ktoré mozZno priradit
k Erste Stiftung prostrednictvom syndikatovych zmlav
uzatvorenych s CaixaBank, S.A, rakuskymi sporiacimi
bankami a inymi stranami (t.j. sporitelflami a podielovymi
spravcovskymi  sporitelflami, a Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -
Vermogensverwaltung — Vienna Insurance Group), ktoré
drzia 9,9 %, 4,7 % resp. 3,8 %. Podiel volne
obchodovatelnych akcii predstavuje 70,5 % (z &oho
47,6 % vlastnili inStitucionalni investori, 5,0 % retailovi
investori, 4,9 % spolocnost BlackRock, Inc., 12,2 %



B.17

Uverové ratingy priradené
emitentovi, resp. jeho
dlhovym cennym papierom
na vyZiadanie alebo na

zaklade spoluprace

Emitenta pri ratingovom

procese:

neidentifikovani institucionalni a sukromni investori a 0,8 %
zamestnanci skupiny Erste) (vSetky Ciselné udaje su
zaokruhlené).

Uverovy rating priradeny Dlhopisom: Neuplatfiuje sa;
Dlhopisy nemaju priradeny rating.

Uverové ratingy pridelené Emitentovi ku diiu 30. oktébra
2017:

Agentuara Standard & Poor's priradila nasledovné ratingy:

Druh dlhového Rating Vyhlad
nastroja

Nadriadeny A Pozitivny
nezabezpeceny
dihodoby

Nadriadeny A-1 -
nezabezpeceny
kratkodoby

Agentlra Moody's priradila nasledovné ratingy:

Druh dlhového | Rating Vyhrlad
nastroja

Nadriadeny A3 Pozitivny
nezabezpeceny
dihodoby

Nadriadeny pP-2 -
nezabezpeceny
kratkodoby

Agentura Fitch priradila nasledovné ratingy:

Druh dlhového | Rating Vyhrlad
nastroja

Nadriadeny A- Stabilny
nezabezpeceny
dihodoby

Nadriadeny F1 -
nezabezpeceny
kratkodoby




C.

Ci1

c.2

C5

C.8

CENNE PAPIERE

Popis druhu a triedy
cennych papierov
ponukanych na
obchodovanie, resp.
prijatych na
obchodovanie, vratane
identifikagného Cisla
cennych papierov:

Mena emisie cennych
papierov:

Popis obmedzenia
volnej prevoditelnosti
cennych papierov:

Prava viaZzuce sa

k cennym papierom
vratane hierarchie
a obmedzeni tychto
prav:

Druh atrieda

Dlhopisy su vydané vo forme na dorucitela ako trvaly
hromadny dlhopis (Permanent Global Note). Definitivhe
dihopisy a kupény nebudu vydané.

Emisia v sériach

Dlhopisy su emitované pod sériovym cislom 53, ¢islo
tranze 1.

Identifikacné ¢isla cennych papierov

ISIN: ATOO00A216J5

WKN: EBOFGL

Dlhopisy su emitované v Euro.

Neuplatiiuje sa. Dlhopisy su volne prevoditelné.

Prava spojené s dlhopismi

Za Dlhopisy sa bude vyplacat odkupna hodnota tak,
ako je dalej Specifikované v bode C.15.

Status

Dlhopisy  predstavuju  priame, bezpodmiene¢né,
nezabezpecené a nepodriadené zavazky Emitenta a su
si vzajomne rovnocenné (postavenie pari passu) a (s
vyhradou relevantnych zakonnych vynimiek a bez
vplyvu na vysSie uvedené) platobné zavazky Emitenta
vyplyvajlice z Dlhopisov majl rovnocenné (pari passu)
postavenie so vSetkymi ostatnymi suCasnymi
a buducimi nezabezpelenymi a nepodriadenymi
zavazkami Emitenta.

Obmedzenia prav
Zosplatnenie

Ak nastane pripad poruSenia, je kazdy majitel Dlhopisu
(kazdy ako ,Majitel) opravneny vyhlasit splatnost
svojich Dlhopisov a pozadovat ich bezodkladné
splatenie za odkupnu cenu (ceny) spolu s pripadnymi
pripisanymi darokmi do datumu splatenia (nie vSak
vratane tohto dria).

Predcasné splatenie z dovodu zdanenia

Dlhopisy budu splatené podla volby Emitenta v celku,
av8ak nie z Casti, kedykolvek, pokial bola Ziadost o
splatenie podana nie menej ako 30 Pracovnych dni a
viac ako 90 Pracovnych dni vopred, ak v najblizSom



C9

Urokova sadzba:

Datum zadiatku
urocenia:

Datum vyplaty drokov:

Podkladovy nastroj,
z ktorého vychadza
Urokova sadzba:

Datum splatnosti
vratane postupov
splacania:

Indikacia vynosu:

Meno, resp. ndzov

nasledujucom termine vyplaty drokov bude Emitent
povinny uhradit dodato¢né sumy v dosledku akejkolvek
zmeny alebo novely zakonov alebo predpisov Rakuskej
republiky alebo akéhokolvek jej politického Uutvaru
alebo finan€ného uradu alebo ich oddeleni, alebo v
dosledku akejkolvek zmeny alebo novely oficialneho
vykladu alebo aplikacie takychto zakonov alebo
predpisov.

Désledky ur€itych udalosti tykajucich sa
podkladového nastroja

Podmienky mo6Zu stanovit, Ze v pripade urcitych
udalosti tykajucich sa podkladovych nastrojov (napr.
naruSenie trhu a dalSie naruSujuce udalosti ako su
uvedené v Podmienkach) mdze nastat ktorékolvek z
nasledujucich:

e niektoré datumy, ktoré su relevantné pre urCenia
tykajlce sa DIhopisov m6zu byt odlozené; a/alebo

e niektoré vypocty alalebo urCenia alalebo Upravy
tykajuce sa Dlhopisovn mézu byt ovplyvnené
VypocCtovym agentom a tieto vypocty, urenia a
Upravy budu zavazné pre Drzitelov; a/alebo

e Emitent mbZe splatit’ Dlhopisy v ich trhovej hodnote
ktora bola ur¢ena Vypoctovym agentom.

Urokovéa sadzba

Dlhopisy su bez pravidelnej vyplaty Grokov.

Datum zacCiatku urocenia

Datumom zaciatku urocenia Dlhopisov je 31.5.2018.
Datum vyplaty Urokov

31.5.2026

,Referenéné aktivum*

je referenéné aktivum v zmysle popisu v bode C.20
nizsie.

Datum splatnosti

Datumom splatnosti DIhopisov je 31.5.2026.

Postupy splacania

Platba prislusnej odkupnej ceny bude vykonana do
Zuctovacieho systému alebo na jeho rad za ucelom
pripisania na ucty prisluSnych majitelov uctov
Zuctovacieho systému.

Minimalny vynos z emisie

Minimalny vynos z emisie je 0,00 % rocne.

Meno, resp. nazov zastupcu Majitelov



C.10

c11

C.15

C.16

c.17

zastupcu Majitelov:

Ak Dlhopisy obsahuju
derivatovu zlozku vo
vyplate Urokov,
vysvetlenie ako to
ovplyviiuje hodnotu
investicie:

Indikacia, €i ponukané
cenné papiere su alebo
budl predmetom
Ziadosti o prijatie na
obchodovanie,

s vyhladom ich
distribucie na
regulovanom trhu, resp.
na inych ekvivalentnych
trhoch s uvedenim
predmetnych trhov:

Popis toho, ako hodnotu
investicie ovplyvriuje
hodnota podkladového
nastroja/nastrojov,
pokial cenné papiere
nemaju denominaciu
minimalne 100 000
EUR:

Datum skoncenia
platnosti alebo
splatnosti derivatovych
cennych papierov —
datum uplatnenia alebo
konecény referenény
datum:

Popis postupu
vysporiadania
derivatovych cennych

Vo V8eobecnych podmienkach nebol vymenovany
Ziaden Spolo¢ny zastupca.

Neuplatiuje sa. Dlhopisy su bez pravidelnej vyplaty
urokov.

Bola podana ziadost o prijatie DIhopisov na ,,Amtlicher
Handel* (Gradny trh) burzy Wiener Boérse AG
(Viedenska  burza  cennych papierov) ana
obchodovanie na Stuttgartskej Burze cennych papierov
(Baden-Wirttembergische Wertpapierborse).

Vyplata odkupnej hodnoty (ako je Specifikované nizSie)
a v dosledku toho tiez hodnota Dlhopisov je viazana na
vykonnost podkladového Referenéného aktiva.

Emitent splati kazdy Dlhopis zaplatenim sumy
k Datumu splatnosti, ktora sa rovna suginu (i) Ciastky
istiny za Dlhopis a (ii) Odkupnej ceny. ,Odkupna
cena“ predstavuje sucet (a) 100,00 % a (b) sucinu (x)
100 % a (y) vykonnosti podkladového Referenéného
aktiva po¢as doby platnosti Dlhopisov, a (b) sa rovna
aspon 0,00 %, t.j. Odkupna cena sa rovna minimalne
100,00 % Ciastky istiny za Dlhopis (,Miniméalna
odkupna cena").

Vykonnost  podkladového Referenéného  aktiva
odzrkadluje vykonnost Referenéného aktiva medzi
realizacnou cenou (ktorou je percento uzatvaracej
ceny v den urCovania realizacie) a uzatvaracou cenou
Referenéného aktiva v relevantny defi ocenenia.

Datum splatnosti

Datumom splatnosti DIhopisov je 31.5.2026.

Datum uplatnenia

Neuplatiuje sa. Dlhopisy nemusia byt uplatnené ich
majitelmi.

Datumy ocenenia (Koneény referenény datum)

Datumy ocenenia budd uréené v Podmienkach
Dlhopisov tak, ako je uvedené v Konecnych
podmienkach pre Dlhopisy.

VSetky platby na zaklade Dlhopisov vykona Emitent
do Zuctovacieho systému za ulelom prevodu
v prospech depozitarnych bank majitelov DIhopisov.



papierov:

C.18 Popis spbdsobu, akym sa Vyplata hotovostnej sumy k Datumu splatnosti.
dosahuje vynos z
derivatovych cennych
papierov:

C.19 Realizacna cena alebo Cena Referenéného aktiva pri uzavreti k Datumu

konecna referenéna ocenenia.
cena podkladového
nastroja:

C.20  Popis typu Druh: Index

podkladového nastroja
a kde mozno najst
informéacie

o podkladovom nastroji:

.Referenéné aktivum“ je index uvedeny v tabulke

nizsie:
Nazov Indexu Sponzor | Index Burza Strana
Indexu obchodovany na obrazovky

jednej alebo
viacerych burzach

Solactive ERSTE | Solactive | Index obchodovany Rézne burzy | Reuters
Multi Asset Index | AG na viacerych / tradingové
35VC burzéch platformy .SEMA35VC

Informécie o podkladovom Indexe mozno ziskat na
vySSie uvedenej strane obrazovky.

D. RIZIKA

D.2 NajdblezitejSie informacie o hlavnych rizikach Specifickych pre Emitenta

Rizika suvisiace s obchodnou €innost'ou skupiny Erste Group

—  ZloZité makroekonomické podmienky a podmienky na finan&nych trhoch mo6zu
mat zavazny negativny dopad na obchodnu €innost’ skupiny Erste Group, na jej
finanénu situaciu, vysledky ¢innosti a na jej vyhliadky do buddcnosti.

—  Skupina Erste Group je a nadalej mbéze byt ovplyviiovana eurdépskou dihovou
krizou niektorych krajin a mozno bude nutena zauctovat opravné polozky vo
vztahu k Uverovej angazovanosti voc&i niektorym krajinam.

—  Skupina Erste Group zaznamenala a v buducnosti mdze nadalej zaznamenavat
zhorSenie kvality Gverov, najma v désledku finanénych kriz alebo hospodarskych
recesii.

— Skupina Erste Group je vystavena vyraznému riziku protistrany, priCom
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neplnenie si zavazkov protistran moze viest k stratam prevySujucim rezervy
skupiny Erste Group.

Mo6ze sa ukazat, Ze hedgingové stratégie skupiny Erste Group su neucinné.

Skupina Erste Group je vystavena klesajucim hodnotam zabezpek za komeréné
a rezidencné hypotekarne uvery.

Fluktuacie na trhu a volatilita trhu mézu negativne ovplyvnit hodnotu aktiv
skupiny Erste Group, znizit jej ziskovost a skomplikovat odhad realnej hodnoty
urcitych jej aktiv.

Skupina Erste Group je vystavena riziku zhorSenej likvidity.

Ratingové agentury méZu pozastavit, zniZit alebo odobrat' rating Erste Group
Bank a/alebo miestneho subjektu patriaceho do skupiny Erste alebo krajiny,
v ktorej skupina Erste Group pdsobi, pricom takéto opatrenie méze mat
negativny dopad na podmienky refinancovania pre Erste Group Bank, najmé na
jej pristup ku kapitalovym trhom s dlhovymi cennymi papiermi.

Nové vladne, resp. regulatné poziadavky azmeny vo vnimanej Urovni
dostatocnej kapitalizacie a pakového efektu by mohli skupinu Erste Group
vystavit zvySenym poziadavkam na kapital, resp. zvySenym Standardom
kapitalu, v désledku ¢oho by skupina musela v buducnosti ziskat dodatoCny
kapital alebo likviditu.

Emitent podlieha riziku zmien v dafiovom ramci, osobitne vo vztahu k bankovej
dani a zavedeniu dane z finanénych transakcii.

Emitent moZno nebude schopny splnit minimalne poziadavky tykajuce sa
vlastnych prostriedkov a opravnenych zavazkov.

Emitent je povinny odvadzat prispevky do Jednotného rezoluéného fondu a do
ex-ante financovanych fondov ochrany vkladov; ¢o ma za nasledok dalSie
finanéné zataZenie Emitenta a tak negativhe ovplyviiuje finanéna situaciu
Emitenta a vysledky jeho obchodnej €innosti, finanénu situaciu a prevadzkové
vysledky.

V buducnosti je mozné, Ze Emitent bude povinny ukongit obchodovanie na
vlastny ucet al/alebo od¢lenit urlité obchodné c&innosti od svojich hlavnych
bankovych €innosti.

Stratégie a techniky riadenia rizik a postupy vnutornej kontroly skupiny Erste
Group nemusia zabranit neidentifikovanym, resp. neo€akavanym rizikam.

Obchodna €innost skupiny Erste Group je spojena s prevadzkovymi rizikami.

Akékolvek zlyhanie, prerusenie alebo narusenie informaénych systémov skupiny
Erste Group, a akékolvek zanedbanie aktualizacie tychto systémov méze viest
k obchodnym a inym stratam.

Skupina Erste Group méze mat tazkosti pri ziskavani novych talentov alebo
udrzani si kvalifikovanych pracovnikov.

Od Erste Group Bank sa mdze vyZzadovat poskytnutie finanénej podpory pre
banky v tazkostiach v ramci zdruzenia Haftungsverbund, ¢o by mohlo viest k
vysokym nékladom a presmerovaniu zdrojov z inych aktivit.
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— Zmeny urokovych sadzieb ovplyviiuje mnoho faktorov mimo kontroly skupiny
Erste Group atieto zmeny mdézu mat vyznamné negativhe dopady na jej
finan&né vysledky, vratane Cistych urokovych vynosov.

— Vzhladom na to, Ze velka East aktivit, aktiv a klientov skupiny Erste Group sa
nachadza v krajinach strednej a vychodnej Eurdépy, ktoré nie su clenmi
Eurozény, je skupina Erste Group vystavena kurzovym rizikam.

—  Hospodarsky vysledok banky Erste Group Bank méze byt niz$i alebo dokonca
zaporny.

— Zmena Standardov ECB pre zabezpe€enie uUverov by mohla mat negativny
dopad na financovanie skupiny Erste Group a na jej pristup k likvidite.

— Skupina Erste Group pdsobi na vysoko konkurenénych trhoch a konkuruje
velkym medzinarodnym finanénym institiciam a etablovanym miestnym
konkurentom.

— Vyznamny akcionar Erste Group Bank mdZe byt schopny ovladat konanie
akcionarov.

— Dodrziavanie predpisov upravujucich boj proti praniu Spinavych penazi, boj proti
korupcii a boj proti financovaniu terorizmu si vyZaduje vyznamné naklady a Usilie
a ich nedodrzanie méze mat zavazné pravne dbsledky a stratu dobrého mena.

— Zmeny zakonov na ochranu spotrebitefa a uplathovanie, resp. vyklad tychto
zékonov mozu obmedzovat poplatky ainé cenové podmienky, ktoré skupina
Erste Group mézZe uctovat za urcité bankové transakcie, priCom je mozné, Ze
spotrebitelia si budi mdct narokovat aj vratenie niektorych takychto poplatkov a
arokov, ktoré uz v minulosti zaplatili.

— Integracia potencialnych buducich akvizicii méze predstavovat’ dalSie vyzvy.
Rizika suvisiace s trhmi, na ktorych skupina Erste Group p6sobi

— Vystlipenie niektorej alebo viacerych krajin z Eurozény by mohol mat
nepredvidatelné désledky na finanény systém a na S$irSiu ekonomiku, pri¢om
potencialne by mohol viest k poklesu Urovne obchodnej &innosti, k odpisom
hodnoty majetku a k stratam naprie¢ celou obchodnou ¢innostou skupiny Erste
Group.

— Skupina Erste Group pbsobi na rozvijajucich sa trhoch (,emerging markets"),
ktoré mozu podliehat rapidnym hospodarskym alebo politickym zmenam, a tie
mdzu mat negativny dopad na jej finanénu vykonnost a hospodarske vysledky.

—  Nemusi prist k uvolneniu Géelovo viazanych prostriedkov z EU fondov alebo EU
a/alebo medzinarodné uUverové institicie nemusia schvalit dalSie programy
pomoci.

—  Strata doévery klientov v obchodnu innost’ skupiny Erste Group alebo v bankové
indtiticie by vo vSeobecnosti mohla viest k ne€akane vysokym uUrovniam
vyberov vkladov klientov, €o by mohlo mat zavaZny negativny dopad na
vysledky skupiny Erste Group, na jej finan&né podmienky a likviditu.

—  Problémy s likviditou, ktoré zazivaju niektoré krajiny strednej a vychodnej Eurépy
mobézu mat’ negativny dopad na SirSi regidn strednej a vychodnej Eurépy a mohli
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D.3,
D.6

by negativne ovplyvnit vysledky obchodnej innosti skupiny Erste Group a jej
financnu situaciu.
Vlady v krajinach, kde skupina Erste Group pdsobi, mézu na financné

a hospodarske krizy reagovat zvySenym protekcionizmom, znarodfiovanim,
resp. podobnymi opatreniami.

Skupina Erste Group mdze byt negativne ovplyvnena pomalSim rastom alebo
recesiou v bankovom sektore, v ktorom pdsobi, ako aj pomalSim rozSirovanim
Eurozony a EU.

Pravne systémy a proceduralne kontrolné a ochranné mechanizmy v mnohych
krajinach strednej a vychodnej Eurdpy a najma v krajinach vychodnej Eur6py nie
su este Uplne rozvinuté.

Platné zakony o konkurze ainé zakony a predpisy upravujuce prava veritelov
v réznych krajinach strednej a vychodnej Eurépy mézu obmedzovat schopnost
skupiny Erste Group vymoct Uhrady nesplatenych uverov a zalohovych platieb.

Od skupiny Erste Group sa moéze vyzadovat, aby sa podiefala na viadnych
programoch podpory Gverovych institlcii, resp. aby ich financovala, alebo aby
financovala vladne programy konsolidacie rozpoétu, a to formou opatreni ako
zavedenie bankovych dani a inych odvodov.

NajdblezitejSie informéacie o hlavnych rizikach Specifickych pre cenné papiere

UPOZORNENIE NA RIZIKO: Investori by si mali byt vedomi toho, ze v zavislosti
od pripadu moézu stratitt hodnotu celej svojej investicie alebo jej cast.
Zodpovednost’ kazdého investora je vSak obmedzena do vysky jeho investicie
(vratane s tym spojenych nakladov).

Rizikové faktory tykajuce sa Indexu alebo KoS$a Indexov ako referenéného
aktiva

Faktory, ktoré maju negativny vplyv na Vykonnost Indexu moZzu tiez ovplyvnit
trhovd cenu a Odkupnu cenu Dlhopisov ¢o by mohlo viest k strate celého
investovaného kapitalu alebo jeho &asti.

V pripade, ak su Dlhopisy viazané na cenovy index, vykonnost Dlhopisov
nezohladnuje dividendy a iné vyplaty, kedZe tieto sa nepremietaju do ceny tohto
indexu.

Emitent nema vplyv na existenciu, zloZenie a vypocet Indexu.

V dbsledku ur€itych udalosti tykajucich sa Indexu méze doéjst k Uprave alebo
k predéasnému splateniu Dlhopisov.

Sponzor Indexu nevykonava ziadnu aktivitu, ktora ovplyviuje hodnotu Indexu
a nevydava investi¢né odporucania ohladne Indexu.

Ak sU jedna alebo viaceré zlozky Indexu, ktory je podkladovym nastrojom
Dlhopisov, viazané na rozvijajuce sa trhy, majitel cennych papierov musi pocitat
s vyraznou politickou a ekonomickou neistotou, ktora moze vyrazne ovplyvnit
vyvoj ceny Dlhopisov.

Majitelia cennych papierov nemajl ziadne prava na zlozky Indexu, ktoré su
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podkladom pre Index.

Majitelia mozu byt vystaveni riziku, Ze akékolvek zmeny prislusného Indexu,
ktory sa kvalifikuje ako benchmarkovy (vztazny) index mézu mat podstatny
negativny vplyv na hodnotu a €iastku splatnd z DIhopisov, ktoré su naviazané na
benchmark. Indexy, ktoré sa povazuji za ,benchmarky* podliehaja nedavnym
vnutrodtatnym a medzinarodnym regulatnym usmerneniam a navrhom na
reformu. Niektoré z tychto reforiem su uz u€inné, pricom u inych sa este ¢aka na
ich implementaciu. Tieto reformy mozu viest k zmenam tychto benchmarkov a k
tomu, Ze niektory benchmark (vratane prisluSného Indexu (ak je tymito
reformami ovplyvneny)) méze mat odliSnu vykonnost nez v minulosti alebo sa
mozu prejavit iné dbsledky, ktoré nemozno predpovedat. Investori preto Celia
riziku, Zze akékolvek takéto zmeny mézu mat podstatny negativny vplyv na
hodnotu a Ciastku splatnu z Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajuce sa konfliktov zaujmov

Emitent sa mbéze angaZovat v aktivitach, ktoré by mohli zahffiat urcité konflikty
zaujmov a mdzu ovplyvnit trhovi cenu DIhopisov.

Rizika suvisiace s ocenenim Dlhopisov

Emisny kurz Dlhopisov mébzZe zahffiat marzu pripocitani k matematickej
(realnej) trhovej cene Dlhopisov.

KedZe Emitent bude pri stanovovani ceny cennych papierov na sekundarnom
trhu taktiez zohladfiovat najma upisovaci poplatok (azio), rozdiel medzi
ponukovou a dopytovou cenou, ako aj proviziu ainé poplatky, ktoré sa
pripocitaju k matematickej (realnej) trhovej cene Dlhopisov, ceny, ktoré ponuka
Emitent sa mdZu vyrazne liSit od realnej trhovej ceny Dlhopisov.

Rizika suvisiace s DIhopismi v§eobecne

V pripade umorenia akychkolvek Dlhopisov pred ich splatnostou méze byt
Maijitel tychto Dlhopisov vystaveny rizikam, Ze Dlhopisy budu umorené za
realnu trhovl cenu, a riziku, Ze prostriedky ziskané z umorenia dlhopisov bude
schopny opatovne investovat iba do dlhopisov s nizSim vynosom (riziko
pred€asného splatenia).

KedZe vo VSeobecnych podmienkach pre Dlhopisy su upravené uznesenia
Majitefov, urlité prava Majitela mdéZzu byt zmenené alebo obmedzené alebo
dokonca zruSené uzneseniami, ¢o by mohlo mat negativny vplyv na Majitela.

KedZze vo VSeobecnych podmienkach pre Dlhopisy je upravené vymenovanie
Spoloéného zastupcu, méze byt Majitel pozbaveny svojho individualneho prava
uplatfiovania a vymahania svojich prav podfa relevantnych Podmienok pre
Dlhopisy vo€i Emitentovi.

Rakusky sud moéze vo vztahu k Dlhopisom vymenovat spravcu (Kurator),
ktorého ulohou je uplathovat’ prava a zastupovat zaujmy Majitefov v ich mene,
pricom v tomto pripade méze byt schopnost Majitelov individualne uplathovat
svoje prava suvisiace s DIhopismi obmedzena.

Uverové ratingy Dlhopisov nemusia adekvatne odzrkadlovat vsetky rizika
investicie do predmetnych Dlhopisov, agentury pridefujice Uverovy rating mozu
pridelit nevyziadané ratingy a ratingy mézu byt pozastavené, zniZzené alebo
odnaté, pricom toto v8etko by mohlo mat negativny vplyv na trhovla cenu a
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obchodnu cenu Dlhopisov.

Dlhopisy sa riadia rakuskym pravnym poriadkom, priCom zmeny prislusnych
zakonov, predpisov, resp. regulacnych politik mézu mat’ nepriaznivy vplyv na
Emitenta, DIhopisy a Majitelov.

V pripade, ak nastane urCitd spustacia udalost, méze déjst k odpisu Dlhopisov
alebo ich premene na vlastné imanie, o méze mat za nasledok, Ze Majitelia
stratia Cast’ svojej investicie alebo cellu svoju investiciu do Dlhopisov (zakonna
absorpcia strat).

Emitent méze podliehat rozhodovacim pravomociam, ktoré mézu mat aj
negativny dopad na Dlhopisy.

Emitent nepodlieha zakazu emitovania dalSich dlhovych nastrojov alebo
prijimania dalSich zavazkov.

V pripade platobnej neschopnosti Emitenta maju vklady vySSi ranking nez
pohladavky Majitelov na zaklade Dlhopisov.

Rizika suvisiace s trhom vSeobecne

Majitelia su vystaveni riziku, ze Emitent nebude vébec schopny alebo bude
schopny iba Ciasto¢ne vyplatit troky a/alebo Odkupnu cenu Dlhopisov.

Majitelia na seba bera riziko, Ze Uverové rozpatie Emitenta sa rozSiri,
v dbésledku ¢oho klesne cena Dilhopisov.

Majitel moéze byt vystaveny riziku, Ze v désledku budiceho znizovania hodnoty
pefiaznych prostriedkov (inflacia) moze byt realny vynos z investicie nizsi.

Neposkytuje sa ziadne uistenie, Ze sa vyvinie likvidny sekundarny trh pre
Dlhopisy, alebo, ak sa aj vyvinie, Ze zostane zachovany. Na nelikvidnom trhu sa
Majitelovi nemusi podarit predat’ svoje DIhopisy za primerané trhové ceny.

Z uvedenej Celkovej Ciastky istiny nemozno v pripade Dlhopisov typu ,az do
hodnoty* vyvodit Ziaden zaver.

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Dlhopismi alebo s podkladovymi nastrojmi
bude pozastavené, prerusené alebo ukoncené, ¢o mbéze mat negativny vplyv na
cenu predmetnych Dlhopisov.

Majitelia su vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien ich Dlhopisov,
ktoré sa realizuje, ak Majitel preda Dlhopisy pred datumom konecnej splatnosti
predmetnych Dlhopisov.

Rizikd vymenného kurzu moézu nastat, ak su finanéné aktivity Majitela
denominované v mene, resp. menovej jednotke inej neZz Specifikovana mena,
v ktorej bude Emitent vykonavat vyplaty istiny a Grokov. Okrem toho mézu
vladne a finan¢né organy nariadit regulaciu vymenného kurzu, ¢o by mohlo mat
negativny vplyv na prislusny vymenny kurz.

Ak je na financovanie akvizicie Dlhopisov pouzity Uver, tento moze vyrazne
zvysit vysku straty.

Sprievodné naklady suvisiace najmé s kipou a predajom Dlhopisov mézu mat
vyrazny dopad na potenciél ziskovosti Dlhopisov.

Maijitelia sa musia spoliehat na funkénost prislusného zuctovacieho systému.
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- Prislusny danovy rezim sa méze zmenit v neprospech Majitelov: preto by mali
dokladne zvazit dafiovy dopad investicie do DIhopisov.

- Pravne aspekty investicie m6Zu obmedzovat urcité investicie.

Rizikd suvisiace s danami zrazenymi v zmysle zrazkovej dane USA, vréatane
v suvislosti s dividendami, vyplatami ekvivalentov dividend

- Dlhopisy referencujlce jedno alebo viacero vlastnych imani USA alebo indexov
vlastného imania mézu podliehat zrazkovej dani USA podla ¢lanku 871(m)
zakona USA o vnutrostatnych prijmoch (U.S. Internal Revenue Code) z roku
1986. Emitent nebude vykonavat Ziadne dalSie platby v prospech Majitefov
Dlhopisov za u¢elom nahrady ziadnych dani zrazenych v zmysle tejto zrazkovej

dane USA.
E. PONUKA
E.2b Dévody ponuky Cisty prijem z emisie akychkolvek Dlhopisov pouZije Emitent
a pouzitie vynosov, ak na ucely svojho vSeobecného financovania a na tvorbu zisku,
su iné ako €o su tiez dovody pre predlozenie ponuky.

dosahovanie zisku
alalebo zabezpecenie
pred urc€itymi rizikami:
E.3 Popis podmienok Celkova Ciastka istiny
ponuky: max. 50 000 000 EUR
Prvotny Emisny kurz plus emisny poplatok
100,00 % plus do 3,00 %
Konkrétne menovité hodnoty
1 000 EUR
Minimalna a/alebo maximalna VysSka ziadosti
Minimalna vySka Ziadosti je 1 000 EUR
Druh distribucie

R6zni finan¢ni sprostredkovatelia v Rakusku, Slovensku,
Nemecku a Chorvatsku.

Zaciatok lehoty na upisovanie
3.5.2018

Nesyndikovana

Iné, resp. d'alSie podmienky

Neuplatiuje sa.

E.4 Popis akéhokolvek Emitent méze vo vztahu k Dlhopisom z €asu na &as konat
zaujmu, ktory moze v inych funkciédch, napriklad ako vypoctovy agent, o umozni
byt podstatny pre Emitentovi vypocitat hodnotu Podkladového néstroja alebo
emisiu/ponuku, akéhokolvek iného referenéného aktiva alebo urit zloZenie

vratane konfliktného Podkladového nastroja, o by mohlo spésobit konflikty
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E.7

zaujmu:

Ocakéavané vydavky
uctované investorovi
Emitentom alebo
predkladatelom
ponuky:

zaujmov v pripade, ak je mozné za sucast Podkladového
nastroja vybrat cenné papiere alebo iné aktiva vydané
samotnym Emitentom alebo spolo¢nostou v skupine, alebo
v pripade, ak bude Emitent udrziavat obchodny vztah
s emitentom alebo dlznikom z takychto cennych papierov
alebo aktiv.

Emitent sa mb6ze z asu na Cas podiefat na transakciach
tykajucich sa Podkladového néstroja na svoj viastny ucet
a na ucty nachadzajuce sa v jeho sprave. Takéto transakcie
mézu mat kladny alebo zaporny vplyv na hodnotu
Podkladového  nastroja  alebo  akéhokolvek  iného
referen¢ného aktiva av dosledku toho na trhovd cenu
Dlhopisov.

Emitent méZe vydat iné derivatové nastroje vo vztahu
k Podkladovému nastroju a uvedenie takychto
konkuren&nych produktov na trh méze ovplyvnit’ trhova cenu
Dlhopisov.

Emitent méze vyuZit vSetky alebo Cast prijmov z predaja
Dlhopisov na uzatvorenie zabezpecovacich (hedgingovych)
transakcii, ktoré mézu ovplyvnit trhovu cenu Dlhopisov.

Emitent méze ziskat neverejné informacie tykajuce sa
Podkladového nastroja, pricom Emitent sa nezavazuje, zZe
takéto informacie poskytne ktorémukolvek Majitelovi
Emitent mo6ze tiez uverejnit tudie tykajuce sa Podkladového
nastroja. Takéto c&innosti by mohli predstavovat konflikty
zaujmov a mohli by ovplyvnit trhova cenu Dlhopisov.

Emitent a jeho konsolidované dcérske spolo&nosti by mohli
zamestnavat fudi so sekundarnym zamestnanim ako
napriklad vykonnych riaditefov riadiacich organov alebo
dozornych organov inych spoloCnosti alebo v ramci skupiny
Erste Group. Spolo¢nosti skupiny Erste Group alebo iné
takéto spoloCnosti by mohli byt Podkladovymi nastrojmi
Dlhopisov.

Emisny poplatok vo vySke do 3,00 % z Ciastky istiny.
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[Tato strana je zamerne prazdna.]
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