PROSPEKT

Zelené dlhopisy VODA SPIEVA 11

s pevnym urokovym vynosom 5,00 % p. a.

zabezpecené rucitel’skym vyhlasenim spolo¢nosti Vychodoslovenska vodarenska spolocnost’, a.s.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 15 000 000 EUR splatné v roku 2029

ISIN: SK4000029534

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 15 000 000 EUR, splatné v roku 2029, ktorych emitentom je
spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’” Dlhopisovy program, a. s., so sidlom Komenského 62/50, 042 48
KosSice — mestska &ast’ Sever, Slovenska republika, ICO: 57 583 340, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Kosice,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1860/V, LEI: 097900CAKA0000322985 (d’alej len Emitent), budl vydané na tcely financovania
ESG projektov v stlade s rAmcom zeleného financovania podl'a slovenského prava v podobe zaknihovaného cenného papiera
vo forme na doruditela (d’alej len Dlhopisy alebo Zelené dlhopisy). Zelené dihopisy budi v kazdom pripade vydavané
v stilade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, predovsetkym v zmysle zakona &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Z&kon o dlhopisoch) a zékona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach
a 0 zmene a doplneni niektorych zédkonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej len Zakon
0 cennych papieroch).

Zelené dlhopisy st tiroéené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 5,00 % p. a. Urokové vynosy budd vyplacané za kazdy rok
spatne, vzdy k 4. junu kazdého roka. Zelené dlhopisy su splatné jednorazovo 4. juna 2029. Platby zo Zelenych dlhopisov budd
vykonavané vyluéne v mene euro a z platieb budu zrdZané prislusné dane a poplatky poZzadované pravnymi predpismi. Emitent
nebude povinny vykonat’ d’alSie platby Majitelom Zelenych dlhopisov ndhradou za takéto zrazky.

Zévazky zo Zelenych dlhopisov budi zabezpeené rucitel'skym vyhlasenim spolo¢nosti Vychodoslovenska vodarenska
spolognost,, a.s., so sidlom Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460, zapisana v Obchodnom
registri Mestského stdu Kosice, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1243/V, LEI: 213800KZBUKL7G50PF59 (d’alej len Ruditel’), ktord
je materskou spolo¢nostou skupiny VVS (d’alej len Skupina VVS alebo Skupina), v prospech vsetkych Majitelov Zelenych
dlhopisov do celkovej vysky 22 500 000 EUR, a teda vo vztahu ku kazdému jednotlivému Zelenému dlhopisu do vysky 1,5-
nasobku Menovitej hodnoty daného Zeleného dlhopisu.

Tento dokument pripraveny Emitentom predstavuje prospekt (d’alej len Prospekt) a bol pripraveny podla ¢lanku 6 Nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017 o prospekte, ktory sa méa uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruseni smernice 2003/71/ES (dalej len
Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiia
Nariadenie o prospekte, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy tykajuce sa kIicovych finanénych informéacii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzerdtov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a notifika¢ného portalu,
a ktorym sa zru$uje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 a podla
priloh 6, 7, 14, 15 a 21 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopliia Nariadenie
0 prospekte, pokial’ ide o format, obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES)
¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte).

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) dia 12. méja 2026, ako prislusnym
organom Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch na uéely Nariadenia o prospekte. Prospekt
podlieha nslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schvilila tento Prospekt len ako dokument, ktory spiiia normy aiplnosti, zrozumitePnosti a konzistentnosti uvedené
V Nariadeni o prospekte. Schvalenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta, Ruditel’a alebo
za potvrdenie kvality Zelenych dlhopisov, ktoré su predmetom Prospektu.

Platnost’ Prospektu skon¢i diia 12. méja 2027. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skonceni doby platnosti Prospektu
uz neuplatni.

Investovanie do Zelenych dlhopisov zahfiia rizika. Potencialni investori by mali zobrat’ do wvahy rizika opisané
v €lanku 2. Prospektu ,,Rizikové faktory*.

Emitent poZiada o prijatie Zelenych dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
Vv Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len Burza), ale nemozno zarucit’, ze Burza prijme
Zelené dlhopisy na obchodovanie.

Prospekt zo diia 6. méja 2026.

Veduci manazér a ESG Agent

Slovenska sporitelnia, a.s.
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1. SUHRN

A.  Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento Sthrn emisie (SUhrn) by sa mal &itat’ ako uvod k Prospektu zo diia 6. maja 2026 (d’alej len Prospekt), ktory
bol vypracovany v stvislosti s dlhopismi spolo¢nosti Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost Dlhopisovy
program, a. s. (Emitent), ktoré budl zabezpefené ruditel'skym vyhlasenim spolo¢nosti Vychodoslovenska
vodarenska spolo¢nost, a.s. (Ruditel’).

Akékol'vek rozhodnutie investora investovat’ do dlhovych cennych papierov (Dlhopisy alebo Zelené dlhopisy) by
malo vychadzat’ z postdenia Prospektu ako celku a jeho pripadnych dodatkov.

V pripade podania zaloby na sud tykajticej sa idajov obsiahnutych v Prospekte moze byt’ zalujuci investor povinny
znasat’ naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim siidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré Suhrn vratane jeho prekladu (ak bude takyto preklad
Emitentom vyhotoveny) predlozili, ale len ak je tento Sthrn zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi
castami Prospektu, alebo neobsahuje a neposkytuje v spojeni s inymi ¢astami Prospektu kl'a€ové informécie, ktoré
maju investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do Zelenych dlhopisov.

Uvod

Néazov a ISIN Dlhopisov: Zeleny dlhopis VODA SPIEVA I
SK4000029534

Identifika¢né a kontaktné udaje Vychodoslovenskd vodarenskéd spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s., SO

Emitenta: sidlom Komenského 62/50, 042 48 Kosice — mestska Cast’ Sever, Slovenska
republika, ICO: 57 583 340, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
KoSice — mestska cast’” Sever, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 1860/V, LEI:
097900CAKA0000322985
webové sidlo: www.vodaspieva.sk
telefonne Cislo: +421 55 7952 777

Organ, ktory schval'uje Prospekt: Néarodna banka Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, e-mail:
info@nbs.sk, telefonne Eislo: +421 2 5787 1111

Déatum schvalenia Prospektu: Prospekt schvaleny pravoplatnym rozhodnutim NBS diia 12. méja 2026

B. 1 KPucové informacie o Emitentovi

Kto je Emitentom DIlhopisov?

Pravna forma: Emitent je akciova spolocnost, zalozend podla prava a so sidlom
v Slovenskej republike.

Hlavné ¢innosti: Emitent je i€elovou spolo¢nost’ou zalozenou na Gcely vydéavania dlhopisov
a jeho podnikatel'ské aktivity budii obmedzené na poskytovanie
financovania v ramci spolo¢nosti patriacich do Skupiny VVS.

Skupina VVS znamena spoloénost Vychodoslovenska vodarenska
spolo¢nost, a.s., so sidlom Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska
republika, ICO: 36 570 460, zapisant v Obchodnom registri Mestského stdu
Kosice, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1243/V, LEI: 213800KZBUKL7G50PF59
(Ruditel’) a kazdu osobu, v ktorej ma Rucitel’ priamy alebo nepriamy podiel
na zékladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % a/alebo
ma pravo menovat’ a odvolavat’ vicsinu Clenov Statutarneho organu takej
osoby. Pod Skupinu VVS nespadaju (jednotlivo alebo spolo¢ne) vlastnici
(akcionari) RuciteTla.

Akcionér: Ovladajucou osobou a priamym vlastnikom 100 % obchodného podielu
a hlasovacich prav v Emitentovi je spolo¢nost H20 FUND SICAV, a.s., so
sidlom Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika, ICO:



http://www.vodaspieva.sk/
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220 55 452, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stdom v
Prahe, oddiel B, vloZka 29110, konajica na ucet podfondu H20 FUND
SICAV Podfond — Vychodoslovenské vodarenska spoloénost’, Cesko.

Clen predstavenstva: Clen predstavenstva Emitenta:
JUDr. Vazil Hudék

Clenovia dozornej rady: Clenovia dozornej rady Emitenta:
Doc. PhDr. Ing. Robert Vemer PhD. MBA (predseda)

Prof. Ing. Stefan Stanko, PhD.
Dr. h. c. prof. RNDr. Michal Tka¢, CSc.

Auditor: Auditorom Emitenta je spolo¢nost PARTNER AUDIT, s. r. 0., so sidlom
Spitalska 2212/16, 811 08 Bratislava, Slovenska republika, zapisana
v zozname Uradu pre dohl'ad nad vykonom auditu (UDVA) pod &islom
licencie 283.

Aké st hlavné finan¢né informacie tykajice sa Emitenta?

Vykaz ziskov a strat:

Individualny vykaz ziskov a strat 6.5.2026
zostaveny v stllade so SAS (v EUR) (auditované)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 0
Vysledok hospodéarenia po zdaneni 0
Stvaha: Individuélna stvaha zostavend v sulade so 6.5.2026
SAS (v EUR) (auditované)
Neobezny majetok 0
Obezny majetok 503 000
Spolu majetok 503 000
Vlastné imanie 500 000
Zavazky 3000
Spolu vlastné imanie a zavazky 503 000
V}'/kaz penaznych tokov: Individualny vykaz pefiaznych tokov 6.5.2026
zostaveny v sullade so SAS (v EUR) (auditované)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 0
Cisté pefiazné toky z investi¢nej innosti 0
Cisté petiazné toky z finanénej &innosti 550 000

AKké su kPucové rizika Specifické pre Emitenta?

Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolocnosti, kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Skupiny VVS;
Riziko likvidity;
Riziko krizy Emitenta, pravnej Upravy o krize a do¢asnej ochrany.

B. 2 KPucové informacie o Ruditelovi

Kto je Ru¢itel’om DIhopisov?

Rucitel: Vychodoslovenska vodarenska spoloénost’, a.s., so %idlom Komenského 50,
042 48 Kosice, Slovenska republika, ICO: 36 570 460,
LEI: 213800KZBUKL7G50PF59

Pravna forma: Ruditel' je akciova spolo¢nost, zaloZend podla prava a so sidlom
v Slovenskej republike.

Hlavné ¢innosti: Rucitel je spolo€nostou, ktord prostrednictvom svojich deviatich zdvodov
Kosice, Presov, Michalovce, Bardejov, Humenné, Roznava, Svidnik,
TrebiSov a Vranov nad Toplou poskytuje verejnosti sluzby v oblasti
vodarenstva. Ruditel' patri k dominantnym a stabilnym spolo¢nostiam




vychodoslovenského regionu. Zamestnava viac ako 2 000 l'udi, zasobuje
pitnou vodou takmer milién obyvatel'ov, spravuje viac ako 6 700 km
vodovodnej siete a viac ako 3 100 km kanalizacéne;j siete.

Portfdlio sluZieb Rugitel’a tvori:
Vyroba vody — prevadzka a ochrana zariadeni vodovodov v oblasti vyroby
a dopravy pitnej vody, distribucia vody do jednotlivych oblasti a tlakovych

pasiem, sledovanie strat vody a vykon opatreni na ich zniZzovanie a d’alSie
¢innosti;

Odkanalizovanie vody — odvadzanie a Cistenie odpadovych vod, likvidacia
vzniknutého kalu, prevadzka, udrzba a vykonavanie oprav, renovacii
a rekonstrukcii stokovych sieti a Cistiarni odpadovych voéd v sprave
Ruditel’a;

Stavebno-montizna &innost’ — realizacia stavebnych prac pre vlastnu
acudziu investiéni vystavbu, udrzby, opravy a rekonstrukcie objektov
vodovodov a kanalizacii;

Opravarenské dielne - opravy, rekonStrukcie a  montaz
strojnotechnologickych  zariadeni a elektrozariadeni, zamocnicke
a udrzbarske prace, vyroba ocel'ovych konstrukeii;

Zabezpelenie investi¢nej vystavby — realizdcia komplexnej pripravy
a zabezpecenie jednotlivych investicnych akcii pre vlastni investiéni
vystavbu a pre cudzich investorov az po uvedenie diela do prevadzky a jeho
zapracovanie;

Chemicko - technologicka sluzba — ¢innost’ je zamerana na dodrZiavanie
zékladnej poziadavky akosti pitnej vody, ako aj zabezpecenie kontroly
kvality vypustanych odpadovych vod do recipientu;

Projekcia — vykonava spracovanie projektovej dokumentacie pre potreby
zabezpeCenia uzemného rozhodnutia a  stavebného  povolenia
a vypracovanie prevadzkovych poriadkov, Stadii a technickych navrhov;

Doprava a mechanizacia — zameriava sa na plnenie poZiadaviek hlavnych
vyrobnych ¢innosti, zasobovanie pitnou vodou, odkanalizovanie, ako aj
opravy zakladnych prostriedkov.

Prehl'ad zrealizovanych projektov:

Prehl'ad zrealizovanych investi¢nych projektov Rucitel’a, kofinancovanych
70 zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAM'OVE OBDOBIE 2004 - 2006
ISPA/IKOHEZNY FOND
Z&sobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie

juhovychodného Zemplina 29 139 807
Systém odkanalizovania a istenia odpadovych vod v meste

Humenné a v regione Horny Zemplin 23081 159
Kosice — kanalizécia a ¢istenie odpadovych vod 27624 672
Vranov — pitna voda a kanalizacia v povodi rieky Topla 57 541 736
PreSov — pitna voda a kanalizécia v povodi rieky Torysa 71813 312

STRUKTURALNE FONDY
Rozhanovce — kanalizacia, COV a odkanalizovanie

pril’ahlych obci 4694 275
Bardejov, DIha Luka, Bardejovskd Nova Ves — kanalizacia 3929 695
Skupinovy vodovod obci udolia Kanapty 2820076
SPOLU 220 644 732

PROGRAMOVE OBDOBIE 2007 - 2013

KOHEZNY FOND

Zemplinske Hamre — kanalizacia 4002 805
Svidnik Medzianky - privod vody z vodarenskej nadrze

Starina y 12 879 661
Zbince, Dibravka, Hatalov, Vibnica — kanalizacia a COV 8159 789
Rakovnica — vodovod 1969 585
Intenzifikacia COV Bardejov 15937 629




Odkanalizovanie v aglomeracii Roziava — mestska cast’

Nadabula a Roznavska Bana 3858073
Komérany, Nizny Kru¢ov — vodovod, kanalizacia 2648 487
Trebidov — odkanalizovanie ulic a rozsirenie kapacity COV 10573 835
Krasnovce, Samudovce — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomerécii Bardejov 2419579
Stropkov, Kruéir]ec, Tisinec — rozSirenie kanalizacie

a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Ge¢a — kanalizécia 11 362 109
Snina COV — zvy3enie kapacity 7944 591
Zésobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie obci

v mikroregi6ne Bodva 54 859 321
Revlca, mestska ast’ Revucka — splaSkova kanalizacia 2729575
SPOLU 159 973 451

PROGRAMOVE OBDOBIE 2014 - 2020

KOHEZNY FOND

Trhoviste, Banovce nad Ondavou — kanalizacia a COV 12 837 790

Cierna nad Tisou — splaskova kanalizacia prilahlych obci

a intenzifikacia COV 11 362 109

Kralovsky Chlmec — rozél'regie jednotnej a splaSkovej

kanaligécie a intenzifikacia Cov. 14 797 700

EUROPSKY FOND REGIONALNEHO ROZVOJA

Sady nad Torysou — vodovod 83572

Moravany - kanalizacia 3434091

Ploské Ort&3e — vodovod privod vody a vodojem 1665942

Kuzmice — kanalizacia a COV 5182983

Kosicka Polianka — vodovod 1538 087

Fintice — kanalizécia 1366 988

SPOLU 52 269 262

SI{OLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV

EU 432 887 445
Vysvetlivka:

COV - &istiareti odpadovych vod

Prehl’ad v si¢asnosti realizovanych
projektov:

Prehlad v sucasnosti realizovanych investicnych projektov Ruditela,
kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVACIE OBDOBIE 2014 - 2020
IROP — Eurdpsky fond regionalneho rozvoja

Moravany - kanalizacia (RIUS) 3189944
Ploské Ortase — vodovod, privod vody a vodojem (RIUS) 1108 100
Kuzmice — kanalizacia a COV (RIUS) 4124 839
KoSicka Polianka — vodovod (MFO) 1059416
Sady nad Torysou — vodovod (MFO) 48 083
Tul&icko — Terniansky skupinovy vodovod (RIUS) 4217 431
Fintice — kanalizacia (MFO) 1253562
SPOLU 10 783 9444
Vysvetlivky:

RIUS — Regionélna integrovana (izemné stratégia
MFO — mestska funk¢na oblast’

Prehl’ad projektov v priprave:

Prehlad investiénych projektov Rugitela v priprave kofinancovanych
z fondov EU (Operacny program Kvalita zivotného prostredia / Program
Slovensko 2021 - 2027):

Nazov projektu Rozpoétové naklady
(EUR)

Stak¢in — intenzifikécia Upravne vody 58 115 191

Streda nad Bodrogom — kanalizacia a COV 21543 437

Rochovce, Slayoéovce, Cierna Lehota —

kanalizacia a COV 5 14 691 527

Malcov, Lenartov — kanaliz4cia a COV 14 070 654

Jel3ava, ulica Stefanikova — rekonstrukcia

vodovodu 248 254




COV Svidnik — rozsirenie dostabilizacie kalu 457 072

Giraltovce — COV 2. etapa 1657 515
Chemko StraZske — privod vody 1. etapa,
rekonstrukcia 1204 345

Dobsina, ulica Tureckd, Hronska, Partizanska
a Zimn4 — stavebné dpravy, vodovod,

rekonstrukcia 1210486
Vini¢ky, Kralovsky Chlmec — intenzifikacia
zasobného potrubia, 2. etapa 998 333

TrebiSov, ulice Tabakov4, Stirova, Kollarova,
Bottova, Jablonkova, Tich4 — stavebné Upravy

vodovodu 348 232
Drienovec, Saca, Cudvikov Dvor — rekonstrukcia

zasobného vodovodného potrubia 1050 582
SPOLU 115 595 627

Zakladné imanie:

Zakladné imanie Rugitel’a vo vySke 230 837 178 EUR tvori 6 995 066 kusov
listinnych kmeniovych akcii na meno, ktorych prevoditel'nost’ je obmedzena
zakonom a v zmysle ¢l. 5 stanov. Prevod akcii Ruditel'a je podmieneny
sthlasom dozornej rady Rucitela. Vlastnictvo akcii Rucitel'a mozno
nadobudnut’ prevodom alebo prechodom.

V zmysle stanov Rugitel’a: majetkovia ucast’ Statu alebo obce na podnikani
vlastnika  verejného vodovodu, vlastnika verejnej  kanalizacie,
prevadzkovatela verejného vodovodu a prevadzkovatela verejnej
kanalizacie mozno previest' len na (i) pravnickil osobu zriadent podla
zékona ¢. 92/1991 Zbh. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby,
na ktorej podnikani sa majetkovou ucastou podielaju iba obce alebo
zdruZenia obci, alebo (ii) samospravny kraj alebo (iii) obec v rdmci Uzemnej
posobnosti pravnickej osoby podla pismena (i) vysSie.

Nasledujtica tabul’ka uvadza nalezitosti akcii vydanych Rucitel'om:

Nalezitosti akcii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmenové

Forma: na meno

Podoba: listinny cenny papier
Spdsob vydania: neverejnou ponukou

CEM: LP0002209057

Menovita hodnota: 33 EUR

Pocet kusov: 6 995 066

Celkova hodnota emisie: 230837 178 EUR

Utel emisie: akcie tvoria zakladné imanie
Opis prav s nimi spojenymi: pravo podiel’at’ sa na riadeni Rucitel’a,

na zisku a likvidaénom zostatku
a hlasovacie prava

Doposial’ nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie su prijaté na obchodovanie na
Ziadnom regulovanom trhu

Akcionari:

Ovladajicimi  osobami a priamymi vlastnikmi obchodnych podielov
a hlasovacich prav v Rucitel'ovi su jeho akcionari — mesta a obce a samotny
Rucitel’ s vynimkou vykonu hlasovacich prav zo strany Rucitel'a. Rucitel
bol k 31. decembru 2025 vlastneny 769 akcionarmi. Akcionarmi boli mesta
a obce, v ktorych Rucitel' pdsobi, a v ktorych moéze prevadzkovat
vodovodnu alebo kanaliza¢nu siet’ a poskytuje svoje sluzby. Ruéitel’ so
svojimi akciondrmi Gzko spolupracuje na prevadzke a rozvoji vodarenskej
infraStruktary, ako aj na environmentélnych projektoch.

Najvacsim akcionarom Rugitel’a bolo mesto KoSice, ktoré vlastnilo 20,44 %
akcii. Ostatné mesta a obce vlastnili 67,01 % akcii. Najvacésie podiely (viac
ako 1 %) spomedzi drobnych akcionarov vlastnili mesta PreSov,
Michalovce, Humenné, Vranov nad Toplou, TrebiSov, Snina a Svidnik.
Rugitel' vlastnil 18,16 % svojich vlastnych akcii. Ziadny z akcionarov




Rucitel'a nevlastni podiel na zdkladnom imani, ktory by predstavoval
kontrolu zodpovedajucu definicii materskej spolo¢nosti.

Klub akcionarov Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a.s., o. z.
zdruzuje viac ako 72 % minoritnych akcionarov, ktorych podiel na
zakladnom imani Ruéitel’a a hlasovacich pravach je viac ako 51 %.

Clenovia predstavenstva:

Clenmi predstavenstva Ruéitel’a si:

Ing. Stanislav Prcdch — predseda
MUDr. Boris Hanus¢ak — podpredseda
Daniel Kratky — podpredseda

Ing. Jana Bernéatova — ¢len

PhDr. Martin Durigin, PhD. — ¢len
Magr. Elemér Jakab — ¢len

JUDr. Ondrej Brendza — ¢len

Ing. Jan Ragan — ¢len

Ing. Istvdn Zacharia$ — ¢len

Mgr. Miroslav Dufinec — ¢len
Ing. Stanislav Sevéik — Elen

Ing Stefan Lasky — ¢len

Clenovia dozornej rady:

Clenmi dozornej rady Rugitel’a sU:
Ing. Stanislav Hreha, PhD. — predseda
Michal Domik

Ing. Karol Pataky

Ing. Rébert Puci

PaedDr. Dominik Frajkor

Radoslav Petovsky

Slavomir Michalsky

Mgr. Ivana Ondrejova

Auditor:

Auditorom Ruéitel’a je spolo¢nost ACCEPT AUDIT & CONSULTING,
s.r.o., so sidlom BaStova 38, 080 01 PreSov, Slovenska republika,
ICO: 31 709 117, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Pre3ov,
oddiel: Sro, vlozka ¢&islo: 2365/P, €Elen Slovenskej komory auditorov,
licencia SKAU ¢. 124.

AKé st hlavné finanéné informacie tykajice sa Ruditela?

Vykaz ziskov a strat:

Rucitel’ vypracoval auditovanu individualnu Gétovnl zavierku zostavenu
podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou tuniou za rok konciaci sa
31. decembra 2024 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2023.

Vsetky tieto financné tidaje Rucitel'a st dostupné v osobitnej casti webového
sidla www.vodarne.eu.

Rucitel nema povinnost’ zostavovat konsolidované uctovné zavierky.
Rucitel’ je sucastou konsolidovanej uctovnej zavierky Mesta KoSice, so
sidlom Trieda SNP 48/A, 040 11 Kaosice, Slovenska republika,
ICO: 00 691 135. Mesto Kosice vypracovalo auditovani konsolidovand
uctovnu  zavierku zostavenu podla SAS za rok konciaci sa
31. decembra 2024 a za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2023.

Individualny vykaz komplexného vysledku pripraveny 31.12.2023 31.12.2024

v stlade s IFRS (v EUR) (auditované) (auditované)
Trzby 115 585 702 121 228 307
Néklady na predaj 26 015 301 22 856 966
Opravna polozka k zdsobam - 353 23098
Hruby zisk 89 570 754 98 348 243
Néklady na sluzby 17 170999 19 829 133
Osobné naklady 48 925 737 52 559 466
Ostatné naklady 32857677 31853601
Ostatné vynosy 12 393 038 9431 559
Finanéné naklady 2123923 3320339
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Financné vynosy 27 682 61 052
Zisk z beznych ¢innosti pred zdanenim 913138 278 315
Dan z prijmu 641 641 654 105
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 271497 -375790
Individualny vykaz ziskov a strat pripraveny 30.6.2024 30.6.2025
v stlade so SAS (v EUR) (neauditované) (neauditované)
Cisty obrat 55521 153 63 315 281
Vynosy z hospodarskej ¢innosti 60 890 471 69 226 913
Naklady na hospodarsku ¢innost’ 60 141 402 64 650 099
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 749 069 4576 815
Pridana hodnota 36 075 790 41 201 086
Vynosy z finanénej ¢innosti 4157 10 203
Naklady na finanént ¢innost’ 1355767 2299 085
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti -1351610 - 2288882
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie pred
zdanenim - 602 541 2287933
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni - 602 544 2287908
Suvaha: Individualny vykaz finanénej situicie pripraveny 31.12.2023 31.12.2024
v stlade s IFRS (v EUR) (auditované)  (auditované)
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 533521 214 524 832 345
Nehmotny majetok 7335 104 7362 404
Investicie do pridruzenych podnikov 255 000 258 971
Poskytnuté pozicky 762 000 762 000
Odlozena danova pohl'adavka 577 433 841674
D|h0dob)’/ majetok spolu 542 450 751 534 057 394
Zéasohy 5122 199 4 965 316
Obchodné a iné pohladavky 18 662 213 48 441 896
Splatna danova pohl'adavka 0 0
Peniaze a peniazné ekvivalenty 5065 390 2134145
Néklady budicich obdobi 1165076 742 641
Prijmy buddcich obdobi 613 279 136 266
Kratkodoby majetok spolu 30 628 157 60 663 556
Dlhodoby a kratkodoby majetok spolu 573078908 594 720 950
Vlastné imanie spolu 260 363 153 250 098 336
Dlhodobé z&vazky spolu 45667 010 93381214
Krétkodobé zavazky spolu 50 240 981 38797 190
Dlhodobé, kratkodobé zavazky a ostatné zlozky
vlastného imania spolu 312715755 344622614
Vlastné imanie a zavéazky spolu 573078908 594 720 950
Individualna stvaha pripravena v stlade so SAS (v 31.12.2024 30.6.2025
EUR) (neauditované) (neauditované)
SPOLU MAJETOK 600 377 130 650 430 585
Neobezny majetok 528 577 930 524 885 170
Dlhodoby nehmotny majetok 2730 166 2505591
Dlhodoby hmotny majetok 524 826 793 521 613 608
Dlhodoby finanény majetok 1020971 765971
Obezny majetok 70920 293 124 347 369
Dlhodobé pohladavky 1475524 1539 663
Kratkodobé pohladavky 47 808 046 50437 772
Finanéné ucty 2134 145 51 906 895
Casové rozlisenie 878 907 1198 046
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 600 377 130 650 430 585
Vlastné imanie 260 344 687 262 632 593
Z&kladné imanie 230837178 230837178
Emisné &Zio 0 0
Ostatné kapitalové fondy 317 994 317 994




Zakonné rezervné fondy 37 828 242 40793 570

Ostatné fondy zo zisku - 8486 996 - 11 452 326
Vysledok hospodarenia minulych rokov 283 696 -151731
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni - 435 427 2287908
Zavézky 127 591 594 179 879 678
Dlhodobé zavézky 42091 162 42 112 624
Dlhodobé rezervy 1476118 1471152
Kratkodobé zavazky 19084 116 20506 725
Kréatkodobé rezervy 1062 142 2549 961
Bezné bankové tvery 18 432 544 11628 671
Casové rozligenie 212 440 849 207 918 314
Vykaz pefiaZznych tokov: Individualny vykaz cash flow pripraveny v stilade s 31.12.2023 31.12.2024
IFRS (v EUR) (auditované) (auditované)
Cash flow z prevadzkovej ¢innosti 28 551 248 31019931
Cash flow z investi¢nej ¢innosti - 27087 117 - 195987 95
Cash flow z finan¢nych ¢innosti 1062 603 -14 352 381
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci beZného roka 5065 390 2134145

Aké su kPucové rizika $pecifické pre Rucditel’a a Skupinu VVS?

— Globalne podmienky m6zu mat’ réznymi spésobmi vyznamny nepriaznivy vplyv na Rucitel’'a a Skupinu VVS;

— Kreditné riziko Ruditel’a;

— Riziko nepriaznivej makroekonomickej situacie na Slovensku;
— Riziko prerudenia dodavky vody v désledku poruchy délezitého zariadenia;

— Cinnost’ Skupiny VVS vyzaduje rozli¢né administrativne povolenia alebo opravnenia, ktoré moze byt naro¢né
udrzat’ alebo ziskat’ alebo mozu byt sprisfiované kritéria na ich udrZanie a ziskanie;

— Skupina VVS je vystavena riziku v désledku vysky a podmienok svojho dlhového financovania.

Aké su kPucové charakteristiky Dlhopisov?

Druh, forma, ISIN:

Druh dlhopisov je: nepodriadené a zabezpecené Dlhopisy, vo forme na
dorucitel’a, v zaknihovanej podobe registrované v Centradlnom depozitari
cennych papierov SR, a.s. Nazov Dlhopisov: Zeleny dlhopis VVoda Spieva
I1, ISIN: SK4000029534.

Mena, menovitd hodnota, splatnost’:

Dlhopisy st vydané v mene euro (EUR).
Menovita hodnota: 1 000 EUR

Celkovy objem emisie: do 15 000 000 EUR, podet vydanych cennych
papierov: do 15 000.

Datum emisie: 4. juna 2026
Splatnost’: 4. juna 2029

Vyplata Grokov:

5,00 % p. a.
ro¢ne, k 4. jinu prislusného roka, prvykréat 4. jana 2027
Act/Act ISDA

Vyplata Dlhopisov:

Vyplata Menovitej hodnoty pri splatnosti.

S Dlhopismi nie st spojené Ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné
cenné papiere a ani Ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie)
na akékol'vek cenné papiere.

Majitel' Dlhopisov ma v sulade s Podmienkami Dlhopisov prévo
na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie vynosu, pravo na ucast’ a na
rozhodovanie na Schddzi Majitelov Dlhopisov a prava vyplyvajuce
z Rucenia.

Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené s vynimkou vSeobecnych
obmedzeni podl'a platnych pravnych predpisov, najmé podla prislusnych
ustanoveni zdkona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a 0 zmene




a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a s vynimkou
prav, ktoré s podmienené suhlasom Schédze v stlade s Podmienkami
a Zakonom o dlhopisoch.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.

Status zavazkov: Zavéazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nepodmieneng,
nepodriadené a zabezpeCené zavizky Emitenta (v rozsahu Rucéenia podla
Podmienok), ktoré majd navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez
akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmensom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi terajSimi alebo budicimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a obdobne
zabezpeCenymi zavidzkami Emitenta s vynimkou tych zavézkov, ktoré
mozu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni
pravnych predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritel'ov.
Majitelia Dlhopisov nemaju pravo zapocitat svoje pohladavky
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi a zaroven Emitent nema pravo zapocitat
svoje pohl'adavky voci pohl'adavkam Majitel'ov Dlhopisov.

Obmedzenie prevoditelnosti: Dlhopisy su vol'ne prevoditel'né.

Kde sa bude obchodovat’ s Dlhopismi?

Burza: Emitent poda ziadost' na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 00 604 054 o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovany
volny trh.

Existuje zaruka spojena s DIhopismi?

Povaha a rozsah zaruky: Zavizky z Dlhopisov budu zabezpedené rucitel'skym vyhlasenim Rugditel'a
v prospech vSetkych Majitelov Dlhopisov do celkovej vysky
22 500 000 EUR a vo vztahu ku kazdému jednotlivému Dlhopisu do vysky
1,50-nasobku menovitej hodnoty daného Dlhopisu.

AKké su kPu¢ové rizika $pecifické pre Dlhopisy a Rudenie?

Riziko vztahujice sa na Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou;
Inflacia;

Riziko nedostato¢nej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu;

Zaviazky z Rucitel'ského vyhlasenia nie su zabezpecené.

C. Kriacové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu

Za akych podmienok a podPa akého harmonogramu modzZem investovat’ do Dlhopisov?

V8eobecné podmienky a lehoty Dlhopisy budi ponukané verejnou ponukou v Slovenskej republike.
ponuky: Ponuka je uréena fyzickym a pravnickym osobam od 21. méja do 4. jina

2026, pricom ak k datumu ukoncenia ponuky nebude upisany celkovy
objem emisie, Emitent si vyhradzuje pravo (i) predizit ponuku do
31. decembra 2026 alebo (ii) ponuku ukonéit. Datum emisie je stanoveny
na 4. juna 2026 (Datum emisie).

Emisny kurz: 100,00 % k Datumu emisie. Od Datumu emisie (vynimajuic)
bude Emisny kurz kazdy den zvysSeny o sumu alikvotnej Casti vynosu
z DIhopisov.

Objednavky budi mdct investori zadavat prostrednictvom Veduceho
manazéra.




Objednavky budi uspokojované podla c¢asu ich prijatia Vedicim
manazérom, pricom po naplneni Celkového objemu emisie uz nebudu
ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené.

Odhad poplatkov tctovanych
investorovi:

Poplatky v savislosti s upisanim Dlhopisov budu investorom uétované
poplatky vo vySke 1,00 % z objemu upisanych Dlhopisov. Vynos do
splatnosti pre investora (po zapo¢itani poplatkov): 4,635 % p. a.

Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

Opis subjektu ponukajiceho cenné
papiere a/alebo Ziadajuceho

0 prijatie cennych papierov na
obchodovanie na regulovanom trhu:

Ponuku bude vykonavat’ a o prijatie cennych papierov na obchodovanie
poziada Emitent, prostrednictvom Slovenskej sporitelne, a.s., so sidlom
TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika, zaloZzenad ako
akciova spolo¢nost’ v Slovenskej republike, ktora je drzitelom bankove;j
licencie a je slovenskou bankou (Gverovou institiciou) v zmysle zakona
¢. 483/2001 Z. z. o bankéach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov (Veddci manazér).

Preco sa tento Prospekt / Stihrn vypraciva?

Pouzitie a odhadovana ¢istd suma
VYNOSOoV:

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov vo vyske 14 775 000 EUR
bude pouzity na financovanie ESG projektov Skupiny VVS v sulade
sramcom  zeleného financovania, ktory je dostupny na

vvvvv

Gverov.

Uzavretie zmluvy o upisani:

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie DIhopisov na
zaklade pevného zavéazku. Zmluva o umiestneni bez pevného zavézku
medzi Emitentom a Vedliicim manazérom bude uzatvorena pred zaciatkom
ponuky.

Konflikty zaujmov:

Pri ponuke Dlhopisov méze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zaujmov
Vedlceho manazéra, a to na jednej strane medzi zaujmom VedUceho
manazéra zabezpecit’ predaj Dlhopisov a na druhej strane medzi zdujmom
Vedlceho manaZéra poskytovat’ investiéné sluzby spocivajuce v prijati
a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo
poskytovani investiéného poradenstva klientom.

Moéze tiez dojst k potencidlnemu konfliktu zadujmov v stvislosti
s poskytovanim sluzieb VedlGceho manazéra v slvislosti s Dlhopismi
a Uverovym financovanim, ktoré Vedlci manazér poskytol niektorym
¢lenom Skupiny VVS ako banka.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Kulpa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povaZzuje za podstatné, su
uvedené nizSie v tomto ¢lanku Prospektu. V ramci svojej ¢innosti Rucitel’ celi viacerym rizikam typickym pre
odvetvie, vktorom vykondva svoju cinnost. Ide napriklad o rizikd spojené s nepriaznivym vyvojom
makroekonomickej situacie na Slovensku, rasticej inflacie, podnikanim v regulovanom odvetvi a s vyvojom
urokovych sadzieb. V ramci svojej hlavnej cinnosti v oblasti vodarenstva celi Rucitel’ a nim kontrolované osoby
aj rizikam suvisiacim s ekonomickou situaciu na vychodnom Slovensku. Hlavné rizikd, ktoré by podla ndzoru
Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit podnikanie Rucitela, jeho financnui situdciu a/alebo vysledky jeho
hospodarenia a schopnost splnit si zavizky vyplyvajiice z DIhopisov, si uvedené nizSie.

Vicsina makroekonomickych, prevadzkovych, trhovych a komercnych rizik uvedenych nizsie sa vztahuje na celu
skupinu Rucitel'a, pod ktorou na ucely Prospektu rozumieme Ruditela a vSetky spolocnosti, v ktorych ma& Rucditel’
priamy alebo nepriamy podiel vo vySke 50 a viac % na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach alebo méa
pravo vymenuvat alebo odvolavat vicsinu clenov Statutdrneho organu alebo dozornej rady danej osoby (dalej
len Skupina VVS alebo Skupina). Pod Skupinu nespadaji (jednotlivo alebo spolocne) viastnici (akcionari)
Rucitela.

Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajuci, nenahrddza Ziadnu odbornu analyzu alebo udaje
uvedené v tomto Prospekte, neobmedzuje akékolvek prava alebo zavizky vyplyvajuce z Prospektu a v Ziadnom
pripade nie je akymkolvek investicnym odporicanim.

Rizikové faktory popisané nizsie su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakavaného
rozsahu ich negativneho vplyvu na éinnost' Emitenta alebo Rucditel'a. Rizikové faktory su uvedené v obmedzenom
pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. V kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové
faktory.

2.1 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM
Rizikové faktory svisiace s finanénou situdciou a kreditnym rizikom Emitenta

Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolo¢nosti, kreditné riziko a zavislost’ Emitenta od Skupiny VVS

Emitent je ucelovo zaloZena spolo¢nost’ zaloZzend na vydavanie Dlhopisov, priCom jeho podnikatel'ska ¢innost
bude obmedzend na poskytovanie vnatro-skupinového financovania spolo¢nostiam v Skupine. Emitent nebude
vykonavat’ ini podnikatel'sku ¢innost’ a nemdze preto z vlastnych podnikatel'skych aktivit vytvorit’ zdroje na
splatenie zavazkov z Dlhopisov, ak by primarny zdroj splatenia Dlhopisov (Cize splatky vnutro skupinového
financovania) nebol dostato¢ny na ich uplné splatenie.

Schopnost’ Emitenta splacat’ zavéizky z Dlhopisov je zavisla od schopnosti Skupiny a jej jednotlivych spolo¢nosti
zabezpelit' dostatok zdrojov na splacanie tychto zavédzkov vo¢i Emitentovi. Ak by jednotlivé spolo¢nosti zo
Skupiny neboli schopné splacat’ zaviazky voci Emitentovi, malo by to pravdepodobne nepriaznivy dopad na
finanénu a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikanie a schopnost’ plnit’ svoje zavazky z Dlhopisov.

Riziko likvidity

Riziko likvidity Emitenta spociva v jeho schopnosti splacat’ zavézky riadne a véas. Riziko likvidity sa moze
realizovat’ v pripade vyznamného negativneho trhového trendu (napriklad znizeny dopyt alebo zhorSena platobna
disciplina odberatel'ov) alebo v pripade vzniku nepredvidanej skutoCnosti (napr. zmena postupov bank pri

financovani, havaria na zariadeni Rugitela), ktord stazi alebo spdsobi neschopnost’ Emitenta alebo inych
subjektov zo Skupiny splacat’ véas svoje zavizky alebo spdsobi podstatnii zmenu v hospodareni Skupiny.

Riziko stretu zaujmov vlastnikov Emitenta a MajitePov Dlhopisov

Pred splatenim Dlhopisov moéze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny alebo ich akcionari zacat podnikat
kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv, atd’.), ktoré mozu byt vedené so zretelom na
prospech Skupiny ako takej skor ako v prospech Emitenta a Majitelov Dlhopisov. Takéto zmeny mozu mat’
negativny vplyv na financnu a hospodarsku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ splnit’
zavazky z Dlhopisov.
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Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyvitujiice Emitenta

Riziko krizy Emitenta, pravnej Gpravy o krize a do¢asnej ochrany

Emitent ma k datumu vyhotovenia Prospektu vlastné imanie na takej trovni, ktora zabezpecuje, ze k tomuto
datumu sav zmysle § 67a a nasl. zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskor$ich predpisov (d’alej
len Obchodny z&konnik) nenachadza v krize, avsak nemozno vylucit', Ze sa tak stane kedykol'vek pocas obdobia
do splatenia Dlhopisov. Pre vylucenie pochybnosti tento zamer Emitenta nema byt interpretovany ako jeho
zavézok kedykol'vek v budiicnosti jeho vlastné imanie udrziavat’ na takejto Urovni. Krizou sa podla ustanoveni
Obchodného zékonnika rozumie stav, ak je spolo¢nost’ v ipadku alebo jej upadok hrozi, pri¢om spolo¢nosti hrozi
upadok, ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zavézkom je niZsi neZ 8 ku 100.

Ak bude Emitent v krize, uplatnia sa niektoré obmedzenia tykajice sa predovSetkym finanénych transakcii
Emitenta s jeho spriaznenymi osobami uvedenymi v § 67c a nasl. Obchodného zakonnika, ale tiez osobitny rezim
tykajuci sa uplatnenia prav veritelov zo zavdzkov Emitenta zabezpeCenych spriaznenymi osobami Emitenta
medzi ktoré patri aj Rucitel’. Takyto osobitny rezim uvedeny v § 67g a § 67h Obchodného zakonnika by sa mal
uplatnit’, ak k zabezpeceniu zaviazkov spoloc¢nosti dojde pocas jej krizy.

Emitent mdZe v pripade finanénych t'azkosti v rdmci konania o verejnej preventivnej reStrukturalizicii poZiadat’
0 docasnti ochranu podl'a osobitnych predpisov slovenského prava prijatych v roku 2022. V pripade priznania
docasnej ochrany Emitentovi bude jej trvanie (vratane mozného prediZzenia) maximélne v dizke Siestich mesiacov.
Pocas docasnej ochrany st obmedzené moznosti vymahat’ naroky voc¢i Emitentovi.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S RUCITELOM A SKUPINOU VVS
Rizikové faktory sivisiace s podnikatel’skou éinnost’ou Ruéitel’a a Skupiny VVS

Globalne podmienky méZu mat’ roznymi spésobmi vyznamny nepriaznivy vplyv na Ruditela a Skupinu
VVS

Skupina a Rucitel' st ovplyvneni globalnymi politickymi a makroekonomickymi podmienkami a silnymi
vykyvmi ako napriklad vojna na Ukrajine, vojna v regione Blizkeho vychodu, rast cien komodit, zhorSovanie
medzinarodnych obchodnych vztahov so Spojenymi §tatmi americkymi a sprisiovanie politik bank pri
poskytovani financovania klientom, pricom tieto udalosti a ich akékol'vek zhor§enie mézu mat’ na nich vyznamny
negativny dopad vratane vplyvu na ich budticu finan¢n poziciu a prevadzkovi ¢innost'.

Rozsah, v akom budu vysSie uvedené udalosti ovplyviiovat’ podnikatel'ské, prevadzkové a financné vysledky
Rucitel’a a Skupiny, bude zavisiet’ od mnohych vyvijajucich sa faktorov, ktoré¢ Rucitel’ ani Skupina nemusia byt
schopni presne predvidat’, vratane vladnych, podnikatel'skych, ale aj individualnych krokov, ktoré boli a su
prijimané v reakcii na tieto udalosti, a ktoré mézu mat’ negativy vplyv na hospodarsku ¢innost’ Rucitel’a a Skupinu.
V pripade Skupiny sa z povahy jej predmetu ¢innosti moZu negativne dopady prejavit’ najma zvySenymi
prevadzkovymi nakladmi. Uinky uvedenych udalosti mozu tiez zvysit' finanéné naklady Ruéitel'a a Skupiny
alebo spoOsobit, Ze ziskanie dodato¢ného financovania a refinancovanie Rucitela alebo Skupiny moéze byt
zloZitejSie alebo dostupnejsie len za menej vyhodnych podmienok.

Kombinécia vysSie uvedenych nepriaznivych faktorov a akykol'vek negativny vplyv sGéasnej zloZitej situacie
vo svete, na Slovensku a v Eurdpskej Unii v stvislosti s uvedenymi udalostami, by mohol mat’ negativny dopad
na Rugitel'a a Skupinu.

Kreditné riziko RuditePa

Rugitel’ je vystaveny kreditnému riziku, pri¢om za prvy polrok 2026 dosiahol po zauétovani dane z prijmov
hospodarsky vysledok vo vyske 2,89 mil. EUR. Finanéné vysledky Rugitel'a zvisia od viacerych okolnosti
vratane schopnosti jeho zmluvnych stran plnit’ si svoje zavizky. Neschopnost’ klientov platit’ za dohodnuté sluzby
véas a v plnom rozsahu moze nepriaznivo ovplyvnit’ finanéna situaciu Rucitel’a. Neplnenie platobnych zavéazkov
klientov a skuto¢nost’, ze Rugéitel'ovi sa s oh'adom na skuto¢nost’, Ze pdsobi v regulovanom odvetvi, nemusi
V plnom rozsahu podarit’ premietnut’ rastiice naklady do cien vystupov mdzu ovplyvnit’ nielen schopnost’ Ruéitel'a
uhradzat’ svoje splatné zavazky, ale moéze mat’ aj d’alSie nepriaznivé dopady na financné vysledky Rucitel’a,
vratane schopnost’ splacat’ svoje zavizky vyplyvajiace z DIhopisov.

Riziko nepriaznivej makroekonomickej situacie na Slovensku

Vysledky podnikatel'skej ¢innosti Skupiny st priméarne zavislé od makroekonomickej a politickej situacie na
vychodnom Slovensku, ked’ze vykonava svoje podnikatel'ské aktivity len v tejto oblasti.
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Rucitel’ pozorne sleduje aktudlnu situaciu a jeho vplyv na podnikatel’ské aktivity, mimoriadna pozornost’ je
venovana vojnovym udalostiam na Ukrajine a na Blizkom vychode, rastlcej inflacii (vratane sledovania cien
elektrickej energie a plynu) a tiez rastu cien vstupov v pripade obnovy aktiv Rucitel’a a rastu osobnych nékladov.
Tieto skuto¢nosti moéZzu mat’ vyznamny negativny vplyv na Ruéitela a Skupinu aich ziskovost’ a finan¢nt
vykonnost’.

Zhor3ena ekonomicka situécia, ktora by sa prejavila aj na trhu prace v podobe zvySenej miery nezamestnanosti,
moze mat’ nasledne negativny vplyv na Rugitel'a prostrednictvom zhorSenej platobnej discipliny jeho klientom
a tieZ mozZe sposobit’ obmedzenie investiénych aktivit Ruditel’a, ¢oho vysledkom mézu byt slabsie obchodné
vysledky Rugitela, a teda mat negativny vplyv na schopnost’ Ruditela plnit’ svoje zavizky vyplyvajice
z Dlhopisov.

Po obdobi zvysenych Grokovych sadzieb sa zakladna tirokova sadzba Eurdpskej centralnej banky (d’alej len ECB)
pocas roka 2025 ustalila na trovni 2 %. Nastavenie menovej politiky ECB sa mdZe v budicnosti zmenit’
v zavislosti od inflacie alebo inych ukazovatelov cenovej stability a ekonomického rastu. Pripadné zvysenie
Urokovych sadzieb zo strany centralnych bank ma priamy vplyv na podmienky financovania, za ktorych bude
Skupina schopna financovat’ svoje projekty. Rastice urokové sadzby maja tiez vplyv na ocakavané vynosy
investorov, ktoré s v prostredi vyssich trokovych sadzieb prirodzene vyssie. Tato skuto¢nost’ ma priamy vplyv
na znizenie trhovych hodn6t komerénych nehnutel’nosti, ktoré su investori pri transakciach spocivajtcich v ich
predaji ochotni zaplatit’. Ak sa teda bude zvySovanie Grokovych sadzieb zo strany centrdlnych bank v buddcnosti
opakovat’, moze to mat’ negativny dopad na naklady financovania, pripadne na predaje a prendjmy komerénych
nehnutel'nosti, a teda aj na podnikanie Skupiny.

Riziko hospodéarskej recesie alebo stagnécie pri stale sa zvySujlcich cenach (stagflacia) v nasledujdcich
Stvrtrokoch ostava aj nad’alej zvySené, ked’Ze inflacia klesla z velkej Casti vd’aka $tatnej pomoci domacnostiam
s cenami energii, pricom ekonomickd aktivita mdZe byt zasiahnutd nizSim agregovanym dopytom, vratane
zniZenej spotreby doméacnosti.

Udrzatelnost’ verejnych financii Slovenskej republiky sa v poslednych rokoch aj z dovodu vynimo¢nych udalosti
(pandémia COVID-19 &i energeticka kriza) vyrazne zhorSila, pri¢om Rugditel’ nevie momentalne vyhodnotit’ dopad
diskutovanych zvySenych vydavkov na obranu na ekonomiku Slovenska. Ak vlada nebude pokradovat
v konsolidaénych opatreniach v primeranom rozsahu, ratingové agentiry moézu pristipit’ k zhorSeniu ratingu
Slovenskej republiky a investori mézu stratit’ déveru v schopnost’ §tatu splacat’ zavizky. Obsluha Statneho dlhu
sa tak moze podstatne predrazit’, o by malo nepriamy negativny dopad aj na financovanie Rucitel'a na finan¢nych
trhoch ¢i uz vo forme zvysenych nakladov alebo nedostatku financovania.

Riziko prerusenia dodavky vody v dosledku poruchy délezitého zariadenia

Neocakavané zlyhanie alebo porucha (vratane zlyhania procesnej bezpecnosti, trestnej ¢innosti alebo zavaznych
incidentov tykajtcich sa bezpe¢nosti a ochrany zdravia pri préaci) na déleZitom zariadeni, ako napr. vodné nadrze,
Gipravne vody alebo rozvodna siet, moze spdsobit’ vyznamné prerusenie poskytovania sluzieb (v zmysle dizky
jeho trvania alebo po¢tu zasiahnutych zakaznikov) Rucitel'a. Takéto zlyhania alebo poruchy méZu podstatne
ovplyvnit’ prevadzkyschopnost” Rucitel’a, priCom moézu zaroven poskodit’ jeho povest’ a viest k dodatoénym
nékladom.

Skupina VVS ¢&eli rizikam vo vztahu k jej podnikatePskymi aktivitdm a stratégii

Skupina je pri svojej podnikatel'skej ¢innosti vystavend viacerym rizikdm vratane zvySenych prevéadzkovych
nékladov. Realizécia stratégie Skupiny a nasledne dosiahnutie jej finanénych a investi¢nych cielov za suasnych
alebo buducich trhovych podmienok nemusia byt uspesné a mézu negativne ovplyvnit hospodarske a financné
vysledky a vyhliadky Skupiny, ato napriklad vtom, Ze sa Skupine nepodari v plnej miere preniest’ rastiice
néaklady do cien vystupov. Takisto kapitalové vydavky Skupiny mézu byt z rozli¢nych dévodov vyplyvajlcich
Z narocnosti celého procesu podnikatel'skej cinnosti Skupiny vyssie ako o¢akavané, Co moze ohrozit jej financné
ciele a tieZ mat’ negativny vplyv na schopnost’ Skupiny dokongéit’ ur¢ity projekt v ramci odhadovaného rozpoétu.

Vplyv extrémneho pocasia a klimatickych zmien na podnikanie Ruditel’a

Extrémne poveternostné podmienky a iné klimatické zmeny mézu ovplyvnit podnikanie Rugditel'a vrétane
podmienok na pristup k vodnym zdrojom (najmé v ¢ase sucha), zmien v spotrebe vody, pripadne regulaénych
zmien, ktoré mézu mat’ vplyv na Rucitel’a, pricom takyto vplyv mdze byt vyznamny.

Rizika spaté s neplanovanymi vypadkami

Vzhl'adom na charakter podnikatel'skej ¢innosti Rucitela a komplexnost’ jeho prevadzky nie je mozné tiplne
vylucit riziko neplanovanych vypadkov, a ked’ze Ruéitel’ nie je schopny s istotou predvidat ¢as alebo vplyv tychto
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vypadkov, mozu mat’ tieto vypadky nepriaznivy vplyv na ¢innost, finan¢nu situdciu, vysledky hospodarenia,
peniazné toky a vyhliadky Skupiny.

Kontaminécia zasob vody

Existuje riziko nahodnej alebo imyselnej kontaminacie zasob vody. V pripade, Ze by doslo ku kontamindcii vody
na Urovni vodného zdroja, je pravdepodobné, Ze takato udalost’ bude mat’ vyznamny nepriaznivy prevadzkovy
vplyv na ¢innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia, peiiazné toky a vyhliadky Skupiny.

Rizika spaté s neo¢akavanymi investiciami do objektov a zariadeni

Aj ked’ Rucitel’ pravidelne investuje do obnovy a modernizacie svojich objektov a technickych zariadeni, existuje
riziko, ze sa potreba tychto investicii neocakavane zvysi. Tato potreba modze vzniknt' na zaklade budiceho
technického stavu vodovodnej a kanalizaénej siete Ruditela, na ¢o mézu mat’ vplyv prevadzkové a prirodné
procesy (ako napr. erdzia a kordzia). TaktieZ zmeny pravnych predpisov na ochranu Zivotného prostredia by mohli
viest ku znaénym vydavkom na ich dodrzanie alebo investiciam, ¢o nie je vzdy mozné predvidat’, ani
s implementovanymi sledovacimi systémami.

Investi¢né vydavky

Rucitel' zamysl'a uskutocnenie d’alSich investicii do modernizacie vyrobnych zariadeni s cielom zvySovania
produktivity préce, zlepSenie kvality ponlkanych sluZieb a tiez dalie investicie tykajuce sa buducich
strategickych planov Rucitel’a, ¢o bude mat’ dopad na zvySenie nakladov Ruéitel’a a ¢o moZe mat’ negativny vplyv
na hospodéarske vysledky Rucitel'a. Ak tieto investicie nebudua realizované alebo neprinesi o¢akavané prinosy,
moze to mat’ negativny vplyv na finanént poziciu Rucitel’a a Skupiny, jeho vyhliadky a hospodarske vysledky
a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Rizika suvisiace s aktivitami Skupiny VVS mimo segmentu vodarenstva

V stilade so stratégiou Skupiny rozsiril Rucitel’ svoje aktivity aj mimo segmentu vodarenstva (napr. aktivity
Rugitela v Ceskej republike). V pripade, ak Rugitel’ v tejto savislosti nedosiahne zamyslané ciele, moZe to mat’
negativny dopad na rast nakladov Rugitel’a a tieZ negativny vplyv na finanént poziciu Ruéitel’a a Skupiny, jeho
vyhliadky a hospodarske vysledky a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Pravne a regulacné rizikové faktory ovplyvitujiice Rucitel’a

Cinnost’ Skupiny VVS vyZaduje rozli¢né administrativne povolenia alebo opravnenia, ktoré méoze byt
naroéné udrzat’ alebo ziskat’ alebo mozZu byt sprisiiované kritéria na ich udrzanie a ziskanie

Cinnost Rugitel'a vyZaduje administrativne povolenia alebo opravnenia. Proces ziskavania a obnovovania tychto
povoleni alebo opravneni méze byt’ ¢asovo naroény a komplikovany a moze zahifiat’ aj vynalozenie vyznamnych
finanénych &iastok v shvislosti s internymi aj externymi nakladmi na prihlasenie do procesu ziskania alebo
obnovenia tychto povoleni ataktieZ v suvislosti s investiciami spojenymi s inStalaciou nutnych zariadeni
a vybavenia. UdrZovanie a ziskavanie potrebnych povoleni a opravneni méze byt nakladné a moze predstavovat
pre Rucitela vyznamné bremeno. Napriek tomu, Ze Rugditel doteraz nemal tazkosti ziskavat' audrzat
administrativne povolenia a opravnenia, neexistuje zaruka, Ze tazkosti nemézu vzniknat', napriklad ak buda
zavedené nové postupy pre udelovanie tychto povoleni a opravneni. Pripadné vyznamné naklady a t'azkosti
veobecne so ziskanim povoleni a opravneni by mohli mat’ zavazny nepriaznivy G¢inok na ¢innost’, finanénu
situaciu, vysledky hospodarenia, peiazné toky a vyhliadky Skupiny.

Takéto opravnenia alebo povolenia je mozné zrusit', odiiat’ alebo zmenit’ napriklad vtedy, ked’ dojde k poruseniu
ustanoveni o zaruke, naslednej zmene skuto¢nosti alebo prislusného nariadenia, alebo ak sa zisti, Ze takéto
povolenie je v rozpore s verejnym zaujmom. Okrem toho maju sikromné osoby a verejnost’ pravo vyjadrit’ sa
k postupu udel'ovania povoleni, vzniest’ namietky vo¢i navrhovanym povoleniam a podat’ navrh na sidne konanie
s cielom zasiahnut a zabranit’ udeleniu pozadovanych povoleni. Okrem toho moézu proti suCasnym alebo
navrhovanym ¢innostiam vykonavanym Rucitel'om vzniest’ namietky alebo podat’ Zalobu organizacie na ochranu
Zivotného prostredia, obyvatelia alebo iné tretie strany.

Vyvijajlci sa pravny poriadok, dafiové predpisy a regulaéné prostredie mdéZu mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na Rucitela

Pravna infraStruktira a vymoziteI'nost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinutd v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. V niektorych pripadoch nie je mozné dosiahnut’ sidnu napravu v ramci vymahania
zmluvnych alebo inych prav véas alebo vobec. Nedostatok pravnej istoty alebo neschopnost’ dosiahnut’ efektivnu
zakonnu napravu vcas, resp. vobec, mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, prevadzkové
vysledky alebo finanéné postavenie Ruditela. Ked’Zze Ruditel' posobi v regulovanom odvetvi akékol'vek
nepredvidatel'né zmeny v legislative na Slovensku alebo v Eurdpskej Unii, napriklad sprisnené pravidla pre kvalitu
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pitnej vody, ochranu zdravia alebo dodatocné poziadavky na licencie alebo opravnenia na podnikanie Rucitel’a
a podobne mézu mat’ na Ruéitel'a vyznamny nepriaznivy vplyv. Ako priklad méze sluzit’ aktudlne diskutovana
novela zadkona o verejnych vodovodoch averejnych kanalizaciach, ktora, v pripade ak bude prijatd bez
zapracovania pripomienok relevantnych partnerov, méze mat’ vyznamny negativny vplyv na Ruéitel’'a a DIhopisy.
KedZe Rucitel’ financuje svoj rozvoj aj z eurofondov, mbéze mat akékol'vek neplnenie podmienok Eerpania
eurofondov na Rucitel’a vyznamny negativny dopad napriklad v pripade pravoplatne uloZenej korekcie zo strany
kontrolného orgénu. Ako neopomenutel’nu taktiez Rugitel’ vnima tendenciu verejnej moci presadzovat’ opatrenia,
ktoré favorizuji pdsobenie Ruditel'a primarne vo verejnom zaujme oproti jeho misii podnikatel'skou ¢innost'ou
dosahovat’ zisk.

Hlavné rizik4 v stvislosti s budlcou regulaciou

Hlavnou podnikatel'skou ¢innostou Rugitel’a je vyroba, distriblcia a dodavka pitnej vody a odvadzanie a Cistenie
odpadovych vdd, ktora podlicha regulacii tykajucej sa vodovodov a kanalizacii a d’al$im predpisom, okrem iného
V oblasti zdravia, Zivotného prostredia, bezpecnosti a hygieny. Budlce predpisy a zmeny predpisov a inych
pravnych poZiadaviek zo strany Narodnej rady Slovenskej republiky alebo Eurdpskej Gnie (napriklad European
Water Resilience Strategy) si moézu vyZziadat’ zna¢né zmeny v podnikatel'skej ¢innosti Rucitel’a alebo ju inak
ovplyvnit’ bez toho, aby to Rucitel’ mohol predvidat’.

Rizika spaté s poplatkami platenymi Ruéitelom

Podra platnej legislativy je Rugitel’ povinny platit’ rozne poplatky spaté, okrem iného, s odberom podzemnej vody
a odberom povrchovej vody. Tieto poplatky sa vSak mézu v budicnosti zvysit, ¢o by malo negativny vplyv na
¢innost, finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia, petiazné toky a vyhliadky Skupiny.

Buduce vynosy Rugitel’a z jeho podnikatelPskej ¢innosti budi odvodené najma z regulovanych cien, ktoré
moéZu mat’ vplyv na vysledky Rucitel’a

Vynosy Rucitel'a z vyroby, distribucie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzania a Cistenia
odpadovej vody verejnou kanalizaciou su ur¢ované spésobom vypoctu maximalnej ceny, ktory stanovuje Urad
pre regulaciu sietovych odvetvi (d’alej len URSO).

Maximalna cena je vypocitana na zaklade komplexnych vstupnych parametrov, ktoré pokryvajd len ekonomicky
opravnené naklady, odpisy, rozsah investicii a primerany zisk a mala by chranit’ zdkaznikov pred neprimeranymi
vykyvmi cien. Neopravnené naklady, akymi su niektoré zamestnanecké benefity, resp. naklady vzniknuté
v dbsledku nedbanlivosti Rucitel’a, nie s do vypoétu maximalnej ceny zahrnuté vobec alebo st zahrnuté len
scasti.

Nakolko spdsob vypoétu maximalnej ceny zahfiia niekolko parametrov stanovenych URSO a tirokové riziko
moze ovplyvnit’ jeden z tychto parametrov — vaZeny priemer ndkladov na kapital (WACC), ktory je pouZivany pri
vypoc¢toch maximalnej ceny pri regulovanych ¢innostiach Rucitel’a, neexistuje ani zéruka, Ze takto regulované
ceny budu postaovat’ na pokrytie predpokladanych nadkladov na akykol'vek planovany rozvoj infrastruktury
a v dosledku toho Rucitel’ nemusi byt’ schopny v buducnosti plnit’ svoje zamyslané stratégie.

Regulované zmluvy Rucitel'a zohladiiujti maximalne ceny na aktualne regulaéné obdobie (2023 — 2027).
Maximalne ceny st platné na aktualne regulaéné obdobie (2023 — 2027). Rucitel’ nemébze zaruéit, ze budtce
maximalne ceny budd stanovené na Grovni, ktoré by mu umoznili zlepsit’ alebo udrzat’ svoje sucasné ziskové
rozpdtia alebo zachovat’ ¢i zlepsit' svoju infraStruktiru v sulade so sucasnymi ocakdvaniami alebo budiicimi
potencialnymi potrebami.

Ak by bola uroven opravnenych nakladov podstatne vyssia ako ocakavana uroven, mohlo by to zhorsit’ uroven
ziskovosti. Ruditel’ tiez nemédze zarucit, ze sposob vypoctu maximalnej ceny pre vyrobu, distribiciu a dodavky
pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizdciou nebude
podliehat’ zmendm zo strany URSO pocas aktualneho regulaéného obdobia. Budlice zmeny Vv spdsobe vypotu
maximalnej ceny pre vyrobu, distribliciu a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a ¢istenie
odpadovej vody verejnou kanalizadciou by mohli mat’ zdvazny nepriaznivy vplyv na ¢innost’, finanénu situdciu,
vysledky hospodarenia, pefiazné toky a vyhliadky Skupiny.

Rizikové faktory spojené s finanénou situdciou a Gverovou bonitou Skupiny VVS

Skupina VVS je vystavena riziku v désledku vysky a podmienok svojho dihového financovania

Skupina s cielom financovat’ svoj rozvoj ziskala vyznamny objem dlhového financovania (predovietkym vo
forme bankovych Gverov), z ktorého bola nevyhnutna ast’ Cerpand na realizaciu planovanych investi¢nych
projektov. K 30. junu 2026 mal Rucitel’ ¢erpané dlhodobé bankové Gvery vo vyske 101,61 mil. EUR.
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V pripade nepriaznivych trhovych podmienok a nedostupného financovania by Skupina mohla mat’ problémy
s predizenim splacania svojich dlhovych zavizkov alebo ich refinancovanim a musela by vyuzivat' na splatenie
takéhoto dlhového financovania dostupné hotovostné rezervy (aéty v bankéch), ktorych vyska v pripade Rugitel'a
k 30. junu 2026 predstavovala 51,88 mil. EUR.

Problémy bank financujlcich Skupinu mézu viest’ k zmene averovej politiky, neochote poskytovat’ nové avery
alebo k predaju tiverovych portfélii. ZhorSenie tverovej bonity na strane finanénej institticie pocas fazy Cerpania
moze spdsobit’, Ze nevycerpana ¢ast’ Uverového rdmca nebude Skupine k dispozicii.

Riziko likvidity

Riziko likvidity Rugitel’a spo¢iva v jeho schopnosti splacat’ zaviazky v¢as. Riziko likvidity sa m6ze materializovat’
v pripade vyznamného negativneho trhového trendu (napriklad vyrazny pokles ekonomickej aktivity na
vychodnom Slovensku) alebo v pripade vzniku nepredvidanej skutoénosti (napr. zniZenie ochoty bank financovat’

Rucitela alebo vodarensky sektor), ktora sposobi neschopnost’” Ruditela splacat’ vCas svoje zavizky alebo
neschopnost’ spenazit’ svoje aktiva za primeran(i cenu v primeranom ¢asovom rozpéti.

Pravne a regulaéné rizikové faktory spojené so Skupinou VVS

Skupina VVS méze €elit’ nirokom zo sidnych sporov, nirokom zo zodpovednosti a inym sporom

Skupina moze ¢elit’ sporom s klientami, verejnou mocou alebo alebo inymi obchodnymi partnermi, ¢im méze byt
nutend venovat’ znacny cas a pozornost manazmentu jeho uspesného rieSenia (prostrednictvom sudnych sporov,
vyrovnania alebo inym sposobom). Kazdé takéto rieSenie by mohlo zahfiiat’ vyplatu vyznamnej nadhrady Skody
alebo vynalozenie vydavkov Skupinou. Skupina nema vedomost’ o tom, Ze by v sucasnosti prebiehal nejaky sadny
spor, ktory by mohol mat’ vyznamny negativny vplyv na hospodarenie Skupiny a z dostupnych informécii ani nie
je predpoklad jeho vzniku.

Skupina VVS méze ¢elit’ narokom v suvislosti s vadami vystavby

Vystavba vodarenskej infraStruktary podlieha riziku narokov v suvislosti s vystavbou, narokov z vad, ndrokov na
vykonanie opravnych alebo inych prac a suvisiacej nepriaznivej medializacie. Akakol'vek zaloba podana voci
Skupine a s tym slvisiaca negativna medializacia tykajica sa kvality jej projektov alebo neschopnost’ dokon¢it’
vystavbu projektu v stlade s harmonogramom alebo rozpoétom, by mohla mat’ podstatny nepriaznivy dopad na
jej povest.

Ak sa stavebna spolo¢nost’ alebo subdodavatel’, ktorého sluzby Rucitel’ vyuZiva, stane platobne neschopnym,
mozZe sa stat’, ze nebude mozné uplatnit’ vo¢i nemu naroky zo zaruk a zodpovednosti za vady. Skupine mézu
okrem toho vzniknut’ straty v désledku opravnych préc alebo platenia nahrady Skody osobam, ktoré v ddsledku
takychto prac obsahujicich vady utrpeli straty. Potencidlne Skody spojené s vystavbou a naslednymi
povinnostami mézu ovplyvnit’ ziskovost’ podnikatel'skej ¢innosti Skupiny. Okrem toho tieto straty a naklady
nemusia byt’ pokryté poistenim Skupiny, stavebnej spolo¢nosti alebo subdodavatel'a a nemusia tak byt uhradené
z pripadného poistného plnenia.

Skupina VVS je vystavend rizikdm spojenych s ochranou zdravia, bezpe¢nosti a Zivotného prostredia

S podnikanim v sektore vodarenstva su spojené ur¢ité rizika tykajice sa ochrany zdravia, bezpe¢nosti a Zivotného
prostredia. Napriklad, nehoda tykajuca sa ochrany zdravia, bezpecnosti a Zivotného prostredia pri niektorom
z projektov Skupiny by mohla viest’ k potencidlnym stdnym sporom, vyznamnym sankcidm alebo poSkodeniu
dobrej povesti Skupiny.

Na nehnutel'nostiach vo vlastnictve Skupiny sa mdze vyskytnat’ kontaminacia pddy, nebezpeéné latky alebo iné
zvySkové znelistenie a environmentélne rizikd. Skupina méze znasat’ riziko ndkladného posudenia, sanécie
a/alebo odstranenia takejto kontaminacie pody, nebezpecnych latok alebo iného zvyskového znecistenia. Sanacia
akéhokol'vek znecistenia a stivisiace dodatocné opatrenia, ktoré moze byt Skupina povinna vykonat’, by mohli
mat’ negativny dopad na Skupinu a sposobit’ jej vznik znaénych dodato¢nych nakladov. Skupina je tieZ vystavena
riziku, Ze regres vocCi znecCistovatel'ovi alebo predchadzajucim vlastnikom nehnutel'nosti nemusi byt mozny,
pretoze ich nie je mozné identifikovat’, uz neexistuji alebo sa stali platobne neschopnymi. Existencia alebo len
podozrenie na existenciu znecistenia pody, nebezpecnych materidlov alebo iného zvySkového znecistenia mdze
mat’ navy$e negativny dopad na hodnotu aktiv Rucitel'a. Od Skupiny sa méze pozadovat, aby prijala napravné
opatrenia, ktoré by mohli mat’ za nasledok vznik podstatnych nakladov. Vyssie uvedené moze mat’ tiez negativny
vplyv na reputaciu Skupiny.
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Rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnatornou kontrolou Skupiny VVS

Skupina VVS zavisi od svojho vrcholového manaZzmentu a od odbornych znalosti svojho kl'i¢ového
personélu a nemusi byt schopna ziskat® a udrzat’ si vysoko kvalifikovanua a skisend pracovnu silu

KTlu¢ovy personal, akcionari Rucitel’a a vrcholovi manazéri Skupiny sd rozhodujdci pre tvorbu a implementaciu
stratégii a iniciativ Skupiny, celkové riadenie Skupiny, ako aj jej kultru, strategické smerovanie a prevadzkovy
model. Skupina mé& vrcholovy manaZzment so skusenostami v danom odvetvi, ktory si vybudoval dobr povest
a vytvoril silné vztahy, a to tak interne v rdmci Skupiny, ako aj externe so svojimi obchodnymi partnermi. Strata
viacerych klaGovych Elenov, bez ich adekvatnej ndhrady, by mohla mat’ nepriaznivy dopad na ¢innost’, finanéné
vysledky a vyhliadky Skupiny.

Riziko stretu zaujmov vlastnikov Rucitel’a a Majitel’ov Dlhopisov

Pred vydanim apocas Zivotnosti Dlhopisov mozu niektori akcionari Rucitela zacat’ podnikat’ kroky
v limitovanom rozsahu (predaj akcii Rucitela, REPO operacie s akciami Rucitel’'a a podobne), ktoré moézu byt
vedené so zretelom na vlastny prospech daného akcionara Rucitel’a alebo v prospech len uréitych akcionarov
Rucitel'a navzajom koordinujdcich svoj postup na Ukor Rucitel’a alebo Majitel'ov Dlhopisov. Také zmeny mozu
mat’ za uritych okolnosti negativny vplyv na finanénu a hospodarsku situdciu Rucitel’a, jeho podnikatel'skti
&innost’ a schopnost’ splnit’ zavizky z DIhopisov.

Rucitel’ nema rating

Rucitel'ovi k datumu vyhotovenia Prospektu nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentdrou. Nie je mozné
vylucit', ze Rucitel’ nebude v buduicnosti Celit’ vy$§im nakladom, resp. hor§im podmienkam pri ziskavani externych
zdrojov financovania svojich potrieb v porovnani so subjektmi na trhu, ktorym bol rating udeleny. Rating nebol
udeleny ani Dlhopisom.

2.3 RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI A RUCENIM
Rizikové faktory vyplyvajlce z podmienok Dlhopisov

Riziko vzt’ahujice sa na Dlhopisy s pevnou tirokovou sadzbou

Majitel’ Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takychto Dlhopisov v dosledku
zmeny trhovych trokovych sadzieb. Zatial ¢o nomindlna tirokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie
Dlhopisov fixna, aktudlna trokova sadzba na kapitdlovom trhu (na aéely tohto odseku d’alej len trhova Urokova
sadzba) sa meni. So zmenou trhovej Grokovej sadzby sa tiezZ meni hodnota Dlhopisov s pevnou Grokovou sadzbou,
ale v opa¢nom smere. Ak sa teda trhova tirokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou
spravidla klesne na uroven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak
sa trhova Urokova sadzba naopak zniZi, hodnota Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi
na uroven, kedy vynos takychto Dlhopisov je priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe.

Rizikové faktory svisiace s oceriiovanim, ndkladmi, trhom a vysporiadanim Dlhopisov

Inflacia

Dlhopisy neobsahuji protiinfla¢nt dolozku a redlna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zarovei s tym,
ako inflacia zniZuje hodnotu meny. Inflcia tiez spdsobuje pokles redlneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska inflacie
prekro¢i vy$ku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude negativna.
Medziro¢na miera inflacie dosiahla v aprili 2025 podla iidajov Statistického uradu Slovenskej republiky celkovii
vysku 3,70 %.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena troviiou poplatkov wétovanych
sprostredkovatelom kupy/predaja Dlhopisov (aj ked” k dadtumu vyhotovenia Prospektu sa so Ziadnym
sprostredkovatel'om nerata) alebo i¢tovanych relevantnym zia¢tovacim systémom pouzivanym investorom.

Riziko nedostatoc¢nej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy, ale aj ked’ Dlhopisy
budu prijaté na obchodovanie (¢o nemozno zaruéit), tato skuto¢nost’ nemusi viest’ k vyssej likvidite Dlhopisov.
Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovi cenu. Emitent sa
nezaviazal na spéatny odkup Dlhopisov od Majitel'ov Dlhopisov, t. j. likvidita nebude zabezpeCovana Emitentom.
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Ziadna dohoda o podpore likvidity nebola uzavreta ani s Vedicim manazérom. Obchodovanie s DIhopismi na
Burze moze byt z viacerych dovodov pozastavené, prerusené alebo ukonéené, pricom na takato udalost/udalosti
nemusi mat’ Emitent Ziaden vplyv. Emitent vzh'adom na v8eobecne nizku likviditu dlhopisov inych slovenskych
emitentov predpokladd, Ze obchodovanie s Dlhopismi nebude likvidné, ¢o moZe mat’ negativny vplyv najmi na
investorov, ktor{ investovali do Dlhopisov za t¢elom ich obchodovania a vytvoreni zisku z ich obchodovania a
nie drzania do splatnosti, alebo investorov, ktori budi nevyhnutne potrebovat’ ziskat’ likviditu.

Riziko pravneho ramca tykajlceho sa Dlhopisov

Riziko absencie zakonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institiciou. Na pohladavky Majitefov Dlhopisov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavézky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné rucenie podla
prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garanéného fondu investicii.

Riziko podriadenosti

Podrla zakona ¢. 7/2005 Z. z. 0 konkurze a reStrukturalizcii a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov (d’alej len
Zéakon o konkurze), akykol'vek zavizok Emitenta, ktorého veritelom je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie
bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla § 9 Zakona o konkurze (d’alej len
Spriazneny zavazok), (A) bude v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike automaticky
na zéklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym z&vdzkom Emitenta a takyto Spriazneny
zavézok nebude uspokojeny skdr ako budd uspokojené vietky ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci
veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta
nemoéze byt uspokojeny rovnakym alebo lepSim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavizok Emitenta
voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
0 konkurze, uvedené mdze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zavizku sa mdze stat’ aj Majitel’ Dlhopisov,
ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek v minulosti boli
vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny
s upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet’, Ze nadobida spriaznent pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Z&kona o konkurze sa predpoklada,
ze veritel pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutych na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢énom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko nékladov zo zdanenia

Investori mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situécii relevantného Statu. V niektorych Statoch
nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska daiiovych tradov alebo siidne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni Dlhopisov spolichat’ na
struéné a v§eobecné zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by sa poradit’ s ohl'adom
na ich individualne zdanenie s danovymi poradcami. Pripadné zmeny daiiovych predpisov mdzu sposobit, ze
vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi, nez investori pévodne predpokladali alebo Ze investorovi mdze byt pri
predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatena nizSia ¢iastka, ako povodne predpokladal.

Rizika vzt’ahujice sa k Ruéeniu

Zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia nie si zabezpecené

Zavazky Rucitel'a z Rucitel'ského vyhlasenia nie si zabezpecené. V pripade konkurzného konania na majetok
Rucitel'a by mali Majitelia Dlhopisov v porovnani s tzv. zabezpeCenymi veriteI'mi slabSie postavenie, ked’ze
zabezpeceni veritelia majil najma pravo, aby ich zabezpecena pohl'adavka bola uspokojena z vytazku spenazenia
veci, ktorou bola zabezpecena. Pohl'adavky nezabezpecenych veritel'ov sa tak v zasade uspokojuju zo spenazenia
majetku, ktory nebol predmetom zabezpecenia, a to pomerne, pokial’ vynos zo spenazenia nie je dostatocny na
plné uhradenie vSetkych nezabezpecenych pohladavok.

Riziko spojené s obmedzenim vySky zavizkov Rucitel’a z Rucditel’ského vyhlasenia

Zavazky Rugitela z Rucitel'ského vyhlasenia si obmedzené do celkovej vysky 1,5-nasobku maximalneho objemu
Dlhopisov, teda 22 500 000 EUR, a vo vzt'ahu k Dlhopisom do vysky 1,5-nadsobku Menovitej hodnoty daného
Dlhopisu. Z toho vyplyva, Ze ak by ktorykol'vek Majitel' Dlhopisov uplatnil narok vo¢i Rucitel'ovi z Rucitel'ského
vyhlasenia po tom, ¢o Rucitel’ uz splnil alebo sa stal povinny splnit’ zavézky voéi inym Majitelom DIhopisov vo
vyske 22 500 000 EUR, Rucitel’ nebude povinny na ziadne d’alie plnenie voci takému Majitelovi Dlhopisov.
Podobne, ak by narok ktoréhokol'vek Majitel'a Dlhopisov vo vztahu k jednému konkrétnemu Dlhopisu presiahol
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1,5- nasobok Menovitej hodnoty daného Dlhopisu, Rucitel' nebude povinny uspokojit’ takyto narok v Casti
presahujucej 1,5-nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu.

Riziko zvySenia objemu dlhového financovania Rucitel’a alebo oslabenia zabezpecenia

Napriek tomu, Ze nedodrZanie Pomeru zadlZenosti Rucitel'a podl'a Podmienok predstavuje Pripad neplnenia
zavazkov, Rucitel’ neprijal v suvislosti s Rucitel'skym vyhlasenim ziadne d’al§ie zavazky tykajiice sa obmedzenia
vySKy a podmienok akéhokol'vek buduceho dlhového financovania Rucitel’a ¢i zriad’ovania zabezpecenia na jeho
majetok. Prijatic akéhokol'vek d’al$ieho dlhového financovania (aj ked’ len do vysky povolenej v Podmienkach)
&i zriad'ovanie zabezpecenia na tarchu majetku Ruditel'a méze v koneénom désledku znamenat’, Ze v pripade
insolvenéného konania budu pohladavky Majitel'ov Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako keby k prijatiu
takého dlhového financovania ¢i zriadenia zabezpeéenia na jeho majetok nedoslo.

Rizikové faktory tykajlce sa Dlhopisov vydanych ako Zelené dlhopisy

Akékol'vek zlyhanie pri pouZiti ¢istych vynosov na ESG Projekty, pri implementacii ESG Projektov alebo
zmena v (re)alokacii vynosov nezaklada MajitePom Ziadne prava alebo naroky

Podmienky tykajlce sa emisie Zelenych dlhopisov stanovuji, ze zdmerom Emitenta bude pouzit’ ¢isté vynosy
z emisie Specialne na financovanie projektov a ¢innosti, ktoré podporuji klimatické a iné environmentalne tucely
a udrzatelnost’ (Environmental, Social and Governance (ESG)) (ESG Projekty). Skupina zaviedla pre Zelené
dlhopisy Ramec zeleného financovania Skupiny VVS (dalej R&mec), ktory blizSie 3pecifikuje kritéria
opravnenosti pre ESG Projekty, a to na zaklade prislusnych dobrovolnych Standardov pre vydavanie zelenych
dihopisov publikovanych Medzinarodnou asociaciou pre kapitalové trhy (International Capital Market
Association) (ICMA), konkrétne Principov ICMA 2025 pre zelené dlhopisy (ICMA Green Bond Principles - June
2025).

Prislusné projekty alebo tcely, ktoré si predmetom alebo suvisia s akymikol'vek ESG Projektmi, sa nemusia dat’
celkovo alebo podstatne implementovat’ takym spdsobom a/alebo v stilade s ¢asovym harmonogramom, ktory bol
povodne zamyslany, a preto takéto vynosy nemusia byt’ Giplne alebo Ciasto¢ne vyplatené na takéto ESG Projekty.
Takéto ESG Projekty nemusia byt dokon¢ené v ramci stanoveného obdobia alebo vébec, alebo s inymi
vysledkami alebo vysledkom (¢i uz stivisia alebo nestivisia so zivotnym prostredim), ako pévodne ocakaval alebo
predpokladal Emitent. Dalej, pridelenie vynosov konkrétnym ESG Projektom sa moze zmenit', rovnako ako aktiva
povodne kvalifikované ako ESG aktiva mozu byt ako také diskvalifikované pocas doby platnosti Dlhopisov.
Okrem toho splatnost’ prislusnych ESG aktiv nemusi zodpovedat’ minimalnej dobe splatnosti Dlhopisov, o si
mdze vyziadat’ prerozdelenie vynosov tak, ze bude potrebné pouzit’ ndhradné aktiva. Takéto prerozdelenie by
mobhlo zlyhat' v dosledku nedostatku novych ESG aktiv, ktoré su v stlade s R&mcom, takze suma ekvivalentna
vynosom z emisie Dlhopisov nemusi byt’ v kone¢nom désledku pouzita tak, ako je uvedené v podmienkach.

Okrem toho, pokial’ ide o akékol'vek Dlhopisy vydané v silade s Ramcom, takéto pouZitie ¢istych vynosov nemusi
byt vhodné pre investi¢né kritéria investora. Cisty vynos z ponuky Zelenych dlhopisov by sa mohol pouZit’ nielen
na ESG Projekty, ale aj na pokrytie vSetkych potencialnych strat v bilancii Emitenta bez ohl'adu na to, ¢i (i)
Dlhopisy su vydané ako Zelené dlhopisy alebo inak oznacené ako ESG a (ii) straty pochadzaju z ESG Projektov
alebo inych aktiv Emitenta. Zelené dlhopisy nemaju v pripade insolvenéného konania vo¢i Emitentovi Ziadne
preferencné postavenie a podiel’aji sa na stratach podla svojho statusu rovnako ako vSetky ostatné Dlhopisy s
rovnakym statusom vydané podla tohto Prospektu. Majitelia Zelenych dlhopisov su preto vystaveni riziku, Ze
mozu prist’ o ¢ast alebo cely svoj investovany kapital.

Akakol'vek takato udalost’ alebo zlyhanie zo strany Emitenta, alebo akékol'vek neposkytnutie alebo zverejnenie
akejkol'vek spravy alebo akéhokol'vek hodnotenia (dopadu), alebo akékol'vek zlyhanie pri ziskani akéhokol'vek
osvedCenia alebo oznacenia (alebo odiatia akéhokol'vek takéhoto osvedcenia alebo oznacenia alebo SPO (ako je
definované nizsie)), alebo akékol'vek ESG Projekty, ktoré prestant byt klasifikované ako také pred splatnost'ou
prislusnych Dlhopisov, alebo skutocnost, ze splatnost akychkol'vek ESG Projektov sa nemusi zhodovat
S minimalnou dobou trvania Dlhopisov, (a) nebude (i) predstavovat’ pripad zlyhania podl’a Dlhopisov, (ii) viest
k povinnosti Emitenta odkupit’ Dlhopisy, (iii) faktorom, pre uplatnenie alebo neuplatnenie akéhokol'vek
volitelného prava pozadovat’ spdtné odkupenie ani (iv) mat’ dosledok na stalost’ Dlhopisov a ich schopnost’
absorbovat’ straty a (b) neposkytne Majitel'om (i) pravo inak pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov, (ii) pravo
urychlit’ platby vyplyvajice z Dlhopisov a (iii) akykol'vek narok vo¢i Emitentovi.

Zlyhanie Emitenta, pokial ide o pouzitie Cist¢ého vynosu v akomkol'vek casovom okamihu (t. j. pociatocné
pridelenie prostriedkov alebo nasledné prerozdelenie) alebo pokial’ ide o oCakavant vykonnost’ ESG Projektov
(vratane straty zelenej charakteristiky prislusného projektu), ako aj existencia potencidlneho nestdladu medzi
trvanim ESG Projektov a splatnostou Zelenych dlhopisov nebude viest' k povinnosti Emitenta splatit’ Zelené
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dlhopisy a neohrozi regulaént klasifikaciu niektorych Zelenych dlhopisov ako néastrojov opradvnenych zavézkov
Emitenta.

Akékol'vek vyssie uvedend udalost alebo zlyhanie mdze mat zavazné nepriaznivé dosledky pre urcitych
investorov s portféliovym mandatom investovat’ do cennych papierov, ktoré sa maji pouzit’ na konkrétny ucel.
Okrem toho sa od Majitelov mdze vyzadovat, aby znaSali financné rizika investicie do takychto Zelenych
dlhopisov az do ich kone¢nej splatnosti, alebo sa od nich méze vyzadovat’, aby Zelené dlhopisy predali z dévodu
ich portféliovych mandatov za nepriaznivu trhova cenu.

V suvislosti s emisiami Zelenych dlhopisov neexistuje povinné zosuladenie s nariadenim EU o taxonomii
(Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 o vytvoreni ramca na ul'ahéenie
udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (d’alej len Nariadenie EU o taxondmii) a vo
vzt'ahu k emisidm Dlhopisov vydanych ako zelené dlhopisy nie je sulad s eur6pskym Standardom pre zelené
dlhopisy (Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 z 22. novembra 2023 o eurdpskych
zelenych dlhopisoch a volitelnom zverejiiovani informacii pre dlhopisy uvadzanych na trh ako environmentalne
udrzatel'né a pri dlhopisoch viazanych na udrzatel'nost’ (d’alej len Nariadenie EuGBS).

Zosuladenie s Nariadenim EU o taxonémii nie je povinnym prvkom podla Rémca. Okrem toho, postupy
vydavania a dokumentacie stanovené¢ Emitentom podl’a Ramca nie st zosuladené s poziadavkami EuGBS.

V désledku toho Dlhopisy vydané ako zelené dlhopisy nepudﬂ kvalifikované ako eurdpske zelené dlhopisy. Kazda
tranza Dlhopisov vydanych ako zelené dlhopisy bude spliat’ iba kritérid a procesy stanovené podl'a Ramca.

MbozZu existovat’ rizika stvisiace s inymi existujicimi alebo budicimi regulaénymi iniciativami alebo
dobrovol'nymi Standardmi a o¢akavaniami investorov

V désledku d’alsich regulaénych iniciativ Zelené dlhopisy nemusia tplne alebo ¢iastoéne spinat’ akékol'vek
sucasné alebo budlice ocakavania investorov tykajuce sa zelenych alebo inych ekvivalentne oznacenych
vykonnostnych cielov alebo poziadaviek v suvislosti s investi¢nymi kritériami alebo usmerneniami, ktoré musi
kazdy investor alebo jeho investicie dodrziavat’ podla svojich vlastnych zakonnych predpisov alebo inych
mandatov upravujucich pravidla alebo investi¢né portfolio.

To moéze mat zdvazny nepriaznivy vplyv na trhovi cenu takychto Zelenych dlhopisov a/alebo viest
k nepriaznivym désledkom pre uréitych investorov s portfoliovym mandatom investovat’ do cennych papierov,
ktoré sa maju pouzit’ na konkrétny ticel.

V shvislosti s RAmcom moZu existovat’ rizika sdvisiace s hodnoteniami a/alebo stanoviskami ESG

Vhodnost’ alebo spolahlivost’ stanoviska nezavislej strany (Second Party Opinion), ktoré bolo vydané 29. aprila
2026 poskytovatelom poradenstva a ratingu Moody’s (d’alej len Moody*s) vo vztahu k Ramcu (d’alej len SPO
V zneni neskors$ich zmien) alebo akéhokol'vek iného stanoviska akejkol'vek tretej strany (bez ohl'adu na to, ¢i si
ho Emitent vyziada alebo nie), ktoré méze byt’ spristupnené v stivislosti s Ramcom a/alebo vydanim akychkol'vek
Zelenych dlhopisov a najmé s v stvislosti s akymikol'vek ESG Projektmi s ohl'adom na plnenie akychkol'vek
environmentalnych a/alebo inych kritérii zostdva neisté. Ziadne takéto stanovisko sa nemusi tykat' rizik, ktoré
mozu ovplyvnit’ trhovi cenu Zelenych dlhopisov alebo ESG Projektov, ktorym méZe Emitent pridelit’ vynosy zo
Zelenych dlhopisov. Akékol'vek zlyhanie Emitenta pri ziskani akéhokol'vek stanoviska alebo akékol'vek nasledné
stiahnutie akéhokol'vek takéhoto stanoviska nebude predstavovat’ pripad nesplnenia povinnosti podl'a Zelenych
dlhopisov a nedava Majitel'om Ziadne pravo pozadovat’ pred¢asné splatenie alebo spitné odktpenie alebo iné
naroky vo¢i Emitentovi.

ESG ratingy nemusia nevyhnutne indikovat sicasni alebo buducu prevadzkovu alebo finan¢nu vykonnost
Emitenta alebo akikol'vek budiicu schopnost’ splatit’ Zelené dlhopisy a sU aktuélne iba k datumom, kedy boli
povodne vydané. Akékol'vek zrusenie hodnotenia ESG moze mat’ zavazny nepriaznivy vplyv na Zelené dlhopisy,
ktoré st ur€ené na financovanie ESG Projektov.

K datumu vyhotovenia Prospektu pridel'ovanie ESG ratingov ani vydavanie stanovisk nezéavislej strany k ESG
ramcom alebo vydavaniu dlhopisov nepodlieha komplexnej regulécii a doteraz nevznikli Ziadne vSeobecne
akceptované odvetvové Standardy. Z tohto dévodu nemusi kazdy takyto ESG rating alebo stanovisko nezavislej
strany poskytovat’ verny a uplny sthrn relevantnych zékladnych skutocnosti alebo takyto ESG rating alebo
stanovisko nezavislej strany nemusi zohl'adilovat’ vetky relevantné rizika.
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Kotovanie alebo prijatie Zelenych dlhopisov na obchodovanie vo vyhradenom segmente ozna¢enom ako
ESG, zeleny, environmentalny, udrZatelny a/alebo inom ekvivalentne oznacenom segmente akejkol’vek
burzy cennych papierov alebo trhu cennych papierov (¢i uz regulovanom alebo neregulovanom) nemusi
spiiiat’ ofakéavania alebo poZiadavky investorov.

Takéto kétovanie alebo prijatie nemusi plne alebo ¢iastoéne spiiiat’ akékol'vek sa¢asné alebo budlce o¢akavania
alebo poZiadavky investorov, pokial’ ide o investi¢né kritéria alebo usmernenia, ktoré musi takyto investor alebo
jeho investicie spinat, ¢i uz sa¢asné alebo buduce, ako aj platné zakony alebo predpisy alebo ich vlastné stanovy
alebo iné riadiace pravidla alebo mandaty investicného portfélia, najma s ochfadom na akykol'vek priamy alebo
nepriamy environmentalny alebo udrzatelny dopad, ktoré st predmetom alebo suvisia s ktorymikol'vek ESG
projektami.
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3. ZODPOVEDNE OSOBY

Spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s., so sidlom Komenského 62/50,
042 48 Kosice — mestska &ast’ Sever, Slovenska republika, ICO: 57 583 340, zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Kosice, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1860/V, LEI: 097900CAKA0000322985 (d’alej len Emitent),
zastGpena JUDr. Vazilom Hudakom vyhlasuje, Ze je zodpovedna za v3etky informécie uvedené v Prospekte.
Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podla jeho najlepSicho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v stlade so skutonostou a Ze neboli opomenuté Ziadne skuto¢nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit’ alebo zmenit’ vyznam Prospektu.

V Prahe, dita 6. maja 2026.

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s.

JUDr. Vazil Hudak
predseda predstavenstva
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4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

V Prospekte, konkrétne v bode 8.9 Prospektu ,,Financné informdcie tykajiice sa aktiv a zdavizkov, financnej
situdcie a ziskov a strat Emitenta” av bode v bode 9.9 Prospektu ,Financné informdcie tykajiice sa aktiv

a zdvdzkov, financnej situdcie a ziskov astrat Rucitela™ su prostrednictvom odkazu zahrnuté nasledujice
informacie:

(1) Auditovana individuadlna 0¢tovna zavierka Emitenta k 6. maju 2026 zostavend v stlade so SAS
(https://www.vodaspieva.sk/upload/docs/dlhopisy/Auditovana-individualna-uctovna-zavierka-VVSDP-

jun-2026.pdf);

(2) Auditovana individualna uétovna zavierka Rugitel’a pripravena v sulade s IFRS k 31. decembru 2024
(https://www.vodarne.eu/upload/docs/akcionar/dlhopisy/Auditovana-individualna-uctovna-zavierka-
VVS-k-31-decembru-2024.pdf);

3) Auditovana individualna G¢tovna zavierka Rucitel’a pripravena v stlade s IFRS k 31. decembru 2023
(https://www.vodarne.eu/upload/docs/akcionar/dlhopisy/Auditovana-individualna-uctovna-zavierka-
VVS-k-31-decembru-2023.pdf);

4) Neauditované individualne uctovné vykazy Rucitela pripravené v stlade so SAS k 30. junu 2025
(https://www.vodarne.eu/upload/docs/akcionar/dlhopisy/Neuditovane-individualne-uctovne-vykazy-
VVS-k-30-junu-2026.pdf).

Vsetky uvedené uétovné zavierky st k dispozicii v osobitnej ¢asti webového sidla www.vodaspieva.sk a/alebo
www.vodarne.eu.

Prospekt musi byt Citany spolu s vyssie uvedenymi uctovnymi zédvierkami Emitenta a Rucitel’a, ktoré si zahrnuté
do a tvoriace ¢ast” Prospektu.

Buduce finan¢né informacie

V sulade s ¢lankom 19 ods. 1b Nariadenia o prospekte budu do Prospektu v priebehu dvanastich mesiacov odo
dna jeho schvélenia zahrnuté odkazom informacie, ktoré sa stant jeho sucast'ou, a to v okamihu ich elektronického
zverejnenia vo osobitnej ¢asti webového sidla www.vodaspieva.sk a/alebo www.vodarne.eu:

1) akékol'vek buduice neauditované individudlne priebezné uctovné zavierky Emitenta vypracované
v sUlade so SAS;

(2) akékol'vek buduce auditované individualne uctovné zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2026 vypracované v stlade so SAS spolu so spravami nezavislych auditorov;

3) akékol'vek budice neauditované individualne priebezné uctovné zavierky Rucitela vypracované
zostavené v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU; a

4) akékol'vek budtce auditované individualne Gétovné zavierky Rucitel’a za rok konéiaci sa 31. decembra
2025 zostavené v sulade s IFRS, v zneni prijatom EU spolu so spravami nezavislych auditorov.

Bez ohladu na zahrnutie buducich finanénych informacii do Prospektu prostrednictvom odkazu je Emitent
povinny v stlade s ¢lankom 23 Nariadenia o prospekte vypracovat’ a zverejnit’ dodatok k Prospektu v pripade
nového vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti, ktoré sa tykaji finanénych informacii
zahrnutych odkazom do Prospektu a ktoré mézu ovplyvnit' posudenie Dlhopisov, a to aZ do skonéenia doby
platnosti Prospektu.

Informécie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle www.vodaspieva.sk a/alebo www.vodarne.eu, na ktoré
sa Prospekt odvolava, nie su sicast'ou Prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou
dokumentov, ktoré sa povazuju za zahrnuté prostrednictvom odkazu uvedenom v tomto ¢lanku Prospektu.
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5.
1)

)

DOSTUPNE DOKUMENTY

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti  webového sidla
www.vodaspieva.sk do doby splatenia Dlhopisov:

M Prospekt a jeho pripadné aktualizécie prostrednictvom dodatku/dodatkov k Prospektu (d’alej len
Dodatok/Dodatky k Prospektu);

(i)  Ruéitel'ské vyhlasenie;
(i) Informécie tykajuce sa zeleného financovania Rucitel'a, vratane Ramca zeleného financovania

(Green Financing Framework) (slovenska a anglicka verzia), ktory sa tyka Rugitel'a a sUvisiace
spravy;

(iv)  Second party Opinion tykajlci sa Green Financing Framework (anglicka verzia);

(v)  zakladatel'ska listina Emitenta;

(vi) stanovy Emitenta;

(vii) stanovy Rugitela;

(viii) oznamy pre Majitel'ov Dlhopisov emisie Dlhopisov; a

(ix)  zapisnice zo Schédzi Majitel'ov Dlhopisov emisie Dlhopisov.

Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ v pracovnych diioch od 8:00
do 15:00 v sidle Emitenta pocas platnosti Prospektu:

(i) zmluva s administratorom (bez vedl'ajsich dojednani);

(if)  vsetky d’alsie dokumenty, na ktoré sa v Prospekte odkazuje.

Emitent bude v rozsahu stanovenom v§eobecne zavéznymi pravnymi predpismi zverejiiovat’ spravy o vysledkoch
svojho hospodarenia a svojej finan¢nej situacii a plnit’ si d’alSie informa¢né povinnosti.
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4)

(5)

(6)

(7)

(8)
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

VSEOBECNE INFORMACIE

Administrator, ESG agent a Kotaény agent. Administrdtorom, ESG agentom a Kotaénym agentom je
spolo¢nost’ Slovenska sporiteliia, a.s.

IAS 34.V Prospekte IAS 34 znamena Medzinarodny u¢tovny $tandard 34 Finanéné vykazovanie v priebehu
uétovného roka v zneni prijatom EU (d’alej len 1AS 34).

IFRS. V Prospekte IFRS znamena Medzinarodné uctovné $tandardy pre finanéné vykaznictvo v zneni
prijatom EU (d’alej len IFRS).

Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov. V ¢asti 2. Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory“ pouzil
Emitent verejne dostupné informacie zverejnené na webovom sidle Statistického tradu Slovenskej republiky
na adrese https://slovak.statistics.sk/. Emitent potvrdzuje, Ze informécie pochadzajuce od tretich stran boli
presne reprodukované a podla najlepsej vedomosti Emitenta neboli vynechané ziadne skutoénosti, kvoli
ktorym by reprodukované informéacie boli nepresné alebo zavadzajice. Prospekt neobsahuje Ziadne
vyhlasenie alebo spravu pripisovanu urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Prospekt méze byt
Emitentom prelozeny do iného jazyka. V pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeného do iného jazyka je rozhodujlce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Prehlasenie Emitenta. Emitent neschvalil vykonanie ziadneho iného vyhlasenia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informacii o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké su obsiahnuté v Prospekte. Na Ziadne
takéto iné vyhlasenia ani informacie sa neda spol'ahnit’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom ani,
Ze je Emitent za takéto informécie zodpovedny. Poskytnutie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamena,
ze informacie v nom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu.
Pokial’ nie je uvedené inak, st v8etky informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu.

SAS. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky finanéné idaje Emitenta vychadzaju z jeho uctovnej zavierky
zostavenej podl'a Slovenskych uc¢tovnych standardov (d’alej len SAS).

Sthlasy. Pred vydanim Dlhopisov ziskal Emitent vSetky potrebné sthlasy, rozhodnutia a schvalenia
v zmysle pravnych predpisov Slovenskej republiky a tieZ v zmysle internych predpisov Emitenta a Rucitela.

§tatutérny auditor Emitenta. Auditorom Emitenta je spolo¢nost PARTNER AUDIT, s. r. 0., so sidlom
Spitalska 2212/16, 811 08 Bratislava — mestska cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, zapisana v zozname
Uradu pre dohl'ad nad vykonom auditu (UDVA) pod ¢islom licencie 283.

Statutarny auditor RucitePa. Auditorom Rugitela je spoloénost ACCEPT AUDIT & CONSULTING,
5..0., so sidlom Bastova 38, 080 01 Predov, Slovenska republika, ICO: 31 709 117, zapisany v Obchodnom
registri Okresného sudu PreSov, oddiel: Sro, vlozka cislo: 2365/P, ¢len Slovenskej komory auditorov,
licencia SKAU ¢. 124.

Udaje overené auditorom. Okrem Udajov pochadzajucich z auditovanej individualnej uctovnej zavierky
Emitenta a z auditovanych indivdualnych uctovnych zévierok Rucitela sa v Prospekte nenachadzaju
informécie, ktoré by boli podrobené auditu. Ziadny auditor neoveril Prospekt ako celok.

Uverové a indikativne ratingy. Emitentovi ani Dlhopisom nebol prideleny rating spolo¢nostou
registrovanou podl'a Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
0 ratingovych agentiirach. Samostatné finanéné hodnotenie Dlhopisov nebolo vykonané, a Dlhopisy preto
nemajU samostatny rating, ani sa neo¢akava, ze DIhopisom bude rating prideleny.

Veddci manazér. Vedicim manazérom je spolo¢nost’ Slovenska sporiteltia, a.s., ktora je zodpovedna
za kone¢né umiestnenie Dlhopisov v Slovenskej republike.

VyhPadové vyhlasenia. Niektoré informécie v tomto Prospekte sa tykaji zamerov a planov Emitenta alebo
Rucitel'a alebo buducich trendov, ktoré sa ich tykaji. Pri uvadzani takychto informacii pochadzajucich
z internych odhadov a analyz Emitent a/alebo Rucitel' vynalozili vSetku primeranu starostlivost’, avSak
presnost’ takychto informacii Emitent ani Rucitel nemézu zarucit. Akékol'vek predpoklady a vyhlady
tykajuce sa budiiceho vyvoja Emitenta alebo Rucitel’a, ich finan¢nej situacie, podnikatel'skej ¢innosti alebo
postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavézny sl'ub Emitenta alebo Rucitel’a tykajuci sa
budtcich udalosti alebo vysledkov, vzhladom na to, ze tieto buduce udalosti a vysledky zavisia na
okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent alebo Rucitel nemoézu uplne alebo s¢asti ovplyvnit’. Investori, ktori
maju zaujem o kupu Dlhopisov by mali uskutocnit’ vlastni analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo
vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investicné rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto
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samostatnych analyz.

Vyméhanie sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi. Tento text je len zhrnutim urcitych ustanoveni
slovenského prava tykajucich sa vymdhania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci
Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymdhanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného
Statu. Toto zhrnutie vychddza z prdavnych predpisov ucinnych ku ditu vyhotovenia Prospektu a mézZe
podliehat ndslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto bode su
predloZené len ako vSeobecné informdcie o pravnej situdcii. Investori by sa nemali spoliehat na informacie
tu uvedené a odporuca sa im, aby posudili otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci Emitentovi
S0 svojimi pravnymi poradcami.

Pre G¢ely vymahania akychkol'vek sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi stvisiacich so zakipenim
alebo v savislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sidy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti
Emitenta vo¢i Majitel'om Dlhopisov sa riadia slovenskym prdvom. V dosledku toho je len obmedzena (ak nie
vylucend) moznost domdhat’ sa prav voc¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo podla
zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1215/2012 z12. decembra 2012 o pravomoci ao uzndvani avykone rozsudkov V ob¢ianskych
a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel | (recast)). Na zéklade
Nariadenia Brusel | (recast) su sur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stdne rozhodnutia
vydané stdnymi organmi v ¢lenskych statoch EU, v ob&ianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané stidnymi orgdnmi v Slovenskej republike
v obéianskych a obchodnych veciach su vykonatelné v ¢lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikdcia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $taitom medzinarodni zmluvu o uznavani
a vykone stdnych rozhodnuti, je zabezpeceny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto Statu v sulade
S ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt rozhodnutia cudzich
sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb.
0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, v zneni neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona
nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach
§ 1 uvedeného zakona 0 medzinarodnom prave sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske
listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat, ak (i) rozhodnutd vec spada do vylucnej
pravomoci organov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnit,
ak by sa na postdenie jeho pravomoci pouZzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné
alebo vykonatelné v $tate, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie s rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, voc¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odiata
moznost konat' pred tymto organom, najmd ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh
na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie
riadne dorucdilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto
podmienky netrvd, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie alebo (vi) uznanie by sa
priecilo slovenskému verejnému poriadku.

ZaokrihPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokrdhlenim, preto sa mézu
hodnoty uvadzané pre rovnakt informacnu polozku v rdznych tabulkach mierne liSit" a hodnoty uvadzané
ako sucty v niektorych tabul’kdch nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, ktoré sti€¢tom predchadzaju.

Zelené Dlhopisy a Second Party Opinion (SPO). Zelené Dlhopisy vydavané Emitentom nie su vydavané
a nemusia spiiiat’ poziadavky podla nového Nariadenia EuGB. Ramec zatial’ nespiiia poziadavky uvedeného
eurdpskeho nariadenia. Emitent, Rugitel’, Veduci AranZér, Ziadna z ich pridruzenych spolo¢nosti ani Ziadna
ina osoba uvedend v tomto Prospekte neposkytuje Ziadne vyhlasenie, pokial’ ide o vhodnost’ akychkol'vek
Zelenych Dlhopisov na splnenie environmentéalnych kritérii vyzadovanych alebo o¢akavanych akymkol'vek
potencialnym investorom, pokial’ ide o investi¢né kritéria alebo usmernenia, ktoré musi takyto potencidlny
investor alebo jeho investicie dodrziavat. Emitent, Rucitel, Vedaci manazér nevykonali a ani nie su
zodpovedni za Ziadne hodnotenie takychto ramcov, Ziadne overenie, ¢i Zelené Projekty spifaju kritéria
stanovené v akychkol'vek rdmcoch, ani za monitorovanie pouzitia vynosov. SPO sa vztahuje na Zelené
Dlhopisy pricom SPO je vyjadrenim nazoru, nie konStatovanim skuto¢nosti. Aby sa predi§lo pochybnostiam,
SPO nie je a ani sa nebude povazovat’ za informaciu zahrnutd do tohto Prospektu odkazom a/alebo tvorit
jeho stdast. Ziadne takéto SPO, ani Ziadne iné budice SPO nie je uréené na rieenie akychkol'vek
kreditnych, trhovych alebo inych aspektov investicie do akychkol'vek Zelenych Dlhopisov a ani by sa
nemalo povazovat’ za odporacanie Emitenta, Ruéitel’a, Vediceho manazéra alebo inej osoby na kipu, predaj
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alebo drzbu Zelenych Dlhopisov. Kazdé SPO je aktualne iba k datumu, kedy bolo SPO pdvodne vydané a
prislusny poskytovatel' (poskytovatelia) ho méze kedykol'vek aktualizovat, pozastavit’ alebo stiahnut’.
Potencialni investori musia sami uréit’ relevantnost’ akéhokol'vek takéhoto SPO a/alebo informécii v fiom
obsiahnutych a/alebo poskytovatel'a takéhoto SPO na tcely akejkol'vek investicie do Zelenych Dlhopisov.
V sucasnosti poskytovatelia SPO nepodliehaju ziadnemu S$pecifickému regulacnému alebo inému rezimu
alebo dohl'adu. Majitelia nemusia mat’ voéi takémuto poskytovatel'ovi (poskytovatel'om) Ziadne postihy.
Emitent, Ruditel, Vedaci manazér, ziadna z ich pridruzenych spolo¢nosti ani Ziadna ind osoba uvedena
v tomto Prospekte neposkytuje ziadne vyhlasenie o vhodnosti alebo spolahlivosti akéhokol'vek nazoru alebo
certifikacie akéhokol'vek poskytovatela SPO (&i uz je alebo nie vyZiadany Emitentom alebo Ruéitel'om),
ktoré mozu byt spristupnené v stvislosti s emisiou Zelenych Dlhopisov a najmi s akymikol'vek aktivami
ESG na splnenie akychkol'vek environmentalnych a/alebo inych kritérii.
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UPOZORNENIA A OBMEDZENIA

DéleZité upozornenia ohPadom spolahlivosti a aktualnosti Gdajov. Emitent potvrdil Vedlcemu
manazérovi, Ze Prospekt obsahuje vSetky informécie, ktoré st (v rdmci emisie, ponuky a predaja
Dlhopisov) podstatné; ze takéto informacie su vo vSetkych podstatnych ohl'adoch pravdivé a presné a nie
st v zZiadnom podstatnom ohl'ade zavadzajice; Ze akékol'vek nazory, predpovede alebo zamery vyjadrené
v Prospekte st Cestné, resp. uskutoénené Cestnym spdsobom a nie s zavadzajice v ziadnom podstatnom
ohl'ade; ze v tomto Prospekte nie je opomenuta ziadna podstatna skutocnost’ potrebna na to, aby takéto
informacie, nazory, predpovede alebo zamery (v sUvislosti s emisiou, ponukou a predajom DIlhopisov)
neboli zavadzajuce v Ziadnom podstatnom ohlade; a Ze boli vykonané vSetky nalezité Setrenia
na overenie tychto skuto¢nosti.

Ziadna osoba nie je v stvislosti s Emitentom, emisiou, ponukou alebo predajom DIhopisov opravnena
poskytnit’ akékol'vek informécie alebo urobit’ akékol'vek vyjadrenie, ktoré nie je obsiahnuté v tomto
Prospekte alebo v inom verejne dostupnom dokumente. Ak sa takéto informacie alebo vyjadrenie
poskytn( alebo urobia, nemozno sa na ne spolichat’ ako na schvalené Emitentom alebo Vedlcim
manazérom a Emitent ani Ved(lci manazér z takychto informéacii alebo vyjadreni na seba nepreberaj
ziadnu zodpovednost’.

Vedlci manazér neschvalil, resp. nezavisle neoveroval cely alebo ¢ast’ Prospektu a neposkytuje Ziadne
vyhlasenie alebo zéruku ani neprebera akakol'vek zodpovednost’ za presnost’ alebo plnost” informacii
obsiahnutych vtomto Prospekte. Poskytnutie Prospektu, ani pontkanie, predaj alebo dorucenie
akéhokol'vek Dlhopisu za ziadnych okolnosti neznamena ani neposkytuje zaruku, Ze informécie
obsiahnuté v tomto Prospekte su pravdivé a presné po datume Prospektu (resp. datume jeho aktualizacie)
alebo 7e nedo$lo k Ziadnej nepriaznivej zmene alebo akejkol'vek udalosti, ktora by mohla zapri¢init
akukol'vek nepriaznivii zmenu vo vyhliadkach alebo financnej alebo obchodnej pozicii Emitenta
od datumu Prospektu (resp. datumu jeho aktualizacie), alebo Ze akékol'vek iné informécie poskytnuté
v tejto stvislosti st pravdivé a presné kedykol'vek po datume, kedy boli poskytnuteé.

VedUci manazér nemd Ziadnu povinnost’ skimat’ finanénu situciu alebo iné zalezitosti Emitenta alebo
poskytnut’ poradenstvo akémukol'vek investorovi do Dlhopisov o akychkol'vek informaciach, o ktorych
sa dozvedel.

Informécie uvedené v ¢lankoch Prospektu 15. ,,Zdkladny popis zdaiiovania v Slovenskej republike®
a 6. ,,V3eobecné informacie* — bod (15) ,,Vymdhanie sikromnopravnych narokov voci Emitentovi sU
uvedené iba ako vSeobecné a nie vy&erpavajuce informacie vychadzajice zo stavu legislativy k datumu
Prospektu. Potencialni investori do Dlhopisov by sa mali spolichat’ vyhradne na vlastn( analyzu faktorov
uvedenych v tychto Castiach Prospektu a na svojich vlastnych pravnych, daiovych a inych odbornych
poradcov. Pripadnym zahrani¢nym investorom do Dlhopisov sa odporada konzultovat” so svojimi
pravnymi a inymi poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najméd ohl'adom devizovej
regulacie a danovych predpisov Slovenskej republiky, krajiny, ktorej su rezidentmi a pripadne inych
relevantnych §tatov, ako aj ohl'adom kazdej relevantnej medzinarodnej dohody a ich dopad na konkrétne
investi¢né rozhodnutie.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a ponuky DIhopisov. RozSirovanie Prospektu a ponuka,
predaj alebo kipa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Prospekt bol
schvaleny iba NBS pre tcely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy. DIhopisy nie st a nebudU registrované, povolené ani
schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom in¢ho Statu. Ponuka Dlhopisov v ktoromkol'vek inom
State je preto mozna iba v rozsahu, v akom sa pre takd ponuku nepozaduje schvalenie alebo notifikacia
Prospektu, a zaroveit musia byt splnené vsetky d’alSie podmienky podla pravnych predpisov daného
Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podl'a zdkona o cennych papieroch Spojenych §tatov
americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pontikané, predavané, ani akokol'vek poskytované na uzemi
Spojenych Statov americkych alebo osobam, ktoré sa rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako
na zaklade vynimky z registracnych povinnosti podl'a uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory
takejto registracnej povinnosti nepodlieha. Osoby, ktorym sa dostane Prospekt do rik, si povinné
oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na ne mézu vztahovat, a takéto
obmedzenia dodrziavat’. Prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie
ponuk ku kiape Dlhopisov v akomkol'vek $tate.
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U kazdej osoby, ktora nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, ze vyhlasila a suhlasi s tym, ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vsetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajlcimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré sa na fu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuji, (ii) tdto osoba d’alej neponukne na predaj
a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vSetky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takuto
osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuji a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej
ponuknut’ alebo d’alej predat’, tdito osoba bude kupujucich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo
predaj Dlhopisov mo6zu podliehat’ v roznych Statoch zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vyssie uvedeného Emitent Ziada vSetkych nadobtdatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prisluSnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat’, spristupiiovat’ alebo inak davat’ do obehu Prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Prospektu alebo iny ponukovy alebo propagaény material alebo informacie stuvisiace s Dlhopismi, a to
vo vietkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo Dodatky k Prospektu
alebo iny ponukovy alebo propaga¢ny material alebo informacie s Dlhopismi stivisiace budi zachytené
v pisomnej alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MiFID I1. Prospekt obsahuje zakladné idaje o analyze cielového
trhu pre Dlhopisy a vhodnost' kanalov na distribuciu Dlhopisov. Akakol'vek osoba, ktora nasledne
predava alebo odporuca Dlhopisy (d’alej len Distribator) by mala vziat’ do Givahy tato analyzu ciel'ového
trhu. Kazdy Distributor, ktory podlieha pravidlam smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU 2014/65/EU, vratane vietkych jej vykonavacich predpisov a implementécii do prisluiného
narodného prava (d’alej len MiFID I1) je zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového
trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia cielového trhu) a urcenie
vlastnych vhodnych distribu¢nych kanalov.

Samostatné posudenie investormi. Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podla svojich
pomerov (alebo v spolupraci so svojimi poradcami) uréit’” vhodnost’ investicie do Dlhopisov. Kazdy
investor by mal predovsetkym:

—  mat’ dostatocné znalosti a skiisenosti na Ucelné ocenenie Dlhopisov, postdenie vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a zhodnotenie informécii obsiahnutych v tomto Prospekte a jeho
pripadnych dodatkoch (nech uz su tieto informéacie uvedené vo vysSSie uvedenych dokumentoch
priamo alebo odkazom);

—  mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov a mat’
k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do DIhopisov na svoju finanént situaciu
a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej financnej
situécie;

—  mat dostatocné finan¢né prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest vSetky rizika spojené
s investiciami do Dlhopisov vratane moZného kolisania hodnoty Dlhopisov;

—  Uplne rozumiet’ podmienkam Dlhopisov, idajom uvedenym v tomto Prospekte a byt oboznameny
so spravanim, ¢i vyvojom akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu;

— byt schopny vyhodnotit’ (bud’ sam alebo s pomocou finan¢ného poradcu) mozné scenare d’alsicho
vyvoja ekonomiky, trokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktor¢é mézu mat vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Schvélenie Prospektu. Pokial’ nie je uvedené inak, su vSetky informacie v Prospekte uvedené k datumu
jeho vyhotovenia. Prospekt moze byt aktualizovany v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou
dodatku k Prospektu. V zmysle prisluSnych pravnych predpisov podlieha dodatok k Prospektu
schvaleniu NBS a naslednému zverejneniu, rovnako ako samotny Prospekt.

NBS schvélila Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy iiplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvilenie by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta, Ruéitel’a, ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom
Prospektu. Prospekt neobsahuje vSetky rizika spojené s investovanim do Dlhopisov, aj ked’ sa
Emitent nazdava, Ze uviedol vSetky vyznamné rizika tykajlce sa investovania do Dlhopisov.
Potencialni investori by mali samostatne posudit’ vhodnost’ investovania do Dlhopisov.

Uplnost’ Prospektu. Prospekt musi byt &itany spolu so vietkymi Dodatkami k Prospektu a dokumentmi
a Udajmi, ktoré st do Prospektu zahrnuté prostrednictvom odkazov (pozri ¢lanok 4. Prospektu
,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu®).
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Ziadne investi¢né odporucanie. Prospekt ani akékolvek finanéné informacie poskytnuté ohladom
emisie Dlhopisov nesliZia na poskytnutie zékladu pre kreditné alebo iné hodnotenie Emitenta alebo
Dlhopisov. Prospekt nepredstavuje ponuku alebo vyzvu na upisovanie alebo nadkup Dlhopisov a nema
byt povazovany za odporucanie Emitenta a Veduceho manazéra alebo ktoréhokol'vek z nich, aby
akykol'vek prijemca Prospektu upisal alebo kupil Dlhopisy. Kazdy prijemca Prospektu by mal vykonat’
vlastné preskimanie a posudenic podmienok (finanénych alebo inych) Emitenta potrebnych
na uskutocnenie investicného rozhodnutia ohl'adom Dlhopisov.
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8. EMITENT

8.1 STATUTARNY AUDITOR

Individualnu G¢tovna zévierku Emitenta k 6. maju 2026 zostaven( v sulade so SAS overil auditor PARTNER
AUDIT, s. 1. 0., so sidlom Spitalska 2212/16, 811 08 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré Mesto, Slovenské republika,
zapisany v zozname Uradu pre dohl'ad nad vykonom auditu (UDVA) pod &islom licencie 283. Vyrok auditora
K tejto uctovnej zavierke bol bez vyhrad.

8.2 INFORMACIE O EMITENTOVI

Historia a vyvoj Emitenta

Emitent Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s. je Géelovou spolo¢nost'ou
zaloZenou na Ucely vydavania dlhopisov a jeho podnikatel'ské aktivity budii obmedzené na poskytovanie vnitro-
skupinového financovania v ramci spolo¢nosti patriacich do Skupiny VVS.

Skupina VVS znamena spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s., so sidlom Komenského 50,
042 48 Kosice — mestska &ast’ Sever, Slovenska republika, ICO: 36 570 460, zapisani v Obchodnom registri
Mestského sudu Kosice, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1243/V, LEI: 213800KZBUKL7G50PF59 (Ruéitel’) a kazdl
osobu, v ktorej ma Rucitel' priamy alebo nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach
v rozsahu nad 50 % a/alebo ma pravo menovat’ a odvolavat’ vaésinu ¢lenov §tatutarneho organu takej osoby. Pod
Skupinu VVS nespadaju (jednotlivo alebo spolo¢ne) vlastnici (akcionari) Rucitela.

Zakladné Gdaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s.

Miesto registracie:

Slovenska republika, obchodny register Mestského stdu KoSice, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 1860/V

1C0:

57 583 340

LEI:

097900CAKA0000322985

Vznik Emitenta:

Emitent vznikol 28. aprila 2026 zapisom do Obchodného registra Mestského
stdu KoSice

Doba trvania:

Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitu.

Sposob zaloZenia:

Emitent bol zaloZeny zakladatel'skou listinou z 15. aprila 2026. Aktuélne znenie
stanov Emitent je z 15. aprila 2026.

Zakladné imanie:

500 000 EUR

Pravna forma a pravny
poriadok:

Akciova spolo¢nost’ zaloZena a existujica podl'a prava Slovenskej republiky

Sidlo:

Komenského 62/50, 042 48 KoSice — mestska Cast” Sever, Slovenské republika

Webové sidlo:

www.vodaspieva.sk

Telefonne Cislo:

+421 55 7952 777

Predmet Cinnosti:

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku 4. Predmet podnikania spolo¢nosti
zakladatel'skej listiny Emitenta (opis predmetu podnikania je bliZSie uvedeny
v Casti Prospektu 8.3 ,,Prehlad podnikatel’skej ¢innosti Emitenta").

Hlavné pravne predpisy,
na zéklade ktorych
Emitent vykonava svoju
dinnost’:

Emitent vykondva svoju ¢innost’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, ¢o zahffia najmi, nie v§ak vylu¢ne nasledovné pravne predpisy (vzdy
v platnom zneni):

— zékon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
— zakon &. 40/1964 Zb., Ob¢iansky zakonnik, v zneni neskorsich predpisov;
a
—  zékon &.455/1991 Zb., o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon),
v zneni neskorSich predpisov.
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Najnovsie a najdolezitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent nie je ku ditu vyhotovenia Prospektu platobne neschopny, ani k tomuto ditu neeviduje ziadne nesplatené
uvery alebo pdzicky poskytnuté zo strany tretich os6b. Od datumu zostavenia individualnej auditovanej uctovne;j
zavierky Emitenta k 6. maju 2026 nenastali Ziadne nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie solventnosti
Emitenta. K datumu vyhotovenia Prospektu neudelila Emitentovi na jeho ziadost' alebo v spolupraci s nim

ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentdra.
8.3 PREHI’AD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI EMITENTA

Hlavné ¢innosti Emitenta

vvvvv

financovania spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine VVS. Emitent je Gcelova projektova spolocnost’ zaloZzena
najméi za (¢elom vydania dlhopisov na financovanie ESG projektov Skupiny VVS prostrednictvom vnutro-

vvvvv

Hlavné trhy

Vzhl'adom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesitazi na ziadnom trhu a nema ziadne relevantné trhové
podiely a postavenie.

Struktira a oakavané financovanie Emitenta

Okrem vydavania dlhopisov Emitent neplanuje prijimanie Gverov alebo ziskavanie iného financovania.
8.4 ORGANIZACNA STRUKTURA

Pozicia Emitenta v skupine

Emitent ma akcionara, a to spolo¢nost’ spolo¢nost H20 FUND SICAYV, a.s., so sidlom Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4, Ceska republika, ICO: 220 55 452, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom
v Prahe, oddiel B, vlozka 29110 (d’alej len Akcionar). Majitefom 100,00 % zakladatel'skych akcii Akcionéara
Emitenta je Ruditel. Akcionar mdze v zmysle svojich stanov vytvarat’ podfondy, ku ktorym méze vydavat
investi¢né akcie. Investi¢né akcie vydavané Akcionarom k podfondom méze nadobtidat’ len osoba za podmienok
stanovenych v ¢eskom Zakone ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nych spoloénostiach a investi¢nych fondoch v zneni
neskorSich predpisov. V st¢asnosti ma Akcionar vytvorené 2 podfondy.

Organizacna Struktira skupiny

NiZsie je uvedena zjednodu$ena organiza¢na Struktira Skupiny VVS a zaélenenie Emitenta v nej s vyznacenim
podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach.

Akcionari Rucitel'a
(mestaa obce)

Vychodoslovenska vodarenska
spoloénost’, a.s.
(Ruditel’; 81,84 %)

H20 FUNDSICAV, as. Finan¢né sluzby VVS, s.r.0.
(100,00 % zakladatelskych akeii) (100,00 %)

Podfond Vjchodoslovenské vodarenska
spolognost’ Cesko

Emitent
(100,00 %)

Poznamky:

1.18,16 % akcii viastni samotny Rugitel (Gdaje k 31. decembru 2025);

2. Iustraing obrézok, deérske spolognosti Rugitera, podiely Rugitefa v nich, postavenie Emitenta v
ramci Skupiny VVS.
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Zavislost’ Emitenta od subjektov zo Skupiny VVS

vvvvv

VVS. Schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zavizky tak bude vyznamne ovplyvnena schopnostou Skupiny VVS plnit
svoje povinnosti vo¢i Emitentovi, ¢o vytvara vyznamnu zavislost’ zdrojov prijmov Emitenta na danych ¢lenoch
Skupiny VVS a ich hospodarskych vysledkoch.

Emitent je zavisly od Akcionara, ¢o je dané skuto¢nost'ou, ze je 100 % vlastnikom Emitenta. Emitent je tiez
zavisly od Rucitel’a, ktory vlastni 100,00 % podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach, ktoré prislichaji
zakladatel'skym akciam Akciondra Emitenta, a preto nepriamo vlastni a kontroluje Emitenta.

8.5 INFORMACIE O TRENDOCH

Od datumu poslednej auditovanej individualnej Gétovnej zavierky Emitenta k 6. maju 2026 zostavenej v stlade
so SAS nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo
financnej situacii, obchodnej situacii alebo vyhliadkach Emitenta s vynimkou mozného negativneho dopadu
vysokej inflacie na Slovensku, rasticim urokovym sadzbam a rasticim cenam vstupov potrebnych na vystavbu
projektov Skupiny VVS. Za trendy, neistoty, poZiadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne
povazovat’ za majuce dopad na vyhliadky Emitenta v aktudlnom finanénom roku, Emitent povazuje aj vSetky
potencialne rizika a vyznamné a negativne dopady slvisiace s vojnou na Ukrajine a Blizkom vychode
a zhor$ovanie medzinarodnych obchodnych vzt'ahov s USA. Tieto skutoénosti mézu mat’ vyznamny negativny
dopad na finan¢nu situdciu a hospodarenie Emitenta.

8.6 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU
Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
8.7 SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Emitenta je predstavenstvo. Najvy$Sim organom Emitenta je valné zhromazdenie.

Clenovia riadiacich a dozornych orginov
Valné zhromazZdenie Emitenta

Valné zhromazdenie akcionarov je najvyssim organom Emitenta. V pripade, ak m& Emitent jedného akcionara
vykonava tento akcionar pdsobnost’ valného zhromazdenia v zmysle § 190 Obchodného zdkonnika.

Do posobnosti valného zhromazdenia patri zmena stanov Emitenta, ak zakon neustanovuje inak, rozhodnutie
0 zvy3eni a zniZeni zakladného imania, o povereni predstavenstva zvysit' zakladné imanie a vydanie prioritnych
dlhopisov alebo vymenitel'nych dlhopisov, rozhodnutie o vytvoreni kapitalového fondu z prispevkov akcionérov,
o zvySeni kapitalového fondu z prispevkov akcionarov d’alsim prispevkom akciondrov, o pouziti splateného
kapitalového fondu z prispevkov akcionérov, volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva vratane stanovenia ich
funkcii (napr. predseda, podpredseda a pod.), vol'ba a odvolanie ¢lenov dozornej rady vratane stanovenia ich
funkcii (napr. predseda, podpredseda a pod.) s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych a odvolavanych
zamestnancami Emitenta podl'a § 200 ods. 1 Obchodného zakonnika, schvalenie riadnej individualnej Gétovnej
zavierky a mimoriadnej individualnej Giétovnej zavierky, rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo uhrade strat a uréeni
tantiém, rozhodnutie o premene akcii vydanych ako zaknihované cenné papiere na listinné cenné papiere
a naopak, rozhodnutie o zruSeni Emitenta a 0 zmene pravnej formy, schvalovanie pravidiel odmefiovania ¢lenov
orgdnov Emitenta a ich zmien, rozhodovanie o schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode ¢asti
podniku, schvélenie nadobudnutia vlastnych akcii Emitentom, schvéalenie akejkol'vek zmeny prav spojenych
s akciami, vymenovanie prokuristov podla§ 14 Obchodného zakonnika, rozhodovanie o udeleni suhlasu
s prevodom akcii Emitenta a zriadeni zalozného prava na akcie Emitenta a rozhodnutie o d’al$ich otazkach, ktoré
zakon a tieto stanovy zahfnaju do pésobnosti valného zhromazdenia.

Dozorna rada Ruditel’a

Dozorna rada je kontrolnym organom Emitenta a ma troch &lenov. Clenov dozornej rady voli a odvoléva valné
zhromazdenie. Funk¢éné obdobie ¢lena dozornej rady je pét rokov. Valné zhromaZdenie zaroven uréi, ktory
z ¢lenov dozornej rady je predsedom dozornej rady.
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Clenovia dozornej rady Emitenta:

Meno a funkcia Rok zvolenia
Doc. PhDr. Ing. Robert Vemer PhD. MBA (predseda) 2025
Prof. Ing. Stefan Stanko, PhD. 2025
Dr. h. c. prof. RNDr. Michal Tka¢, CSc. 2025

Predstavenstvo Rucitel’a

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta, ktory riadi ¢innost’ Emitenta a kond v jej mene. Predstavenstvo
rozhoduje o vSetkych zélezitostiach Emitenta, pokial’ nie st Obchodnym zakonnikom alebo tymito stanovami
vyhradené do pdsobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady. Predstavenstvo rozhoduje nadpolovicnou
vacsinou vsetkych ¢lenov predstavenstva, ak stanovy neuréuju inak. Predstavenstvo ma jedného ¢lena, ktory je
zarovei predseda predstavenstva. Ak ma Emitenta len jedného ¢lena predstavenstva je tento ¢len opravneny konat’
samostatne, pokial’ ma Emitent dvoch a viac ¢lenov predstavenstva, konajd v mene Emitenta vzdy aspon dvaja
¢lenovia predstavenstva spoloéne. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromaZdenie. Funkéné obdobie
Clena predstavenstva je pat’ rokov.

Clen predstavenstva Emitenta:

Meno a funkcia Rok zvolenia
JUDr. Vazil Hudak (predseda) 2025

Kontaktnou adresou ¢lenov dozornej rady a ¢lena predstavenstva je sidlo Emitenta.

Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov
Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov dozornej rady
a predstavenstva vo vzt'ahu k Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

8.8 AKCIONAR

Ovladanie Emitenta

Charakter ovladania Emitenta zo strany jeho Akcionara vyplyva z prav a povinnosti Akcionara spojenych
s obchodnymi podielmi v rozsahu a spésobom uvedenym v zakladatel'skej listine a stanovach Emitenta
a prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisoch. Kontrolné mechanizmy vykonavania prav a povinnosti
Akcionara Emitenta a d’al$ich ovladajacich osdb a opatrenia na zabezpeéenie eliminacie zneuZitia tychto prav
vyplyvajl zo vSeobecne zavéznych pravnych predpisov.

Dohody, ktoré moZzu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom
Emitentovi nie st zname Ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest k zmene ovladania nad Emitentom.

8.9 FINANCNE INFORMACIE, TYKAJUCE SA AKTIV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ SITUACIE
A ZISKOV A STRAT EMITENTA

Emitent vypracoval auditovan( individualnu G¢tovnua zavierku k 6. maju 2026, zostavenu v stlade so SAS. Sprava
auditora tvori sucast’ tejto uctovnej zavierky Emitenta.

Tieto finanéné udaje Emitenta st dostupné v osobitnej ¢asti webového sidla Emitenta www.vodaspieva.sk.

8.10 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Emitent nebol ucastnikom Ziadneho spravneho, sudneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat’
alebo malo vyznamny vplyv na finanént situaciu alebo ziskovost’ Emitenta a Emitent nema vedomost’ o tom, ze
by takéto konanie prebiehalo alebo mohlo hrozit’.

8.11 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE EMITENTA

Odo dia zostavenia auditovanej individualnej uétovnej zavierky Emitenta zostavenej k 6. maju 2026 v stlade so
SAS nenastali ziadne vyznamné zmeny alebo skutocnosti vo financnej alebo v obchodne;j situacii Emitenta.
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8.12 VYZNAMNE ZMLUVY

K datumu vyhotovenia Prospektu nema Emitent uzavretd ziadnu vyznamnd zmluvu.

Predpoklada sa, Ze Emitent uzatvori s niektorymi spolo¢nostami zo Skupiny VVS zmluvy o pdzicke, resp. Gvere
alebo iné zmluvy obdobného charakteru, na zaklade ktorych im poskytne Cast’ alebo cely vytazok z emisie
Dlhopisov formou urocenej p6zicky, resp. uveru, resp. inej financnej odplaty. Okrem uvedeného neeviduje
zmluvy uzatvorené mimo zvy¢ajného vykonu ¢innosti Emitenta, ktoré by mohli ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta
splnit’ si svoje zavizky voc¢i Majitelom Dlhopisov.
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9. RUCITEL

9.1 STATUTARNY AUDITOR

Auditované individuélne G¢tovné zavierky zostavené podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou uniou za rok
konciaci sa 31. decembra 2023 a za rok kondiaci sa 31. decembra 2024, overil auditor ACCEPT AUDIT
& CONSULTING, s.r.0., so sidlom Bastova 38, 080 01 Presov, Slovenska republika, ICO: 31709 117, zapisany
v Obchodnom registri Okresného stdu PreSov, oddiel: Sro, vlozka ¢&islo: 2365/P, ¢len Slovenskej komory
auditorov, licencia SKAU ¢. 124. Vyroky auditora k tymto uctovnym zavierkam boli bez vyhrad.

9.2 INFORMACIE O RUCITELOVI

Histéria a vyvoj Ruditela

Akciova spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ vznikla 30. aprila 2003 v sulade s privatizaénym
projektom a rozhodnutim Ministerstva pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR ¢. 836 zo dina
4. septembra 2002. Tymto diiom prebral Ruéitel’ v3etky aktiva, pasiva, prava a zavazky (i nezndme) vratane prav
a zavazkov z pracovnopravnych vztahov, okrem prav podla §16 zakona &. 92/1991 Zb., §tatneho podniku

Vychodoslovenské vodarne a kanalizacie. Rucitel’ bol zapisany v Obchodnom registri Mestského stidu KoSice
1. méja 2003

Zakladné Gdaje o RucitePovi

Obchodné meno:

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Miesto registracie:

Obchodny register Mestského sidu Kosice, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1243/V

1C0: 36 570 460
LEI: 213800KZBUKL7G50PF59
Vznik Ruéitela: 1. maja 2003

Doba trvania:

Rucitel’a bol zaloZeny na dobu neur¢itu.

Sposob zalozenia:

Rucitel'a bol zalozeny zakladatel'skou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 106/2003, Nz 25638/2003 zo dna 8. aprila 2003 podla zakona ¢. 513/1991
Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov. Aktuéalne znenie stanov
je zo diia 22. juna 2023.

Zakladné imanie:

230837 178 EUR

Pravna forma a pravny
poriadok:

akciova spolo¢nost’, zalozena podla prava a so sidlom v Slovenskej republike

Sidlo:

Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska republika

Webové sidlo:

www.vodarne.eu

Telefonne Cislo:

+421 55 7952 777

Predmet Cinnosti:

Rucitel' je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania. Predmet
podnikania Ruditel'a je uvedeny v &lanku Il Predmet podnikania stanov
Rucitel'a (opis predmetu podnikania je blizSie uvedeny v Gasti Prospektu 9.3
w~Prehlad podnikatel’skej ¢innosti Rucitela™).

Hlavné pravne predpisy,
na zaklade ktorych
Ruéitel’ vykondava svoju
dinnost’:

Rucitel’ vykonava svoju Cinnost’ v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej

republiky, ¢o zahffia najm4, nie vSak vyluéne nasledovné pravne predpisy (vzdy

v platnom zneni):

—  zékon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich predpisov;

— zékon ¢&. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni neskorSich predpisov;
a

— zékon €. 455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (zivnostensky zakon),
v zneni neskorSich predpisov.
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Najnovsie a najddlezitejSie udalosti dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a

Rucitel nie je ku ditu vyhotovenia Prospektu platobne neschopny, ani k tomuto diiu neeviduje Ziadne nesplatené
uvery alebo pozi¢ky poskytnuté zo strany tretich osdb, ktoré st po datume splatnosti.

Od datumu zostavenia auditovanej individualnej uctovnej zavierky zostavenej podl'a SAS v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za rok konéiaci sa 31. decembra 2024 nenastali Ziadne nové udalosti vyznamné pre vyhodnotenie
solventnosti Rugitela.

K datumu vyhotovenia Prospektu neudelila Rugcitel'ovi na jeho ziadost' alebo v spolupréaci s nim ratingové
hodnotenie Ziadna ratingova agentdra.

9.3 PREHLAD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI RUCITELA

Hlavné ¢innosti Ruditel’a

Rucitel je spolo¢nost'ou, ktora prostrednictvom svojich deviatich zavodov Kosice, PreSov, Michalovce, Bardejov,
Humenné, Roziava, Svidnik, TrebiSov a Vranov nad Toplou poskytuje verejnosti sluzby v oblasti vodarenstva.
Rucitel’ patri k dominantnym a stabilnym spoloc¢nostiam vychodoslovenského regionu. Zamestnava viac ako
2 000 l'udi, zasobuje pitnou vodou takmer milién obyvatel'ov, spravuje cca 6 667 km vodovodne;j siete a viac ako
3 089 km kanalizacnej siete.

Za rok 2025 Rugitel’ vyprodukoval 47 827 tis. m® pitnej vody, z &oho odberatelom fakturoval 35 939 tis. m®,
V porovnani s rokom 2024 objem vyprodukovanej vody narastol o 1,5 %.

Z celkového poctu priblizne 833 tisic obyvatel'ov Zijucich v obciach v pdsobnosti Rucitel'a bolo v roku 2025 na
verejnu kanalizaciu pripojenych priblizne 736 tisic obyvatel'ov, ¢o predstavuje napojenost’ vo vyske 88,4 %.

Pocet obci s verejnou kanalizaciou v poésobnosti Rucitel’a je 233, z toho 2 obce su s kanalizaciou bez Cistiarne
odpadovych vod. V roku 2025 bolo Ruéitel'om prevadzkovanych 108 verejnych kanalizacii, z toho poctu je 84
Vv sprave a majetku Rucitel'a a 24 verejnych kanalizacii je infrastrukturdlnym majetkom obci, prevadzkovanych
Rucitel'om na zaklade zmluvy o vykone spravy majetku obce.

V roku 2025 Rucitel’ prevadzkoval 105 Cistiarni odpadovych vod, z toho bolo v sprave a majetku Rucitel'a 82
mechanicko-biologickych ¢&istiarni odpadovych vod. Na zaklade zmliv s obcami bolo Ruéitelom
prevadzkovanych 23 mechanicko-biologickych ¢istiarni odpadovych vod.

Portfolio sluZieb Rugitela tvori:

- Vyroba vody — prevadzka a ochrana zariadeni vodovodov v oblasti vyroby a dopravy pitnej vody,
distribacia vody do jednotlivych oblasti a tlakovych pasiem, sledovanie strat vody a vykon opatreni na ich
znizovanie a d’alSie ¢innosti;

- Odkanalizovanie vody — odvadzanie a Cistenie odpadovych véd, likvidacia vzniknutého kalu, prevadzka,
Udrzba a vykonavanie oprav, renovécii a rekonstrukcii stokovych sieti a ¢istiarni odpadovych vod v sprave
Rucitela;

- Stavebno-montizna ¢innost’ — realizicia stavebnych prac pre vlastni a cudziu investi¢nu vystavbu,
Udrzby, opravy a rekonstrukcie objektov vodovodov a kanalizacif;

- Opravarenské dielne - opravy, rekonstrukcie a montdZz strojnotechnologickych zariadeni
a elektrozariadeni, zdmocnicke a udrzbarske prace, vyroba ocel'ovych konstrukeii;

- Zabezpelenie investi¢nej vystavby — realizacia komplexnej pripravy a zabezpeGenie jednotlivych
investicnych akcii pre vlastni investi¢nl vystavbu a pre cudzich investorov az po uvedenie diela do
prevadzky a jeho zapracovanie;

- Chemicko - technologicka sluzba — ¢innost’ je zamerana na dodrziavanie zakladnej poziadavky akosti
pitnej vody, ako aj zabezpecenie kontroly kvality vypustanych odpadovych vod do recipientu;

- Projekcia — vykonava spracovanie projektovej dokumentacie pre potreby zabezpeenia tzemného
rozhodnutia a stavebného povolenia a vypracovanie prevadzkovych poriadkov, Studii a technickych
navrhov;

- Doprava a mechanizacia — zameriava sa na plnenie poziadaviek hlavnych vyrobnych Einnosti,
zasobovanie pitnou vodou, odkanalizovanie, ako aj opravy zakladnych prostriedkov.
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Prehl’ad zrealizovanych investiénych projektov Rugitela, kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu

Celkové investi¢né

vydavky (EUR)
PROGRAM’OVE OBDOBIE 2004 - 2006
ISPA/IKOHEZNY FOND
Zéasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie juhovychodného Zemplina 29 139 807
Systém odkanalizovania a ¢istenia odpadovych vod v meste Humenné
a v regiéne Horny Zemplin 23081 159
Kosice — kanalizacia a ¢istenie odpadovych vod 27 624 672
Vranov — pitna voda a kanalizacia v povodi rieky Topl'a 57 541 736
PreSov — pitna voda a kanalizécia v povodi rieky Torysa 71813312
STRUKTURALNE FONDY
Rozhanovce — kanalizacia, COV a odkanalizovanie prilahlych obci 4694 275
Bardejov, DIha Luka, Bardejovskd Nova Ves — kanalizacia 3929 695
Skupinovy vodovod obci udolia Kanapty 2820076
SPOLU 220 644 732
PROQRAMOVE OBDOBIE 2007 — 2013
KOHEZNY FOND
Zemplinske Hamre — kanalizacia 4002 805
Svidnik Medzianky - privod vody z vodarenskej nadrze Starina 12 879 661
Zbince, Dubravka, Hatalov, Vibnica — kanalizacia a COV 8 159 789
Rakovnica - vodovod 1969 585
Intenzifikacia COV Bardejov 15937 629
Odkanalizovanie v aglomeracii Rozilava — mestska ¢ast’ Nadabula a Rozinavska
Bartia 3858073
Komarany, Nizny Kru¢ov — vodovod, kanalizéacia 2 648 487
Trebigov — odkanalizovanie ulic a rozsirenie kapacity COV 10573835
Krasnovce, Samudovce — kanalizacia 4096 667
Dobudovanie stokovych sieti v aglomerécii Bardejov 2419579
Stropkov, Krusinec, Tisinec — rozsirenie kanalizacie a intenzifikacia COV 16 070 529
Valaliky, Ge¢a — kanalizacia 11823 325
Snina COV — zvysenie kapacity 7944591
Zasobovanie pitnou vodou a odkanalizovanie obci v mikroregione Bodva 54 859 321
Revlca, mestska ¢ast’ Revucka — splaSkova kanalizacia 2729575
SPOLU 159 973 451
PROGRAMOVE OBDOBIE 2014 - 2020
KOHEZNY FOND
Trhoviste, Banovce nad Ondavou — kanalizacia a COV 12 837 790
Cierna nad Tisou — splaskové kanalizécia prilahlych obci a intenzifikacia COV 11362 109
Kralovsky Chlmec — rozsirenie jednotnej a splaskovej kanalizacie
a intel}ziﬁkécia Ccov ) 14797 700
EUROPSKY FOND REGIONALNEHO ROZVOJA
Sady nad Torysou — vodovod 83572
Moravany — kanalizacia 3434091
Ploské Ort&3e — vodovod, privod vody a vodojem 1665 942
Kuzmice - kanalizacia a COV 5182 983
KoSicka Polianka — vodovod 1538 087
Fintice — kanalizacia 1366 988
SPOLU 52 269 262
SPOLU ZA CELE OBDOBIE CERPANIA FONDOV EU

432 887 445

Vysvetlivka:
COV - ¢istiaren odpadovych vod
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Prehl’ad v sGi¢asnosti realizovanych investinych projektov Rugitel’a, kofinancovanych zo zdrojov EU:

Fond / Nazov projektu Celkové investi¢né
vydavky (EUR)

PROGRAMOVE OBDOBIE 2014 — 2020
IROP - Europsky fond regionalneho rozvoja

Moravany — kanalizacia (RIUS) 3189944
Ploské,Ortase vodovod a Ploské-Ortase, privod vody a vodojem (RIUS) 1108 100
Kuzmice - kanalizécia a COV (RIUS) 4124 839
Kosicka Polianka — vodovod (MFO) 1059 416
Sady nad Torysou — vodovod (MFO) 48 083
Tulgicko — Terniansky skupinovy vodovod (RIUS) 4217 431
Fintice — kanalizacia (MFO) 1253 562
SPOLU 10783 944
Vysvetlivky:

RIUS - Regionélna integrovana (izemné stratégia
MFO — mestska funkéna oblast’

Prehl’ad investi¢nych projektov Rucitel’a v priprave kofinancovanych z fondov EU (Operaény program Kvalita
Zivotného prostredia / Program Slovensko 2021 — 2027):

Néazov projektu Rozpoétové naklady

(EUR)
Stak¢in — intenzifikécia Upravne vody 58 115 191
Streda nad Bodrogom — kanalizacia a COV 21543 437
Rochovce, SlavoSovce, Cierna Lehota — kanalizacia a COV 14 691 527
Malcov, Lenartov — kanalizacia a COV 14 070 654
Jel3ava, ulica Stefanikova — rekonstrukcia vodovodu 248 254
COV Svidnik - rozsirenie dostabilizacie kalu 457 072
Giraltovce — COV 2.etapa 1657 515
Chemko Strazske — privod vody 1. etapa, rekonstrukcia 1204 345

Dobsin4, ulica Tureckd, Hronska, Partizanska a Zimna — stavebné Upravy,
« . 1210486

vodovod, rekonstrukcia

Vini¢ky, Kralovsky Chlmec — intenzifikacia zasobného potrubia, 2. etapa 998 333

TrebiSov, ulice Tabakov4, Stirova, Kollarova, Bottova, Jablonkova, Tichéa —

s 348 232
stavebné Upravy vodovodu
Drienovec, Saca, Cudvikov Dvor — rekonstrukcia zasobného vodovodného
potrubia 1 050 582
SPOLU 115 595 627

Projekt Stakcin — intenzifikdcia Upravne vody

Celkové opravnené vydavky: 58 115 191 EUR
Ng:néwratn}'/ finanény prispevok: 53 465 975 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 30 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Predmetom projektu je intenzifikacia Gipravne vody Stakéin. Vychodoslovenska vodarenska sustava, pre ktort
zabezpecuje pitna vodu upraviia vody Stak¢éin z Vodarenskej nadrze Starina, zasobuje rozhodujtice Casti okresov
Humenné, Snina, Vranov nad Topl'ou, PreSov, Svidnik a Stropkov v PreSovskom kraji a tieZ okresy Michalovce,
TrebiSov, KoSice — mesto a KoSice —okolie v Kodickom Kraji.

V roku 2014 bolo z vodovodnych systémov Vychodoslovenskej vodarenskej sUstavy zasobovanych 934 402
obyvatel'ov. V nasledujucich rokoch sa o¢akava podstatné zintenzivnenie rozvoja verejnych vodovodov na uzemi
v sprave Rucitel'a v désledku realizacie vodohospodarskych stavieb s pomocou finanénych prostriedkov EU.

Stavba rieSi zésadnll rekonStrukciu a intenzifikdciu upravne vody s cielom realizovat' radikdlne zmeny na
technologickom zariadeni, ktoré si vyzadujd zmeny aj v stavebnych konstrukciach.

Realizciou tychto aktivit sa umozni obyvatel'om 9 okresov a celkovo 40 obci, aby sa mohli pripojit’ na vodny
zdroj Starina z Vodéarenskej nadrZe Starina, ¢im sa navysi pocet odberatel'ov vody z tohto vodného zdroja o viac
ako 14 000. Zaroven sa upravou technoldgie zasadnym spdsobom skvalitnia parametre upravenej vody najma
v oblasti eutrofizacie véd arzénom, antiménom, mikrobiolégiou a biolégiou.

Aktivity projektu su plne v sulade s cielom Smernice rady 98/83/ES o kvalite vody urcenej na l'udski spotrebu,
ako aj so zakonom ¢. 364/2004 Z. z. o vodach a vSetkymi pravnymi predpismi v ramci danej oblasti. Zaroven je
objekt plne v salade s prislusnymi vyhlaskami, najmé s vyhlaskou Ministerstva zdravotnictva SR ¢. 247/2017 Z.
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z., ktorou sa ustanovuji podrobnosti o kvalite pitnej vody, kontrole kvality pitnej vody, programe monitorovania
a manazmente rizik pri zdsobovani pitnou vodou.

Meratel'né ukazovatele:
- nova alebo intenzifikovana alebo modernizovana kapacita Gpravne vod: 856 043 0sbb;
- populécia pripojena na vylepSené verejné zasobovanie vodou: 664 412 oséb.

Projekt Streda nad Bodrogom — kanalizicia a COV

Celkové opravnené vydavky: 21 543 436 EUR
Nenavratny finanény prispevok: 19 819 962 EUR
Dizka realizécie hlavnych aktivit projektu: 31 mesiacov

Struény popis projektu:

Predmetom projektu je vystavba splaSkovej kanalizacie v obci Streda nad Bodrogom a jej napojenie na
novovybudovani COV Streda nad Bodrogom. Celkové dizka novovybudovanej stokovej siete bude 17 505 m
abude sa skladat z gravitatnej stokovej siete v celkovej dizke 12529,40 m z plnostennych hladkych
kanalizaénych rar PVC SN12 DN 300 mm a tlakovej stokovej siete v celkovej dizke 4 975,60 m z tlakovych
plnostennych jednovrstvovych rar PE100-RC PN 10. Na stokovej sieti je navrhovanych celkom 13 ks Eerpacich
stanic.

Na kanalizacii sa zaroven vybuduje 315 ks Sacht a bude sa realizovat’” 657 ks jednodych}'/ch kanaliza¢nych
odbociek z plnostennych hladkych kanalizaénych rar PVC SN8 DN 150 mm v celkovej dlzke 4 234,70 m a 3 ks
zdruzenych kanalizaénych pripojok z materialu HDPE DN 200 mm v celkovej dizke 366,00 m.

Po jej dobudovani sa umozni vSetkym 2 480 obyvatelom pripojenie obce na novovybudovanu kanalizaciu.
Vystavba COV sa bude realizovat' v obci Streda nad Bodrogom s celkovou projektovanou kapacitou 2 900 EO.
Pripojenim na novovybudovant kanaliza¢nu siet a COV sa dosiahne zlepienie zberu, Gistenia a vypustania
vy¢istenych komunalnych odpadovych vdd, ¢o prispeje k zvySeniu zivotnej Grovne obyvatel'stva, znizeniu
znedistenia vodnych zdrojov a k naplianiu poziadaviek Smernice rady 91/271/EHS o ¢&isteni komunalnych
odpadovych vod.

Meratel'né ukazovatele:

- dizka nového alebo modernizovaného potrubia verejnej siete na zber odpadovych vod 17,5050 km;
- nové alebo modernizovand kapacita na GUpravu odpadovej vody: 2 900 EO;

- populacia pripojena aspoi na sekundarnu verejna pravu odpadovej vody: 2 200 osbb.

Projekt Rochovce, SlavoSovce, Cierna Lehota — Kanalizacia a COV

Celkové opravnené vydavky: 14 691 528 EUR
Nendvratny financny prispevok: 13 516 206 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 24 mesiacov

Struény popis projektu:

Predmetom projektu je vystavba splaskovej kanalizacie v obciach Rochovce, Slavosovce a Cierna Lehota a jej
napojenie na novovybudovani COV v Rochovciach. Celkova dizka novovybudovanej gravitaénej stokovej siete
bude 9 723,4 m z kanalizaénych PP rar DN/ID 300 mm, konkrétne v obci Rochovce bude kanalizacia v celkovej
dizke 2 565,0 m, v obci Slavosovcee v celkovej dizke 2 319,0 m a v obci Cierna Lehota v celkovej dizke 4 839,4
m. Na kanalizacii sa zaroveii vybuduje 371 ks jednoduchych kanalizaénych odbociek a zdruZenych pripojok z PP
rar DN/ID 150 a7 200 mm v celkovej dizke 1 922,8 m, konkrétne v obci Rochovee 108 ks kanalizaénych odbogiek
v celkovej dizke 562,4 m, v obci Slavosovce 49 ks kanalizaénych odbogick a 8 ks zdruzenych pripojok v celkovej
dizke 463,3 m a v obci Cierna Lehota 206 ks kanaliza¢nych odbogiek v celkovej dizke 897,1 m.

Po jej dobudovani sa umozni pripojenie vietkym obyvatelom obci Rochovce, Slavosovce a Cierna Lehota na
novovybudovant kanalizaciu. Vystavba COV sa bude realizovat’ v obci Rochovce s celkovou projektovanou
kapacitou 2165 ekvivalentného obyvatela (dalej len EO), pricom EO znamend mnoZzstvo organického
znedistenia, ktoré jeden Elovek vyprodukuje za 24 hodin. Pripojenim na novovybudovant kanalizaéna siet a COV
sa dosiahne zlepSenie zberu, Cistenia a vypustania vycCistenych komunalnych odpadovych vod, ¢o prispeje
k zvy$eniu Zivotnej Girovne obyvatel'stva, zniZeniu zneistenia vodnych zdrojov a k naplhaniu poziadaviek
smernice 91/271/EHS o ¢isteni komunalnych odpadovych vod.

Meratel'né ukazovatele:
- dizka nového alebo modernizovaného potrubia verejnej siete na zber odpadovych vod: 9 724 metrov;
- nové alebo modernizovana kapacita na Upravu odpadovej vody: 2 165 EO.
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Projekt Malcov, Lenartov — kanalizacia a COV

Celkové opravnené vydavky: 14 070 654,28 EUR
Ngnéwratn}'/ finan¢ny prispevok: 12 945 001,94 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 24 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Predmetom projektu je vystavba splaskovej kanalizacie v obciach Malcov a Lenartov a jej napojenie na
novovybudovani COV v Malcove. Celkova dizka novovybudovanej stokovej siete bude 13 027 m. Kanalizaéna
siet’ bude pozostavat’ z gravitacnej a tlakovej kanalizacie v rozmeroch DN 200 a DN 300 pre gravita¢ni a DN 80
az 110 pre vytlaénu kanalizaciu. V ramci novej kanalizaénej siete sa vybuduje 277 kanalizaénych odbocéeni pre
rodinné domy v obci Malcov a 168 kanaliza¢nych odboceni pre obyvatel'ov obce Lenartov.

Po jej dobudovani sa umozni pripojenie vSetkym 2 544 ekvivalentnych obyvatel'om obci Malcov a Lenartov na
novovybudovanu kanaliziciu. Vystavba COV sa bude realizovat v obci Malcov s celkovou projektovanou
kapacitou 3 000 EO. Pripojenim na novovybudovani kanalizaénu siet’ a COV sa dosiahne zlepsenie zberu, istenia
a vypustania vycistenych komunalnych odpadovych vod, o prispeje k zvyseniu zZivotnej urovne obyvatel'stva,
zniZeniu zne&istenia vodnych zdrojov a k napliianiu poziadaviek smernice 91/271/EHS a narodnych predpisov
0 Cisteni odpadovych vod.

Meratel'né ukazovatele:
- diZka nového alebo modernizovaného potrubia verejnej siete na zber odpadovych vod: 13 027 metrov
- nova alebo modernizovana kapacita na Upravu odpadovej vody: 3 000 EO

Projekt Jel$ava, ulica Stefanikova — rekonstrukcia vodovodu

Celkové opravnené vydavky: 248 254 EUR
Nenavratny financny prispevok: 228 254 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 15 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je znizenie strat vody a zabezpecenie spolahlivého zasobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v meste JelSava prostrednictvom rekonstrukcie useku verejného vodovodu
v havarijnom technickom stave. Projekt je v sulade so vietkymi relevantnymi predpismi Slovenskej republiky
aso Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody uréenej na 'udska spotrebu.
Projekt je zamerany na obnovu verejného vodovodného potrubia v intravilane mesta JelSava, ktoré sa nachédza v
okrese Revuca v Banskobystrickom samospravnom kraji. Predmetom projektu je rekonstrukcia tUseku vodovodu
v celkovej dizke 339 metrov, vedeného na ulici Stefanikova, v zastavanom tizemi mesta. Usek bol vyhodnoteny
ako technicky nevyhovujuci s ¢astymi poruchami, zvySenymi stratami vody a rizikom narusenia kontinuity
dodavky pitnej vody pre obyvatel’stvo.

Meratel'né ukazovatele:

- diZka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 0,339 km;

- populécia pripojena na vylepSené verejné zasobovanie vodou: 1 650 osob;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania: vychodiskova hodnota 555 md3/rok, ciel'ova
hodnota 0 m3/rok.

Projekt COV Svidnik — rozsirenie dostabilizacie kalu

Celkové opravnené vydavky: 457 072 EUR
Nendvratny financny prispevok: 420 506 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 24 mesiacov

Strucny popis projektu:

Hlavnym cielom projektu je zvySenie ucinnosti Cistenia komunalnych odpadovych vo6d a zniZzenie
environmentalnych rizik spojenych s nakladanim s kalom v meste Svidnik, a to prostrednictvom rekonstrukcie
technologickej Gasti COV, ktora sa nachadza v nevyhovujucom technickom stave. Projekt je v stlade so vietkymi
relevantnymi predpismi Slovenskej republiky, ako aj so Smernicou Rady 91/271/EHS o ¢isteni komunalnych
odpadovych vod a stvisiacimi environmentalnymi politikami Eurdpskej dnie. Hlavnou aktivitou projektu je
modernizacia a rozsirenie systému stabilizacie kalu na COV Svidnik, ktora sliiZi pre aglomeréciu s viac ako 2 000
EO. Technicky stav existujuceho zariadenia je zhodnoteny ako nevyhovujuci, s nizkou u€¢innostou hygienizacie
a opakujucimi sa prevadzkovymi problémami. Su¢asné technologické rieSenie nezabezpeduje dostatoénu stabilitu
kalu ani pozadované parametre pre jeho d’al§ie zhodnocovanie alebo likvidaciu. Realizacia projektu prispeje
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k zvy3eniu spol'ahlivosti prevadzky COV, zniZeniu environmentalnych dopadov, zlep$eniu kvality vypastanych
vod a k zabezpeceniu lepSicho nakladania s ¢istiarenskym kalom.

Meratel'né ukazovatele:

- nové alebo modernizovana kapacita na GUpravu odpadovej vody: 10 606 EO;

- populacia pripojena na obnovenu verejnt stokovu siet’ a Cistiarei odpadovych vod s asponi sekundarnym
stupniom upravy odpadovej vody: 10 606 EO.

Projekt Giraltovce — COV, 2. etapa

Celkové opravnené vydavky: 1 657 515 EUR
Nenavratny finanény prispevok: 1 524 914 EUR
Dizka realizécie hlavnych aktivit projektu: 24 mesiacov

Struény popis projektu:

Hlavaym cielom projektu je zvySenie ucinnosti Cistenia komundlnych odpadovych vod a znizenie
environmentalnych rizik spojenych s nakladanim s kalom v meste Giraltovce, a to prostrednictvom rekonstrukcie
technologickej &asti &istiarne odpadovych vod (COV), ktora sa v stdasnosti nachadza v nevyhovujiicom
technickom stave a nedokaze zabezpeéit pozadované kvalitativne parametre &istiaceho procesu. Cast’ existujicich
objektov je v sucasnosti v nevyhovujucom stave, Gast’ objektov je celkom nefunkénd. Existujuce nadrze vykazuju
zavazné statické poruchy ako netesnost’ nadrzi, korozia vystuZe a betonu.

Projekt je v stlade so v3etkymi relevantnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky, ako aj so Smernicou
Rady 91/271/EHS o ¢isteni komunalnych odpadovych vod a suvisiacimi environmentalnymi politikami Eurdpske;j
anie. Hlavnou aktivitou projektu je modernizacia technologického vybavenia COV Giraltovce, ktora slizi pre
aglomeraciu nad 2 000 EO. Technicky stav existujiiceho zariadenia bol vyhodnoteny ako nevyhovujuci z hl'adiska
ucinnosti Cistenia, energetickej narocnosti a spol'ahlivosti prevadzky. Systém nakladania s prebyto¢nym kalom je
zastarany a neefektivny, o vedie k opakovanym prevadzkovym komplikaciam a zvySenému environmentalnemu
zatazeniu. Navrhovand modernizicia prinesie zvySenie spolahlivosti prevadzky COV, zniZenie
environmentalnych dopadov, zlepSenie kvality vypastanych vod a efektivnejsie spracovanie kalu.

Meratel'né ukazovatele:

- nové alebo modernizovand kapacita na Upravu odpadovej vody: 6 000 EO;

- populacia pripojena na obnovenu verejnt stokovu siet” a Cistiarenn odpadovych vod s aspon sekundarnym
stupniom upravy: 4 381 EO.

Projekt Chemko StraZske — privod vody . etapa, rekonstrukcia

Celkové opravnené vydavky: 1 204 345 EUR
Nenavratny financny prispevok: 1 107 997 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 18 mesiacov

Strucny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je znizenie strat vody a zabezpecenie spolahlivého zasobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v meste Strazske prostrednictvom rekonstrukcie privodného (vytlaéného)
vodovodného potrubia na trase Chemko Strazske (1. etapa). Ide o obnovu nevyhovujiceho a poruchového
privodného radu, ktory zabezpecuje dopravu upravenej pitnej vody do vodojemu Strazske. Projekt je v plnom
sulade s legislativou SR a so Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody urdenej
na l'udskua spotrebu. Rekonstrukcia je naprojektovana v katastri mesta Strazske a obce Vola ako liniova stavba
bez roz§irovania siete a bez zmeny po¢tu odberatelov. Celkova dizka obnovovaného privodného potrubia je 3,343
km (DN 300, tLT, PN 25), pricom prevazna ¢ast’ bude realizovana z liatinovych rar Zinok Plus (cca 2,953 km)
a Useky so zvySenymi narokmi na protikordznu ochranu z rdr OCM - obal z cementovej malty (cca 0,390 km).
Stcastou stavby je aj rekonitrukcia a dobudovanie armaturnych $acht AS2 — AS6 a uloZenie potrubia do
chraniciek pri krizovani komunikacii a zeleznice. Po ukonéeni vystavby sa o¢akava uplné odstranenie projektom
identifikovanych strat na dotknutom Useku a stabilizacia tlakovych a hygienickych pomerov v systéme
zasobovania Strazskeho.

MerateI'né ukazovatele:

- dizka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 3,343 km;

- populdcia pripojena na vylepSené verejné zasobovanie vodou: 4173 os6b;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania: vychodiskova hodnota 9 640 m3/rok, ciel'ova
hodnota 0 m3/rok.
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Projekt Dobsina, ulica Tureckd, Hronska, Partizanska a Zimna — stavebné Upravy vodovod, rekonstrukcia

Celkové opravnené vydavky: 1 210 486 EUR
Ngnéwratn}'/ finan¢ny prispevok: 1 113 647 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 18 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je zniZenie strdt vody a zabezpeCenie spol'ahlivého zdsobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v meste Dobsina prostrednictvom rekonstrukcie isekov verejného vodovodu, ktoré su
v nevyhovujdcom technickom stave. Projekt je v slade so vSetkymi relevantnymi predpismi Slovenskej republiky
a so Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody uréenej na Pudsku spotrebu.
Hlavnou aktivitou projektu je rekonstrukcia Usekov verejného vodovodu vedenych v intravilane mesta Dobsina,
konkrétne na uliciach Hronska, Zahradna a stvisiacich Castiach rozvodnej siete. Technicky stav potrubia je
zhodnoteny ako nevyhovujuci, s opakujucimi sa poruchami a nadpriemernymi stratami vody, ktoré negativne
ovplyviiuju kvalitu a kontinuitu dodavky pitnej vody pre obyvatel'stvo. Realizacia projektu prispeje k zlepSeniu
funkénosti systému verejného zasobovania vodou, k znizeniu prevadzkovych nékladov a k zvySeniu hygienicke;j
bezpecnosti dodavok pitnej vody.

Meratel'né ukazovatele:

- dizka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 4,389 km;

- populacia pripojena na vylepsené verejné zasobovanie vodou: 115 0sob;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania: vychod. hodnota 3 000 m®/rok, cielova
hodnota 0 m3/rok.

Projekt Vinicky Kralovsky Chimec — intenzifikdcia zasobného potrubia 2. etapa

Celkové opravnené vydavky: 998 333 EUR
Nenavratny financny prispevok: 918 466 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 18 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je zniZenie strdt vody a zabezpeCenie spolahlivého zasobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v skupinovom systéme Vinicky Kralovsky Chlmec prostrednictvom rekonstrukcie
Useku z&sobného (privodného) vodovodného potrubia, ktory je v nevyhovujicom technickom stave. Projekt je
v stlade so vSetkymi relevantnymi predpismi Slovenskej republiky a so Smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody uréenej na l'udskua spotrebu. Hlavnou aktivitou projektu je rekonstrukcia
zasobného vodovodného potrubia vedeného mimo zastavaného uzemia medzi obcami Vini¢ky a Ladmovce na
pravom brehu vodného toku Bodrog, s funkénymi prepojeniami pre zabezpeCenie zasobovania skupiny obci
PobodroZia. Technicky stav pévodného potrubia (liatinové rary DN 500 s temovanymi spojmi) je zhodnoteny ako
nevyhovujuci, s opakujicimi sa poruchami a stratami vody, ktoré negativne ovplyviiuju kvalitu a kontinuitu
dodavky pitnej vody pre obyvatel'stvo. Realizicia projektu prispeje k zlepSeniu funkénosti systému verejného
zasobovania vodou, k zniZeniu prevadzkovych nakladov a k zvysSeniu hygienickej bezpecnosti dodavok pitne;j
vody.

Meratel'né ukazovatele:

- dizka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 1,672 km;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania vodou: v ramci udrzatelnosti projektu:
vychodiskova hodnota 10 209,98 m?3/rok, ciel'ova hodnota 0 m?/rok;

- populacia pripojena na vylepSené verejné zasobovanie vodou: v ramci udrzatel'nosti projektu: 4 413,5 0s6b.

Projekt TrebiSov, ulica Tabakova, Starova, Kollarova, Bottova, Jablonkova, Ticha — stavebné Gpravy vodovodu

Celkové opravnené vydavky: 348 232 EUR
Nenavratny financny prispevok: 320 373 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 18 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je znizenie strat vody a zabezpecenie spolahlivého zasobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v meste TrebiSov prostrednictvom rekonstrukcie usekov verejného vodovodu, ktoré
st v nevyhovujlicom technickom stave. Projekt je v sulade so vsetkymi relevantnymi predpismi Slovenskej
republiky a so Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody uréenej na Pudski
spotrebu. Hlavnou aktivitou projektu je rekonstrukcia Usekov verejného vodovodu vedenych v intravilane mesta
Trebisov, konkrétne na uliciach Tabakova, Stirova, Kollarova, Bottova, Jablonkova a Ticha a savisiacich ¢astiach
rozvodnej siete. Technicky stav potrubia je zhodnoteny ako nevyhovujuci, s opakujicimi sa poruchami
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a nadpriemernymi stratami vody, ktoré negativne ovplyviiuji kvalitu a kontinuitu dodavky pitnej vody pre
obyvatel'stvo. Realizacia projektu prispeje k zlepSeniu funkcnosti systému verejného zasobovania vodou,
k zniZeniu prevadzkovych nakladov a k zvySeniu hygienickej bezpe¢nosti dodavok pitnej vody.

Meratel'né ukazovatele:

- dizka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 1,345 km;

- populécia pripojena na vylep3ené verejné zasobovanie vodou: 353,5 0sdb;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania: vychod. hodnota 1 950,25 m3/rok, cielova
hodnota 0 m3/rok.

Projekt Drienovec, Saca, Ludvikov Dvor — rekonstrukcia zasobného vodovodného potrubia

Celkové opravnené vydavky: 1 050 582 EUR
Nenavratny financny prispevok: 966 535 EUR
Dlzka realizacie hlavnych aktivit projektu: 18 mesiacov

Stru¢ny popis projektu:

Hlavnym cielom predkladaného projektu je znizenie strat vody a zabezpecenie spolahlivého zasobovania
obyvatel'stva pitnou vodou v zasobnom systéme Drienovec — Saca — Polov, ktory zasobuje aglomeraciu Kogice —
Saca. Projekt sa realizuje prostrednictvom rekonstrukcie privodného (zéasobného) vodovodného potrubia, ktoré je
v nevyhovujicom technickom stave. Projekt je v sulade so v3etkymi relevantnymi predpismi Slovenskej republiky
a so Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/2184 o kvalite vody uréenej na Pudsku spotrebu.
Zdrojom vody pre privodné potrubie I. a II. je pramefi Drienovec, ktory sa nachadza v areali CS Drienovec. Z CS
Drienovec je voda ¢erpana do VDJ Moldava nad Bodvou a nasledne tlacend do zadsobného systému pre KoSice.
Rekonstruovany Usek privodného potrubia na trase Drienovec — Saca — Polov je su¢astou tohto zasobného
systému. Hlavnou aktivitou projektu je vlozkovanie existujuceho ocelového privodného potrubia DN 700
potrubim PE 100 v trase Drienovec — Saca — Polov, vratane vymeny sekénych uzaverov DN 700 v armatdrnych
Sachtach a sUvisiacich technologickych dprav. Technicky stav potrubia je zhodnoteny ako nevyhowvujici,
s opakujticimi sa poruchami a nadpriemernymi stratami vody, ktoré negativne ovplyviujt kvalitu a kontinuitu
dodavky pitnej vody pre obyvatel'stvo. Realizacia projektu prispeje k zlepSeniu funkénosti systému verejného
zasobovania vodou, k zniZeniu prevadzkovych nakladov a k zvySeniu hygienickej bezpecnosti dodavok pitnej
vody.

Meratel'né ukazovatele:

- dizka novych alebo modernizovanych potrubi rozvodnych systémov verejnych vodovodov: 1,900 km;

- populdcia pripojena na vylepSené verejné zasobovanie vodou: 5675 0s6b;

- vodné straty v rozvodnych systémoch verejného zasobovania: vychodiskova hodnota 13 1003/rok, ciel'ova
hodnota 0 m3/rok.

Hlavné trhy
Rucitel’ pdsobi vyhradne na vychodnom Slovensku a ¢asti stredného Slovenska.
Struktura a o¢akavané financovanie Ruéitel’a

Svoje vyrobné, prevadzkové potreby a vydavky spojené s beznou ¢innost'ou si Ruéitel’ financuje prostrednictvom
prijmov zo svojich hlavnych vyrobnych ¢innosti. Ide o regulované ¢innosti, teda hlavnym zdrojom financovania
st trzby za vodu pitnd a vodu odpadovu, ktoré tvoria podstatnu ¢ast’ (takmer 90 %) celkovych vynosov, a teda aj
redlnych prijmov Rucitel’a.

V pripade investi¢nej vystavby, ktorou chce Ruditel’ pokracovat v zabezpeCovani investi¢nych akcii z fondov
Eurdpskej tnie, investiénych akcii zameranych na obnovu a rozvoj verejnych vodovodov a verejnych kanalizécii,
resp. zabezpecenia obnovy a zlepSenia technického stavu majetku vyplyvajuceho zo schvaleného planu obnovy
je nutnd potreba externych zdrojov, ktoré Rugitel rieSi cez financujlce banky.

Vzhl'adom na dofinancovanie eurofondovych stavieb z roku 2024 a vysku planovanych investi¢nych vydavkov sa
Vv roku 2025 predpoklada cerpanie novych uverovych zdrojov vo vyske 19 500 000 EUR.

9.4 ORGANIZACNA STRUKTURA

Pozicia Rucitela v skupine

Rucitel’ je najvysSou spolo¢nostou v rdmci Skupiny VVS. Ruéitel’ ma k datumu vyhotovenia Prospektu dve
dcérske spolo¢nosti, v ktorych je 100,00 % vlastnikom:
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- H20 FUND SICAV, a.s., Akcionara Emitenta, ktory ma vytvorené 2 podfondy, ato (i) H20 FUND
SICAV Podfond — Zamestnaneckd Pokladna a (i) H20 FUND SICAV Podfond — Vychodoslovenska
vodarenska spolo¢nost, Cesko. Predmetom &innosti Akcionara Emitenta je ¢innost’ fondu kvalifikovanych
investorov podl'a ¢eského prava,

- Finan¢né sluzby VVS,; s.r.o0., so sidlom Komenského 50, 042 48 Kosice, Slovenska republika. Predmetom
¢innosti spolo¢nosti Finanéné sluzby VVS, s.r.o. je primarne poskytovanie a sprostredkovanie

vvvvv

verejnej ponuky majetkovych hodnét.
Organiza¢na Struktira skupiny
Organiza¢na Struktira Skupiny VVS je uvedena v ¢asti 8.4 Prospektu.
Zavislost’ Ruéitel’a od subjektov zo skupiny

Rucitel nie je zavisly od subjektov zo Skupiny VVS.
9.5 INFORMACIE O TRENDOCH

Od datumu poslednej auditovanej individualnej (¢tovnej zavierky zostavenej podla IFRS v zneni prijatom
Europskou tiniou za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2024 nedoSlo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
Rucitel'a alebo inej vyznamnej zmene vo financnej situécii, obchodnej situacii alebo vyhliadkach Rucitel’a
s vynimkou (i) mozného negativneho dopadu vojny na Ukrajine, (ii) inflacie na Slovensku, (iii) diskutovaného
navrhu zékona o verejnych vodovodoch a verejnych kanalizaciach, (iv) rasticim cenam vstupov potrebnych na
projekty Skupiny VVS, pricom dopad tychto skuto¢nosti na finanénu situaciu a hospodarenie Rucitela moze byt
vyznamny a negativny. Za trendy, neistoty, poZiadavky, zavazky alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne
povazovat’ za majuce dopad na vyhliadky Rucitel'a v aktudlnom finanénom roku, Rucitel’ povaZuje aj vsetky
potenciélne rizikd a vyznamné a negativne dopady uvedené v predchadzajlce vete Prospektu.

9.6 PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU
Ruditel’ nezverejnil Ziadnu progndzu ani odhad zisku a ani ich v tomto Prospekte neuvadza.
9.7 SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Rucitel’ je akciovou spolocnostou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.
Riadiacim organom Rucitel’a je predstavenstvo. NajvysSim organom Rugitel’a je valné zhromazdenie.

Clenovia riadiacich a dozornych organov
Valné zhromazdenie Rucitel’a

Valné zhromazdenie akcionarov je najvyssim organom Rucitel'a. Do pdsobnosti valného zhromazdenia patri
schvalenie jednotlivych konani v mene Rucitel'a pred jeho vznikom, zmena stanov, rozhodnutie o zvySeni
a zniZeni zakladného imania, rozhodnutie o zruSeni Ruéitela, rozhodnutie o rozdeleni, zIu¢eni, splynuti Rucitel'a
a rozhodnutie o zmene pravnej formy Rucitela, rozhodnutie o zruSeni Rucitel’a s likvidaciou, vymenovanie
likvidatora, stanovenie odmeny likvidatora a navrhu na rozdelenie likvidacného zostatku, vol'ba a odvolanie
¢lenov dozornej rady s vynimkou ¢lenov dozornej rady volenych a odvolavanych zamestnancami, schvélenie
riadnej individualnej uctovnej zavierky a mimoriadnej individuélnej iétovnej zavierky, rozhodnutie o rozdeleni
zisku alebo thrade strat a ur€eni tantiém a dividend, schvalenie vyrocnej spravy (spravy o podnikatel'skej ¢innosti
Rucitela a o stave jeho majetku), schvalenie zmluvy o vykone funkcie uzatvaranej s ¢lenom dozornej rady
a rozhodnutie o odmenach ¢lenov dozornej rady, udelenie stthlasu podla ¢l. XX stanov Rucitel'a, rozhodovanie
0 schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode casti podniku, rozhodnutie o dalsich
zalezZitostiach, ak ich stanovy Rucitel’a alebo vSeobecne zavazné pravne predpisy zveruji do pdsobnosti valného
zhromazdenia, schvaluje a odvolava auditora Rucitel'a na overenie individualnej uctovnej zavierky a vyroénej
spravy.

Dozorna rada Ruditel’a

Dozorna rada je najvyssim kontrolnym organom Rucitela. Dohliada na vykon posobnosti predstavenstva
a uskuto¢novanie podnikatel'skej ¢innosti Rucitel’a. V pripade zistenia zavazného porusenia povinnosti ¢lenmi
predstavenstva, zavaznych nedostatkov v hospodareni Rucitela, dozornd rada zvola mimoriadne valné

zhromaZzdenie, na ktorom navrhne potrebné opatrenia. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Ruéitel’a a je
opravnena kedykol'vek nahliadat’ do uctovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajucich sa ¢innosti Rucitel’a
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a zistovat’ stav Rucitela. Pritom kontroluje a valnému zhromazdeniu predklada zistenia a odporacania tykajiice
sa najma: (i) plnenia uloh uloZenych valnym zhromazdenim predstavenstvu Rugitel’a, (ii) dodrZiavania stanov
Rucitela a pravnych predpisov v ¢innosti Rucitel’a a (iii) hospodarskej a finan¢nej ¢innosti Rucitel’a, uctovnictva,
dokladov, uctov, stavu majetku Rucitel’a, jeho zavazkov a pohl'adavok. Dozorna rada je povinna preskiimat’ riadnu
individualnu uctovnu zévierku a mimoriadnu individualnu i€¢tovna zavierku, navrh na rozdelenie zisku, pripadne
uhradu strat a podat’ o vysledku preskiimania spravu valnému zhromazdeniu.

Dozorna rada mé4 9 ¢lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie jednotlivo, nadpolovi¢nou
vacsinou hlasov pritomnych akcionarov, na dobu piatich rokov, pricom vykon funkcie ¢lena dozornej rady kon¢i
diiom zvolenia nového ¢lena na jeho miesto. Predsedu a podpredsedu dozornej rady volia a odvolavaji ¢lenovia
dozornej rady, pri¢om hlasovanie je tajné. Clen dozornej rady nesmie byt’ zaroven ¢lenom predstavenstva. Ak ma
Rucitel’ v ¢ase vol'by viac ako 50 zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere, jednu tretinu ¢lenov dozorne;j
rady volia a odvolavaju zamestnanci Rucitel’a spdsobom a za podmienok ustanovenych zdkonom.

Clenovia dozornej rady Rugitela:

Meno a funkcia Rok zvolenia
Ing. Stanislav Hreha, PhD., predseda 2022
Michal Domik 2024
Ing. Karol Pataky 2024
Ing. Rébert Puci 2024
PaedDr. Dominik Frajkor 2024
Radoslav Petovsky 2025
Slavomir Michalsky 2025
Mgr. lvana Ondrejova 2025

Predstavenstvo Ruditel’a

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Rucitel’a. Je opravnené konat’ v mene Rucitela vo vSetkych veciach.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ Rucitel’a a rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach Rucitel’a, pokial’ nie st pravnymi
predpismi a tymito stanovami vyhradené do pdsobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady Rucitel’a.

Predstavenstvo najmé& vykonava obchodné vedenie Rucitela a zabezpeCuje vSetky jeho prevadzkové
a organizaéné zdlezitosti, vykondva zamestnavatel'ské prava, zvolava valné zhromazdenie, vykonava uznesenia
valného zhromazdenia, zabezpeduje vedenie predpisaného ucétovnictva a inej evidencie, obchodnych knih
a ostatnych dokladov Rugitel’a, predklada valnému zhromazdeniu po postdeni dozornou radou na schvalenie
(i) ndvrhy na zmeny stanov; (ii) nvrhy na zvysenie a znizenie zakladného imania; (iii) riadnu individualnu G¢tovna
zavierku a mimoriadnu individudlnu Gétovna zavierku a navrh na rozdelenie zisku alebo Ghradu strat, vratane
uréenia vySky a spdsobu vyplatenia dividend a tantiém; (iv) ndvrh na zruSenie Rucitel'a a ndvrh na zmenu jeho
pravnej formy a (v) navrhy v zmysle ¢1. XX stanov a predklada na rokovanie dozornej rady materialy uvedené
v ¢l X1l ods. 11. a 12. stanov a jedenkrét ro¢ne, ako sGcast’ vyroénej spravy predklada predstavenstvo valnému
zhromazdeniu na prerokovanie spravu o podnikatel’skej ¢innosti Ruéitel’a a 0 stave jeho majetku, informuje valné
zhromazdenie o obchodnom pléne a finanénom rozpoc¢te bezného roka schvalenom dozornou radou. Obchodny
plan obsahuje najma vymedzenie cielov Ruditel'a, prostriedky a formy dosiahnutia tychto cielov a Gasovy
harmonogram. Finanény rozpocet je hodnotovym vyjadrenim obchodného planu. Osobitny doéraz sa kladie
na oblast’ investicii, marketingu, Uverovej a finanénej politiky, inovécie vyrobkov a personalnej politiky.

Predstavenstvo rozhoduje o (i) vSetkych prevodoch vlastnictva k nehnutenému majetku do 2 000 000 EUR
hodnoty urcenej znaleckym posudkom v jednotlivom pripade, (ii) vSetkych prevodoch vlastnictva k hnutelnému
majetku do 100 000 EUR uétovnej hodnoty v jednotlivom pripade a (iii) uzavreti ndjomnej zmluvy na dobu
neurcita s vypovednou lehotou nie dlhSou ako tri mesiace a uzavreti ndjomnej zmluvy na dobu ur¢ita do 10 rokov.
Predstavenstvo je povinné pri predloZeni tychto informécii zabezpeéit' zachovanie obchodného tajomstva
a zamedzit’ tniku informacii a skuto¢nosti, ktorych prezradenim by mohla Rucitel'ovi vzniknut’ $koda.

Predstavenstvo Rugitel'a ma minimélne 10 ¢lenov a maximalne 12 &lenov. Clenov predstavenstva voli a odvolava
dozorna rada na dobu piatich rokov.

Clenovia predstavenstva Rugitela:

Meno a funkcia Rok zvolenia
Ing. Stanislav Prcuch, predseda 2023
MUDr. Boris Hanuséak, podpredseda 2024
Daniel Kratky, podpredseda 2022
Ing. Jana Bernatova, ¢len 2022
PhDr. Martin Durigin, PhD., &len 2022
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Meno a funkcia Rok zvolenia

Mgr. Elemér Jakab, ¢len 2024
JUDr. Ondrej Brendza, ¢len 2024
Ing. Jan Ragan, ¢len 2025
Ing. Istvan Zacharias, ¢len 2024
Mgr. Miroslav Dufinec 2023
Mgr Ing. Stanislav Sevéik 2025
Ing Stefan Lasky 2025

Kontaktnou adresou ¢lenov dozornej rady a predstavenstva je sidlo Rucitel’a.

Management Rucitel’a
Meno Funkcia
Ing. Stanislav Prctch generalny riaditel’
Ing. Jana Bernatova ekonomicky riaditel
Ing. Karol Kalinak investi¢ny riaditel’
Ing. Stanislav Sevéik vyrobno-technicky riaditel
JUDr. Cubomir Cigas riaditel’ vnutornej spravy

Konflikty zdujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Ruéitel' si nie je vedomy Ziadneho mozného stretu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov dozornej rady
a predstavenstva vo vzt'ahu k Rucitel'ovi a ich sikromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

9.8 AKCIONARI

Ovladanie Ruditela

Ovladajucimi osobami a priamymi vlastnikmi obchodnych podielov a hlasovacich prav v Rugitelovi sU jeho
akcionari — mesta a obce a samotny Rucitel’ s vynimkou vykonu hlasovacich prav zo strany Rucitel’a. Rucitel’ bol
k 31. decembru 2025 vlastneny 769 akcionarmi. Akcionarmi boli mesta a obce, v ktorych Rugitel’ pdsobi,
a v ktorych moze prevadzkovat’ vodovodnt alebo kanalizaénu siet’ a poskytuje svoje sluzby. Rugcitel’ so svojimi
akcionarmi Uzko spolupracuje na prevadzke a rozvoji vodarenskej infrastruktiry, ako aj na environmentalnych
projektoch.

Najvaésim akcionarom Rugéitel'om bolo mesto Kosice, ktoré vlastnilo 20,44 % akcii. Ostatné mesta a obce vlastnili
67,01 % akcii. Najvéacsie podiely (viac ako 1 %) spomedzi drobnych akcionarov vlastnili mesta PreSov,
Michalovce, Humenné, Vranov nad Topl'ou, TrebiSov, Snina a Svidnik. Rugitel vlastnil 18,16 % svojich vlastnych
akcii. Ziadny z akcionarov Ruéitela nevlastni podiel na zakladnom imani, ktory by predstavoval kontrolu
zodpovedajucu definicii materskej spolo¢nosti.

Klub akcionarov Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a.s., 0. z. zdruZuje viac ako 72 % minoritnych
akcionarov, ktorych podiel na zdkladnom imani Rugitel’a a hlasovacich pravach je viac ako 51 %.

Nakol’ko Ziadna fyzickd osoba nespiiia kritéria kone¢éného uzivatela vyhod v zmysle zdkona 297/2008 Zb.
0 ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej Cinnosti a o ochrane pred financovanim terorizmu a o zmene
adoplneni niektorych zékonov, za konecnych uzivatelov vyhod sa pri Rucitelovi povazuji clenovia
predstavenstva.

Charakter ovladania Rugitel'a zo strany jeho akcionarov vyplyva z prav a povinnosti spojenych s obchodnymi
podielmi v rozsahu a spdsobom uvedenym v stanovach Rugitel'a a prislusnych vieobecne zavéaznych pravnych
predpisoch. Kontrolné mechanizmy vykonavania prav a povinnosti akciondrov Rucitela a opatrenia na
zabezpecenia eliminacie zneuzitia tychto prav vyplyvaji zo vS§eobecne zavéaznych pravnych predpisov.

Sucastou Statutdrneho organu Rucitela si zastupcovia najmi najvaésich akcionarov. Stuéastou kontrolného
organu okrem inych ¢lenov je tiez zastupca Klubu akcionarov Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a.s., o.
z. Podla ndzoru Ruditel’a je zloZenie predstavenstva korektne a stabilne vybalansované a samotnd kontrolu si
vykonavaju nie len akcionari na Valnom zhromazdeni alebo prostrednictvom Dozornej rady ale i v samotnom
Predstavenstva Rucitel'a. Vznikom Klubu akcionarov Vychodoslovenskd vodarenskd spolocnost, a.s., 0. z.
a ucast’'ou jeho zastupcu v dozornej rade Rugitel'a bola dosiahnuté aj participacia minoritnej skupiny akcionarov
na diani spolo¢nosti v sulade s principmi pre spravu a riadenie spolo¢nosti prijatymi OECD.
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Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Rucite’om

Rucitel'ovi nie st zndme Ziadne mechanizmy ani dohody, ktoré by mohli viest’ k zmene ovladania nad Ruéitelom.
Zakladné imanie

Zakladné imanie Rugitel’a vo vySke 230 837 178 EUR tvori 6 995 066 kusov listinnych kmefiovych akcii na meno,
ktorych prevoditelnost’ je obmedzena zdkonom a v zmysle ¢l. 5 stanov. Prevod akcii Rugitel’a je podmieneny
sthlasom jeho dozornej rady. Vlastnictvo akcii Ruéitel'a mozno nadobudnut’ prevodom alebo prechodom.

V zmysle stanov Ruditela: majetkovi uéast’ Statu alebo obce na podnikani vlastnika verejného vodovodu,
vlastnika verejnej kanalizacie, prevadzkovatela verejného vodovodu a prevadzkovatela verejnej kanalizacie
mozno previest’ len na (i) pravnicka osobu zriadent podla zakona €. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku
Statu na iné osoby, na ktorej podnikani sa majetkovou ucastou podiel'aju iba obce alebo zdruzenia obci, alebo
(i) samospravny kraj alebo (iii) obec v rdmci tzemnej pdsobnosti pravnickej osoby podla pismena (i) vyssie.

Nasledujuca tabul’ka uvadza nalezitosti akcii vydanych Rucitel'om:

Nalezitosti akcii Popis

Druh cenného papiera: akcie kmeniové

Forma: na meno

Podoba: listinny cenny papier
Sposob vydania: neverejnou ponukou

CEM: LP0002209057

Menovita hodnota: 33EUR

Pocet kusov: 6 995 066

Celkova hodnota emisie: 230837 178 EUR

Ugel emisie: akcie tvoria zakladné imanie
Opis prav s nimi spojenymi: pravo podielat’ sa na riadeni Ruditel’a,

na zisku a likvidaénom zostatku a
hlasovacie prava

Doposial’ nesplatena suma: splatené

Obchodovanie: akcie nie su prijaté na obchodovanie na
Ziadnom regulovanom trhu

9.9 FINANCNE INFORMACIE, TYKAJUCE SA AKTIiV A ZAVAZKOV, FINANCNEJ SITUACIE
A ZISKOV A STRAT RUCITELA

Rucitel’ vypracoval auditované individuéalne G¢tovné zvierky zostavené podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou
uniou za rok konciaci sa 31. decembra 2024 a za rok konéiaci sa 31. decembra 2023. Rucitel’ nema povinnost’
zostavovat’ konsolidované uctovné zavierky.

Rucitel’ vypracoval individualne G¢tovné vykazy v sulade so SAS k 30. janu 2025.
Tieto finanéné (idaje Ruditel’a su dostupné v osobitnej ¢asti jeho webového sidla www.vodarne.eu.

Rucditel je sucast’ou konsolidovanej uctovnej zavierky Mesta KoSice, so sidlom Trieda SNP 48/A, 040 11 Kosice,
Slovenska republika, ICO: 00 691 135. Mesto KoSice vypracovalo auditovanu konsolidovanu uctovnu zavierku
zostavenu podl'a SAS za rok konciaci sa 31. decembra 2024 a za rok konciaci sa 31. decembra 2023.

9.10 SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Rucitel’ nebol ucastnikom ziadneho spravneho, sudneho alebo rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat
alebo malo vyznamny vplyv na jeho finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ a Ruéitel’ nema vedomost’ o tom, Ze by
takéto konanie prebiehalo alebo mohlo hrozit'.

9.11  VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ SITUACIE RUCITELA

Odo dna zostavenia auditovanej individualnej Gcétovnej zavierky Rugitela pripravenej v sllade s IFRS

k 31. decembru 2024 nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo skuto¢nosti vo finanénej alebo v obchodne;j situacii
Rucitela.
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9.12  VYZNAMNE ZMLUVY
V ramci beznej podnikatel'skej ¢innosti Ruéitel’ uzatvara zmluvy suvisiace s realizovanymi projektami v rdmci

jeho obchodného planu. Okrem uvedeného neeviduje zmluvy uzatvorené mimo zvyc¢ajného vykonu éinnosti
Rucéitel’a, ktoré by mohli ovplyvnit’ jeho schopnost’ splnit’ si svoje zavdzky vo¢i Majitel'om Dlhopisov.
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10. ZAKLADNE INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

10.1  ZAUJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISII /
PONUKE

Pri ponuke Dlhopisov méze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zaujmov Vediiceho manazéra, a to na jednej strane
medzi zaujmom Veduceho manazéra zabezpecit predaj Dlhopisov a na druhej strane medzi zaujmom Veduceho
manazéra poskytovat’ investiéné sluzby spoéivajuce v prijati a postipeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta
na jeho ucet alebo poskytovani investi¢ného poradenstva klientom.

Vediici manazér sa podiel’a a participuje na emisii Dlhopisov, v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o mu Emitent,
v zmysle mandatneho listu, uhradi dohodnutii odmenu. Veduci manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte
zaujmov v zmysle poZiadaviek vSeobecne zavéaznych pravnych predpisov. Participacia na emisii méze okrem
pripravy emisie Dlhopisov spocivat’ aj v upisani Casti emisie Dlhopisov na primarnom trhu.

Veduci manazér mbze v ramci svojich beznych ¢innosti poskytovat’ Emitentovi alebo d’al$im spolo¢nostiam zo
Skupiny VVS rézne bankové sluzby, vratane uverového financovania, ¢o moze takisto vytvarat' pre Veduceho
manazéra konflikt zaujmov.

10.2 DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Zelenych dlhopisov vo vyske 14 775 000 EUR bude pouZzity na financovanie
ESG projektov Skupiny VVS, tak ako je uvedené nizSie, v stlade s ramcom zeleného financovania, ktory je

vvvvv

je zaroven dovodom ich ponuky. Celkovy objem emisie nemusi byt dodrzany.
Ukel poutzitia prostriedkov

Emitent ma v umysle pouzit sumu zodpovedajucu ¢&istému vynosu zo Zelenych dlhopisov vyluéne na
financovanie a/alebo refinancovanie nasledujucich opravnenych projektov Skupiny VVS s environmentalnymi
vyhodami (Opravnené projekty) v stlade s Ramcom zeleného financovania VVychodoslovenskej vodarenskej
spolo¢nosti, a.s. z aprila 2026 (v zneni neskorSich predpisov a/alebo zmien) (Ramec). Opravnené projekty su
projekty a investicie s pozitivnym vplyvom na Zivotné prostredie tak, ako st definované nizSie. Portfélio
Opravnenych projektov (Portfdlio projektov) pozostava zo vSetkych zelenych projektov a investicii.

Opravnené projekty zahffiaju nasledovné tri kategorie:

1. Udrzatel'né hospodarenie s vodou a odpadovymi vodami

Kritéria opravnenosti:

—  Opatrenia zamerané na zniZovanie spotreby vody a minimalizaciu strat prostrednictvom instalacie
a suvisiacich sluzieb v oblasti kontroly unikov, ako aj prostrednictvom technolégii umoziujucich
redukciu a prevenciu Unikov;

—  Vystavba, rozSirovanie alebo renovécia systémov zberu, Upravy a dodavky vody a existujlcich
vodojemov s &istou priemernou spotrebou energie < 0,5 kWh na m® vyrobenej vody;

—  Vystavba novych vodovodnych a kanalizaénych potrubi alebo vymena opotrebovanych casti
existujucich potrubi, ktoré spiiiaju poziadavky na &istenie komunalnych odpadovych vod;

—  Vystavba novych a renovacia existujicich zariadeni na Cistenie odpadovych vod (napr. kanalizacné
systémy, Cistiarne odpadovych vod);

—  Opatrenia na zlepSenie kvality vody zamerané na komplexni obnovu technologickych zariadeni
s ciel'om posilnit’ dlhodobtl bezpecnost’ a kvalitu zdsobovania pitnou vodou.

2. Energetickd efektivnost’

Kritéria opravnenosti:

—  ZvySenie energetickej efektivnosti existujucich administrativnych budov prostrednictvom
vyznamnych renovdcii, ktoré si v stlade s platnymi regulaénymi poziadavkami a ktoré vedt
k preukéazate'nému zlep$eniu energetickej hospodarnosti najmenej o 30 % v porovnani s referené¢nou
urovilou pred renovaciou;

— InStalécia a prevadzka elektrickych tepelnych éerpadiel vratane ich montaZe, udrzby a oprav. Projekty
budu zahrnat’ vyluéne samostatne stojace tepelné Cerpadla, nie systémy kombinované s vyuzivanim
fosilnych paliv.

50


http://www.vodaspieva.sk/

3. Obnovitel'né zdroje energie

Kritéria opravnenosti:

—  Vystavba a/alebo prevadzka zariadeni na vyrobu elektrickej energie, pri ktorych sa elektrina na
vlastni spotrebu vyraba z:
o0  solarnych/fotovoltickych systémov;
0  vodnej energie;
0  bioenergie vyluéne pochadzajucej z prevadzky komunalnych ¢istiarni odpadovych véd,
priCom vyrobeny bioplyn sa vyuZziva na vyrobu elektriny a tepla v zariadeni kombinovanej
vyroby elektriny a tepla.

Proces vyberu a hodnotenia projektov

Na vytvorenie a spravu Ramca bol predstavenstvom Rugéitel'a zriadeny Specializovany Vybor pre zelené
financovanie (Vybor). Vybor tvoria dvaja ¢lenovia predstavenstva a dvaja riadiaci zamestnanci spolo¢nosti.
Vybor pre zelené financovanie bude riadit’ a kontrolovat’ rimce zeleného financovania, prijimat’ zmeny v zozname
opravnenych kategorii projektov, dohliadat’ na implementaciu, schvalovat’ pripadne zmeny Ramca, menovat
a odvolavat’ referenta pre udrzatel'nost. Vybor pre zelené financovanie je povinny zasadnut’ asponi raz rocne
a informovat’ o vysledkoch svojej ¢innosti predstavenstvo a dozornd radu Rucitel’a. Vybor pre zelené financovanie
je opravneny vydat’ smernice, ¢i prijat’ iné pravne zavdzne akty a ukony v mene Rucitela slvisiace s jeho
¢innost’ou.

Riadenie vynosov zo zeleného financovania

Cisty vynos zo Zelenych dlhopisov bude Rugitel’ spravovat’ a reportovat’ portfoliovym pristupom. Ruéitel’ ma
v spolupréaci s Emitentom v umysle alokovat’ vynosy zo Zelenych dlhopisov do portfélia projektov a/alebo
investicii, ktoré spifiaju kritéria opravnenosti na pouzitie vynosov, a sil v stlade s vy3Sie uvedenym procesom
hodnotenia a vyberu.

Rucitel’ sa bude snazit’ do 24 mesiacov od vydania Zelenych dlhopisov dosiahnut’ uroveni alokacie projektového
a/alebo investi¢ného portfolia, ktora sa aspoit zhoduje s ¢istym vynosom z jej nesplatenych Zelenych dlhopisov.

Do projektového portfélia budi v pozadovanom rozsahu pridavané d’alsie zelené projekty a/alebo investicie ktoré
boli realizované maximalne jeden rok pred vydanim Zelenych dlhopisov (spatne).

Pokial’ ide o umiestnenie a sledovanie vynosov, spolo¢nost’ planuje vyuzivat’ osobitny bankovy hotovostny ticet
na zabezpecenie transparentného a efektivneho monitorovania prostriedkov. V pripadoch, ked’ sa opravneny
projekt realizuje dlhSie obdobie, nealokované vynosy mozu byt do¢asne umiestnené na terminovanom vklade
V banke alebo mo6zu byt pouzité na splatenie nesplatenych dlhov alebo na iné ¢innosti v oblasti riadenia kapitalu.
Emitent sa zavdzuje zabezpecit', aby nesplateny dlh alebo ¢innosti v oblasti riadenia kapitalu nefinancovali Ziadne
kontroverzné aktivity.

Reporting

Rucitel’ bude zverejiiovat’ a priebezne aktualizovat spravy o alokacii ¢istych vynosov na projekty a/alebo
investicie na nomindlnej baze pocas obdobia jedného roka od vydania Zelenych dlhopisov, pri¢om tieto spravy
budt kazdoro¢ne obnovované aZ do splatnosti alebo Uplného splatenia Zelenych dlhopisov. Rugitel’ zaroven
zverejni zoznam financovanych projektov spolu s ich struénym popisom, ktory bude uvadzat’ ich ciele a
relevantnost’ z hl'adiska udrzatel'nosti.

Rucitel ma v umysle zverejiiovat’ spravy o alokacii pouzitia vynosov na projekty a/alebo investicie na
portfoliovom zaklade, a to na ro¢nej baze.

Rucitel’ sa bude v maximalnej moznej miere usilovat’ o zosuladenie reportovania environmentalnych dopadov
s portféliovym pristupom opisanym v dokumente Harmonized Framework for Impact Reporting (ICMA, jln
2024). Sprava o vplyvoch (Impact Report) bude vypracovana a zverejiiovana kazdoro¢ne az do splatnosti
Zelenych dlhopisov. Ruditel' sa zaroven zavizuje zabezpe€it, aby sprava o vplyvoch obsahovala zakladné
informéacie o pouzitych metodikdch vypoétu a kltacovych predpokladoch uplatnenych pri vybranych
ukazovatel'och dopadu, pricom tieto informacie budu verejne dostupné.

Kazdy zeleny projekt a/alebo investicia budd zo strany Rugitel'a zahrnuté do reportovania vyluéne jedenkrat.

Sprava o environmentalnych dopadoch a Sprava o vplyvoch budd dostupné na www.vodarne.eu a/alebo
www.vodaspieva.sk.
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Externy posudok, stanovisko druhej strany
Ramec je v stlade so Zasadami pre zelené dlhopisy 2025 Medzinarodnej asociacie kapitalovych trhov (ICMA).

Ramec preskimal Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd FIl. 60322 Frankfurt, Deutschland
(Moody’s), ktory vydal stanovisko druhej strany (Second Party Opinion (SPQ)). Moody’s zhodnotil Ramec a jeho
sulad s prislusnymi odvetvovymi Standardmi a poskytol ndzory na robustnost’ a doveryhodnost’ Ramca.

Stanovisko druhej strany, ako aj Ra&mec su k dispozicii investorom a inym zainteresovanym stranam na webovom
sidle Rucitela https://www.vodarne.eu/.

Rucitel moze kazdoroéne, po¢nic prvym rokom od vydania a aZz do splatnosti (alebo do Uplnej alokécie),
pozadovat spravu o obmedzenom uisteni o alokacii prostriedkov zo Zelenych dlhopisov do projektového a/alebo
investi¢ného portfolia, ktort jej poskytne externy overovatel’.

Okrem toho mé Rugitel’ v umysle zabezpecit, aby aspoi prva Sprava o environmentalnych dopadoch (Impact
Report) nasledujuca po emisii Zelenych dlhopisov bola overena nezavislym externym auditorom.
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11.

2.1

2.2
2.3
2.4

2.5

2.6
2.7

3.2

4.2

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH - PODMIENKY DLHOPISOV

Tato Cast” Prospektu, na ktor sa v d’alSom texte odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje popis
a podmienky, ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahftia
aj jeden Dlhopis). Emitentom Dlhopisov je spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost
Dlhopisovy program, a. s., so sidlom Komenského 62/50, 042 48 KoSice — mestska ¢ast’ Sever, Slovenska
republika, ICO: 57 583 340, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Kosice, oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 1860/V, LEIL: 097900CAKA0000322985 (dalej len Emitent). Tento ¢lanok 11. Prospektu
nahradza emisné podmienky Dlhopisov v zmysle § 3 ods. 1 az 3 zdkona ¢&. 530/1990 Zb., o dlhopisoch,
v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

Z dovodu prehl’adnosti st body Podmienok ¢islované samostatne.
Préavne predpisy upravujace vydanie Dlhopisov

Dlhopisy su vydavané Emitentom v stlade so Zakonom o dlhopisoch a v stlade so zakonom €. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zékonov, v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvélené rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dia 4. maja 2026
a rozhodnutim jediného akcionara zo diia 4. maja 2026.

Druh cenného papiera, nazov, celkova menovitai hodnota, emisny kurz, deii vydania a prijatie
na obchodovanie

Druhom cenného papiera je nepodriadeny a zabezpeceny dlhopis kvalifikovany ako zeleny dlhopis.
Dlhopisy budu zabezpecené Rucenim (ako je tento pojem definovany nizsie).

Nazov Dlhopisov je Zeleny dlhopis VODA SPIEVA 1.
ISIN Dlhopisov je SK4000029534, CFI: DBFGFB, FISN: VycvodspoDIhpro/5 BD 20290604.

Celkova menovitd hodnota Emisie je do 15000 000 EUR (slovom pitnast’ miliénov eur) (d’alej len
Celkovy objem Emisie).

Pre Datum emisie (ako je tento pojem definovany nizsie) ako prvy den Gpisu predstavuje Emisny kurz
Dlhopisov 100,00 % (slovom sto percent) ich menovitej hodnoty (d’alej len Emisny kurz). Od Datumu
emisie (vynimajtc) bude Emisny kurz kazdy dei zvySeny o sumu alikvotnej ¢asti vynosu z DIhopisov.

Déatum vydania Emisie bol stanoveny na 4. juna 2026 (d’alej len Datum emisie).

Emitent prostrednictvom Kota¢ného agenta poZziada bezodkladne po Datume emisie spolo¢nost’ Burza
cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 00 604 054, zapisanu v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
117/B (d’alej len Burza) o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu
Burzy.

Podoba, forma a menovit4 hodnota DIhopisov

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na doruditela evidovaného
Vv spoloc¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava
814 80, Slovenskd republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stdu
Bratislava I11, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 493/B (d’alej len Centralny depozitar) podl'a Zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy bud( vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 1 000 EUR (slovom tisic
eur) (d’alej len Menovit4 hodnota).

Vymenné a predkupné prava a prava spojené s DIhopismi

S Dlhopismi nie st spojené ziadne prava na ich vymenu za akékol'vek iné cenné papiere a ani Ziadne
predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné papiere. S DIhopismi sa neviazu
ziadne d’alSie vyhody alebo prava.

Majitel' Dlhopisu ma v stlade s Podmienkami pravo na splatenie Menovitej hodnoty DIhopisov,
vyplatenie vynosu, pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi (ako je tento pojem definovany nizsie).
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4.3

4.4

5.2

9.2

Prava spojené s Dlhopismi nie sii obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych
pravnych predpisov, najméd podla prislusnych ustanoveni zakona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze
a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych z&konov v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
Zakon o konkurze) a s vynimkou prav, ktoré st podmienené sihlasom Schddze v stlade s Podmienkami
a Zakonom o dlhopisoch.

Nebol ustanoveny ziadny spolocny zastupca Majitelov Dlhopisov alebo akykol'vek iny zastupca
Majitel'ov Dlhopisov. Schédza mdze ustanovit’ spoloéného zastupcu Majitel'ov Dlhopisov v stlade so
Zakonom o dlhopisoch.

Majitelia DIhopisov

Majitelom Dlhopisov sa rozumie osoba, na ktorej ucte majitel'a v Centralnom depozitari alebo na ucte
majitel'a vedenom ¢lenom Centralneho depozitara st Dlhopisy evidované, alebo ktora je ako majitel’
Dlhopisov evidované osobou, ktorej Centralny depozitar vedie drzitel'sky ucet, ak s tieto Dlhopisy
evidované na tomto drzitel'skom éte (d’alej len Prisludné evidencia a takato osoba d’alej len Majitel’
Dlhopisov). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom Centralnym depozitarom,
Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel’a Dlhopisov
pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom Géte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na Géet Majitel'a Dlhopisov vietky pravne
ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s DIhopismi, akoby tato osoba bola ich
majitelom.

Pokial’ platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu dorucené Emitentovi nestanovia inak, Emitent
a Administrator (ako je tento pojem definovany nizSie) budu pokladat’ kazdého Majitela Dlhopisov
za ich opravneného majitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat mu platby v stilade s Podmienkami.

Prevoditel’nost’ Dlhopisov

Prevoditelnost’” Dlhopisov nie je obmedzend. K prevodu Dlhopisov doch&dza registraciou prevodu
v Prisludnej evidencii.

Status zavazkov Emitenta z DIhopisov

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a zabezpecené zavizky
Emitenta, ktoré majd navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych
preferencii a prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu) so vietkymi ostatnymi terajSimi alebo
buddcimi priamymi, v3eobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a zabezpefenymi zavidzkami
Emitenta s vynimkou tych zavizkov, ktoré mdézu mat prednostné postavenie vyhradne z titulu
kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritelov.

Vyhlasenia a zavazok Emitenta

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit’
Menovitt hodnotu Dlhopisov a vyplacat’ vynosy v stlade s Podmienkami.

Zabezpecenie Dlhopisov
VSeobecné ustanovenia o Zabezpeceni

Zavazky z Dlhopisov, najma splatenie Dlhopisov a vyplatenie vynosu, budi zabezpecené rucitel'skym
vyhlésenim spolo¢nosti Vychodoslovenska vodéarenska spolocnost’, a.s., so sidlom Komenského 50, 042
48 Kosice, Slovenskd republika, ICO: 36 570 460, LEL: 213800KZBUKL7G50PF59, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sudu Kosice, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1243/V (d’alej len Ruéitel’)
Vv prospech vsetkych Majitel'ov Dlhopisov (d’alej len Ruéenie).

Rucenie

Ruditel'ské vyhlasenie vo forme neodvolatelnej zaruky (d’alej len RuditeP’ské vyhlasenie) bude
vystavené Rucitelom a vzt'ahuje sa na vsetky Dlhopisy. Rucitel' sa bezpodmienecne a neodvolatelne
zavizuje kazdému Majitel'ovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni akykol'vek svoj
penazny zavizok z Dlhopisov v defi jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhSie ako 20 (slovom
dvadsat) Pracovnych dni, vratane akéhokol'vek potencidlneho dlhu Emitenta voci niektorému
z Majitel'ov Dlhopisov vyplyvajiceho z moznej neplatnosti, neucinnosti alebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dlhopisov, Ruditel’ na pisomnu vyzvu ktoréhokol'vek Majitel'a Dlhopisov zaplati taku
¢iastku bez zbyto¢ného odkladu a nepodmienene. Zavizky z Rucitel'ského vyhlasenia zakladaju priame,
vSeobecné, nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavidzky Rucitela, ktoré majii navzajom
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rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmen$om
rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budlcimi priamymi,
vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavizkami Rucitel’a s vynimkou
tych zavézkov, ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa v8eobecne na prava veritel'ov.

Zavazky zabezpecené v zmysle Rucitel'ského vyhlasenia vyplyvajiice z kazdého jednotlivého Dlhopisu
st obmedzené do vySky 1,5-ndsobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu. Celkova povinnost’ Ruéitel’a
plnit’ na zéklade Rugitel'ského vyhlasenia je obmedzena do celkovej maximélnej sumy 22 500 000 EUR
(slovom dvadsat'dva milidonov péat'stotisic eur).

Rucitel'ské vyhlasenie bude k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om Dlhopisov v beZnej pracovnej dobe
v Ur¢enej prevadzkarni (ako je tento pojem definovany nizsie).

Negativne zavazky Ruditela

Rucitel’ sa do doby splnenia vSetkych petiaznych zavizkov Emitenta vyplyvajacich z Dlhopisov zavéazuje
nasledovne:

Negativne zavizky vo vztahu k financovaniu a poskytovaniu financovania RuditePom

(a) Z&véazky Rucitel'a ajeho Vyznamnych dcérskych spolo¢nosti spolu (avSak bez dvojitého
zapocitania a neberuc do Uvahy vydavky a vynosy budcich obdobf) nepresiahnu sucet (a) hodnoty
Vyznamne;j Casti aktiv Rucitel’a a (b) ¢iastky 60 mil. EUR.

(b) Rucitel’ sa priamo ani nepriamo nestane veritel'om ani inak neposkytne dlhové financovanie (avery,
p6zicky, upisanie alebo kupa dlhopisov, atd’.) akejkol'vek tretej osobe, ktor¢ho hodnota v sthrne
prevysuje/prevysi 2 000 000 EUR (slovom dva miliény eur) okrem dlhového financovania, ktoré
mdZe Ruditel’ poskytnit’ svojim akcionarom a/alebo pravnickej osobe patriacej do Skupiny VVS.
alebo Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti (ako je definovana nizsie).

Pre cely tychto Podmienok:

Skupina VVS znamend Rucitel’a a kaZzdi osobu, v ktorej ma Rucitel’ priamy alebo nepriamy podiel na
zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % a/alebo ma pravo menovat’ a odvolavat’
vaésinu Clenov Statutdrneho organu takej osoby. Pod Skupinu VVS nespadaju (jednotlivo alebo
spolo¢ne) vlastnici (akcionari) Rucitel’a.

Vyznamna ¢ast’ aktiv RuéitelPa znamend aktiva v hodnote 25 % alebo viac z celkovych individualnych
aktiv Rugitel'a podla poslednej dostupnej roénej auditovanej individudlnej uctovnej zavierky Rugitela
zostavenej podl'a Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykaznictvo (d’alej len IFRS).

Vyznamna dcérska spolo¢nost’ znamené aktikol'vek spolo¢nost’ patriacu do Skupiny VVS inl neZz
Rucitel’, ktorej konsolidované (a v pripade dcérskej spolo¢nosti, ktora nema Ziadne dcérske spolo¢nosti,
nekonsolidované) aktiva predstavuji aspoti 10 % individualnych aktiv Skupiny VVS, v kazdom pripade
podla poslednej dostupnej roénej auditovanej individualnej uctovnej zavierky Ruditel’a zostavenej podla
IFRS.

Obmedzenie premien

Rucitel’ sa nezcastni ziadneho splynutia, zlicenia, rozdelenia a neuskutocni zmenu svojej pravnej
formy.

Cinnost’ Ruéitel

Rucitel' nebude vykonavat v podstatnom rozsahu iné ¢&innosti ako ¢innosti, ktoré vykonaval
bezprostredne pred emisiou Dlhopisov.

Obmedzenie predaja aktiv Ruéitela

Rucitel' sa zavizuje, ze bez suhlasu Majitelov Dlhopisov nepreda, ani inym spdsobom neprevedie
(v ramci jednej transakcie alebo série transakcii) Vyznamnu Cast’ aktiv Ruéitel’a a zabezpeci, ze ani
Ziadna osoba zo Skupiny VVS neprevedie (v ramci jednej transakcie alebo série transakcii) akikol'vek
Cast’ svojich aktiv, ktoré predstavuju Vyznamnu ¢ast’ aktiv Ruéitel’a. Toto ustanovenie sa nedotyka prava
Rucitel’a alebo 0sdb zo Skupiny VVS vykonat’ akékol'vek thrady platieb, ktoré suvisia s akymikol'vek
vydanymi dlhopismi alebo s beznou obchodnou ¢innost'ou Rugéitel’a alebo 0sdb zo Skupiny VVS.

55



11.

111

11.2

DalSie zavazky Rutitela

Rucitel’ sa d’alej do doby splnenia vSetkych penaznych zavizkov Emitenta vyplyvajtcich z Dlhopisov
zavazuje nasledovne:

Povinnost’ dodrziavat’ finan¢né ukazovatele

Vo vztahu k Rugitel'ovi budd dodrZané niZSie uvedené ukazovatele:

(@ v ktorykol'vek Defi ocenenia Pomer zadlZenosti nesmie presiahnut” hodnotu 40 %;

(b) v ktorykol'vek Den ocenenia celkové vlastné imanie Rucitel'a nesmie poklesnut’ pod
220 mil. EUR;

(¢)  koeficient arokového krytia Rucitela podl'a auditovanych individudlnych vysledkov v stlade
s IFRS ku Diiu ocenenia, definovany ako pomer Upravenej EBITDA k nakladovym trokom bude
v minimalnej vyske 3; a zaroven

(d)  pomer vlastného imania k celkovym pasivam Rucitela podla auditovanych individudlnych
vysledkov v stlade s IFRS ku koncu kazdého uétovného roka vo vyske minimalne 25 %.

Kazdy vypocet ku ktorémukol'vek Ditu ocenenia sa vykona v nasledujuci prislusny Den vykazovania.

Rucitel’ je povinny doru¢it’ Administratorovi alebo zverejnit’ na webovom sidle www.vodaspieva.sk
a/alebo www.vodarne.eu v kazdy Deti vykazovania osved¢enie podpisané osobami opravnenymi konat’
za Rucitel'a potvrdzujuce, Ze zavdzky dodrziavat' finanéné ukazovatele podla tohto bodu si splnené
k bezprostredne predchadzajiicemu Diiu ocenenia. Administrator sa moéZe spol'ahnut’ na toto osvedéenie
bez d’alSicho overenia a okrem pripadov zjavnej chyby bude toto osvedcenie konecné a zavdzné pre
vSetky strany.

Na udely tohto bodu maju nasledovné definované pojmy nasledovny vyznam:

Deii ocenenia znamend kazdy den, ktory je poslednym dilom uctovného roka Rucitel’a v ktoromkol'vek
roku, pricom prvym takymto diilom bude 31. december 2026.

Deini vykazovania znamena den, ktory je 30 dni od zverejnenia auditovanej i¢tovnej zavierky Rucitel’a
vyhotovenej v stlade s IFRS.

Mimoriadne polozky znamena akékol'vek vyznamné polozky neobvyklej alebo neopakovatelnej
povahy predstavujice zisky alebo straty, a to vratane tych vzniknutych z nasledujicich udalosti:
(a) restrukturalizacia ¢innosti Rucitel’a a zruSenie rezervy na reStrukturalizaciu; (b) predaj, precenenie,
odpis alebo pokles hodnoty dlhodobého majetku alebo zruSenie akéhokol'vek odpisu alebo poklesu
hodnoty; a (c) odpredaj aktiv v stvislosti so zruSenymi operaciami (prevadzkami).

Pomer zadlZenosti znamena k akémukol'vek Datumu ocenenia ZadlZenie vydelené aktivami, pri¢om
pojem aktiva znamena sucet dlhodobého a kratkodobého majetku Emitenta ku Ditu ocenenia podla
auditovanych individualnych vykazov v sulade s IFRS.

Upravena EBITDA znamena zisk pred Grokmi, zdanenim, odpismi a mimoriadnymi polozkami a na
ucely tychto Podmienok bude vypocitany nasledovne:

Predbezna EBITDA = zisk za rok z pokracujtcich ¢innosti + (plus) dan z prijmu + (plus) nakladové
Uroky — (minus) vynosové aroky + (plus) odpisy dlhodobého hmotného majetku + (plus) odpisy
dlhodobého nehmotného majetku.

Upravena EBITDA bude nasledne stanovena tak, Ze Predbeznd EBITDA bude upravend smerom nahor
alebo nadol tak, aby nezohl'adiiovala: (i) zisky alebo straty vyplyvajlce z preceiiovania (smerom nahor
alebo nadol) akéhokol'vek majetku, (ii) tvorbu a zruSenia rezerv a (iii) Mimoriadne poloZky.

Vypocet ukazovatel'a Upravena EBITDA sa vzdy vykona na zéklade tdajov z poslednej dostupnej
individuélnej uétovnej zavierky Rugitela.
ZadlZenie znamena suma dlhodobych zavazkov Rucitel’a ku Ditu ocenenia uréend podla auditovanych
individualnych vykazov v stlade s IFRS.

Informaé¢na povinnost’ Emitenta a Rucitel’a

Emitent bude pisomne informovat’ Administratora a oznami Majitel'om Dlhopisov vyskyt akéhokol'vek
Pripadu neplnenia zaviazkov alebo Hrozby pripadu neplnenia najneskor do troch Pracovnych dni odo diia,
kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel.
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12.4

Emitent sa zavédzuje, Ze az do doby splnenia vSetkych svojich zavézkov z Dlhopisov oznami
Administratorovi a Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na webovom sidle
www.vodaspieva.sk a/alebo www.vodarne.eu:

(@)  ro¢nh auditovanu individudlnu uctovna zavierku Rucitela pripravent v stlade s IFRS bez
zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni, najneskor vSak do Siestich mesiacov po skonceni
prislusného uctovného roka;

(b)  vSetky povinne zverejiiované informacie v suvislosti s Dlhopismi podla prislusnych pravnych
predpisov (regulované informacie) vzdy v Case, kedy maji byt predlozené alebo zverejnené podla
prislusného pravneho predpisu alebo inak bez zbyto¢ného odkladu.

Hrozba pripadu neplnenia znamena aktkol'vek skutoénost, udalost’ alebo pripad, ktoré sa moézu stat’
Pripadom neplnenia zavézkov v dosledku uplynutia ¢asu na napravu uvedeného v ustanoveni
upravujicom prisludny Pripad neplnenia zavdzkov alebo v désledku upozornenia alebo vyzvy osoby
uvedenej v ustanoveni upravujicom prislusny Pripad neplnenia zavazkov.

Urokovy vynos
Sposob tro¢enia, Urokové obdobie
Dlhopisy budii tro¢ené pevnym arokovym vynosom vo vyske 5,00 % p. a. (d’alej len Urokova sadzba).

Urokové vynosy budil vyplacané roéne spitne, vzdy k 4. jina kazdého roka (dalej kazdy ako Datum
vyplaty Grokovych vynosov). Prvym Datumom vyplaty Grokovych vynosov bude 4. jana 2027.

Urokovym obdobim sa rozumie obdobie zaéinajuce Datumom emisie (vratane) a konéiace v poradi
prvym Datumom vyplaty trokovych vynosov (bez tohto dia) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujuce
obdobie poéniic Datumom vyplaty tGrokovych vynosov (vratane) a konciace d’al$im nasledujucim
Datumom vyplaty urokovych vynosov (bez tohto dia) az do Datumu kone¢nej splatnosti (bez tohto diia)
alebo Datumu predCasnej splatnosti (ako je tento pojem definovany v bode 16.3) (bez tohto dia).
Na ucely zaGiatku plynutia akéhokol'vek Urokového obdobia sa Datum vyplaty urokovych vynosov
neposuva v stilade s konvenciou Pracovného diia podl'a bodu 14.2 niZ3ie.

Koniec tirocenia

Dlhopisy prestanu byt tro¢ené Datumom konecnej splatnosti (bez tohto dna), ibaze by po splneni
vSetkych podmienok a nalezitosti bolo splatenie dlznej Ciastky Emitentom neopravnene zadrziavané
alebo odmietnuté. V takom pripade bude aj nadalej narastat’ urokovy vynos pri Urokovej sadzbe a7 do
(a) dia, kedy Majitelom Dlhopisov budi vyplatené vSetky k tomu diu splatné ciastky v stlade
s Podmienkami, alebo (b) dna, kedy Administrator oznami Majitel'om Dlhopisov, Ze obdrzal vsetky
Ciastky splatné v suvislosti s Dlhopismi, ibaZe by po tomto oznameni doslo k d’alsiemu neopravnenému
zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb, a to podl'a toho, ktora z uvedenych skuto¢nosti nastane skor.

Konvencia pre vypocet irokového vynosu

Na ucely vypoctu trokového vynosu prisluchajiiceho k Dlhopisom, alebo na Géely vypoétu informacie
0 alikvotnom tirokovom vynose (AUV) sa pouZije konvencia na vypodet Grokov ,, Act/Act ISDA",
o znamena, ze pre ucely vypoétu sa berie do tvahy skutoény poéet dni od zagiatku Urokového obdobia
do dna prislusného vypoctu vydeleny ¢islom 365 (alebo ak akékol'vek ¢ast’ obdobia, za ktoré je tirokovy
vynos stanovovany, spada do priestupného roka, tak suctu (a) skutoéného poétu dni v tej Gasti obdobia,
za ktoré je drokovy vynos stanovovany, ktord spada do priestupného roka, vydeleného ¢islom
366 a (b) skutoéného poctu dni v tej Casti obdobia, za ktoré je Girokovy vynos stanovovany, ktora spada
do nepriestupného roka, vydeleného ¢islom 365.

Stanovenie Grokového vynosu a zaokruhl’ovanie

Ciastka trokového vynosu prislichajiceho k jednému Dlhopisu za obdobie kratsie ako jeden rok
sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty DIhopisu a Urokovej sadzby a prisluiného zlomku dni
vypogéitaného podl'a konvencie pre vypoéet tirokového vynosu uvedenej v bode 12.3. Ciastka prislusného
vynosu prislichajuceho k jednému Dlhopisu vypocitand podla tohto bodu bude matematicky
zaokruhlend na sedem desatinnych miest, pricom konecnd suma, ktord sa ma zaplatit' prislusnému
Majitel'ovi Dlhopisov, sa zaokruhli na dve desatinné miesta matematicky.
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14,
14.1

14.2

14.3

Splatenie a odkupenie
Kone¢na splatnost’

Pokial’ ned6jde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odkupeniu Dlhopisov Emitentom a ich
zaniku, ako je uvedené nizSie, bude celkova menovita hodnota DIlhopisov splatna jednorazovo 4. juna
2029 (d’alej len Datum koneénej splatnosti).

Majitel’ Dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predCasné splatenie Dlhopisov a vyplatenie pomerne;j Casti
urokovych vynosov z Dlhopisov pred Datumom konec¢nej splatnosti, s vynimkou pred¢asného splatenia
Dlhopisov v stlade s ustanoveniami bodu 16.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent mo6ze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za akukol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov
Dlhopisy odkiipené Emitentom zaniknu a nemozu sa opét’ vydat’ ani predat’.
Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov a ciastku
prislusnych vynosov (pokial je to relevantné) splatnych v suvislosti so splatenim Dlhopisov v stlade
s Podmienkami, vSetky zavdzky Emitenta z Dlhopisov budl povaZované za uplne splatené ku diiu
pripisania prisluSnych Ciastok na prislu§ny ucet Administratora.

Platobné podmienky
Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ vynos a splatit’ Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu v mene euro. Vynos
bude vyplacany a Menovitd hodnota kazdého z Dlhopisov bude splatena Majitelom Dlhopisov v stlade
s Podmienkami a v stlade s datfiovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej
republiky G¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

V3etky odkazy na ,,EUR" alebo ,euro* v Podmienkach st odkazmi na zakonni menu Slovenskej
republiky.

Datum vyplaty

Vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov budi Emitentom
vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom uvedenym v Podmienkach (kazdy taky deni podla
zmyslu d’alej tiez len Datum vyplaty arokovych vynosov alebo Datum koneénej splatnosti alebo
kazdy z tychto dni tiez len Datum vyplaty).

Ak by Datum vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovaym diiom, pripadne taky Datum vyplaty
na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujicim Pracovnym difiom, pricom Emitent nebude
povinny platit’ urok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty
v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

Pracovnym diiom sa na Gc¢ely Podmienok rozumie akykol'vek den okrem soboty, nedele a akéhokol'vek
iného dna, ktory sa podla zakona ¢.241/1993 Z. z. o $tatnych sviatkoch, dioch pracovného pokoja
a 0 pamétnych diioch v zneni neskorsich predpisov povazuje za deii pracovného pokoja.

Urcenie prava na obdrzZanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré budu preukazatelne
MajiteI'mi Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu pracovnej doby Centralneho depozitara
v prislusny Rozhodny deii (ako je tento pojem definovany nizsie) (d’alej len Opravnend osoba).

Rozhodny deni znamena (a) 30. (slovom tridsiaty) denn predchadzajici prislusnému Datumu vyplaty
okrem Datumu pred¢asnej splatnosti a (b) 3. (slovom treti) Pracovny denl pred Datumom pred¢asnej
splatnosti pre ucely vyplaty pred¢asného splatenia Dlhopisov (d’alej len Rozhodny dei).

Pre ucely urenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom DIlhopisov
uskuto¢nenych po Rozhodnom dni az do prislusného Datumu vyplaty.
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14.4

14.5

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov
Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich tcet vedeny v banke (vratane, pre vylicenie
pochybnosti, zahrani¢nej banke) alebo pobocke banky v Eurdépskom hospodarskom priestore (EHP)
podla pokynu, ktory prislusna Opravnend osoba doru¢i Administratorovi na adresu Urcenej
prevadzkarne Administratora doveryhodnym spdsobom najneskdr 5 (slovom pét’) Pracovnych dni pred
Datumom vyplaty.

Pokyn musi mat' formu podpisaného pisomného vyhlasenia s tiradne overenym podpisom alebo
podpismi, ktoré bude obsahovat' dostatoéné informacie o ucte Opravnenej osoby umoziujlice
Administratorovi platbu vykonat’. V pripade pravnickych 0s6b bude pokyn doplneny o (i) original alebo
kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena
osoba registrovana, alebo (ii) overené osvedéenie 0 zvoleni do funkcie starostu obce alebo primétora
mesta (takyto pokyn spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je
relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislu$nymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi byt’ s obsahom
a vo forme vyhovujlcej rozumnym poziadavkam Administratora, pricom Administrator bude opravneny
vyzadovat’ dostato¢ne uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktorda Pokyn podpisala, je opravnend v mene
Opravnenej osoby takyto Pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez
najneskor 5 (slovom pét’) Pracovnych dni pred Datumom vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator
opravneny pozadovat’ najmi (a) predlozenie plnej moci s Uradne overenym podpisom v pripade, ak za
Opravnent osobu bude konat’ zastupca a (b) dodatoéné potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akékol'vek Opravnena osoba, ktora v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou
0 zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorou je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok
na danové zvyhodnenie, je povinna dorucit’ Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitelnt
sucast’ doklad o svojom danovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mézu Administrator a prislusné
danové organy vyziadat'.

V pripade originalov cudzich dradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine si Administrator moze
vyziadat' poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alSicho overenia, resp. apostily podla Haagskej
dohody o apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné). Administrator mdze d’alej ziadat, aby vsetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s Gradnym prekladom do slovenského jazyka.

Bez ohl'adu na svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat’ spravnost’ a tplnost
takychto Pokynov a neponest Ziadnu zodpovednost’ za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby
s doru¢enim Pokynu ani nespravnost’ou ¢i inou chybou Pokynu.

Emitent ani Administrator nie sit zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky spdsobene;j
tym, ze (a) Opravnend osoba v€as nedodala riadny Pokyn alebo d’alSie dokumenty alebo informécie
pozZadované od nej v tomto bode, (b) takyto Pokyn, dokumenty alebo informécie boli nelplné, nespravne
alebo nepravé alebo (c) takéto oneskorenie bolo sposobené okolnost'ami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznikd ziaden narok na akykol'vek
doplatok ¢i urok za takto spésobeny Casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Datume vyplaty neméze vykonat' vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo
z inych ddvodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti), méze Administrator bez toho,
aby boli dotknuté opravnenia podl'a § 568 zakona ¢. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov zlozit’ dlznu Ciastku na naklady Opravnenej osoby (alebo jeho pravneho nastupcu) podla
vlastného uvéazenia do notarskej alebo inej Gradnej Uschovy na naklady Administratora, alebo tdto dlzni
Ciastku sdm uschovat. Zlozenim dlznej Ciastky do uschovy sa zavdzok Emitenta a Administratora
v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej praévnemu
nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok alebo iny vynos
Vv suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej iastky.

Ziakaz zapocitania

Majitelia Dlhopisov nemaju pravo zapocitat svoje pohladavky z Dlhopisov voéi Emitentovi ani
Rucitel'ovi a zaroven Emitent ani Ru¢itel’ nemaju pravo zapoditat’ svoje pohladavky voc¢i pohl'adavkam
Majitel'ov Dlhopisov.
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15.

16.
16.1

Ziadne navysenie z dovodu zrazkovej dane

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty vynosov z Dlhopisu sa budua vykonavat
zrézky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ktoré budd k Datumu vyplaty vyZadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky alebo inej prislusnej jurisdikcie. Ak budt akékol'vek také zrazky
vyzadované pravnymi predpismi u¢innymi k Datumu vyplaty, Emitent nie je povinny uhradit’ Majitelom
Dlhopisov ziadne dodato¢né sumy z titulu nahrady za také zrazky alebo odpocty.

Pred¢asna splatnost’ Dlhopisov v Pripade neplnenia zavizkov

Pripady neplnenia zavazkov

Kazdy z nasledovnych pripadov a jeho vyskyt bude povazovany za Pripad neplnenia zavazkov:
©) Neplatenie

Emitent neuhradi akukol'vek platbu splatnii Majitelom Dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi
v deti jej splatnosti a takéto neplnenie povinnosti pretrvava dlhsie ako 14 (slovom §trnast)
Pracovnych dni.

(b) Porusenie ostatnych zavazkov

Emitent alebo Rucitel’ porusia alebo nesplnia akykol'vek svoj iny zavizok (iny ako je uvedeny
v bode 16.1(a) vysSie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto poruSenie alebo neplnenie zostane
nenapravené dlhSie ako 30 (slovom tridsat)) dni odo diia, kedy Administrator alebo Majitel
Dlhopisov (kazdy vo vzt'ahu k akymkol'vek inym zavidzkom) na to pisomne upozorni Emitenta.

(c) Neplnenie inych penaznych zavizkov (cross-default) Emitenta

Akykol'vek dlh Emitenta, ktory v stthrne dosiahne aspofi 1 000 000 EUR (slovom jeden milion
eur) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane pred¢asne splatnym pred
ditom pdvodnej splatnosti z dévodu porusenia povinnosti Emitentom alebo (ii) nie je uhradeny
v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako 30 (slovom tridsat’)
Pracovnych dni.

(d) Neplnenie inych petiaznych zaviazkov (cross-default) Rucitela

Akykol'vek dlh Rucitel’a, ktory v stthrne dosiahne aspori 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’pat
milidnov eur) alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predcasne
splatnym pred diiom povodnej splatnosti z dovodu porusenia povinnosti Ruéitelom alebo
(ii) nie je uhradeny v okamihu, ked’ sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako
30 (slovom tridsat’) Pracovnych dni.

(e) Neplnenie inych penaznych zavizkov (cross-default) Skupiny VVS

Akykol'vek dlh spolo¢nosti zo Skupiny VVS (okrem Emitenta a Rucitel’a), ktory v sGhrne
dosiahne aspont 10 % (slovom desat’ percent) celkovych aktiv Rucitel’a podl'a jeho posledne;j
zverejnenej individuélnej uctovnej zavierky) (i) sa stane predéasne splatnym pred diiom
povodnej splatnosti z dévodu porusenia povinnosti spolo¢nosti zo Skupiny VVS a (ii) nie je
uhradeny v okamihu, ked” sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhsie ako 20
(slovom dvadsat’) Pracovnych dni.

()] Platobna neschopnost’

Q) Emitent alebo Rucitel poda ndvrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie
reStrukturalizacie alebo obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh), ucelom
ktorého je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla prislusnych
pravnych predpisov;

(i) na majetok Emitenta alebo Rugitel’a je prisluSnym organom vyhlaseny konkurz alebo
povolend reStrukturalizécia;

(iii) Insolven¢ny navrh Emitenta je prisluSnym organom zamietnuty z toho dévodu, ze
Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konanim; alebo

(iv) Emitent alebo Rugitel’ navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, o zostaveni ¢asového
harmonogramu alebo inej Uprave vietkych svojich dlhov z dévodu, Ze ich nie je
schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.
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@)

(h)

(i)

)

(k)

(N

(m)

(n)

Likvidacia
Je vydané pravoplatné rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie (Statu) alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta alebo Rugitel’a o jeho zruSeni s likvidaciou.

Zmena ovladania

M D6jde k zmene vlastnictva viac ako 51 % vSetkych emitovanych akcii Emitenta alebo
Rucitel’a alebo hlasovacich prav spojenych s akciami Emitenta alebo Rugitel’a oproti
stavu ku diiu vyhotovenia Podmienok, svynimkou: a. prevodov akcii alebo
hlasovacich prav s nimi spojenymi medzi existujicimi akcionarmi Rucitel’a alebo
osobami ktoré v zmysle platnej legislativnej Gpravy ku diiu vyhotovenia Podmienok
moézu vlastnit’ akcie Rucitel'a ab. prevodov akcii alebo hlasovacich prav v ramci
Skupiny VVS;

(ii) Akéakol'vek osoba (alebo skupina o0s6b konajucich v zhode) ina nez Rugitel’ alebo
pravnické osoba zo Skupiny VVS ziska v Emitentovi priamy alebo nepriamy podiel
na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad 50 % (slovom pat'desiat
percent) alebo ziska pravo menovat’ vacsinu ¢lenov Statutarneho organu Emitenta.

Ukoncenie alebo zmena podnikania

Rucitel' prestane podnikat’ alebo prestane byt opravneny vykonavat svoju podnikatel'sku
&innost’, pricom pre postidenie podnikatel'skej ¢innosti bude rozhodné zachovanie majoritného
podielu aktiv spojenych s touto ¢innost’ou.

Sldne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rucitel’ platobnti povinnost’ pravoplatne ulozent prislu§nym organom, ktora
jednotlivo alebo v suhrne prevysuje ¢iastku 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’pat’ miliénov eur)
(alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a to ani v lehote 30 (slovom tridsat’)
Pracovnych dni od dorucenia takého pravoplatného rozhodnutia Emitentovi alebo Rucitel'ovi
alebo v takej dlh3ej lehote, ktora je uvedend v prisluSnom rozhodnuti.

Vykonavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia alebo exekdcii, resp. inému
podobnému pravnemu konaniu, na akukol'vek cast’ majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta
alebo Rucitel’a alebo voci akejkol'vek casti majetku, aktiv alebo vynosov Emitenta, ktorych
hodnota jednotlivo alebo v stihrne prevySuje iastku 25 000 000 EUR (slovom dvadsat’ pat
miliénov eur) (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene), a neddjde k jeho
zastaveniu do 30 (slovom tridsiatich) Pracovnych dni.

Protipravnost’

Zavizky z Dlhopisov prestanu byt’ plne alebo ¢iastoéne pravne vymahatel'né alebo sa dostanu
do rozporu s platnymi prdvnymi predpismi alebo sa pre Emitenta alebo Ruditel'a stane
protipravnym plnit’ aktikol'vek svoju vyznamni povinnost’ podl'a Podmienok alebo v suvislosti
Dlhopismi. Uvedeny limit sa nevztahuje na dlhové financovanie poskytované podielovymi
fondami spravovanymi spravcovskou spoloénostou H20 spolo¢nostiam, v ktorych maju tieto
podielové fondy majetkovu ucast’.

Neplnenie limitu financovania tretich os6b

Emitent alebo Rucitel’ sa priamo alebo nepriamo stane veritel'om alebo inak poskytne dlhové
financovanie (Gvery, pdzicky, upisanim alebo kiipou dlhopisov, atd’.) inej osobe ako svojim
akcionarom, pravnickej osobe patriacej do Skupiny VVS, ktorého hodnota v suhrne
prevysuje/prevysi 2 000 000 EUR (slovom dva miliény eur).

Neplnenie povinnosti dodrziavat’ finan¢né ukazovatele

Vo vztahu k Ruéitel'ovi nebude dodrzany ktorykol'vek z finan¢nych ukazovatel'ov podl’a bodu
11.1 a takéto porusSenie alebo neplnenie zostane nenapravené dlhsie ako 60 (slovom Sest’desiat)

dni odo dia, kedy Administrator alebo Majitel' Dlhopisov na to pisomne upozorni Emitenta
alebo Rucitela.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavazkov, potom mé6zu Majitelia Dlhopisov,
ktori st Majitelmi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
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16.2

16.3

16.4

17.

18.
18.1

18.2

18.3

celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, pisomnym oznamenim poziadat
0 zvolanie Schddze v sulade s bodom 20.2, za i¢elom hlasovania o pred¢asnej splatnosti Dlhopisov.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ Dlhopisov nema pravo poziadat’ o zvolanie Schdodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavazkov,
vo vzt'ahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvoland a bud’ neprijala uznesenie o predcasnej
splatnosti alebo stanovila dodato¢nti lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta, a tato lehota eSte
neuplynula.

Predéasna splatnost’ Dlhopisov

Ak nie je v Podmienkach uvedené inak, vSetky zavdzky Emitenta z Dlhopisov (teda zavézok splatit
Menovitd hodnotu a prislusné vynosy z Dlhopisov) sa stani predéasne splatné 10. (slovom desiaty)
Pracovny dent v mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom bola Emitentovi dorucena zapisnica
z rokovania Schédze, ktora v stlade s bodom 20.5 rozhodla o pred&asnej splatnosti (d’alej tiez len Datum
pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Schodze alebo tieZ len Datum pred¢asnej splatnosti).

Dalsie podmienky predéasného splatenia Dlhopisov
Na predc¢asné splatenie Dlhopisov podl'a bodu 16. sa inak primerane pouZiju ustanovenia bodu 14.
Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisu sa premlcuju po uplynuti 10 (slovom desat’) ro¢nej lehoty
(a) od prislusného Datumu vyplaty Grokovych vynosov v pripade prava na Ghradu Grokového vynosu,
(b) od Datumu konecnej splatnosti alebo Datumu predcasnej splatnosti, podl'a okolnosti, v pripade prava
na thradu Menovitej hodnoty Dlhopisu, pomernej Casti urokového vynosu (ak je relevantné)
a mimoriadneho vynosu (ak je relevantné) a (c) od prvého dna, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’
v zmysle zakona, v pripade iného prava nez s uvedené vyssie, tak ako mézu byt tieto menené v zmysle
prisludnych pravnych predpisov.

Administritor a Kota¢ny agent
Administrator

Cinnost' administratora spojent s vyplatami vynosov, splatenim Dlhopisov a vypo&tami stivisiacimi
so stanovovanim vynosov (d’alej len Administrator) bude zabezpedovat pre Emitenta spolo¢nost’
Slovenska sporitelna, a.s., so sidlom TomasSikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenska republika,
ICO: 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo:
601/B na zadklade podmienok uvedenych v zmluve sadministratorom (dalej len Zmluva
s administratorom).

Urcena prevadzkareii Administratora

Uréena prevadzkaren a vyplatné miesto (d’alej len Uréena prevadzkaren) Administratora su
na nasledujlcej adrese:

Slovenska sporitelia, a.s.
ToméSikova 48

Bratislava 832 37
Slovenské republika

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent si vyhradzuje pravo vymenovat’ iného alebo d’al§icho Administratora, ktorym moze byt’ len ina
banka alebo pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike (d’alej len Kvalifikovana osoba), alebo
urcit’ inu alebo dal§iu Urcenti prevadzkaren. Administrator ma pravo vzdat' sa funkcie v sulade
S0 Zmluvou s administraitorom a Emitent je povinny vymenovat iného administratora, inak moze
za a na naklady a zodpovednost’ Emitenta nastupcu, ktory musi byt Kvalifikovanou osobou, vymenovat’
pbvodny Administrator. Zmeny Administradtora a Uréenej prevadzkarne sa povazuji za zmeny
platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie
0 povereni iného alebo d’alSieho administratora Emitent oznami Majitel'om Dlhopisov. Akakol'vek takato
zmena nadobudne uc¢innost’ uplynutim lehoty 15 (slovom pétnéstich) dni odo dna takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je uréeny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek
zmena, ktora by inak nadobudla Géinnost’ menej ako 30 (slovom tridsat’) dni pred alebo po Datume
vyplaty akejkol'vek ¢iastky v suvislosti s Dlhopismi, nadobudne u¢innost’ 30. (slovom tridsiatym) diiom
po takom Datume vyplaty.
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18.4

18.5

18.6

19.

20.
20.1

20.2

Vztah Administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kona v savislosti s plnenim povinnosti vyplyvajdcich zo Zmluvy s administratorom ako
zéstupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitelmi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve
S administratorom alebo v zdkone uvedené inak. Administrator neruci za zavazky Emitenta z Dlhopisov
a ani ich inak nezabezpecuje.

Kotaény agent

Cinnost Kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany trh bude pre
Emitenta vykonavat' Slovenska sporitel'ia (d’alej len Kotaény agent). Emitent prostrednictvom
Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy. Kotacny agent kona
Vv suvislosti s plnenim svojich povinnosti ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vztahu
S MajiteI'mi Dlhopisov. Emitent ma pravo vymenovat’ iného alebo d’alSiecho Kota¢ného agenta.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mozu bez stihlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodnut’ na (A) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu, vedl'ajsej
alebo technickej povahy alebo ak je uskutoénena za uelom opravy zrejmého omylu, alebo vyZadovana
zmenami v pravnych predpisoch a (B) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek
porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného nédzoru Emitenta
a Administratora nespdsobi Majitel'om DIlhopisov ujmu.

Zmeny Podmienok

Emitent moéze jednostranne zmenit Podmienky, len ak je tdto zmena opravou nespravnosti
V ustanoveniach Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
0 dlhopisoch alebo osobitny zakon neustanovuje inak. Tymto nie je dotknutd moznost’ zmeny Podmienok
na zaklade rozhodnutia Schodze.

Schodza majitelov Dlhopisov
Iniciovanie zvolania Schédze

Ktorikol'vek Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % (slovom desat’ percent)
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maji pravo na zaklade pisomnej
ziadosti (d'alej tieZ len Ziadost’ o zvolanie Schddze) poZiadat’ o zvolanie Schodze Majitelov Dlhopisov
(dalej len Schodza). Ziadost' o zvolanie Schodze musi byt dorudend Emitentovi a Administratorovi
spolu s uvedenim navrhovaného programu takejto Schodze. Majitelia Dlhopisov, ktori poziadali
0 zvolanie Schodze, su povinni spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z evidencie
preukazujucej, ze si Majitel'mi Dlhopisov v zmysle bodu 5. ku ditu podpisania ziadosti.

Ziadost o zvolanie Schodze mdze byt prislusnymi Majitel’mi Dlhopisov vzata spit’, aviak len ak je takéto
spit'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor 3 (slovom tri) Pracovné dni pred konanim
Schédze. Spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schdodze nemé vplyv na pripadna Ziadost’ o zvolanie Schodze
inych Majitelov Dlhopisov. Ak sa Schddza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie
Schddze, prislusni Majitelia Dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ ndklady
doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

Emitent je opravneny zvolat’ Schddzu kedykol'vek a je povinny bez zbytocného odkladu zvolat’ Schodzu
ak nastane Pripad neplnenia zavazkov.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytoéného odkladu zabezpedit’ zvolanie Schédze, najneskdr v lehote 10 (slovom
desiatich) Pracovnych dni od dorudenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Ak si Emitent nesplni tuto
povinnost, Administrator zvold Schodzu bez zbyto¢ného odkladu namiesto (za) Emitenta a na jeho
naklady, pricom je opravneny podla vlastného uvéazenia urcit’ miesto, cas, program a ostatné nalezitosti
Schdodze ako aj podla vlastného uvazenia vykonat' vSetky ukony suvisiace so zvolanim a vedenim
Schodze.

Néaklady na organizaciu a zvolanie Schédze hradi Emitent, ak nie je v Podmienkach uvedené inak.
Emitent v§ak ma pravo pozadovat’ ndhradu nakladov na zvolanie Schddze od Majitel'ov Dlhopisov, ktori
podali Ziadost' o zvolanie Schddze bez vazneho dévodu, najma ked” Eminent riadne plni povinnosti
vyplyvajlice z Podmienok a nenastala Hrozba pripadu neplnenia alebo Pripad neplnenia zavéazkov.
Naklady spojené s i€ast'ou na Schddzi si hradi kazdy Gcastnik sam.
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20.3

20.4

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym v bode 21., a to
najneskér 10 (slovom desat’) Pracovnych dni pred diiom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat aspon:

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;

miesto, datum a hodinu konania Schodze, pri¢om miesto konania Schddze moze byt’ iba miesto
v Kosiciach, datum konania Schodze musi pripadat’ na def, ktory je Pracovnym diiom, a hodina
zaCatia Schodze nesmie byt skor ako o 9:00 hod a neskér ako 16:00 hod;

program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schodze;
a

Rozhodny den pre ticast’ na Schddzi (ako je tento pojem definovany nizsie).

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schddze, odvola ju zvolavatel rovnakym spdsobom, akym bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(a)

(b)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel Dlhopisov, ktory bol
evidovany ako Majitel' Dlhopisov v zmysle bodu 5. okrem akejkol'vek Kontrolovanej osoby
Emitenta (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schddzi) na 7. (slovom siedmy) den pred
dilom konania prislus$nej Schédze (d’alej len Rozhodny deii pre thfast na Schédzi).
K pripadnym prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moéze byt zastipena splnomocnencom, ktory
sa na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schddze (ako je tento pojem
definovany nizsie) original plnej moci s iradne overenym podpisom Osoby opravnenej k tiCasti
na Schédzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnick( osobu, spolu s doloZenym
(i) origindlom alebo koépiou platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného
registra alebo (ii) overenym osvedéenim o zvoleni do funkcie starostu obce alebo primatora
mesta, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec,
ak je pravnicka osoba) registrovana, priCom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych
nedostatkov nevyvratitel'nym ddkazom opravnenia splnomocnenca zicastnit’ sa a hlasovat’
na Schddzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k G¢asti na Schoédzi. Po skonCeni Schédze
odovzda Predseda Schdédze plni moc do Gischovy Emitenta alebo Administratora, podl'a toho
kto bude zvolavatelom Schodze.

Kontrolovana osoba znamena akukol'vek pravnicka osobu, v ktorej ma ind osoba (i) priamy
alebo nepriamy podiel viac ako 50 % (slovom péat'desiat percent) na zakladnom imani alebo
na hlasovacich pravach, (ii) pravo vymentvat’ alebo odvolavat’ $tatutarny organ, vacsinu ¢lenov
Statutarneho organu, dozornej rady alebo riaditel’a, (iii) moZnost’ vykonavat’ vplyv na riadeni
(rozhodujuci vplyv) (A) porovnatelny s vplyvom zodpovedajicim podielu podla bodu
(i) vyssie, a to bud’ na zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy uzavretej medzi
pravnickou osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom, (B) na zaklade vztahu spolocnika alebo
¢lena pravnickej osoby k vicsine ¢lenov Statutarneho organu, k vacsine ¢lenov dozornej rady
alebo k vicsine osob tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny organ pravnickej osoby,
ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia prislusSnym spolocnikom alebo ¢lenom pravnicke;j
osoby, pricom takyto vzniknuty vztah kontroly trva do zostavenia najblizSej individudlnej
uctovnej zavierky po zaniku prava podla bodu (ii) vysSie prislusnému spoloc¢nikovi alebo
Clenovi pravnickej osoby, (C) porovnatelny s vplyvom zodpovedajucim podielu podla bodu
(A) vyssie, a to na zdklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby alebo (iv) moznost’
vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spésobom.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnenad k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitel'om Dlhopisov
k Rozhodnému ditu pre G¢ast’ na Schddzi, a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych
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(©)

MajiteI'mi Dlhopisov k Rozhodnému dniu pre ucast’ na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené
k i¢asti na Schodzi, ktoré sa z(¢astnia Schodze.

Utast’ d’alsich 0sob na Schodzi a st¢innost’ Emitenta

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutdrneho organu
alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnut informacie nevyhnutné
na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schodze. Na Schodzi su d’alej opravneni zucastnit’ sa
akykol'vek ini €lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného, poradného alebo riadiaceho
organu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani
Emitentom a/alebo Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ti¢ast’ na Schodzi bola
odsUhlasena Emitentom a Administratorom.

20.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze

@

(b)

(©

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zG¢astituju Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré
boli k Rozhodnému diu pre ucast’ na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota
predstavuje 67 % (slovom Sest'desiatsedem percent) celkovej menovitej hodnoty vydanych
a doposial’ nesplatenych Dlhopisov, s vynimkou Dlhopisov, ktorych Majitel'om Dlhopisov je
akakol'vek osoba zo Skupiny VVS, Kontrolovana osoba Emitenta, Kontrolovand osoba
Ruditel'a alebo akakol'vek blizka osoba Emitenta alebo Rucitela, ktoré sa na Ucely
uznasaniaschopnosti Schddze nezapocitavaju.

Na Schoédzi pred jej zacatim poskytne zvolavatel' informaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom
ktorych st Osoby opravnené k ucasti na Schédzi v stlade s Podmienkami opravnené zacastnit’
sa Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schédzi predseda Administrator alebo nim urcena osoba, dokial’ Schodza nerozhodne o inej
osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schbdze). Volba Predsedu Schédze musi byt
prvym bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu Schodze voleného Schodzou
uspesnd, Schddzi az do konca predseda Administrator, resp. nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schbdze

Schodza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaji do rozhodovacej
posobnosti Schdodze vymedzenej v Podmienkach. Schédza rozhoduje len o ndvrhoch uzneseni
uvedenych v oznameni o jej zvolani. ZalezZitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program
Schddze ani neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani mozno rozhodnt’ iba ak s prerokovanim
tychto bodov sthlasia vSetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schddzi, ktoré
sU opravnené na tejto Schddzi hlasovat’ a ak zaroven stvisia s niektorym z bodov uvedenych
v 0zndmeni o zvolani Schédze. Schédza ma pravomoc rozhodnut’ iba o nasledovnom:

) aj bez suhlasu Emitenta o pred¢asnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
a vyplateni pomernej casti urokového vynosu k Datumu predCasnej splatnosti
Vv Pripade neplnenia zavézkov ak tento pretrvava v Case rozhodovania Schédze;
prijatim takéhoto rozhodnutia Majitelia Dlhopisov uplatiujii pravo pozadovat
predcasnu splatnost Menovite] hodnoty Dlhopisov a vyplatenie pomernej Casti
urokového vynosu k Datumu predcasnej splatnosti; a

(i) len so suhlasom Emitenta (ktory nebude bezdévodne odoprety) o dodatocnej lehote
na splnenie povinnosti Emitenta z Dlhopisov alebo v stvislosti s DIhopismi, okrem
povinnosti zaplatit’ Menoviti hodnotu Dlhopisov a vSetky trokové vynosy najneskor
k Datumu konec¢nej splatnosti, pri¢om ak Emitent povinnost’ nesplni v tejto dodatoénej
lehote alebo stanovenym inym spdsobom, p6jde o novy Pripad neplnenia zavazkov.

Schédza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia
je potrebna nadpoloviéna viéSina hlasov pritomnych Oséb opravnenych k ucasti na Schodzi,
s vynimkou uzneseni podla bodu 20.5(c)(i) vysSie, na prijatie ktorych je potrebny suhlas
dvojtretinovej vacsiny hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ucasti na Schddzi.

O kazdej veci predloZenej Schédzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda
Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdd z Osdb opravnenych Kk tcasti
na Schodzi po vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia,
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21.

(d)

(€)

(B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pri¢om kazdé
takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vsetkych
Os6b opravnenych k tcasti na Schddzi vyssie uvedenym spoésobom a po tom, ako sa vyhodnotia
jeho vysledky Predseda Schodze po dohode s pritomnym notdrom oznami Osobam opravnenym
k u¢asti na Schddzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osdb
opravnenych k tcasti na Schodzi, pricom takéto vyhlasenie spolu so z&znamom pritomného
notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dékazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov Dlhopisov
bez ohladu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie
na Schodzi.

Ak Schodza rozhodne o predcasnej splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplateni
pomernej Casti trokového vynosu k Datumu pred¢asnej splatnosti podl’a bodu 20.5(c)(i) vysSie,
moze Osoba opravnend k tcasti na Schodzi a ktora podla zapisnice z rokovania Schodze
hlasovala na Schddzi proti navrhu uznesenia alebo sa Schdodze nezucastnila, poziadat
0 zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a Dlhopisov podl'a pévodnych Podmienok
(dalej len Ziadost’ o zachovanie prav).

Ziadost’ o zachovanie prav musi byt podana do 30 (slovom tridsat’)) dni od konania Schodze.
Po uplynuti tejto lehoty pravo na zachovanie prav a povinnosti zanika. Emitent do 30 (slovom
tridsat’) dni od dorugenia Ziadosti o zachovanie prav Majitel'ovi Dlhopisov potvrdi sposobom
podla bodu 21., Ze na Majitela Dlhopisov, ktory takito ziadost u Emitenta riadne uplatnil
v sulade so Zdkonom o dlhopisoch a Podmienkami, sa budd Podmienky v ¢astiach, vo vztahu
ku ktorym bola tato Ziadost’ riadne uplatnena, vzt'ahovat’ v pdvodnom zneni.

Odlozenie Schodze

Predseda Schdédze je povinny rozpustit Schodzu, ak riadne zvoland Schddza nie je
uznéSaniaschopnd v sutlade s ustanovenim bodu (a) vysSie uplynutim 60 (slovom Sest'desiat)
minut po ¢ase uréenom pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom pripade povinny
zvolat’ nahradnti Schodzu tak, aby sa konala najskoér po 2 (slovom dvoch) tyzdiioch a najneskor
do 6 (slovom Siestich) tyzdiov odo dia, na ktory bola povodna Schodza zvolana. Konanie
nahradnej Schddze sa oznami spbsobom uvedenym v bode 20.3. Nova Schddza sa uznaSa
a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schddza.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schédze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schdze,
(if) jednotlivych uzneseni, ktoré Schédza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze
k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi,
pricom jeden odpis bude vyhotoveny pritomnym notarom pre Emitenta, jeden pre
Administratora. Zapisnice, ktoré budi néleZite uschované u Emitenta a Administratora, budu
nevyvratitel'nym dokazom o skutoc¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’
sa nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost, Ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, naleZite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze
boli prijaté za dodrzania vSetkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie v sulade
S Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dna jej vyhotovenia,
priom zverejnena verzia zapisnice nemusi obsahovat osobné ainé Udaje tykajuce sa
zG¢astnenych Majitel'ov Dlhopisov. Zapishica zo Schodze bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom Dlhopisov v obvyklej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni Administratora.
Emitent je zaroven povinny bez zbytocného odkladu spristupnit’ vietky rozhodnutia Schodze
rovnakym spdsobom, akym bol zverejneny Prospekt (avSak bez uverejnenia akéhokol'vek
inzeratu v tlaci).

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitelom
Dlhopisov v savislosti s Dlhopismi budl uverejnené na webovom sidle www.vodaspieva.sk (alebo
akomkol'vek nastupnickom webovom sidle) alebo v periodickej tla¢i v Slovenskej republike
s celoStatnou posobnost'ou. Spdsob uverejnenia podla predchadzajiicej vety urci osoba, ktord bude
zabezpeCovat' prislusné oznamenie, zverejnenie alebo komunikdciu. Ak pravne predpisy alebo
Podmienky pozaduju aj uverejnenie inym spdsobom, bude takéto oznamenie povazované za platne
uverejnené jeho uverejnenim predpisanym sposobom. Ak bude nicktoré oznamenie uverejfiované
viacerymi spésobmi, bude sa za datum takéhoto ozndmenia povazovat datum jeho prvého uverejnenia.
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Datum uverejnenia sa zaroveti povaZzuje za det doru¢enia oznamenia Majitefom Dlhopisov. Néaklady
uverejnenia podl'a tohto bodu znasa Emitent.

Emitent je povinny robit’ vietky oznamenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi v slovenskom jazyku
alebo, podla rozhodnutia Emitenta a ak to vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia
pripistaju pravne predpisy, v anglickom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi musi byt doru¢ené v pisomnej forme
na nasledovnu adresu:

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s.
Komenského 62/50

042 48 Kosice — mestska ¢ast’ Sever

Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitel'om Dlhopisov oznamena spésobom uvedenym v tomto bode.
Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit’ a interpretovat’ v siilade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

VSetky pripadné spory medzi Emitentom, Rucitel'om a MajiteI'mi Dlhopisov, ktoré vzniknt na zaklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budil s kone¢nou platnostou riesené prislusnymi sidmi v Slovenske;j
republike.

Ak ktorékol'vek ustanovenie Podmienok bude neplatné, neucinné, nezakonné ¢i nevykonatelné a mozno
ho oddelit’ od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostavaji ostatné ustanovenia nedotknuté.
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12. PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budd vydavané na zéklade verejnej ponuky v Slovenskej republike prostrednictvom Vedulceho
manazéra, ponuka je uréena fyzickym a pravnickym osobam.

Ponuka potrva odo dia 21. méja 2026 a skon¢i diia 4. juna 2026 (dalej len Datum ukonéenia ponuky). Emitent
si vyhradzuje pravo ukonéit’ ponuku aj pred Datumom ukoncenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova
menovit4 hodnota emisie investormi upisana v celom objeme. Ak k Datumu ukon&enia ponuky nebude upisany
celkovy objem emisie, Emitent si vyhradzuje pravo (i) predizit ponuku do 31. decembra 2026 (d’alej len Datum
ukonéenia prediZenej ponuky) alebo (ii) ponuku ukongit.

Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené Centralnym
depozitarom alebo (ii) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara,
alebo (iii) na drzitel'ské ucty osob, ktoré eviduju prvych Majitelov Dlhopisov, bude (A) pre pripad objednavok
zadanych do 4. juna 2026 najneskér jeden tyzdeii odo dita Datumu ukonéenia ponuky alebo (B) pre pripad
objednévok zadanych od 5. juna 2026 do 31. decembra 2026 priebezne v zavislosti od datumu zadania prislusnych
objednavok, priCom sa predpoklada, ze k tomu ddjde najneskor do dvoch tyzdiov od datumu zadania prislusnych
objednavok, najneskor viak jeden mesiac odo dita Datumu ukonéenia prediZzenej ponuky, v pripade, Ze Emitent
vyuZije svoje opravnenie predizit ponuku do 31. decembra 2026. Dlhopisy budii pripisané na prisluiné uéty
Majitel'ov Dlhopisov na zaklade pokynu Vediceho manazéra bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni
ostatnych podmienok Vedlceho manazéra. Vysledky vydania a ponuky Dlhopisov budd uverejnené na verejne
dostupnom mieste v sidle Emitenta v deii nasledujtci po skonceni vydavania Dlhopisov.

V sGvislosti s upisanim Dlhopisov budu investorom u¢tované poplatky vo vyske 1,00 % z Menovitej hodnoty
Dlhopisov.

V pripade zrusenia objedndvky investorom budi investorovi vsetky finanéné Ciastky urc¢ené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené. Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom.
Minimalna ani maximalna vyska objednavky neboli stanovené. Prislusné zmluvy a objednavky budd investorom
k dispozicii uVedlceho manaZzéra. Spdsob notifikdcie o mnoZstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty
v prislusnej zmluve a objednévke. Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat’ pred ich pripisanim na udet
investora.

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zéklade pevného zavizku, pricom
s Vedicim manaZérom bolo dohodnuté umiestiiovanie bez pevného zavazku na zaklade Zmluvy o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zdvézku, ktora bude uzatvorena pred zaiatkom ponuky (predpoklada sa, ze vySka
odmeny nepresiahne 1,50 % z objemu Menovitej hodnoty vydanych Dlhopisov).

Vynos do splatnosti pre investora (po zapo¢itani poplatkov): 4,635 % p. a.

Emitent neuzatvori so Ziadnym subjektom pevnl dohodu o vykonavani sprostredkovatel’a alebo podpore likvidity
pri sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje pravo (nema vSak povinnost’) dojednat’ takéto
dohody kedykol'vek po Datume ukonéenia ponuky.

MiFID II riadenie produktu / CiePovy trh opravnené protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti

Vyhradne pre uéely vlastného schval'ovacieho procesu, Veduci manazér preskimanim cielového trhu vo vzt'ahu
k Dlhopisom dospel k z&veru, ze: (i) cielovym trhom pre Dlhopisy st opravnené protistrany, profesionalni klienti
a neprofesionalni (retailovi) klienti v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja
2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi v platnom zneni (d’alej len MIFID I1) a (ii) pri distribucii Dlhopisov
s pripustné vsetky distribu¢né kanaly, a to prostrednictvom investi¢ného poradenstva, predaja bez poradenstva
a vykonania pokynu klienta v rezime execution only. Vedtici manazér zodpoveda za stanovenie cielovych trhov
a distribuénych kanalov vzdy len vo vztahu k primérnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktor( vykonava sam
Ved(ci manazeér.

Akéakol'vek osoba nasledne pontkajica, predavajuca alebo odportacajuca Dlhopisy (Distribitor) by mala zobrat’
do tivahy preskimanie ciel'ového trhu tvorcom produktu, avSak kazdy Distribttor je, v zmysle pravidiel MiFID
I1, zodpovedny za vykonanie svojho vlastného preskumania cielového trhu vo vzt'ahu k Dlhopisom (bud’ prijatim
alebo vylepSenim presktimania cielového trhu tvorcom trhu) a uréenie vhodnych distribuénych kanalov.
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13.  DODATOCNE INFORMACIE
13.1  PORADCA V SUVISLOSTI S VYDANIM DLHOPISOV

Pri priprave Prospektu vyuZzil Emitent sluzby Slovenskej sporitelne, a.s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 151 653, zapisanej v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava
I11, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B, ako vediceho manazéra a ESG agenta (VedUci manazér a ESG Agent).

Veduci manazér vyuzil sluzby advokéatskej kancelarie spolo¢nost’ Dentons Europe CS LLP, organiza¢na zlozka,
Bottova 2A, 811 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré mesto, Slovenska republika, ICO: 36 861 391, zapisanej
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava I11, oddiel: Po, vlozka ¢islo: 1665/B, ako transakéného pravneho
poradcu.
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14. REGULACNY RAMEC

141  STRUCNY OPIS REGULACIE VYCHODOSLOVENSKEJ VODARENSKEJ SPOLOCNOSTI,
AS.

Sucastou transformacie vodarenskych spolocnosti bolo aj zavedenie nezavislej regulacie cien, preto od roku 2003
presla cenova regulécia z Ministerstva financii SR na Urad pre regulaciu siefovych odvetvi. Vychodoslovenské
vodarenska spoloc¢nost’, a.s., ako regulovany subjekt, podlieha cenovej regulécii, ktori vykonéva vyssie uvedeny
Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (dalej aj URSO).

V oblasti verejnych vodovodov a verejnych kanalizécii je regulovanou ¢innostou hlavne vyroba, distribucia
a dodavka pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzanie a &istenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou.

V zmysle ustanoveni zdkona ¢. 250/2012 Z. z. o regulécii v sietovych odvetviach cenovej regulacii podlieha
vyroba, distriblicia a dodavka pitnej vody verejnym vodovodom a odvedenie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou. URSO, prostrednictvom vyhlasky ¢. 323/2022 Z. z., ktorou sa ustanovuje cenova regulécia vyroby,
distribicie a dodavky pitnej vody verejnym vodovodom a odvadzania a Cistenia odpadovej vody verejnou
kanalizaciou a niektoré podmienky vykonavania regulovanych ¢innosti vo vodnom hospodarstve (d’alej len
Vyhlaska €. 323/2022), uruje alebo schval’uje spdsob, postupy a podmienky na tvorbu cien za vyrobu, distribuciu
a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom, odvedenie a Cistenie odpadovej vody verejnou kanalizaciou.

Cenova regulécia je uréena prostrednictvom maximalnych cien, pricom Vyhlagka ¢. 323/2022. stanovuje rozsah
a Struktiru opravnenych nakladov, spdsob ur¢enia vysky primeraného zisku a podklady na navrh ceny za vyrobu,
distribticiu a dodavku pitnej vody verejnym vodovodom a za odvedenie a Cistenie odpadovej vody verejnou
kanalizaciou.

Ceny pre regulovany subjekt st uréené rozhodnutim na regulaéné obdobie, v sucasnosti roky 2023 az 2027,
pricom v zdkonom stanovenych pripadoch je mozna zmena rozhodnutia aj v priebehu regula¢ného obdobia.
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15. ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto cldnku je iba zhrnutim urcitych daiiovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych predpisov
tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je vycerpdvajicim suhrnom vsetkych
danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov.
Toto zhrnutie nepopisuje danové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Statu ako
Slovenskej republiky. Toto zhrnutie vychddza z pravnych predpisov uc¢innych ku di, ku ktorému je tento Prospekt
vyhotoveny a moze podliehat naslednej zmene aj S pripadnymi retroaktivnymi ucinkami. Investorom, ktori maju
zaujem o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o danovych a
odvodovych dbsledkoch kipy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb Urokov z Dlhopisov podla daiiovych
predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Statoch,
v ktorych su rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dihopisov mézu byt zdanené.

V zmysle Zdkona o dani z prijmov su vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou 21 %
S vwwnimkou pravnickych oséb, ktoré dosiahli zdanitelné prijmy do 100 000 EUR, vtedy sa pouZzije sadzba dane
10 % alebo prdvnicky oséb, ktorych zdanitelné prijmy presiahli 5 000 000 EUR, vtedy sa pouZije sadzba dane
24 %. Prijmy fyzickych osob su vo vSeobecnosti zdaniované sadzbou 19 % s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce
v danom roku 176,8-nasobok Zivotného minima platného k 1. januaru prislusného roka, ktoré su zdanované
sadzbou 25 %. Pre fyzické osoby (podnikatelov), ktoré dosiahli zdanitelné prijmy do 100 000 EUR sa pouZije
sadzba 15 %.

151  DAN Z PRIJMU Z VYNOSOV (UROKOVY PRIJEM)

Podla prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

0 urokové vynosy z Dlhopisov plyntice slovenskému daiiovému nerezidentovi nepodliehajt dani z prijmu
v Slovenskej republike;

(i) trokové vynosy z Dlhopisov plynuce slovenskému datiovému rezidentovi nepodliehaji dani vyberanej
zrazkou, ale budd stcastou zakladu dane z prijmov, a to s vynimkou danovnikov, ktori st fyzickymi
osobami, dafiovnikov nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie a NBS; a

(iii)  trokové vynosy z Dlhopisov plynuce slovenskému dafiovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba,
daniovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo NBS, podliehaji dani vyberanej zrdZkou vo
vyske 19 %. V pripade, Ze Dlhopis je vydavany s kupdnom a sti¢asne aj za niz8iu ako nominalnu hodnotu,
dani vyberanej zrdZkou podlieha len Grokovy vynos (kupén). Prijem, ktory predstavuje rozdiel medzi
nominélnou hodnotou Dlhopisu, ktora bude vyplatena fyzickej osobe (investorovi) pri splatnosti Dlhopisu
a emisnym kurzom dlhopisu pri vydani, nepodlieha dani vyberanej zrdZkou, ale fyzicka osoba zahrnie
takyto prijem do osobitného zékladu dane.

Ked'ze zakonna tiprava dani z prijmu sa moze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z DIhopisov bude
zdanovany v zmysle pravnych predpisov platnych v ¢ase vyplacania.

V zmysle vSeobecne zavdznych pravnych predpisov Slovenskej republiky ucinnych v ¢ase vydania Dlhopisov,
v pripade fyzickych osdb - slovenskych datiovych rezidentov — su Dlhopisy zdatiované pri zdroji datiou
vyberanou zrazkou, pri¢om zrazku dane pri zdroji je zodpovedny vykonat’ Emitent s vynimkou pripadov, kedy
Dlhopisy drzi pre taku osobu ako klient obchodnik s cennymi papiermi; vtedy je za vykonanie zrazky zodpovedny
tento obchodnik s cennymi papiermi. Vo vztahu k dafiovnikom nezaloZzenym alebo nezriadenym na podnikanie
alebo NBS je za vykonanie zraZky zodpovedny dany dafovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie alebo
NBS.

Emitent neposkytne Majitefom Dlhopisov Ziadnu kompenziciu alebo navySenie v savislosti s vykonanim

akejkol'vek zrazky dane ani nemd povinnost kompenzovat’ investorom akékol'vek iné dafiové naklady v stvislosti
s Dlhopismi.

V zmysle Smernice Rady 2011/16/EU o administrativnej spolupraci v oblasti dani azruseni smernice
77/799/EHS o automatickej vymene informéacii (DAC2) a v zmysle dohody uzatvorenej medzi Slovenskou
republikou a Spojenymi Statmi americkymi na zlepSenie dodrziavania medzinarodnych predpisov v oblasti dani,
ktoré boli implementované do zakona ¢. 359/2015 Z. z. o automatickej vymene informacii o financnych tctoch
na udely spravy dani a 0 zmene a doplneni niektorych zadkonov, oznamuje Emitent kazdoro¢ne do 30. juna daného
roka miestne prislusSnému spravcovi dane vybrané informacie za predchadzajtci rok, o klientoch ¢lenskych §tatov
EU a klientoch ostatnych vybranych krajin vratane USA.
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15.2 DAN Z PRIJMU Z PREDAJA

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkarnou danového nerezidenta — pravnickej osoby, sa zahfnaji do vSeobecného zakladu dane
podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov
kalkulované kumulativne za v3etky DIlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie
st vo vSeobecnosti dafiovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkariiou daiiového nerezidenta — fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfiiaji do zékladu dane z prijmov
fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné papiere
predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie je mozné povaZzovat za danovo uznatené. Ak fyzicka osoba
vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu dlhSie ako jeden rok, prijem z predaja je
oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom
fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynii od slovenského
danového rezidenta alebo stdlej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, si vSeobecne predmetom
zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorend Slovenskou republikou inak.

15.3 ODVODY Z VYNOSOV Z DLHOPISOV

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené, by
nemali podliehat’ odvodom zo zdravotného poistenia. St v8ak aj vynosy z DIhopisov, ktoré odvodom na zdravotné
poistenie podliehaju, napr. vynos, ktory vznika pri splatnosti z rozdielu medzi menovitou hodnotou DIlhopisu
a emisnym kurzom pri jeho vydani. Je nevyhnutné, aby kazdy Majitel' Dlhopisov sam zvazil mozné povinnosti
V tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prislu§nych prechodnych ustanoveni.
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16.

16.1

PRILOHA

ZNENIE RUCITELSKEHO VYHLASENIA

Uvéadza sa zavidzné znenie Rucitel'ského vyhlasenia:

Rucitel’ské vyhlasenie

vo vztahu k Vychodoslovenskej vodarenskej spolo¢nosti Dlhopisovy program, a. s. ako
emitentovi dlhopisov s pevnym urokovym vynosom 5,00 % p. a. s celkovou menovitou hodnotou
emisie do 15 000 000 EUR splatnych v roku 2029

ISIN: SK4000029534

VzhPadom na to, Ze:

(A)

(B)

(©)

(D)

1.2

13

Spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenskd spoloc¢nost Dlhopisovy program, a. s., so sidlom
Komenského 62/50, 042 48 Kosice — mestska Gast’ Sever, Slovenska republika, ICO: 57 583 340,
zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Kosice, oddiel: Sa, vlozka cislo: 1860/V, LEI:
097900CAKA0000322985 (d’alej len Emitent), ma v imysle vydat” dlhopisy v zaknihovanej podobe a
forme na dorugitel’a s pevnou Urokovou sadzbou 5,00 % p. a., splatnost'ou v roku 2029, s menovitou
hodnotou kazdého dlhopisu 1 000 EUR, s celkovou menovitou hodnotou dlhopisov do 15 000 000 EUR,
ISIN: SK4000029534 (d’alej len Dlhopisy). V suvislosti s verejnou ponukou Dlhopisov bol vyhotoveny
prospekt zo dia 6. maja 2026 (dalej len Prospekt), ktory podlieha schvaleniu Narodnej banky
Slovenska;

Spolo¢nost’ Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost,, a.s., so sidlom Komenského 50, 042 48 Kosice,
Slovenska republika, ICO: 36 570 460, Slovenska republika, zapisana v Obchodnom registri Mestského
stdu Kosice, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 1243/V, LEIL: 213800KZBUKL7G50PF59 (d’alej len Ruditel’), je
nepriamo ovladajicou osobou Emitenta a je aj v zaujme Rugitel’a, aby boli Dlhopisy riadne vydané
a zavazky z nich plnené;

Rucitel’ chece zabezpecit' zavizky Emitenta z Dlhopisov prostrednictvom rucitel'ského vyhlasenia, ktoré
je d’alej $pecifikované nizsie (d’alej len RuditeP’ské vyhlasenie); a

Pojmy a vyrazy, ktoré zacinaju velkym pismenom a ktoré su pouzité, ale nie su definované v tomto
Rucitel'skom vyhlaseni, majt, pokial’ nie je v tomto RuciteI'skom vyhlaseni uvedené inak, vyznam
uvedeny v Prospekte.

RUCITELSKE VYHLASENIE RUCITELA

Rugitel' sa tymto bezpodmieneéne a neodvolatelne zavizuje podla ustanovenia § 303 Obchodného
zékonnika kazdému Majitelovi Dlhopisov, ze ak Emitent z akéhokol'vek ddvodu nesplni akykol'vek
ZabezpeCeny zavizok v den jeho splatnosti a takéto neplnenie pretrvava dlhSie ako 20 (dvadsat)
Pracovnych dni, Ruditel’ na pisomnt vyzvu ktoréhokol'vek Majitel'a Dlhopisov zaplati taku Ciastku bez
zbyto¢ného odkladu, nepodmienene a bezodkladne namiesto Emitenta.

Pre ucely Ruditel'ského vyhlasenia sa za Zabezpeené zavizky povazuju:

(i) akékol'vek penazné zaviazky Emitenta vo¢i Majitelom Dlhopisov vyplyvajace z DIhopisov, najma
zavizok zaplatit menovitd hodnotu Dlhopisov a vynos Dlhopisov, akékol'vek penazné zavizky
Emitenta vo¢i Majitel'om Dlhopisov, ktoré vznikli alebo mézu vzniknat’ v désledku neplatnosti,
netéinnosti a/alebo nevymahatel'nosti povinnosti a/alebo zavézkov z Dlhopisov (vratane zavazkov
zodpovedajucich bezdévodnému obohateniu),

(ii) Zabezpegené zavizky vyplyvajice z kazdého jednotlivého Dlhopisu budi obmedzené do vysky
1,5-nasobku Menovitej hodnoty daného Dlhopisu.

Celkova povinnost’ Rucitel'a plnit’ na zaklade Rucitel'ského vyhlasenia je obmedzena do celkovej
maximalnej sumy 22 500 000 EUR (slovom dvadsat'dva miliénov péat'stotisic eur).

STATUS RUCITEESKEHO VYHLASENIA

Zaviazky Rucitela vyplyvajice z Rucitel'ského vyhlasenia predstavuji priame, vSeobecné,
nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zavizky Rucitela, ktoré maju navzajom rovnocenné
postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a prinajmenSom rovnocenné
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4.2

postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi terajSimi alebo budGcimi priamymi, vSeobecnymi,
nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpedenymi zavizkami Rucitela, s vynimkou tych zavéazkov,
ktoré mézu mat’ prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov
aplikujdcich sa vSeobecne na prava veritelov.

PROSPEKT

Rucgitel’ tymto prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa oboznamil s Prospektom, bude Prospekt dodrziavat’ a bude
nim viazany v zneni vSetkych jeho pripadnych zmien a dodatkov.

PLATBY

Rucitel’ vykona kazdu platbu na zéklade Rucitel'ského vyhlasenia priamo na ucet Majitel'a Dlhopisov
uvedeny v pisomnej vyzve Majitel'a Dlhopisov.

Vsetky platby vykonané Rucitelom na zéklade Rucitel'ského vyhlasenia budu vykonané bez akejkol'vek
zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaze by tieto boli vyZzadované prdvnymi predpismi
Slovenskej republiky u¢innymi v defi vyplaty danej Ciastky (dalej len Deii vyplaty). Ak bude akakol'vek
také zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyZadovana pravnymi predpismi Slovenskej republiky
ucinnymi v Deni vyplaty, Rucitel’ nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’al§ie sumy z titulu
nahrady tychto zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.

VYHLASENIA

Rucitel’ tymto vyhlasuje a zarucuje Majitelom Dlhopisov odo diia G¢innosti Rucitel'ského vyhlasenia az

do tplného uspokojenia vSetkych Zabezpecenych zavizkov, ze:

(i) je opravneny platne vystavit' toto Rucitel'ské vyhlasenie, vykonavat’ prava a plnit’ povinnosti
vyplyvajlce z Rucitel'ského vyhlasenia,

(if) ma vsetky nevyhnutné opravnenia a kompetencie na vydanie Ruéitel'ského vyhlasenia, a

(iii) obdrzal vSetky korporatne a iné suhlasy, ktoré su potrebné na vystavenie Ruditel'ského vyhlasenia
a na plnenie zavézkov a povinnosti vyplyvajucich z Rucitel'ského vyhlasenia.

PLATNOST A UCINNOST RUCITELSKEHO VYHLASENIA

Toto Rucitel'ské vyhlasenie sa stane platnym a G¢innym jeho podpisom Rucitel'om a zostane platné
a ucinné v celom rozsahu az do uspokojenia vsetkych Zabezpecenych zavizkov.

ROZHODNE PRAVO
Toto Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad sa riadia slovenskym pravom.
RIESENIE SPOROV

Vsetky spory, naroky, rozdiely alebo rozpory, ktoré vznikli na zdklade Rucitel'ského vyhlasenia alebo
v stvislosti s nim, vratane v3etkych sporov o jeho existencii, platnosti, vyklade, plneni, poruseni alebo
zruSeni a nasledkoch jeho zrusenia, sporov vztahujucich sa na mimozmluvné povinnosti vyplyvajuce
z Rucitel'ského vyhlasenia alebo stvisiace s nim budu riesené a s koneénou platnostou rozhodnuté
prislusnym sidom v Slovenskej republike.

CIASTOCNA NEPLATNOST

Pokial' niektoré ustanovenie Rucitel'ského vyhlasenia je alebo sa stane v akomkol'vek ohlade
nezakonnym, neplatnym alebo nevymahatel'nym podl'a prava ktoréhokolI'vek pravneho poriadku, nebude
tym dotknutd ani oslabena pravoplatnost a vymahatelnost’ ostatnych ustanoveni Ruditel'ského
vyhlasenia, ani pravoplatnost a vymahatelnost’ tohto ustanovenia v ramci prava akéhokol'vek iného
pravneho poriadku.

Toto Rucitel'ské vyhlasenie je vyhotovené v slovenskom jazyku.

Rucitel’ potvrdzuje, ze toto Rucitel'ské vyhlasenie je urobené na zaklade slobodnej a vaznej vole, na dokaz coho
pripéja svoj podpis.
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V [e], diia [#]. méja 2026

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s.

Meno: [e] Meno:  [e]
Funkcia: [e] Funkcia: [e]

Koépia Rucitel'ského vyhlasenia tvori prilohu Prospektu.

Emitent s tymto Rucitel'skym vyhldsenim stihlasi a akceptuje ho.

V [e], dia [e]. maja 2026

Vychodoslovenska vodarenska spolocnost’ Dlhopisovy program, a. s.

Meno: [e] Meno:  [e]
Funkcia: [e] Funkcia: [e]
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EMITENT

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’ Dlhopisovy program, a. s.
Komenského 62/50
042 48 Kosice — mestska ¢ast” Sever
Slovenska republika

RUCITEDL

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost’, a.s.
Komenského 50
042 48 Kosice
Slovenska republika

VEDUCI MANAZER, ADMINISTRATOR a ESG AGENT

Slovenska sporitelnia, a.s.
Tomaésikova 48
832 37 Bratislava
Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Dentons Europe CS LLP, organizacna zlozka
Bottova 2A
811 09 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré mesto
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

PARTNER AUDIT,s. r. 0.
Spitalska 2212/16
811 08 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR RUCITELA

ACCEPT AUDIT & CONSULTING, s.r.o.
Bastova 38
080 01 PreSov
Slovenska republika
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