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Slovenska sporitelnia, a. s., so sidlom Tomésikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej len
»Spolocnost™ alebo ,Emitent”), zastipena na zaklade Poverenia zo dia 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym PhD. alng. Robertom Herbecom, vyhlasuje, Ze zodpoveda za
zostavenie tohto Opisu cennych papierov zo dna 27. maja 2010 (d’alej len ,,Opis®), vyhlasuje, Zze jeho priprave
bola venovana nalezita starostlivost’ a podla jej najlepSich vedomosti a znalosti (idaje v iom uvedené su
k datumu podpisu tohto dokumentu aktualne, uplné, pravdivé a v sulade so skutoénost'ou, a d’alej tieZ vyhlasuje,
ze neboli vynechané ziadne tdaje a informacie, ktoré by mohli ovplyvnit' vyznam tohto Opisu a presné
a spravne postdenie Podriadenych Dlhopisov (ako st definované v Casti tohto Opisu ,,Informacie tykajice sa
dihopisov s pohl'adavkou spojenou so zaviazkom podriadenosti*) vydavanych Emitentom.

Tento Opis obsahuje najmi informécie tykajtice sa Podriadenych DIhopisov, neobsahuje vsetky informacie
potrebné k akémukol'vek rozhodnutiu investovat’ do Podriadenych Dlhopisov a potencialni Investori by mali
posudzovat’ Prospekt, skladajici sa zo Suhrnného dokumentu, tohto Opisu a Registracného dokumentu, ako
celok.

Spolocnost’ neschvalila vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych
informacii o Spolo¢nosti alebo Podriadenych Dlhopisoch, nez aké su obsiahnuté v tomto Opise pripadne
v Stthrnnom dokumente a/alebo Registracnom dokumente. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa
neda spolahnit’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie tohto Opisu v ktorykol'vek okamih
neznamena, Ze informacie v iom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia tohto
Opisu. Pokial’ nie je uvedené inak, su vSetky informacie v tomto Opise uvedené k datumu vyhotovenia tohto
Opisu.

Pripadnym zahraniénym nadobudatelom Podriadenych Dlhopisov sa odporuca konzultovat’ so svojimi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmé devizovych a daiiovych predpisov Slovenskej
republiky a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska
republika uzavrela. Majitelia Podriadenych Dlhopisov (ako st definovani niZ$ie), vratane vSetkych pripadnych
zahrani¢nych Investorov, sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych
predpisoch, upravujtcich najmé drzbu Podriadenych Dlhopisov a majetkové prava k Podriadenym DIhopisom,
predaj Podriadenych Dlhopisov do zahranic¢ia alebo nakup Podriadenych Dlhopisov zo zahranicia, a aby tieto
zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Registratny dokument zo diia 5. maja 2010 schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej aj ,,NBS“)
Rozhodnutim ¢. OPK-6211-1/2010 zo diia 12. maja 2010 (d’alej len ,,Registraény dokument*) bude spolu
stymto Opisom a Suhrnnym dokumentom zo dia 27. maja 2010 tvorit’ platny Prospekt, ktory bude po schvaleni
NBS zvergineny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie. Oznam
0 spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.
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RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM A S PODRIADENYMI
DLHOPISMI

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych nizsie
neexistujt aj iné skutoénosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta. Popis rizikovych faktorov spojenych
s Emitentom sa nachadza v Registraénom dokumente zo diia 5. maja 2010.

- Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike.

- Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Spolo¢nosti.
- Hospodarske vysledky Spolo¢nosti zavisia od tiverovych podmienok v klientskom sektore.
- Spolocnost’ je vystavena Giverovému, irokovému a operaénému riziku.

- Obchody ainvesti¢né aktivity Spolo¢nosti by mohli byt ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov.
- Rast Spolo¢nosti méze byt limitovany rastom bankového trhu.

- Rating Spoloc¢nosti nemusi vyjadrovat’ vietky rizika.

- Riziko sidnych sporov.

- Schopnost” Spolo¢nosti udrzat’ si vyznamnych a kvalifikovanych zamestnancov.

- Cinnost’ Spolo¢nosti podlieha dohl'adu NBS.

- Dal3ie rizikové faktory stivisiace so Spoloénost'ou.

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Podriadené Dlhopisy aposiudenie
trhovych rizik s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych
nizsie neexistuja aj iné skutognosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Podriadené DIhopisy asnimi spojené trhové
rizika.

Pojmy pouzité v tejto casti Opisu st zadefinované v Casti ,Informacie tykajuce sa Dlhopisov
s pohradavkou spojenou so zavédzkom podriadenosti®.

Obchodovanie s Podriadenymi Dlhopismi nemusi byt’ likvidné

Ked'ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatoéne likvidny, v savislosti s imyslom poziadat
Burzu o prijatie emisie/emisii Podriadenych DIhopisov na obchodovanie na je regulovany trh nemdze byt dana
ziadna zaruka, ze s Podriadenymi Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, ze sa s Podriadenymi
Dlhopismi bude aktivne obchodovat’ tato aktivita bude zachovana po celt dobu Zivotnosti Podriadenych
Dlhopisov. V takom pripade moze byt trhova cena a likvidita pri obchodovani s Podriadenymi DIlhopismi
vyrazne ovplyvnena. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu moézu sluzit' doteraz
Emitentom vydané emisie dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa obchoduje na kétovanom
paralelnom trhu a regulovanom volnom trhu Burzy a ktoré nie sti dostato¢ne likvidné.

Investicia do Podriadenych Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohl’adom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Podriadenych Dlhopisov sohladom na vsetky
savisiace okolnosti, a to ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohadom na ich mozny predaj
vratane nasledujicich skutoCnosti: (i) investovanie do Podriadenych Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny
urokovych sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviuju viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické,
$pekulativne alebo trhové oc¢akavania. Kolisanie a/alebo zmena Grokovych sadzieb moze mat’ vplyv na hodnotu
Podriadenych Dlhopisov a (ii) potencialny investor do Podriadenych Dlhopisov by s mal uvedomit, ze kupuje
cenné papiere zavislé na tverovej bonite Emitenta a nema Ziadne prava voci tretim stranam. Podriadené
Dlhopisy zakladaj priame, vieobecné, nezabezpecené, nepodmienené a podriadené zavizky Emitenta, ktoré su
vzajomne rovnocenné (pari passu).
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Navratnost’ investicii do Podriadenych Dlhopisov méZe byt ovplyvnena vySkou inflacie

Potencialni kupujuci ¢i predavajuci Podriadenych Dlhopisov by st mali byt vedomi, Ze pokial’ Podriadené
Dlhopisy neobsahuju protiinflacnu dolozku, méze klesat’ realna hodnota investicie do Podriadenych DIhopisov
zaroven s tym, ako inflacia znizuje hodnotu meny.

Zmena pravnych predpisov mézZe ovplyvnit’ hodnotu Podriadenych Dlhopisov

Podmienky aprava vyplyvajuce z Podriadenych Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava, platného
au¢inného k datumu vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov. Spolo¢nost nemoéze uskutoénit’ Ziadne
prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky tykajuce sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom
pravnom systéme na hodnotu Podriadenych DIhopisov po datume vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov.

Navratnost’ investicii do Podriadenych Dlhopisov moZu ovplyvnit’ r6zne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Podriadenych Dlhopisov méze byt ovplyvnena troviiou poplatkov
v savislosti s nadobudnutim, ktpou/predajom Podriadenych Dlhopisov apodobne. Spoloénost’ odporiaca
budicim investorom do Podriadenych Dlhopisov, aby sa z tychto dévodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa
udtujt v savislosti s drzbou, ndkupom a predajom Podriadenych DIhopisov.

Regulacia, ktora sa vzt'ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, méZe obmedzit’ alebo uplne
vylidit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Podriadenych Dlhopisov

Investiéné aktivity niektorych investorov podlichaju pravnym predpisom a nariadeniam a/aebo s pod
kontrolou ¢i regulaciou niektorych organov. Kazdy potencidlny investor do Podriadenych DIhopisov by sa mal
obratit’ na svojho odborného poradcu, aby ur¢il, ¢i ado akej miery si Podriadené Dlhopisy pripustnou
investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vzt'ahuji obmedzenia na vlastni kipu
alebo zalozenie cennych papierov. V pripade, Ze je potencialny investor do Podriadenych Dlhopisov finanénou
institiciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajice sa rizikového vaZenia kapitalu a ostathé suvisiace pravidla
aopatrenia.

Navratnost’ investicii do Podriadenych Dlhopisov méZe byt ovplyvnena dafiovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Podriadenych Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze m6Zu byt nateni
zaplatit’ dane alebo iné naroky ¢i poplatky v salade s pravom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu
Podriadenych DIlhopisov alebo iného v dang situacii relevantného $tatu. V niektorych Statoch nemusia byt
k dispozicii Ziadne oficialne stanoviska daniovych uradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako
si Podriadené Dlhopisy. Potencialni investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Podriadenych
Dlhopisov konat’ podl'a odporacéania svojich daitovych poradcov ohl'adne ich individualneho zdanenia.

DalSie rizikové faktory suvisiace s Podriadenymi Dlhopismi

Dalsie rizikové faktory stivisiace so schopnostou Emitenta plnit’ si svoje zavizky vyplyvajice s vydanymi
Podriadenymi DIhopismi — trhové riziko, kreditné riziko, zmena tirokovych sadzieb, zmeny v regulacii. Dalsie
rizikové faktory, ktoré st vyznamné pre ucely hodnotenia trhovych rizik spojenych s vydanymi Podriadenymi
Dlhopismi —riziko trhovej ceny, riziko reinvesticie, riziko dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost’ je
vlastnena a ovladana jedinym akcionarom, pri¢om jeho hospodarske vysledky a nim uvadzané rizikové faktory
Sivisiace s Nim vydavanymi cennymi papiermi mo6zZu mat’ podstatnym nepriaznivy vplyv na Spolo¢nost’ a fiou
vydané Podriadené¢ Dlhopisy. Existuje riziko, ze pri prevode alebo prechode Podriadenych Dlhopisov budd
musiet’ Majitel' Podriadenych Dlhopisov aich budtci nadobudatel' uskutoénit’ d’alSie nevyhnutné tkony
Suvisiace s registraciou prevodu alebo prechodu Podriadenych Dlhopisov nad ramec $tandardnych ukonov
beznych pri prevodoch a prechodoch inych dihovych cennych papierov. Emitent nebude v ziadnom pripade
zodpovedny, ani nebude niest’ riziko za pripadné neuskutoénenie uvedenych prevodov aebo prechodov.

Riziko Podriadenych Dlhopisov

Podriadené DIhopisy si spojené s rizikom vyplyvajucim zo zaviazku podriadenosti, ktoré stvisi S pripadom
upadku Emitenta alebo jeho zrusenia s likvidaciou, kedy sa pohladavky z Podriadenych DIhopisov uspokoja az
po uspokojeni pohl'adavok ostatnych veritelov Emitenta. Zavdzok podriadenosti, ktory je spojeny
spohladavkami z Podriadenych Dlhopisov, trva po celii dobu existencie Podriadenych Dlhopisov, pri¢om
vznika momentom vydania Podriadenych Dlhopisov a zanikd az Gplnym splatenim Podriadenych Dlhopisov.
Podriadeny Dlhopis je nekapitalovy cenny papier, s ktorého pohladavkami je spojeny zavdzok podriadenosti
atento zavizok podriadenosti zavizuje aj kazdého d’alSieho Majitel'a Podriadeného Dlhopisu po prevode alebo
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prechode Podriadeného Dlhopisu. Emitent nebude uzatvarat’ s d’alsimi nadobtdatel'mi Podriadenych Dlhopisov
zmluvy o0 zavizku podriadenosti k pohladavkam z Podriadenych Dlhopisov, ani iné kipne alebo obdobné
zmluvy tykajice sa prevodov alebo prechodov Podriadenych Dlhopisov, Svynimkou prvych Majitelov
Podriadenych Dlhopisov, ktori nadobudni Podriadené Dlhopisy na zéklade zmluvy/zmliv 0 upisani
azmluvy/zmliv o zavizku podriadenosti. Podriadené Dlhopisy nesti vicésie riziko ako napriklad hypotekarne
zalozné listy a nezabezpetené dlhopisy priebezne vyddvané Emitentom a sa v hierarchii uspokojovania
pohladavok niz$ie (nad akcionarmi) ako uvedené dlhové cenné papiere.

ZODPOVEDNE OSOBY

Slovenska sporitel'nia, a. s., S0 sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratisava, 1CO: 00 151 653 (d’alej len
»Spolo¢nost™ alebo ,Emitent”), zastupena na zaklade Poverenia zo dna 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym PhD. alng. Roébertom Herbecom, vyhlasuje, ze zodpovedd za
zostavenie tohto Opisu, za informacie v iom uvedené, ako aj za zostavenie celého Prospektu cenného papiera
(d’alej len ,,Prospekt®), ktory tvoria Stihrnny dokument zo dia 27. maja 2010, Registrany dokument a tento
Opis, a vyhlasuje, ze priprave Opisu ako aj celého Prospektu bola venovana nalezita starostlivost’ a podla jej
najlepsich vedomosti a znalosti tidaje v nich uvedené st k datumu podpisu tychto dokumentov aktualne, Gplné,
pravdivé a v sulade so skutoénostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze neboli vynechané Ziadne tidaje a informacie, ktoré
by mohli ovplyvnit' vyznam Opisu a Prospektu a presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydavanych
cennych papierov.

V Bratislave, dita 27. maja 2010.

RNDr. Vladimir Polhorsky PhD. Ing. Rébert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitelna, a. s. Slovenska sporitelna, a. s.
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KLUCOVE INFORMACIE

Registrany dokument bude spolu s tymto Opisom a Sihrnnym dokumentom zo diia 27. maja 2010 tvorit
platny Prospekt, ktory bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle
Emitenta, odbor Riadenie bilancie. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Emitentovi nie si zname Ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré st podstatné z hladiska
emisie Podriadenych Dlhopisov. Aktualne ratingové hodnotenia Emitenta si uvedené v Registratnom
dokumente. K datumu vyhotovenia tohto Opisu neudelila dlhovym cennym papierom vydanych Emitentom na
ziadost’ Emitenta ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agenttra. V tomto Opise sa nenachadzaji informacie,
ktoré boli podrobené auditu, a kde auditori vypracovali spravu.

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Podriadenych DIhopisov, po od¢itani nakladov stvisiacich s priradenim
kodu ISIN, registraciou emisie Podriadenych Dlhopisov a ich pripisanim na Uty prvych Majitelov
Podriadenych Dlhopisov v  CDCP, nakladov spojenych s inzerciou, nakladov spojenych so schvalovacim
procesom v NBS a prijatim Podriadenych DIhopisov na regulovany volny trh Burzy, ktorého vysku Spolo¢nost’
priblizne odhaduje na 4 990 000 EUR, bude v plngj vyske pouzity na financovanie obchodnych aktivit Emitenta
aposilnenie jeho dodatkovych vlastnych zdrojov.

Zikladny popis zdafnovania v Slovenskej republike

Nasledujuce informacie st vSeobecnymi informaciami o aktuadlnom zdatiovani dlhopisov v Slovenskej
republike a nie si komplexnym popisom Vsetkych jeho aspektov. Potencialni Investori by sa mali pred
uskutoénenim investiéného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a dafovymi poradcami o danovych
adevizovych désledkoch sposobenych kupou, predajom, resp. drzanim Podriadenych DIhopisov a prijimanim
platieb z vynosov z Podriadenych DIhopisov.

KIacovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
Vv zneni neskorsich predpisov. V zmysle tohto zakona st prijmy vsetkych subjektov zdanované jednou linearnou
percentualnou sadzbou dane vo vyske 19 %. Uvedené informécie sa moézu menit’ v zavislosti od zmien
v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré moézu nastat’ po datume vyhotovenia tohto Opisu. K datumu
vyhotovenia tohto Opisu vynosy z dlhopisov plyntice pravnickym osobam (datiovnikom s obmedzenou daiiovou
povinnostou s vynimkou pripadov, kedy prijem z dlhopisov plynie stalej prevadzkarni tychto datiovnikov,
danovnikom s neobmedzenou daiiovou povinnostou nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky a NBS) avynosy z dlhopisov plynace fyzickym osobam podliehaju
dani vyberang zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob (danovnikov s neobmedzenou
danovou povinnostou) nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, su Sicastou zakladu dane v sialade s prislusnymi
postupmi uétovania. Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukazani alebo pripisani thrady v prospech
datiovnika je v pripade Podriadenych DIhopisov zodpovedny Emitent.

Pripadnym zahrani¢nym nadobtdatel'om Podriadenych DIlhopisov sa odporiaca konzultovat’ so svojimi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmi devizovych a dafiovych predpisov Slovenskej
republiky a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska
republika uzavrela. Mgjitelia Podriadenych DIhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahrani¢nych Investorov, sa
vyzyvaji, aby sa sustavne informovali o vSetkych zédkonoch a ostatnych pravnych predpisoch, upravujucich
najmi drzbu Podriadenych Dlhopisov a majetkové prava k Podriadenym Dlhopisom, predaj Podriadenych
Dlhopisov do zahrani¢ia alebo nakup Podriadenych Dlhopisov zo zahrani¢ia a aby tieto zdkony a pravne
predpisy dodrziavali.

Rizikové faktory

Rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Podriadené DIhopisy a posidenie trhovych rizik s nimi
spojenych, sa nachadzaju v Casti tohto Opisu ,,Rizikové faktory spojené s Emitentom as Podriadenymi
Dlhopismi“.
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INFORMACIE TYKAJI'JCE, SA DLHOPISOV S POHEADAVKOU SPOJENOU
SO ZAVAZKOM PODRIADENOSTI

Dlhopisy s pohladavkou spojenou so zavizkom podriadenosti s pevnou trokovou sadzbou splatné v roku
2015 v celkovom objeme 5 000 000 EUR, ISIN: SK4120007246 séria 01 (d’alej len ,,Podriadené Dlhopisy*,
pricom tento pojem zahffia aj jeden ,,Podriadeny Dlhopis®), ktoré budi vydané spolo¢nostou Slovenska
sporitelna, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B (dalej len
,Emitent®), sa riadia tymito podmienkami Podriadenych Dlhopisov (d’alej len ,,Podmienky*).

1. Podoba, forma a sposob vydania Podriadenych Dlhopisov

(8) Podriadené Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podla § 10
ods. 4 pism. a) zakona ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®)
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, 1CO:
31 338 976, zapisanym v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B,
alebo v akejkol'vek inej zdkonom uznanej evidencii cennych papierov (d’alej len ,,CDCP*), vo forme na
dorucitela v zmysle Zakona o cennych papieroch a budi vydané v menovitej hodnote kazdého
z Podriadenych Dlhopisov 10 000 EUR (d’alej len ,,Menovitd hodnota Podriadenych Dlhopisov*),
v poéte 500 kusov. Podriadené Dlhopisy buda vydané vyhradne v eurach. Nazov Podriadenych Dlhopisov
je ,Podriadené Dlhopisy Slovenska sporitelfia, a. s. 2015“. Utelom pouzitia prostriedkov ziskanych
vydanim Podriadenych Dlhopisov, ktoré budu na zaklade prislusnych zmliv a objednavok uhradené na
ucet Emitenta bezhotovostnymi prevodmi najneskoér k Datumu vydania Podriadenych Dlhopisov (ako je
definovany nizsie), je financovanie obchodnych aktivit Emitenta a posilnenie jeho dodatkovych vlastnych
zdrojov. Celkova menovita hodnota emisie a najvysSia suma Menovitych hodnét Podriadenych Dlhopisov
bude 5 000 000 EUR. Emisny kurz Podriadenych Dlhopisov bol stanoveny na 100,00 % Menovitej
hodnoty Podriadeného Dlhopisu. Emitent poda Ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s., so
sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanti v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratidava |, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 117/B (d’alej len ,Burza®), o prijatic
Podriadenych Dlhopisov na jej regulovany volny trh. Emisia Podriadenych Dlhopisov bola schvélena
predstavenstvom Emitenta dia 1. decembra 2009.

(b) Podriadené Dlhopisy budu vydavané na zaklade verejnej ponuky a budt pontikané v Slovenskej republike
najma institucionalnym Investorom aklientom oddelenia Privatne bankovnictvo Emitenta, so sidlom na
uzemi Slovenskej republiky, prostrednictvom odboru Treasury Emitenta, oddelenia Privatne bankovnictvo
Emitenta a vybranych pobociek Emitenta, pocinajuc diiom 11. jina 2010 a koné¢iac diiom 23. jina 2010
012,00 hod. Datumom zaciatku vydavania Podriadenych Dlhopisov a zaroveni aj datumom vydania
cennych papierov bude 23. jun 2010 (d’alej len ,Datum vydania Podriadenych Dlhopisov®).
Predpokladana lehota vydavania a zapisu Podriadenych Dlhopisov (i) na uéty prvych Majitelov
Podriadenych Dlhopisov (ako st definovani niz$ie) vedené CDCP, alebo (ii) na Géty prvych Majitel'ov
Podriadenych Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP, alebo (iii) na drzitel'ské uéty osdb, ktoré
eviduji prvych Majitelov Podriadenych Dlhopisov, bude jeden mesiac odo diia Datumu vydania
Podriadenych Dlhopisov. Minimalna vySka objednavky je stanovena na 5 (pét) kusov Podriadenych
Dlhopisov, maximalna vySka objednavky nie je stanovena. V suvislosti s upisanim Podriadenych
Dlhopisov nebudia Investorom uctované Ziadne poplatky. Podmienkou uc¢asti na verejnej ponuke je
preukazanie totoznosti Investora platnym dokladom. Investori do Podriadenych Dlhopisov buda
uspokojovani podla ¢asu zadania svojich objednavok, priGom po naplneni celkového objemu emisie
Podriadenych Dlhopisov uz nebudu Zziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené. Prislu$né
zmluvy aobjednavky buda Investorom k dispozicii prostrednictvom odboru Treasury Emitenta. Spdsob
notifikacie o mnozstve upisanych Podriadenych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve
aobjednavke. Obchodovanie s Podriadenymi Dlhopismi nebude mozné zacat’ pred realizaciou notifikacie.
Vysledky vydania Podriadenych Dlhopisov budiu zverginené v sidle Emitenta v defi nasledujuci po
skonceni vydavania Podriadenych Dlhopisov. So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie
Podriadenych Dlhopisov na zaklade pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavizku alebo
dojednanie typu ,,najlepsia snaha“. Emitent neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevnti dohodu o vykonavani
sprostredkovatela v sekundarnom obchodovani s Podriadenymi  Dlhopismi. Emisia Podriadenych
Dlhopisov sa bude povazovat’ za uspes$ne upisanti uplynutim Datumu vydania Podriadenych Dlhopisov,
ato g v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie nebude Investormi upisana v celom objeme. Peniazné
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prostriedky na splatenie Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov a vyplatenie vynosov z Podriadenych
Dlhopisov budi zabezpecené vykonom podnikatel'skej ¢innosti Emitenta a realizaciou vynosov z nej
plyntcich.

Prevoditelnost’ Podriadenych Dlhopisov nie je obmedzena. K Podriadenym DIhopisom sa neviazu ziadne
predkupné, ani vymenné prava. Za splatenic Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov aebo za
vyplatenie vynosov z Podriadenych Dlhopisov neprevzala zaruku Ziadna pravnicka alebo fyzicka osoba.
Spoloény zastupca Majitelov Podriadenych Dlhopisov nebol ustanoveny. Pred podanim ziadosti
0 schvalenie Prospektu cenného papiera, skladajuceho sa z Registraéného dokumentu, Opisu cennych
papierov a Sihrnného dokumentu, v stvislosti s verejnou ponukou Podriadenych Dlhopisov, do Narodnej
banky Slovenska neboli Podriadené Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych
papierov, ani sa s nimi neobchodoval o na ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

Podriadené Dlhopisy budu vydané v stilade so zakonom ¢&. 530/1990 Zb. o dihopisoch v zneni neskorsich
predpisov (d’alej len ,,Zakon o dlhopisoch*) a Zadkonom o cennych papieroch. S Podriadenymi Dlhopismi
je spojeny zavidzok podriadenosti podla § 408a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov (d’alej len ,,Obchodny zakonnik®). Prava a povinnosti Majitelov Podriadenych
Dlhopisov aspdsob ich uplatnenia vyplyvaji z prislusnych vSeobecne zavidznych pravnych predpisov
a ztychto Podmienok. S Podriadenymi Dlhopismi sa pre Majitelov Podriadenych Dlhopisov neviazu
ziadne d’alSie vyhody.

Majitelmi Podriadenych Dlhopisov budii osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Podriadenych
Dlhopisov na uéte majitel'a vedenom CDCP alebo na t¢te majitela vedenom Elenom CDCP alebo ktoré
buda ako majitelia Podriadenych Dlhopisov evidované osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet, ak st
tieto Podriadené Dlhopisy evidované na tomto drzitel'skom uéte (d’alej len ,,Majitelia Podriadenych
Dlhopisov*, pricom tento pojem zahiiia aj jedného ,,Majitel’a Podriadenych Dlhopisov‘). Ak su niektoré
Podriadené Dlhopisy evidované na drzitel'skom Géte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Podriadenych Dlhopisov pre Podriadené
Dlhopisy, ktoré st evidované na drzite'skom uéte, ktory pre tato osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu
zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a Podriadenych Dlhopisov a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na
udet Majitel'a Podriadenych Dlhopisov v§etky pravne tkony (&i uz v jeho mene aebo vo vlastnom mene)
v savislosti s Podriadenymi Dlhopismi, akoby tito osoba bola ich majitelom. K prevodu Podriadenych
Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora
eviduje Mgjitel'a Podriadenych Dlhopisov pre Podriadené Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom
ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

Stav

Podriadené Dlhopisy zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpetené, nepodmienené a podriadené zavizky
Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) abudi vzdy postavené aspoii na roven (pari passu)
SO vsetkymi inymi sucasnymi a buducimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi
a podriadenymi zavdzkami Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

V pripade (i) upadku Emitenta, alebo (i) jeho zrusenia s likvidaciou, budi pohladavky spojené
s Podriadenymi DIhopismi uspokojené az po uspokojeni vSetkych ostatnych pohl'adavok voci Emitentovi,
svynimkou tych pohl'adavok, ktoré su viazané rovnakym alebo obdobnym zaviazkom podriadenosti ako sa
pohladavky z Podriadenych Dlhopisov. Pohl'adavky z Podriadenych Dlhopisov a ostatné pohladavky,
ktoré su viazané rovnakym alebo obdobnym zavdzkom podriadenosti, sa v pripadoch uvedenych pod
pismenami (i) az (ii) vys$§ie v tomto bode uspokoja pomerne podla ich vzajomnej vysky, pokial’ ich nie je
mozné uspokojit’ v plnom rozsahu.

Pohlradavky Majitelov Podriadenych Dlhopisov vo¢i Emitentovi nemozno zapocitat’ s pohladavkami
Emitenta voc¢i Majitelom Podriadenych Dlhopisov.

Pohladavku z titulu Podriadenych Dlhopisov nesmie Emitent ani iny pripadny c¢len regulovaného
konsolidovaného celku prijat’ ako zabezpecenie.
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3.

Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu Podriadenych Dlhopisov a vynosy z Podriadenych

Dlhopisov Majitelom Podriadenych Dlhopisov a zavdzuje sa im vyplatit' vynosy z Podriadenych Dlhopisov
a splatit Menoviti hodnotu Podriadenych Dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami.

4.

@

(b)

©
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@

Informaécie tykajtice sa zavizku podriadenosti

S pohladavkami Majitel'a Podriadeného Dlhopisu z Podriadeného Dlhopisu vo¢i Emitentovi je spojeny
zavizok podriadenosti podl'a § 408a Obchodného zdkonnika. V zmysle ustanovenia § 2 ods. 1 Zakona
0 cennych papieroch v spojeni s § 1 0ds. 1, § 9, § 10 ods. 1 a § 12 ods. 1 Zakona o dlhopisoch je
s Podriadenym Dlhopisom spojené pravo pozadovat vyplatenie vynosov z Podriadeného Dlhopisu
asplatenie Menovitegy hodnoty Podriadeného Dlhopisu, ktoré predstavuju pohladavku Majitel’a
Podriadeného Dlhopisu voé¢i Emitentovi. Pohl'adavka Majitel'a Podriadeného Dlhopisu na vyplatu vynosov
a splatenie Menovitej hodnoty Podriadeného Dlhopisu je obsahom a nalezitostou Podriadeného Dlhopisu
v zmysle § 12 Zakona o cennych papieroch v spojeni s § 3 Zakona o dlhopisoch. Pohl'adavky Majitel'a
Podriadeného Dlhopisu vo¢i Emitentovi na vyplatu vynosov z Podriadeného Dlhopisu a splatenie
Menovitel hodnoty Podriadeného Dlhopisu st nerozluéne spojené s Podriadenym Dlhopisom a hemozno
ich od Podriadeného Dlhopisu oddelit. Pohl'adavky podl'a predchadzajucej vety nie su v zmysle § 19 ods.
4 Zakona o cennych papieroch v spojeni so Zakonom 0 dlhopisoch samostatne prevoditel'né bez prevodu
Podriadeného Dlhopisu.

Emitent v postaveni dlznika a kazdy prvy Majitel’ Podriadeného Dlhopisu v postaveni veritel’a, uzatvoria
do Datumu vydania Podriadenych Dlhopisov pisomnu zmluvu o zdviazku podriadenosti, ktorej predmetom
bude zavizok Emitenta, Ze v pripade Upadku Emitenta (ako je definovany nizsie) alebo Zrusenia Emitenta
(ako je definované nizsie) budi pohladavky Majitel'ov Podriadenych Dlhopisov z Podriadenych Dlhopisov
podriadené (zaradené za) Nadriadenym pohl'adavkami (ako si definované nizsie) v sulade s ustanoveniami
§ 408a Obchodného zakonnika a § 95 Zakona o konkurze a restrukturalizacii (ako je definovany niZsie)
a buda uspokojené po uspokojeni vsetkych Nadriadenych pohladiavok (dalej len ,,Zmluva“). Zmluva
nadobudne t¢innost’ okamihom vydania Podriadenych Dlhopisov a uzatvara sa na dobu ur¢it, ato do dia
uplného splatenia Podriadenych Dlhopisov, ngjmeng vSak na dobu 3 (tri) roky v silade s § 408a
Obchodného zdkonnika. V Zmluve a v tychto Podmienkach majii nasledujiice vyrazy tieto vyznamy:
,Nadriadené pohPadavky* znamenaji pohladavky vsetkych veritelov Emitenta, ktoré nie st radené pari
passu s pohladavkami Majitela Podriadenych Dlhopisov, ale si zaradené pred pohladavkami akcionarov
Emitenta; ,,Upadok Emitenta“ znamena upadok Emitenta ako je uvedené v § 3 Zakona o konkurze
arestrukturalizacii; ,,ZruSenie Emitenta“ znamen4 zruSenie Emitenta s likvidaciou ako je uvedené v § 70
az 75a Obchodného zakonnika; ,,Zakon o Konkurze a restrukturalizacii znamena zakon &. 7/2005 Z. z.
o0 konkurze a restrukturalizacii v zneni neskor$ich predpisov.

Zavazok podriadenosti, ktory je spojeny s pohladavkami z Podriadeného Dlhopisu, v celom rozsahu
prechadza na kazdého nadobudatel’a Podriadeného Dlhopisu pri odplatnom alebo bezodplatnom prevode
alebo prechode Podriadeného Dlhopisu, pretoze pohladavky podla bodu (b) tohto ¢lanku tychto
Podmienok si nerozluéne spojené s Podriadenym Dlhopisom. Zavizok podriadenosti, ktory bude
dohodnuty pisomnou zmluvou medzi prvym Majitelom Podriadeného Dlhopisu a Emitentom,
k pohradavkam Majitel'a Podriadeného Dlhopisu vo¢i Emitentovi podl’a bodu (&) tohto ¢lanku tychto
Podmienok, je pravom neoddelitelne spojenym s Podriadenym Dlhopisom a zavédzok podriadenosti nie je
samostatne prevoditelny. Vzhladom na skutoénosti uvedené v tomto ¢lanku tychto Podmienok, nebude
Emitent uzatvarat’ s d’al§imi nadobtdatel'mi Podriadenych Dlhopisov zmluvy 0 zavdazku podriadenosti
k pohladavkam z Podriadenych Dlhopisov.

Sposob urcenia vynosov z Podriadenych Dlhopisov

Podriadené Dlhopisy budu odo diia Datumu vydania Podriadenych Dlhopisov trofené pevnou trokovou
sadzbou vo vyske 3,80 % p. a. (dalej len ,,Urokova sadzba“). Vynosy z Podriadenych Dlhopisov budi
vyplacané vzdy roéne k 23. jinu beZzného roka(d’alej kazdy ako ,,Termin vyplaty”) v stlade s ¢lankom 6
tychto Podmienok. Vynosy z Podriadenych Dlhopisov budii Majitel'om Podriadenych DIhopisov vyplatené
spitne za prisluiné Urokové obdobie (ako je definované nizsie), a to prvykrat k 23. jinu 2011 az do dia
uplného splatenia Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov avynosov z Podriadenych Dlhopisov.
Urokovym obdobim sa pre ucely tychto Podmienok rozumie obdobie zadinajuce Datumom vydania
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Podriadenych Dlhopisov (vratane) a konciace v poradi prvym Terminom vyplaty (vynimajtc) a d’alej kazdé
bezprostredne nadvizujuce obdobie zaéinajuice Terminom vyplaty (vratane) a koncCiace dal$im
nasedujicim Terminom vyplaty (vynimajic) az do dha Terminu splatnosti Menovitej hodnoty
Podriadenych Dlhopisov (d’alej kazdé ako ,,Urokové obdobie®). Vynosy z Podriadenych Dlhopisov budi
vypocitané podl'a konvencie ,,30E/360, ¢o znamend, ze pre ucely vypocétu vynosov z Podriadenych
Dlhopisov sa vychadza z toho, Ze jeden rok méa 360 (tristoSestdesiat) dni, rozdelenych do 12 (dvandstich)
mesiacov, pricom kazdy mesiac ma 30 (tridsat) dni. Ciastka vynosu prislichajica 1 (jednému)
Podriadenému DIlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako 1 (jeden) bezny rok sa stanovi ako nasobok
Menovitej hodnoty Podriaden¢ho Dlhopisu, Urokovej sadzby a prisluiného zlomku dni vypogitaného podla
konvencie pre vypocet vynosu uvedenej v predchadzajicej vete tychto Podmienok a zaokrahlenim
vyslednej Ciastky na 2 (dve) desatinné miesta na zaklade matematickych pravidiel. Vypocitanie vynosov
z Podriadenych Dlhopisov Emitentom bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre vSetkych
Majitel'ov Podriadenych Dlhopisov kone¢né a zavizné.

Dlhopisy prestant byt uroené k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov, to vSak
za podmienky, ze Menovita hodnota Podriadenych Dlhopisov bola splatend. Ak neddjde k Terminu
splatnosti  Menovitgj hodnoty Podriadenych Dlhopisov k uplnému splateniu  Menovitej hodnoty
Podriadenych Dlhopisov, Podriadené Dlhopisy budi nadalej uroéené Urokovou sadzbou, pokial' vietky
Ciastky splatné v suvislosti s Podriadenymi Dlhopismi nebudi uhradené Majitelom Podriadenych
Dlhopisov.

Splatnost’ Podriadenych Dlhopisov

Menovita hodnota Podriadenych Dlhopisov bude jednorazovo splatna dia 23. juna 2015 (d’alg len
,,Termin splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov®).

Emitent si nevyhradzuje moznost’ pred¢asného splatenia Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov
a vyplatenie pomerngj casti vynosov z Podriadenych Dlhopisov (Call opcia). Emitent sa nezavdzuje
Majitelom Podriadenych Dlhopisov, Ze na ich poziadanie splati Menoviti hodnotu Podriadenych
Dlhopisov a vyplati pomernu ¢ast’ vynosov z Podriadenych Dlhopisov pred ur¢enym Terminom splatnosti
Menovitg) hodnoty Podriadenych Dlhopisov. Emitent sa zavizuje, Zze nebude Podriadené Dlhopisy
odkupovat’ na sekundarnom trhu.

Sposob, termin a miesto vyplaty vynosov z Podriadenych Dlhopisov a splatenia Menovitej hodnoty
Podriadenych Dlhopisov

Emitent sa zavidzuje vyplatit’ vynosy z Podriadenych Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu Podriadenych
Dlhopisov v mene euro. Vynosy z Podriadenych Dlhopisov budu vyplatené a Menovita hodnota
Podriadenych Dlhopisov bude splatena Majitelom Podriadenych Dlhopisov v stlade s dafiovymi a inymi
prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Vyplata vynosov z Podriadenych Dlhopisov bude realizovana k Terminu vyplaty a splatenie Menovitej
hodnoty Podriadenych Dlhopisov bude realizované k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych
Dlhopisov v silade s tymito Podmienkami, ato prostrednictvom Emitenta, v jeho sidle (platobné miesto).

Vynosy z Podriadenych Dlhopisov a Menovita hodnota Podriadenych Dlhopisov budu vyplatené osobam,
ktoré budu preukazatel'ne Majitemi Podriadenych Dlhopisov podla aktuilnej evidencie Podriadenych
Dlhopisov vedengy CDCP aebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitela Podriadenych
Dlhopisov pre Podriadené Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom 0cte, ktory pre tato osobu vedie
CDCP ku koncu pracovne doby CDCP v prislusny Rozhodny deii (ako je definovany nizsie) (d’alej len
,»Opravnena osoba“). Rozhodny deii znamena (i) tridsiaty kalendarny den pred Terminom vyplaty
(vynimajuc), pre ucely vyplaty vynosov z Podriadenych Dlhopisov, alebo (ii) tridsiaty kalendarny deii pred
Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov (vynimajuc), pre ucely splatenia
Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov (d’alej len ,,Rozhodny deii).

Emitent vykona vyplatu vynosov z Podriadenych Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Podriadenych
Dlhopisov Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich tcet vedeny v banke, prednostne na
ucet vedeny Emitentom, podla inStrukcii, ktoré prislusna Opravnena osoba oznami Emitentovi pre
Emitenta vierohodnym spdsobom najneskor pat’ pracovnych dni pred Terminom vyplaty alebo Terminom
splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov. Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi takéto
instrukcie, bude sa vychadzat z toho, Ze si Opravnend osoba zvolila obdrzanie prislu$nej uhrady
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v hotovosti v sidle Emitenta. Emitent bude opravneny pozadovat’, aby (i) akakol'vek Opravnena osoba
Vv pripade prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost a (ii) Opravnend osoba v pripade, ak kona
prostrednictvom zastupcu, dorudila uradne osvedéené plnomocenstvo. Napriek pravam Emitenta podla
predchadzajucej vety, Emitent nebude povinny (A) overit’ pravost’ instrukcii podl'a tohto bodu, (B) niest’
zodpovednost za $kodu vzniknutu v suvislosti s akymkolvek omeskanim, vzniknutym v suvislosti
s doru¢enim nespravnych, neaktualnych a/alebo neuplnych instrukcii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za
Skodu vzniknuta v stvislosti s overovanim podla pismen (i) a (ii) tohto bodu tychto Podmienok.

(e) Preucely tychto Podmienok sa za pracovny deni povazuje def, kedy s banky v Bratislave otvorené a kedy
sa vysporiadavané medzibankové obchody a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov systém
TARGET. Ak Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov alebo
Rozhodny deti nepripadne na pracovny defi, za Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty
Podriadenych Dlhopisov alebo Rozhodny deti bude povazovany nasledujuci pracovny defi s tym, Ze
v takom pripade k Podriadenym Dlhopisom nevznikne ziadny dodato¢ny trok, pokial nie je thrada
vykonana neskor, nez nasledujtci pracovny de.

8. Zdanovanie

Vynosy z Podriadenych Dlhopisov budu zdatované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej
republiky v ¢ase ich vyplacania.

9. Premlcanie

Prava z Podriadenych Dlhopisov, vratane splatenia Menovitej hodnoty Podriadenych Dlhopisov
avyplatenia vynosov z Podriadenych Dlhopisov, sa preml¢uji uplynutim desiatich rokov odo diia ich splatnosti.

10. Oznamenia

Skutocnosti  dolezité pre uplatiiovanie prav Majitelov Podriadenych Dlhopisov budii uverejiiované
v periodickej tlagi s celostatnou posobnost'ou uverejiiujicou burzové spravy.

11. Rozhodné pravo

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajiuce z Podriadenych Dlhopisov sa budt spravovat, interpretovat
avykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.
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[Tato strana je zdmerne prazdna.]
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