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Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomagikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (d’alej len
»Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastipena na zaklade Poverenia zo dia 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym, PhD. alng. Rébertom Herbecom, vyhlasuje, Zze zodpoveda za
zostavenie tohto Opisu cennych papierov zo diia 26. oktobra 2010 (d’alej len ,,Opis®), vyhlasuje, Ze jeho
priprave bola venovana nalezita starostlivost’ a podl'a jej najlepSich vedomosti a znalosti udaje v lom uvedené
st k datumu podpisu tohto dokumentu aktudlne, uplné, pravdivé a v sulade so skutoCnostou, a d’alej tiez
vyhlasuje, Ze neboli vynechané ziadne udaje a informdcie, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto Opisu
a presné a spravne posudenie Dlhopisov (ako st definované d’alej) vydavanych Emitentom.

Tento Opis obsahuje najmé informacie tykajuce sa Dlhopisov, neobsahuje vSetky informacie potrebné
k akémukol'vek rozhodnutiu investovat do Dlhopisov a potencialni Investori by mali posudzovat’ Prospekt,
skladajuci sa zo Suhrnného dokumentu, tohto Opisu a Registraéného dokumentu, ako celok.

Spolo¢nost’ neschvalila vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych
informacii o Spolo¢nosti alebo Dlhopisoch, nez aké st obsiahnuté v tomto Opise pripadne v Stthrnnom
dokumente a/alebo Registratnom dokumente. Na Zziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda
spolahnut’ v tom zmysle, Ze by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie tohto Opisu v ktorykol'vek okamih
neznamena, ze informacie v nom uvedené su spravne v ktoromkol'vek okamihu po ddtume vyhotovenia tohto
Opisu. Pokial’ nie je uvedené inak, st vSetky informacie v tomto Opise uvedené k datumu vyhotovenia tohto
Opisu.

Pripadnym zahraniénym nadobudatelom Dlhopisov sa odportca konzultovat so svojimi poradcami
ustanovenia prisluSnych pravnych predpisov, najmi devizovych a dafiovych predpisov Slovenskej republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Majitelia Dlhopisov (ako st definovani niZsie), vratane vietkych pripadnych zahrani¢nych Investorov,
sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o v§etkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch, upravujucich
najmé drzbu Dlhopisov a majetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov
70 zahranicia, a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Registraény dokument zo diia 5. méja 2010 schvaleny Narodnou bankou Slovenska (dalej aj ,,NBS*)
Rozhodnutim ¢. OPK-6211-1/2010 zo dna 12. maja 2010, aktualizovany Opisom cennych papierov zo dna
5. augusta 2010 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-10178-1/2010 zo dna 12. augusta 2010 a Opisom
cennych papierov zo dna 8. septembra 2010 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-11450-1/2010 zo dna
13. septembra 2010 (d’alej len ,,Registraény dokument®) bude spolu s tymto Opisom a Stthrnnym dokumentom
z0 dna 26. oktobra 2010 tvorit platny Prospekt, ktory bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym
Spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie. Oznam o spristupneni bude
zverejneny v Hospodarskych novinach.
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RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM A S DLHOPISMI

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych nizsie
neexistuji aj iné skutoénosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Emitenta. Popis rizikovych faktorov spojenych
S Emitentom sa nachadza v Registracnom dokumente zo diia 5. maja 2010.

- Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike.

- Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Spolo¢nosti.
- Hospodarske vysledky Spolo¢nosti zavisia od tiverovych podmienok v klientskom sektore.
- Spolo¢nost’ je vystavena iverovému, urokovému a opera¢nému riziku.

- Obchody a investicné aktivity Spolo¢nosti by mohli byt ovplyvnené v désledku trhovych vykyvov.
- Rast Spolo¢nosti mdze byt’ limitovany rastom bankového trhu.

- Rating Spolo¢nosti nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika.

- Riziko stidnych sporov.

- Schopnost’ Spolo¢nosti udrzat’ si vyznamnych a kvalifikovanych zamestnancov.

- Cinnost’ Spoloénosti podlieha dohladu NBS.

- Dalsie rizikové faktory stvisiace so Spoloénostou.

Nizsie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ Ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych niz$ie neexistuju
aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a S nimi spojené trhové rizika.

Pojmy pouzité v tejto asti Opisu st zadefinované v Casti ,,Informacie tykajice sa Dlhopisov*.
Obchodovanie s DIhopismi nemusi byt’ likvidné

Kedze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatoc¢ne likvidny, v stvislosti s umyslom poziadat’
Burzu o prijatie emisie Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovany trh nemdze byt dana Ziadna zaruka, ze
s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ a v pripade, Ze sa s Dlhopismi bude aktivne obchodovat’ tato aktivita
bude zachovana po celii dobu Zivotnosti Dlhopisov. V takom pripade mdze byt trhova cena a likvidita pri
obchodovani s Dlhopismi vyrazne ovplyvnend. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom
trhu mézu slazit’ doteraz Emitentom vydané emisie dlhopisov a hypotekarnych zaloznych listov, s ktorymi sa
obchoduje na kdtovanom paralelnom trhu a regulovanom vol'nom trhu Burzy a ktoré nie st dostato¢ne likvidné.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohPadom na vSetky suvisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat investiciu do Dlhopisov s ohfadom na vSetky suvisiace okolnosti,
ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohladom na ich mozny predaj vratane nasledujtcich
skuto¢nosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny trokovych sadzieb, ktorych hodnotu
ovplyvituju viaceré faktory, ako su napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové
ocakavania. Kolisanie a/alebo zmena trokovych sadzieb méze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov
a (ii) potencialny investor do Dlhopisov by si mal uvedomit’, ze kupuje cenné papiere zavislé na tiverovej bonite
Emitenta, s ¢im suvisi riziko zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nema ziadne prava voéi tretim stranim.
Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpeCené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta.
Dlhopisy st si rovnocenné navzajom (podla pravidla pari passu).

Navratnost’ investicii do DIhopisov moZe byt’ ovplyvnena vyskou inflacie

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze pokial' Dlhopisy neobsahuju
protiinflacnu dolozku, moze klesat’ redlna hodnota investicie do Dlhopisov zaroven s tym, ako inflacia znizuje
hodnotu meny.

Zmena pravnych predpisov mézZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajiice z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava, platného a G¢inného
k datumu vyhotovenia Opisu. Spolo¢nost’ nemdze uskutoénit’ zZiadne prehlasenie a poskytnit’ akékol'vek zaruky
tykajiice sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme na hodnotu Dlhopisov po
datume vyhotovenia Opisu.
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Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZu ovplyvnit’ r6zne poplatky

Celkova navratnost' investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov v stvislosti
s nadobudnutim, kapou/predajom Dlhopisov a podobne. Spolo¢nost’ odpora¢a buducim investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dévodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa G¢tuji v stvislosti s drzbou, nakupom
a predajom Dlhopisov.

Regulacia, ktora sa vztahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, moéZe obmedzit’ alebo uplne
vyliéit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investicné aktivity niektorych investorov podlichajii pravnym predpisom a nariadeniam a/alebo su pod
kontrolou ¢i regulaciou niektorych organov. Kazdy potencialny investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na
svojho odborného poradcu, aby urcil, ¢i a do akej miery su Dlhopisy pripustnou investiciou z hl'adiska
charakteru investora a do akej miery sa na neho vzt'ahujii obmedzenia na vlastna kipu alebo zalozenie cennych
papierov. V pripade, Ze je potencialny investor do Dlhopisov finan¢nou instituciou, mal by zvazit' aj pravidla
tykajlce sa rizikového vazenia kapitalu a ostatné suvisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov méZe byt’ ovplyvnena dafovym zat’aZenim

Potencialni kupujtci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mézu byt niteni zaplatit’ dane
alebo iné naroky ¢i poplatky v stlade s pravom a zvyklost'ami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov
alebo in¢ho v danej situdcii relevantného $tatu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficidlne
stanoviska dafiovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su dlhopisy. Potencidlni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisov konat’ podl'a odporucania svojich danovych
poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia.

DalSie rizikové faktory suvisiace s Dlhopismi

Dal3ie rizikové faktory stvisiace so schopnostou Emitenta plnit’ si svoje zavizky vyplyvajuce s vydanymi
Dlhopismi — trhové riziko, kreditné riziko, zmena trokovych sadzieb, zmeny v regulacii. Dalsie rizikové
faktory, ktoré st vyznamné pre Ucely hodnotenia trhovych rizik spojenych s vydanymi Dlhopismi — opcné
riziko, riziko trhovej ceny, riziko pred¢asného splatenia, riziko reinvesticie, riziko dlhopisov s pevnou trokovou
sadzbou, riziko dlhopisov s pohyblivou trokovou sadzbou. Spolo¢nost je vlastnena a ovladana jedinym
akcionarom, pricom jeho hospodarske vysledky a nim uvadzané rizikové faktory suvisiace s nim vydavanymi
cennymi papiermi mézu mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na Spoloc¢nost’ a fiou vydané Dlhopisy.
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ZODPOVEDNE OSOBY

Slovenska sporitel'na, a. s., so sidlom TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej len
»Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent”), zastapena na zaklade Poverenia zo dna 5. novembra 2009 poverenymi
osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym, PhD. alng. Rébertom Herbecom, vyhlasuje, Zze zodpoveda za
zostavenie tohto Opisu, za informacie v iom uvedené, ako aj za zostavenie celého Prospektu cenného papiera
(d’alej len ,,Prospekt®), ktory tvoria Suhrnny dokument zo dia 26. oktobra 2010, Registra¢ny dokument zo diia
5. maja 2010, v zneni Opisu cennych papierov zo dna 5. augusta 2010 a Opisu cennych papierov zo dna
8. septembra 2010 a tento Opis, a vyhlasuje, Ze priprave Opisu ako aj celého Prospektu bola venovana naleZita
starostlivost’ a podl'a jej najlepsich vedomosti a znalosti idaje v nich uvedené su k datumu podpisu tychto
dokumentov aktualne, Giplné, pravdivé a v stlade so skutoénostou. Dalej tiez vyhlasuje, Ze neboli vynechané
ziadne udaje a informdcie, ktoré by mohli ovplyvnit’ vyznam Opisu a Prospektu a presné a spravne posudenie
Emitenta a nim vydavanych cennych papierov.

V Bratislave, diia 26. oktobra 2010.

RNDr. Vladimir Polhorsky, PhD. Ing. Robert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitel'na, a. s. Slovenska sporitel'na, a. s.
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KEUCOVE INFORMACIE

Tento Opis, Sthrnny dokument zo diia 26. oktobra 2010 a Registraény dokument buda tvorit’ platny
Prospekt, ktory bude po schvaleni NBS zverejneny bezplatnym Spristupnenim v pisomnej forme v sidle
Emitenta, odbor Riadenie bilancie. Oznam o spristupneni bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Emitentovi nie si zname ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré su podstatné z hl'adiska
emisie Dlhopisov. Aktualne ratingové hodnotenia Emitenta su uvedené v Registraénom dokumente. K datumu
vyhotovenia tohto Opisu neudelila dlhovym cennym papierom vydanych Emitentom na Ziadost Emitenta
ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentura. V tomto Opise sa nenachadzaju informacie, ktoré boli
podrobené auditu, a kde auditori vypracovali spravu.

Odhadovany c¢isty vynos z emisie Dlhopisov, po od¢itani nakladov suvisiacich s priradenim koédu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na uéty prvych Majitelov Dlhopisov v CDCP, nakladov
spojenych s inzerciou, nakladov spojenych so schvalovacim procesom v NBS a prijatim Dlhopisov na
regulovany vol'ny trh Burzy, ktorého vysku Spolocnost’ priblizne odhaduje na 9 991 000 EUR, bude v plnej
vyske pouzity na financovanie investi¢nych aktivit Emitenta.

Zikladny popis zdanovania v Slovenskej republike

Nasledujuce informacie st vSeobecnymi informaciami o aktudlnom zdanovani dlhopisov v Slovenskej
republike a nie st komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov. Potencialni Investori by sa mali pred
uskutoénenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o daiovych
a devizovych dosledkoch spdsobenych kapou, predajom, resp. drzanim Dlhopisov a prijimanim platieb
z vynosov z Dlhopisov.

Klu¢ovym zédkonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov. V zmysle tohto zakona st prijmy vsetkych subjektov zdanované jednou linearnou
percentualnou sadzbou dane vo vySke 19 %. Uvedené informacie sa moézu menit v zavislosti od zmien
v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré moézu nastat’ po datume vyhotovenia tohto Opisu. K datumu
vyhotovenia tohto Opisu vynosy z dlhopisov plynuce pravnickym osobam (daniovnikom s obmedzenou datiovou
povinnostou s vynimkou pripadov, kedy prijem z dlhopisov plynie stdlej prevadzkarni tychto danovnikov,
datiovnikom s neobmedzenou dafiovou povinnostou nezalozenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky a NBS) a vynosy z dlhopisov plyntice fyzickym osobam podliehaja
dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych oséb (danovnikov s heobmedzenou
dafiovou povinnost'ou) nepodliehaju dani vyberanej zrazkou, su sucastou zakladu dane v sulade s prislusnymi
postupmi uctovania. Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukdzani alebo pripisani thrady v prospech
danovnika je v pripade Dlhopisov zodpovedny Emitent.

Pripadnym zahrani¢nym nadobudatelom Dlhopisov sa odport¢a konzultovat’ so svojimi poradcami
ustanovenia prislusSnych pravnych predpisov, najmi devizovych a danovych predpisov Slovenskej republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Majitelia Dlhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahraniénych Investorov, sa vyzyvaju, aby sa
sustavne informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych pravnych predpisoch, upravujucich najmid drzbu
Dlhopisov a majetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo nakup Dlhopisov zo
zahraniCia a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrziavali.

Rizikové faktory

Rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych,
sa nachadzajt v Casti tohto Opisu ,,Rizikové faktory spojené s Emitentom a s Dlhopismi‘.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Dlhopisy s kombinovanou trokovou sadzbou splatné v roku 2015 v celkovom objeme

10 000 000 EUR, ISIN: SK4120007568 séria 01 (d’alej len ,,Dlhopisy*, pri¢om tento pojem zahffia aj jeden
,,Dlhopis®), ktoré budii vydané spolo¢nostou Slovenska sporitelnia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37
Bratislava, ICO: 00 151 653, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska
republika, oddiel: Sa, vlozka &islo: 601/B (d’alej len ,,Emitent®), sa riadia tymito podmienkami Dlhopisov
(d’alej len ,,Podmienky*).

1.

(@)

(b)

(©)

Podoba, forma a spésob vydania Dlhopisov

Dlhopisy majua podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podla § 10 ods. 4 pism. a)
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich pravnych predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) v Centrdlnom
depozitari cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
zapisanym v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 493/B, alebo
v akejkol'vek inej zdkonom uznanej evidencii cennych papierov (d’alej len ,,CDCP®), vo forme na
dorucitel’a v zmysle Zakona o cennych papieroch a buda vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov
1 000 EUR (dalej len ,,Menovita hodnota Dlhopisov*), v pocte 10 000 kusov. Dlhopisy budi vydané
vyhradne v eurach. Nazov Dlhopisov je ,,Dlhopisy Slovenska sporitelfia, a. s. 2015%. U¢elom pouzitia
prostriedkov ziskanych vydanim Dlhopisov, ktoré budil na zaklade prislusnych zmlav a objednavok
uhradené na et Emitenta bezhotovostnymi prevodmi najneskdr k Datumu vydania Dlhopisov (ako je
definovany nizsie), je financovanie obchodnych aktivit Emitenta. Celkova menovita hodnota emisie a
najvyssia suma Menovitych hodnét Dlhopisov bude 10 000 000 EUR. Emisny kurz Dlhopisov bol
stanoveny na 100,00 % Menovitej hodnoty Dlhopisu. Emitent pod4 Ziadost’ na Burzu cennych papierov
v Bratislave, a. s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisani v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (d’alej len
,Burza®), o prijatie Dlhopisov na jej regulovany volny trh. Emisia Dlhopisov bola schvalena
predstavenstvom Emitenta diia 1. decembra 2009.

Dlhopisy buda vydavané na zaklade verejnej ponuky a budii pontkané v Slovenskej republike Investorom,
najmd retailovym, so sidlom na tzemi Slovenskej republiky, prostrednictvom Emitenta na jeho obchodnych
miestach a prostrednictvom odboru Treasury Emitenta, po¢inajuc diiom 15. novembra 2010 a kon¢iac diiom
10. decembra 2010 o0 12,00 hod. Datumom zaciatku vydavania Dlhopisov a zaroven aj datumom vydania
cennych papierov bude 10. december 2010 (d’alej len ,,Datum vydania Dlhopisov*). Predpokladana lehota
vydavania a zapisu Dlhopisov (i) na Gcty prvych Majitelov Dlhopisov (ako st definovani nizsie) vedené
CDCP, alebo (ii) na ucty prvych Majitel'ov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP, alebo (iii) na
drzitel'ské Ucty osob, ktoré eviduju prvych Majitelov Dlhopisov, bude jeden mesiac odo dia Datumu
vydania Dlhopisov. Minimalna vyska objednavky je stanovena na 5 (pat) kusov DIlhopisov, maximalna
vyska objednavky nie je stanovena. V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudu Investorom uctované ziadne
poplatky. Podmienkou t¢asti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti Investora platnym dokladom.
Investori do Dlhopisov budu uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok, priCom po naplneni
celkového objemu emisie Dlhopisov uz nebudu ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené.
Prislusné zmluvy a objednavky budi Investorom k dispozicii na obchodnych miestach Emitenta
a prostrednictvom odboru Treasury Emitenta. Sposob notifikdcie o mnozstve upisanych Dlhopisov bude
obsiahnuty v prislusnej zmluve a objednavke. Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat' pred
realizaciou notifikacie. Vysledky vydania Dlhopisov budu zverejnené v sidle Emitenta v defi nasledujaci po
skonceni vydavania Dlhopisov. So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na
zaklade pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavizku alebo dojednanie typu ,najlepsia
snaha“. Emitent neuzatvoril so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatel’a
v sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa bude povazovat za tUspeSne upisani
uplynutim Datumu vydania Dlhopisov, a to aj Vv pripade, Zze celkova menovitd hodnota emisie nebude
Investormi upisand v celom objeme. Penazné prostriedky na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov
a vyplatenie vynosov z Dlhopisov budu zabezpecené vykonom podnikatel'skej Cinnosti Emitenta
a realizaciou vynosov z nej plynucich.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K Dlhopisom sa neviazu Ziadne predkupné, ani vymenné
prava. Za splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo za vyplatenie vynosov z Dlhopisov neprevzala
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zaruku ziadna pravnicka alebo fyzicka osoba. Spolo¢ny zastupca Majitelov Dlhopisov nebol ustanoveny.
Pred podanim ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera, skladajuceho sa z Registra¢ného
dokumentu, Opisu cennych papierov a Sthrnného dokumentu, v suvislosti s verejnou ponukou Dlhopisov,
do Narodnej banky Slovenska neboli Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh Ziadnej burzy cennych
papierov, ani sa s nimi neobchodovalo na ziadnom zahrani¢nom regulovanom verejnom trhu.

(d) Dlhopisy budtl vydané v stlade so zakonom ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych
predpisov a Majitelia Dlhopisov maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tohto zékona, z tychto Podmienok
a zo Zakona o cennych papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov
a tychto Podmienok. S Dlhopismi sa pre Majitel'ov Dlhopisov neviazu ziadne d’al$ie vyhody.

(e) Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia Dlhopisov na uéte majitel'a vedenom
CDCP alebo na ucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budu ako majitelia Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky tcet, ak su tieto Dlhopisy evidované na tomto drzite'skom ucte
(d’alej len ,,Majitelia DIhopisov®, pricom tento pojem zahtfia aj jedného ,,MajitePa Dlhopisov*). Ak su
niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo
spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su
evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na ucet Majitela Dlhopisov vSetky
pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola
ich majitelom. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného CDCP alebo ¢lenom
CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré si evidované na drzitel'skom
ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

2. Stav

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta,
ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a buda vzdy postavené aspoil na rovei (pari passu) so vsetkymi
inymi stasnymi a budiicimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpeéenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi
zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov.

3. Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Zze dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a vynosy z Dlhopisov Majitelom
Dlhopisov a zavdzuje sa im vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovita hodnotu Dlhopisov v sulade
s tymito Podmienkami.

4, Sposob urcenia vynosov z Dlhopisov

(@) Dlhopisy budu odo diia Datumu vydania Dlhopisov uro¢ené nasledovnymi trokovymi sadzbami: (i) prvy
rok urokova sadzba vo vyske 1,00 % p. a., (ii) druhy rok urokova sadzba vo vyske 2,00 % p. a., (iii) treti
rok trokova sadzba vo vyske 3,00 % p. a., (iv) Stvrty rok urokova sadzba vo vyske 4,00 % p. a. a (v) piaty
rok urokova sadzba vo vyske Referenénd sadzba + Marza (dalej len ,,Urokova sadzba®). Vynosy
z Dlhopisov budu vyplacané vzdy ro¢ne k 10. decembru bezného roka (d’alej kazdy ako ,,Termin vyplaty*)
v stlade s ¢lankom 6 tychto Podmienok. Vynosy z Dlhopisov budi Majite’'om Dlhopisov vyplatené spitne
za prisluiné Urokové obdobie (ako je definované nizdie), a to prvykrat k 10. decembru 2011 az do dia
Giplného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vynosov z Dlhopisov. Urokovym obdobim sa pre uéely
tychto Podmienok rozumie obdobie zacinajuce Datumom vydania Dlhopisov (vratane) a konciace v poradi
prvym Terminom vyplaty (vynimajuc) a dalej kazdé bezprostredne nadvédzujuce obdobie zacinajuce
Terminom vyplaty (vratane) a konciace d’alSim nasledujucim Terminom vyplaty (vynimajuc) az do dna
Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov (ako je definovany nizsie) (d'alej kazdé ako ,,Urokové
obdobie*). Vynosy z Dlhopisov budu vypocitané podl'a konvencie ,,30E/360%, ¢o znamena, Ze pre ucely
vypoctu vynosov z Dlhopisov sa vychadza z toho, Ze jeden rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, rozdelenych
do 12 (dvanastich) mesiacov, pri¢om kazdy mesiac ma 30 (tridsat) dni. Ciastka vynosu prislachajuca
1 (jednému) Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratSie ako 1 (jeden) bezny rok sa stanovi ako nasobok
Menovitej hodnoty Dlhopisu, Urokovej sadzby a prislusného zlomku dni vypoéitaného podl'a konvencie pre
vypocet vynosu uvedenej v predchadzajicej vete tychto Podmienok a zaokrahlenim vyslednej Ciastky na
2 (dve) desatinné miesta na zaklade matematickych pravidiel. Vypocitanie vynosov z Dlhopisov Emitentom
bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba) pre vsetkych Majitelov Dlhopisov kone¢né a zavazné.
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V tychto Podmienkach znamend vyjadrenie ,,Referenéna sadzba“ sadzbu ,,12M EURIBOR® zo dina
8. decembra 2014, pri¢om ,,12M EURIBOR” znamena urokovu sadzbu v percentich p. a. zobrazen na
oficidlnej stranke Reuters, ¢islo stranky: EURIBORO1 (alebo akakol'vek nahradna stranka, na ktorej bude
tato informdcia zobrazend) ako hodnotu fixingu urokovych sadzieb predaja trhu eurovych medzibankovych
depozit pre dvanastmesacné obdobie. V pripade, ak Referencna sadzba nebude dostupna na vyssie uvedenej
stranke, bude uréend Emitentom ako aritmeticky priemer sadzieb dvandstmesacnych depozit v euro
uréenych Styrmi bankami pdsobiacimi na relevantnom medzibankovom trhu vybranymi Emitentom, priCom

uvahy.
V tychto Podmienkach znamena vyjadrenie ,,Marza“ 0,50 % p. a.

Dlhopisy prestant byt Grocené k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov, to vSak za podmienky,
ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak neddjde k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov k uplnému splateniu Menovitej hodnoty Dlhopisov, Dlhopisy budu nad’alej uro¢ené naposledy
stanovenou Urokovou sadzbou, pokial’ vietky Giastky splatné v suvislosti s Dlhopismi nebudd uhradené
Majitel'om Dlhopisov.

Splatnost’ Dlhopisov

Menovita hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna dia 10. decembra 2015 (d’alej len ,,Termin
splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov®).

Emitent si nevyhradzuje moznost’ predéasného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie
pomernej Casti vynosov z Dlhopisov (Call opcia). Emitent sa nezavézuje Majitel'om Dlhopisov, Ze na ich
poziadanie splati Menovit(i hodnotu Dlhopisov a vyplati pomernu ¢ast’ vynosov z Dlhopisov pred uréenym
Terminom splatnosti Menovitej hodnoty DIhopisov.

Emitent mé& kedykol'vek pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov pravo na odkupenie
ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za aktikol'vek trhovli cenu. Emitent rozhodol, ze Dlhopisy
ktoré nadobudne pre Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov zanikaju.

Sposob, termin a miesto vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov

Emitent sa zavédzuje vyplatit vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov v mene euro.
Vynosy z Dlhopisov budu vyplatené a Menovita hodnota Dlhopisov bude splatend Majitelom Dlhopisov
v sulade s danovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovand k Terminu vyplaty a splatenie Menovitej hodnoty
Dlhopisov bude realizované k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov v stlade s tymito
Podmienkami, a to prostrednictvom Emitenta, v jeho sidle (platobné miesto).

Vynosy z Dlhopisov a Menovita hodnota Dlhopisov budu vyplatené osobam, ktoré budu preukazatel'ne
MajiteI'mi Dlhopisov podla aktudlnej evidencie Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo
osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom tcte, ktory pre
tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (ako je definovany
nizsie) (d’alej len ,,Opravnena osoba“). Rozhodny den znamena (i) tridsiaty kalendarny den pred
Terminom vyplaty (vynimajic), pre ucely vyplaty vynosov z Dlhopisov, alebo (ii) tridsiaty kalendarny den
pred Terminom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov (vynimajic), pre ucely splatenia Menovitej
hodnoty Dlhopisov (d’alej len ,,Rozhodny deri‘).

Emitent vykond vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym
0s0bam bezhotovostnym prevodom na ich uéet vedeny v banke, prednostne na uéet vedeny Emitentom,
podra instrukeii, ktoré prislusna Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spdsobom
najneskor pét’ pracovnych dni pred Terminom vyplaty alebo Terminom splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov. Ak Opravnena osoba nedoru¢i Emitentovi takéto inStrukcie, bude sa vychadzat z toho, Ze si
Opravnena osoba zvolila obdrzanie prislusnej thrady v hotovosti v sidle Emitenta. Emitent bude opravneny
pozadovat, aby (i) akdkol'vek Opravnena osoba v pripade prijatia hotovosti preukazala svoju totoznost’
a (ii) Opravnena osoba v pripade, ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila uradne osvedcené
plnomocenstvo. Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajucej vety, Emitent nebude povinny (A) overit’
pravost’ inStrukcii podl'a tohto bodu, (B) niest’ zodpovednost’ za Skodu vzniknutl v savislosti s akymkol'vek
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omeskanim, vzniknutym v stvislosti s doruc¢enim nespravnych, neaktualnych a/alebo netplnych instrukeii,
a/alebo (C) niest’ zodpovednost’ za $kodu vzniknut v suvislosti s overovanim podla pismen (i) a (ii) tohto
bodu tychto Podmienok.

(e) Pre ugely tychto Podmienok sa za ,Pracovny def“ povazuje deii, kedy s banky v Bratislave otvorené
a kedy su vysporiadavané medzibankové obchody a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie obchodov
syst¢tm TARGET. Ak Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo Rozhodny
deii nepripadne na pracovny den, za Termin vyplaty, Termin splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo
Rozhodny deit bude povazovany nasledujuci pracovny deii s tym, Zze v takom pripade k Dlhopisom
nevznikne ziadny dodato¢ny urok, pokial’ nie je tthrada vykonana neskor, nez nasledujici pracovny den.

7. Zdanovanie

Vynosy z Dlhopisov budu zdanované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v Case
ich vyplacania.

8. Premléanie

Prava z Dlhopisov, vratane splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenia vynosov z Dlhopisov, sa
premlcuji uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.

9. Oznamenia

Skutocnosti dolezité pre uplatiovanie prav Majitelov Dlhopisov budi uverejiiované v periodickej tlaci
s celostatnou posobnostou uverejiiujucou burzové spravy.

10. Rozhodné pravo

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajice z Dlhopisov sa budu spravovat, interpretovat’ a vykladat’ v stlade
S pravnym poriadkom Slovenskej republiky.
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