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Tento Opis cennych papierov bol vyhotoveny diia 26. novembra 2013.



Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomésikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (dalej aj
.Emitent”), po dokladnom preskiimani potvrdzuje, Ze tento Opis cennych papierov (d’alej len ,,Opis‘), obsahuje
informéacie ktoré st vyznamné v kontexte emisie Dlhopisov (ako st definované dalej). Opis obsahuje najmi
informéacie tykajuce sa Dlhopisov, neobsahuje vSak vSetky informdcie potrebné k akémukol'vek rozhodnutiu
investovat’ do Dlhopisov a potencialni Investori by mali posudzovat’ Prospekt, skladajtci sa z Opisu, Suhrnného
dokumentu (ako je definovany nizsie) a Registracného dokumentu (ako je definovany nizsie), ako celok.

Emitent neschvalil vykonanie ziadneho iného prehlasenia, ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii
o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké su obsiahnuté v Opise pripadne v Sthrnnom dokumente a/alebo
Registratnom dokumente. Na ziadne takéto iné prehlasenie ani informacie sa neda spol'ahnat’ v tom zmysle, Ze
by boli schvalené Emitentom. Odovzdanie Opisu v ktorykol'vek okamih neznamend, ze informacie v flom
uvedené st spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Opisu. Pokial’ nie je uvedené inak, su
vsetky informacie v Opise uvedené k datumu jeho vyhotovenia.

Pripadnym zahranicnym nadobudatelom Dlhopisov sa odportca konzultovat' so svojimi poradcami
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najméd devizovych a danovych predpisov Slovenskej republiky
a nasledky ich aplikovatelnosti, ako aj vSetky prislusné medzinarodné dohody, ktoré Slovenska republika
uzavrela. Majitelia Dlhopisov (ako st definovani d’alej), vratane vSetkych pripadnych zahraniénych Investorov,
sa vyzyvaju, aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch, upravujucich
najmi drzbu Dlhopisov a majetkové prava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov
zo zahranicCia a aby tieto zdkony a pravne predpisy dodrziavali.

V Opise znamena ,,PLN* zakonni menu Pol'skej republiky.

Registraény dokument zo dila 7. maja 2013 schvaleny Nérodnou bankou Slovenska (d’alej len ,,NBS*)
Rozhodnutim ¢. ODT-5197/2013-1 zo dia 15. maja 2013, aktualizovany Opisom cennych papierov zo dia
21. augusta 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-9622/2013-1 zo dna 26. augusta 2013, Opisom
cennych papierov zo dia 5. septembra 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢. ODT-10200/2013-1 zo dna
11. septembra 2013 a Opisom cennych papierov zo diia 18. novembra 2013 schvalenym NBS Rozhodnutim ¢.
ODT-12957/2013-1 zo dna 22. novembra 2013, pri¢om vSetky st bezplatne pristupné v pisomnej forme v sidle
Emitenta, odbor riadenie bilancie av elektronickej forme na  webovom sidle Emitenta
(http://www.slsp.sk/cenne-papiere.html), a oznam o bezplatnom spristupneni Registraéného dokumentu zo dia
7. maja 2013 bol zverejneny v Hospodarskych novinach dna 30. maja 2013, oznam o bezplatnom spristupneni
Opisu cennych papierov zo dna 21. augusta 2013 bol zverejneny v Hospodarskych novinach dia 2. septembra
2013 a oznam o bezplatnom spristupneni Opisu cennych papierov zo dia 5. septembra 2013 bol zverejneny
v Hospodarskych novinach dia 16. septembra 2013 (d’alej len ,,Registraény dokument*) bude spolu s Opisom
a Sthrnnym dokumentom zo diia 26. novembra 2013 (d’alej len ,,Suhrnny dokument®) po ich schvaleni NBS
a zverejneni spristupnenim v pisomnej forme bezplatne v sidle Emitenta, odbor Riadenie bilancie, tvorit’ platny
Prospekt cenného papiera (d’alej aj ,,Prospekt™). Oznam o spristupneni Opisu a Sthrnného dokumentu bude
zverejneny v Hospodarskych novinach. Opis a Sthrnny dokument budu tiez pristupné v elektronickej forme na
webovom sidle Emitenta (http://www.slsp.sk/cenne-papiere.html).
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RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM A S DLHOPISMI

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pri posudzovani Emitenta a nim
vydavanych cennych papierov:

- Zlozité makroekonomické podmienky a podmienky na finanénom trhu moézu mat podstatny
nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu kondiciu, vysledky jeho Cinnosti a jeho
vyhliadky;

- Vplyv ekonomiky a zmien legislativy v Slovenskej republike na hospodarenie Emitenta;

- Hospodarske vysledky Emitenta zavisia od Giverovych podmienok v klientskom sektore;

- Emitent je vystaveny uverovému, Grokovému a operacnému riziku;

- Nové regulatérne poziadavky a zmeny tykajice sa dostatocnej kapitalizacie;

- Obchody a investi¢né aktivity Emitenta by mohli byt ovplyvnené v dosledku trhovych vykyvov;

- Rating Emitenta nemusi vyjadrovat’ vSetky rizika;

- Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike;

- Rast Emitenta moze byt’ limitovany rastom bankového trhu;

- Riziko stdnych sporov;

- Emitent je vlastneny jednym akciondrom a na jeho podnikanie mézu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv rizika, ktoré suvisia s podnikanim Erste Group;

- Dalsie rizikové faktory stvisiace s Emitentom.

Popis rizikovych faktorov spojenych s Emitentom sa nachadza v Registranom dokumente. Nie je mozné dat
ziadnu zaruku, Ze okrem rizikovych faktorov uvedenych vysSie neexistuju aj iné skuto¢nosti, ktoré by mohli mat’
vplyv na Emitenta.

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré¢ by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik
s nimi spojenych. Nie je mozné dat’ ziadnu zaruku, ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizSie neexistuju aj
iné skutoc¢nosti, ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené trhové rizika. Dlhopisy nemusia byt pre
potencialnych investorov vhodnou investiciou a kazdy potencidlny investor do Dlhopisov by si mal stanovit
vhodnost’ danej investicie s ohl'adom na jeho vlastné pomery, pricom by kazdy potencidlny investor mal:

(i) mat dostatoéné schopnosti a skiisenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a postudenie informacii obsiahnutych v Registratnom dokumente (alebo v fiom zaradenych formou
krizovych odkazov), Opise a v Suhrnnom dokumente;

(1) mat pristup a schopnost’ pracovat’ s prislusnymi analytickymi nastrojmi na ocenenie investicie do
Dlhopisov, v kontexte jeho konkrétnej finan¢nej situacie a investicie, ktoru zvazuje, a vplyvu
Dlhopisov na jeho celkové investi¢né portfolio;

(iii) mat’ dostatocné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika suvisiace s investiciou do
Dlhopisov;

(iv) detailne chapat’ prislusné podmienky Dlhopisov (tak ako su uvedené v Opise) a byt oboznameny
s fungovanim prislusnych indexov a finan¢nych trhov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) mozné scenare
vyvoja ekonomiky, Urokovych sadzieb a inych faktorov, ktoré mézu mat vplyv na jeho investiciu
a jeho schopnost’ niest’ prislusné rizika.

Investi¢né rizika na rozvijajicich sa trhoch

Investori na rozvijajtcich sa trhoch, medzi ktoré patri aj Slovenska republika, by si mali byt vedomi, ze
takéto trhy nesu so sebou vysSie riziko ako viac rozvinuté trhy, vratane moznych pravnych, ekonomickych
a politickych rizik. Investori by mali désledne preskimat’ a ohodnotit’ tieto rizik4 a rozhodnut’ sa v zmysle tychto
rizik o spravnosti buducich investicii. Vo vSeobecnosti je Slovenska republika medzinarodnymi investormi
povazovana za rozvijajuci sa trh. Politicky, ekonomicky, socialny alebo iny vyvoj v Slovenskej republike alebo na
inych rozvijajucich sa trhoch by mohol mat’ negativny dopad na trhovi hodnotu Dlhopisov alebo likviditu pri
obchodovani s Dlhopismi. V suvislosti s prechodom na trhovii ekonomiku existuji na Slovensku viaceré rizika,
ako napriklad: (i) relativna nestabilita novych institicii; (ii) zmeny v oblasti legislativy; a (iii) nizka Groven
likvidity na kapitalovom trhu, najmé sekundarnom.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopny ¢iasto¢ne alebo tplne vyplatit’ vynosy a/alebo
splatit’ menovitd hodnotu Dlhopisov v zmysle ich podmienok. Potencialni investori by mali byt’ schopni chapat’



a pochopit’ historické financné Udaje o Emitentovi a informdacie z prislusnych koncoro¢nych auditovanych
individualnych a konsolidovanych uc¢tovnych zavierok Emitenta pripravenych v sulade s IFRS, ako aj prislusnych
neauditovanych  priebeznych individudlnych Gc¢tovnych zavierok Emitenta pripravenych v sulade
s IAS 34 vratane prislusnych poznamok, ktoré tvoria neoddelitel'nt suc¢ast’ uvedenych uctovnych zavierok.

Riziko kreditnej marZe

Potencidlni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta,
ktora sa moze v priebehu zivotnosti Dlhopisov zvysit, o mé za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré
maju vplyv na kreditni marzu su, okrem iného, uverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost defaultu,
recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Likviditna situdcia na trhu, Groven urokovych sadzieb, celkovy
ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej su Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto pozitivny alebo negativny vplyv.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré znizuje skutoény vynos z investicie.
Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné

Ked’ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatocne likvidny, nemdze byt dana ziadna zaruka, ze
bude existovat’ likvidita pri pripadnom obchodovani s Dlhopismi, takze nemusi byt mozné ziskat' alebo zistit’
cenu Dlhopisov. Zarovei je v tejto suvislosti potrebné upozornit’ na skuto¢nost’, ze Dlhopisy nebudu prijaté na
obchodovanie na akomkol'vek trhu ktorejkol'vek burzy cennych papierov, resp. ziaden regulovany trh.

Riziko zmeny trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov v pripade predaja Dlhopisov. Vyvoj
cien Dlhopisov zavisi od rozlicnych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych urokovych sadzieb, politiky
centralnych bank, celkovy ekonomicky vyvoj, irovne inflacie alebo nedostatok dopytu pre prislusné Dlhopisy.
Historicky vyvoj cien Dlhopisov neméze byt brany ako indikator buduceho vyvoja cien Dlhopisov. Majitelia
Dlhopisov st tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja cien, resp. hodnoty nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa
moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred prislusnou splatnostou danych Dlhopisov. Majitelia
Dlhopisov si musia byt vedomi, ze Dlhopisy mézu byt vydané za vy$$iu cenu ako je cena porovnatelnych
Dlhopisov na sekundarnom trhu, ¢o mdze zvysit' vplyv nepriaznivého vyvoja cien. V pripade, ak sa Majitel
Dlhopisov rozhodne drzat’ Dlhopisy do ich konecnej splatnosti, menovitd hodnota Dlhopisov bude splatena
v hodnote, ktora je uvedena v prislusnych podmienkach Dlhopisov.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohP’adom na vSetky stivisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s ohl'adom na vSetky suvisiace okolnosti,
ato ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane nasledujiicich
skutoénosti: (i) investovanie do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu
ovplyvituju viaceré faktory, ako st napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové ocakavania.
Kolisanie a/alebo zmena urokovych sadzieb m6ze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov; a (ii) potencialni investori do
Dlhopisov by si mali uvedomit’, Ze kupuju cenné papiere zavislé na uverovej bonite Emitenta, s ¢im suvisi riziko
zmeny rizikovej prirazky Emitenta a nemaji Ziadne prava voci tretim stranam. Dlhopisy zakladaju priame,
vSeobecné, nezabezpefené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta. Dlhopisy vydané v ramci jednej
emisie su si rovnocenné navzajom (podl'a pravidla pari passu).

Neexistuje Ziadne vyznamné obmedzenie na vydanie d’alSich Dlhopisov

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajliice sa objemu a podmienok akéhokol'vek buduceho
vydania Dlhopisov Emitenta. Vydanie akychkol'vek d’alsich Dlhopisov méze v kone¢nom dosledku znamenat’, ze
v pripade konkurzného, restrukturalizacného, likvidacného alebo iného obdobného konania budu pohladavky
Majitel'ov Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako keby k takémuto d’alSiemu vydaniu Dlhopisov nedoslo.

Zmena pravnych predpisov mézZe ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky apradva vyplyvajice z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava, platného a ucinného
k datumu vyhotovenia Opisu. Emitent nemdze uskutoCnit’ Ziadne prehlasenie a poskytnut’ akékol'vek zaruky
tykajuce sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom prdvnom systéme (vratane zmien v sposobe
zdafnovania vynosov z Dlhopisov) na hodnotu Dlhopisov po datume vyhotovenia Opisu.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdéZu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnena uroviiou poplatkov v suvislosti
s nadobudnutim, kupou/predajom Dlhopisov a podobne. Emitent odporica potencidlnym investorom do
Dlhopisov, aby sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gctuju v suvislosti s drzbou, nakupom a



predajom Dlhopisov.

Regulacia, ktora sa vzt'ahuje na investicné aktivity niektorych investorov, moéZe obmedzit’ alebo tplne
vylicit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investicné aktivity niektorych investorov moézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zdviznymi pravnymi
predpismi a mézu byt pod dohl'adom ¢i kontrolou prisluSnych organov verejnej moci. Kazdy potencidlny investor
do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby urcil, ¢i a do akej miery su Dlhopisy pripustnou
investiciou z hl'adiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vzt'ahujii obmedzenia na vlastni kupu
alebo zalozenie Dlhopisov. V pripade, Ze je potencialny investor do Dlhopisov finan¢nou institiciou, mal by
zvazit aj pravidla tykajice sa rizikovo vazenych aktiv a ostatné stvisiace pravidla a opatrenia.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZe byt’ ovplyvnena dafovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajiuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mozu byt nuteni zaplatit’ dane
alebo iné naroky ¢i poplatky v stilade s pravom a zvyklostami Statu, v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov
alebo in¢ho v danej situacii relevantného Statu. V niektorych Statoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne
stanoviska danovych tradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Potencialni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisov konat' podl'a odporticania svojich daiiovych
poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia. Existuje riziko, Ze v pripade zmien v spdsobe zdanovania vynosov
z Dlhopisov mdze byt’ navratnost investicie do Dlhopisov niz§ia ako ocakavana.

Riziko predc¢asného splatenia Dlhopisov

V pripade, ak budt ktorékol'vek Dlhopisy predcasne splatené alebo Emitentom odkupené pred ich kone¢nou
splatnost'ou moze byt Majitel’ Dlhopisov vystaveny riziku, Ze navratnost’ investicie do Dlhopisov méze byt nizsia
ako ocakavana.

DalSie rizikové faktory stvisiace s Dlhopismi

Dalsie rizikové faktory, ktorych by si mal byt potencialny investor do Dlhopisov vedomy st napriklad:
riziko suvisiace s ohrani¢enim tirokového vynosu pre investora; riziko pravneho posudenia vhodnosti investovania
do Dlhopisov zo strany investora; riziko Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou (Majitelia takychto Dlhopisov su
vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny urokovych sadzieb); riziko reinvesticie
(v pripade predcasnej splatnosti Dlhopisov existuje riziko, ze Majitelia Dlhopisov nemusia byt schopni
reinvestovat’ ziskané prostriedky sposobom, ktory im zaru¢i rovnakd mieru vynosnosti ich investicie); riziko
nefunkénosti prislusného systému vysporiadania; riziko pouzitia Gveru na financovanie nakupu Dlhopisov.
Emitent je vlastneny a ovladany jednym akcionarom, pricom hospodarske vysledky Erste Group a Erste Group
Bank a fiou uvadzané rizikové faktory suvisiace s cennymi papiermi vydavanymi Erste Group Bank moézu mat
podstatny nepriaznivy vplyv na Emitenta a nim vydané a vydavané Dlhopisy.



ZAKLADNE INFORMACIE

Vseobecné informacie

Emitentovi nie si zndme ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré su podstatné z hl'adiska emisie
Dlhopisov. Aktualne ratingové hodnotenia Emitenta si uvedené v Registratnom dokumente. K datumu
vyhotovenia Opisu neudelila dlhovym cennym papierom vydanych Emitentom na Ziadost Emitenta ani v ramci
spoluprace s nim ratingové hodnotenie ziadna ratingova agentura. V Opise sa nenachadzaju informacie, ktoré boli
podrobené auditu, a kde auditori vypracovali spravu.

Odhadovany cisty vynos z emisie Dlhopisov, po od¢itani nakladov suvisiacich s priradenim kodu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na ¢ty prvych Majitel'ov Dlhopisov v CDCP, nakladov spojenych
s inzerciou, nakladov spojenych so schval'ovacim procesom v NBS, ktorého vysku Emitent priblizne odhaduje na
9950 000 PLN bude v plnej vyske pouzity na financovanie obchodnych aktivit Emitenta.

Zakladny popis zdarnovania v Slovenskej republike

Nasledujuce informacie st v§eobecnymi informaciami o zdanovani dlhopisov v Slovenskej republike platnom
k datumu vyhotovenia tohto Opisu a nie su komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov. Potencialni Investori
by sa mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a danovymi poradcami
o danovych a devizovych dosledkoch spdsobenych kupou, predajom, resp. drzanim dlhopisov a prijimanim platieb
z vynosov z dlhopisov.

Klucovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov. Podl'a tohto zakona vynosy z dlhopisov, ak plynu dafiovnikovi nezalozenému alebo
nezriadenému na podnikanie, Fondu narodného majetku Slovenskej republiky, Narodnej banke Slovenska,
podlichajii dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osdb (dafiovnikov
s neobmedzenou dailovou povinnost'ou okrem vysSie uvedenych pripadov) nepodliehaju dani vyberanej zrazkou,
su sucast'ou zakladu dane v stlade s prislusSnymi postupmi uctovania. V zmysle zdkona o dani z prijmov st prijmy
podliehajuce zrazkovej dani zdafiované percentudlnou sadzbou dane vo vyske 19 %. Pravnickd osoba pouzije pri
zdaneni svojho zakladu dane percentudlnu sadzbu dane vo vyske 23 %. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve
fyzickych os6b od 1. jula 2013 nepodlichaji dani vyberanej zrazkou. Fyzickym osobam bude emitent od 1. jula
2013 vyplacat’ hruby vynos, ktory bude podliehat” danovej povinnosti majitel'a dlhopisov, v stlade so zdkonom
¢. 595/2003 Z. z. o dani zprijmov v zneni neskorSich predpisov. Zarovein vznikne majitelom dlhopisov —
fyzickym osobam povinnost' zahrnit' takyto prijem do zakladu pre vypocet zdravotnych odvodov v zmysle
prislusnych pravnych predpisov. Uvedena zmena sa vztahuje aj na dlhopisy vydané pred datumom jej G€innosti.
Uvedené informacie sa mo6Zu menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’
po datume vyhotovenia Opisu.

Rizikové faktory

Rizikové faktory, ktoré by mohli byt’ podstatné pre Dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, sa
nachadzaju v Casti Opisu ,,Rizikové faktory spojené s Emitentom a s Dlhopismi*.



INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou splatné vroku 2016 v celkovom objeme 10 000 000 PLN,

ISIN: SK4120009630 séria 01 (d’alej len ,,Dlhopisy®, pricom tento pojem zahfia aj jeden ,,Dlhopis®), ktoré budu
vydané spolo¢nostou Slovenska sporitelia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653,
zapisanou v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Slovenska republika, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
601/B (dalej len ,,Emitent®), sa riadia tymito podmienkami Dlhopisov (d’alej len ,,Podmienky*).

1.

()

(b)

(©)

(d)

Podoba, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy majui podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v evidencii podla § 10 ods. 4 pism. a)
zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,Zakon o cennych papieroch®) v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a. s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976, zapisanym
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel: Sa, vlozka Ccislo: 493/B, alebo
v akejkol'vek inej zakonom uznanej evidencii cennych papierov (d’alej len ,,CDCP*), vo forme na dorucitel'a
v zmysle Zakona o cennych papieroch a budt vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov 5 000 PLN
(d’alej len ,,Menovita hodnota Dlhopisov®), v pocte 2 000 kusov. Dlhopisy budu vydané vyhradne v mene
PLN. Nézov Dlhopisov je Dlhopisy Slovenska sporitelfia, a. s. PLN 2016. Ugelom pouZitia prostriedkov
ziskanych vydanim Dlhopisov je financovanie obchodnych aktivit Emitenta. Sposob uhrady finan¢nych
prostriedkov vyplyvajicich z upisovania Dlhopisov bude definovany v prislusnych zmluvach a/alebo
objednavkach, pricom k uhrade/vysporiadaniu ddjde najneskér k Datumu vydania Dlhopisov (ako je
definovany nizsie). Celkova menovitd hodnota emisie a najvyssia suma Menovitych hodnét Dlhopisov bude
10 000 000 PLN. Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny na 100,00 % Menovitej hodnoty Dlhopisu. Emitent
nepoda ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na ziaden regulovany trh. Emisia Dlhopisov bola
schvalena predstavenstvom Emitenta dia 4. decembra 2012.

Dlhopisy budi vydavané na zaklade verejnej ponuky a budu ponikané v Slovenskej republike najmi
fyzickym osobam, ktoré nie s kvalifikovanymi investormi prostrednictvom vybranych obchodnych miest
Emitenta a prostrednictvom odboru Treasury Emitenta od 9. decembra 2013 od 8.00 hod. do 20. decembra
2013 do 12.00 hod. Datum zaciatku vydavania Dlhopisov a zaroven aj datum vydania cennych papierov bol
stanoveny na 20. decembra 2013 (d’alej len ,,Datum vydania Dlhopisov®). Predpokladana lehota vydavania
a zapisu Dlhopisov (i) na uéty prvych Majitel'ov Dlhopisov (ako su definovani nizsie) vedené CDCP, alebo
(i1) na ucéty prvych Majitel'ov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi CDCP, alebo (iii) na drzitel'ské ucty
0sob, ktoré eviduju prvych Majitelov Dlhopisov, bude jeden tyzden odo diia Datumu vydania Dlhopisov.
Minimalna ani maximalna vyska objednavky nebola stanovena. V suvislosti s upisanim Dlhopisov nebudu
Investorom uctované ziadne poplatky. Podmienkou tucasti na ponuke je preukazanie totoznosti Investora
platnym dokladom. Investori do Dlhopisov budii uspokojovani podl'a ¢asu zadania svojich objednavok,
pri¢om po naplneni celkového objemu emisie Dlhopisov uz nebudi Ziadne d’alSie objednavky akceptované
ani uspokojené. Prislusné zmluvy a objednavky budi Investorom k dispozicii na vybranych obchodnych
miestach Emitenta a prostrednictvom odboru Treasury Emitenta. Spdsob notifikicie o mnozstve upisanych
Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo objednavke. Vysledky vydania Dlhopisov budu
zverejnené v sidle Emitenta v den nasledujici po skonceni vydavania Dlhopisov. So ziadnymi subjektmi
nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade pevného zavdzku alebo umiestiiovanie bez
pevného zavizku alebo dojednanie typu ,,najlepsia snaha®. Emitent neuzatvoril so Ziadnym subjektom pevnu
dohodu o vykonavani sprostredkovatel'a v sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa
bude povazovat za UspeSne upisant uplynutim Datumu vydania Dlhopisov, ato aj v pripade, ze celkova
menovitd hodnota emisie nebude Investormi upisand v celom objeme. Peniazné prostriedky na splatenie
Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie vynosov z Dlhopisov budu zabezpecené vykonom podnikatel'skej
¢innosti Emitenta a realizaciou vynosov z nej plynucich.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné, ani vymenné prava.
Za splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo alebo za vyplatenie vynosov z Dlhopisov neprevzala
zaruku ziadna pravnicka alebo fyzickd osoba. Spolocny zastupca Majitelov Dlhopisov nebol ustanoveny.
Pred podanim ziadosti o schvalenie Prospektu cenného papiera, skladajiuceho sa z Registracného dokumentu,
Opisu cennych papierov a Sthrnného dokumentu v stvislosti s verejnou ponukou Dlhopisov do Narodnej
banky Slovenska neboli Dlhopisy prijaté na kétovany alebo iny trh ziadnej burzy cennych papierov, ani sa s
nimi neobchodovalo na ziadnom zahranicnom regulovanom verejnom trhu.

Dlhopisy budt vydané v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov a so
Zakonom cennych papieroch a Majitelia Dlhopisov maju prava a povinnosti vyplyvajuce z tychto zakonov



a z tychto Podmienok, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tychto
Podmienok. S Dlhopismi sa pre Majitel'ov Dlhopisov neviazu ziadne d’alSie vyhody.

() Majitel'mi Dlhopisov budu osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov na ucte majitel'a vedenom
CDCP alebo na ucte majitel'a vedenom ¢lenom CDCP alebo ktoré budu ako majitelia Dlhopisov evidované
osobou, ktorej CDCP vedie drzitel'sky téet, ak st tieto Dlhopisy evidované na tomto drzitel'skom éte (d’alej
spolu len ,,Majitelia Dlhopisov a kazdy z nich d’alej len ,,Majitel’ Dlhopisov‘). Ak st niektoré Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, potom si Emitent vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na
opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom
ucte, ktory pre tuto osobu vedie CDCP, v plnom rozsahu zastupovat (priamo alebo nepriamo) Majitel'a
Dlhopisov a vykondvat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene
alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitelom. K prevodu
Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonané¢ho CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora
eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré su evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tuto osobu vedie
CDCP.

2. Stav

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavizky Emitenta,
ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené aspoii na roven (pari passu) so vSetkymi inymi
sucasnymi a budicimi priamymi, v§eobecnymi, nezabezpecenymi, nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta, s vynimkou tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

3. Vyhlasenie a zavizok Emitenta

Emitent tymto vyhlasuje, Ze dlhuje Menovita hodnotu Dlhopisov a vynosy z Dlhopisov Majitel'om Dlhopisov
a zavizuje sa im vyplacat vynosy z Dlhopisov a splatit Menoviti hodnotu Dlhopisov v sulade s tymito
Podmienkami.

4. Sposob urcenia vynosov z Dlhopisov

(a) Dlhopisy budu odo dia Datumu vydania Dlhopisov uroc¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,00 % p. a.
(dalej len ,Urokova sadzba“). Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané vzdy rogne 20. decembra
a prislusného kalendarneho roka (d’alej kazdy ako ,Termin vyplaty”) v sulade s clankom
6. tychto Podmienok. Vynosy z Dlhopisov budi Majitefom Dlhopisov vyplatené spétne za prisluiné Urokové
obdobie (ako je definované niZsie), a to prvykrat 20. decembra 2014 az do dia Uplného splatenia Menovitej
hodnoty Dlhopisov a vynosov z Dlhopisov. Urokovym obdobim sa pre ugely tychto Podmienok rozumie
obdobie za¢inajuce Datumom vydania Dlhopisov (vratane) a konéiace v poradi prvym Terminom vyplaty
(vynimajuc) a dalej kazdé bezprostredne nadvédzujuce obdobie zacinajuce Terminom vyplaty (vratane) a
konciace d’al§im nasledujicim Terminom vyplaty (vynimajic) az do dina Terminu splatnosti Menovitej
hodnoty Dlhopisov (ako je definovany nizsie) (dalej kazdé ako ,,Urokové obdobie®). Vynosy z Dlhopisov
budu vypocitané podla konvencie ,,30E/360%, ¢o znamena, Ze pre Ucely vypoctu vynosov z Dlhopisov sa
vychadza z toho, Ze jeden rok ma 360 (tristoSestdesiat) dni, rozdelenych do 12 (dvanastich) mesiacov, priCom
kazdy mesiac ma 30 (tridsat’) dni. Ciastka vynosu prisluchajiica 1 (jednému) Dlhopisu za akékol'vek obdobie
krat$ie ako 1 (jeden) kalendarny rok sa stanovi ako sucin Menovitej hodnoty Dlhopisu, Urokovej sadzby
a prislusného zlomku dni vypocitaného podl'a konvencie pre vypocet vynosu uvedenej v predchadzajicej vete
tychto Podmienok a zaokrtthlenim vyslednej Ciastky na 2 (dve) desatinné miesta podla matematickych
pravidiel. Vypocitanie vynosov z Dlhopisov Emitentom bude (s vynimkou pripadu, ak nastane zjavna chyba)
pre vSetkych Majitelov Dlhopisov kone¢né a zavidzné.

(b) Dlhopisy prestant byt Grocené k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov, to v§ak za podmienky, ze
Menovita hodnota Dlhopisov bola splatena. Ak neddjde k Terminu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
k Uplnému splateniu Menovitej hodnoty DIhopisov, Dlhopisy budt nad’alej uroené Urokovou sadzbou,
pokial’ vSetky Ciastky splatné v stvislosti s Dlhopismi nebudti uhradené Majitel'om Dlhopisov.

5. Splatnost’ Dlhopisov

(a) Menovita hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna 20. decembra 2016 (d’alej len ,,Datum splatnosti
Menovitej hodnoty Dlhopisov®).

(b) Emitent si nevyhradzuje moznost predCasného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenie
pomernej Casti vynosov z Dlhopisov (Call opcia). Emitent sa nezavdzuje Majitelom Dlhopisov, ze na ich



poziadanie splati Menovita hodnotu Dlhopisov a vyplati pomernu ¢ast’ vynosov z Dlhopisov pred ur¢enym
Datumom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov.

(c) Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov pravo na odkupenie
ktoréhokol'vek z Dlhopisov na sekundarnom trhu za akukol'vek trhova cenu. Emitent rozhodol, ze Dlhopisy,
ktoré nadobudne pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov zanikaju.

6. Sposob, termin a miesto vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov

(a) Emitent sa zavdzuje vyplatit vynosy z Dlhopisov vyluéne v mene PLN. Emitent sa zavizuje vyplatit
Menoviti hodnotu Dlhopisov v mene PLN. Vynosy z Dlhopisov budi vyplatené a Menovitd hodnota
Dlhopisov bude splatend Majitefom Dlhopisov v sulade s danovymi a inymi prisluSnymi pravnymi
predpismi Slovenskej republiky.

(b) Vyplata vynosov z Dlhopisov bude realizovana k Terminu vyplaty a splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov
bude realizované k Datumu splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami, a to
prostrednictvom Emitenta, v jeho sidle (platobné miesto).

(¢) Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota Dlhopisov budi vyplatené osobam, ktoré budu preukazatelne
Majitelmi Dlhopisov podla aktudlnej evidencie Dlhopisov vedenej CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo
osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre Dlhopisy, ktoré st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre
tuto osobu vedie CDCP ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (ako je definovany
nizsie) (d’alej len ,,Opravnena osoba“). Rozhodny defi znamena (i) pre ucely vyplaty vynosov z Dlhopisov
tridsiaty kalendarny deni pred Terminom vyplaty (vynimajuc), alebo (ii) pre Uéely splatenia Menovitej
hodnoty Dlhopisov tridsiaty kalendarny deni pred Datumom splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov
(vynimajuc) (d’alej len ,,Rozhodny deri‘).

(d) Emitent vykona vyplatu vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke, prednostne na ucet vedeny Emitentom, podla
instrukcii, ktoré prislusna Opravnena osoba ozndmi Emitentovi pre Emitenta vierohodnym spdsobom
najneskor pit pracovnych dni pred Terminom vyplaty alebo Datumom splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov. Ak Opravnend osoba nedoru¢i Emitentovi takéto instrukcie, bude sa vychadzat z toho, ze si
Opravnena osoba zvolila obdrzanie prislusnej thrady v hotovosti v sidle Emitenta. Emitent je opravneny
pozadovat, aby (i) akakol'vek Opravnena osoba preukazala svoju totoznost’ a (ii) Opravnena osoba v pripade,
ak kona prostrednictvom zastupcu, dorucila tradne osved¢ené plnomocenstvo. Napriek pravam Emitenta
podl'a predchadzajicej vety, Emitent nebude povinny (A) overit’ pravost’ inStrukcii podla tohto bodu, (B)
niest’ zodpovednost’ za Skodu vzniknut v stvislosti s akymkol'vek omeskanim, vzniknutym v stvislosti s
dorucenim nespravnych, neaktualnych a/alebo neuplnych instrukcii, a/alebo (C) niest’ zodpovednost' za
Skodu vzniknuta v suvislosti s overovanim podl'a pismen (i) a (ii) tohto bodu tychto Podmienok.

(e) Pre ucely tychto Podmienok sa za pracovny den povazuje den, kedy su banky v Bratislave, vo VarSave
otvorené, kedy su vysporiadavané medzibankové obchody a kedy je zaroven otvoreny pre vysporiadanie
obchodov systém TARGET. Ak Termin vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo
Rozhodny den nepripadne na pracovny den, za Termin vyplaty, Datum splatnosti Menovitej hodnoty
Dlhopisov alebo Rozhodny den bude povazovany nasledujlci pracovny deni s tym, Ze v takom pripade
k Dlhopisom nevznikne ziadny dodatocny turok, pokial’ nie je uhrada vykonana neskdr, nez nasledujici
pracovny der.

7. Zdarnovanie

Vynosy z Dlhopisov budu zdanované v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v ¢ase ich
vyplacania.
8. Premlcanie

Prava z Dlhopisov, vratane splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplatenia vynosov z Dlhopisov, sa
premlcuji uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.
9. Oznamenia

Skuto¢nosti dolezité pre uplathovanie prav Majitelov Dlhopisov budil uverejiiované v periodickej tlaci
s celostatnou poésobnostiou uverejnujicou burzové spravy.



10. Rozhodné pravo

Akékol'vek prava a zavizky vyplyvajice z Dlhopisov sa budi spravovat, interpretovat’ a vykladat v sulade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

ZODPOVEDNE OSOBY

Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO: 00 151 653 (,,Emitent),
zastipena na zaklade Poverenia zo dia 5. novembra 2009 poverenymi osobami RNDr. Vladimirom Polhorskym
PhD. alIng. Rébertom Herbecom, vyhlasuje, Zze zodpoveda za zostavenie Opisu ako aj za zostavenie celého
Prospektu, ktory tvoria Opis, Sthrnny dokument a Registraény dokument a vyhlasuje, ze priprave Prospektu bola
venovand nalezitd pozornost’ s cielom zabezpecit’, Ze informacie obsiahnuté v Prospekte st podla jej najlepSich
vedomosti a znalosti v sulade so skuto¢nostou a neobsahuju opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit
vyznam Prospektu.

V Bratislave, diia 26. novembra 2013.

RNDr. Vladimir Polhorsky PhD. Ing. Robert Herbec
poverena osoba poverena osoba
Slovenska sporitelna, a. s. Slovenska sporitelna, a. s.



[Tato strana je zamerne prazdna.]



