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Uvod

Cielom tohto dokumentu je poskytnut klientovi zakladné informacie a upozornenia k investi¢nym
sluzbam, investicnym c&innostiam a vedlajSim sluzbam vo vztahu k finanénym nastrojom, ktoré su
poskytované zo strany Slovenskej sporitelne, a.s.

MiFID predstavuje skratku anglického nazvu smernice Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES
z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi - Markets in Financial Instruments Directive (MiFID).

Na Slovensku je MIFID implementovany do zakona ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Hlavné ciele a prinosy MiFIDu pre klienta:

» zvySenie ochrany a informovanosti najma drobnych investorov

» zvySenie konkurencie medzi bankami a obchodnikmi s cennymi papiermi v ramci
europskeho priestoru a tym zlepSenie kvality a ceny sluzieb pre klienta

> zvySenie konkurencie medzi jednotlivymi organizatormi trhu (najma burzy) opat s cielom
zlepsit kvalitu a cenu sluzby pre klienta
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1. Informacie o Slovenskej sporitelni, a. s. ako obchodnikovi
S cennymi papiermi

V sulade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a zmene

a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o cennych papieroch*)
Vam poskytuje Slovenska sporitelria,

a. s., (dalej ,banka“) ako obchodnik s cennymi papiermi v nadvaznosti na smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady &islo 2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi (Markets in Financial
Instruments Directive) z 24. aprila 2004, tieto informacie:

Informacie o banke ako o obchodnikovi s cennymi papiermi

Sidlo

Slovenska sporitelnia, a. s.

Tomasikova 48

832 37 Bratislava

ICO: 00 151 653

Obchodny register Okresného sudu Bratislava |, Oddiel: Sa, Vlozka ¢. 601/B

Kontakty

Spojenie cez operatora: + 421 258 50 31 11, + 421 25850 41 11

24 hodinova servisna sluzba SPOROtel:

0850 111 888 (+421 2 5826 8111), +421 0 915 111 888, +421 0910 111 888
e-mail: info@slsp.sk

Licencia

Banke ako obchodnikovi s cennymi papiermi udelil Urad pre finanény trh, Vazovova 2, 813 18
Bratislava povolenie na poskytovanie investi¢nych sluzieb evidované pod zalozkou GRUFT —
015/2002/0CP. Oznamujeme Vam, Ze v8etky pravomoci Uradu pre finanény trh tykajice sa banky
ako obchodnika s cennymi papiermi presli na Narodnu banku Slovenska, Imricha Karvasa 1, 813 25
Bratislava.

Komunikacia

Klient mbze pouzivat v obchodnom styku s bankou slovensky jazyk. Ak sa dohodne klient s bankou,
v osobitnych pripadoch je mozné pouzivat v obchodnom styku anglicky jazyk. Forma a podmienky
komunikacie su tieZ predmetom dohody banky s klientom, pri€om okrem osobnej komunikacie sa
modze v uréitych pripadoch vyuZivat aj komunikacia prostrednictvom posty alebo elektronickych
komunikaénych médii (fax, telex, e-mail alebo iné elektronické média).

2. Kategorizacia klienta

V zmysle Zakona o cennych papieroch a podla stupna ochrany poskytovanej klientom Slovenska
sporitelfia rozliSuje medzi Neprofesionalnym klientom, Profesionalnym klientom a Opravnenou
protistranou. V zavislosti od kategdrie zakon definuje rozsah a obsah informéacii, ktoré vam ma banka
povinnost’ poskytnut edte pred realizaciou operacie s finanénymi néstrojmi. Podla zakona ten, kto je

kategorizovany ako neprofesionalny klient je povaZovany za klienta s najvy33im stupfiom ochrany.

2.1.Kategoérie

» Opravnena protistrana je podla § 73u ods. 2 Zakona o cennych papieroch klient, ktory patri
k jednému z nasledujucich typov klientov: obchodnik s cennymi papiermi, Uverova institdcia,

poistovna, spravcovska spolo¢nost atd.

> Profesionalny klient je podla § 8a ods. 2 Zakona o cennych papieroch klient, ktory ma
odborné znalosti, skusenosti a poznatky na uskutoChovanie vlastnych rozhodnuti
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o investiciach a na riadne posudzovanie rizik, ktoré su s tym spojené. lde predovSetkym
0 obchodnika s cennymi papiermi, finan&nu institdciu a vefkd obchodnu spolo€nost, ktorej
suma majetku je najmenej 20 mil. EUR, Gisty ro¢ny obrat je najmenej 40 mil. EUR a jej
vlastné zdroje su najmenej 2 mil. EUR, pri€om su splnené aspon dve z tychto podmienok.

> Neprofesionalny klient je podfa § 8a Zakona o cennych papieroch klient, ktory pri
poskytovani investicného produktu alebo sluzby nesplfa zakonom stanovené kritéria na
zaradenie do kategorie profesionalny klient ani opravnena protistrana.

Ak pozadujete vy38i alebo nizSi stupef ochrany, ako vam banka priradila na zaklade zasad
kategorizacie, mate pravo poziadat o zmenu kategorie.

Zmena kategorizacie z profesionalneho klienta alebo opravnenej protistrany do kategorie
neprofesionalny klient bude uskuto&nena na zaklade pisomnej zmluvy.

Zmena kategorizacie z neprofesionalneho klienta do kategérie s niz§im stupfiom ochrany
(profesionalny klient alebo opravnena protistrana) bude uskutoénend, ak spifiate zakonom stanovené
poziadavky.

Neprofesionalny klient

/ \

Profesionalny klient Opravnena protistrana
y —) P P

Slovenska sporitelfia oznami klientom, ktori investuju svoje penazné prostriedky do finanénych
nastrojov, ich zaradenie do prislusnej kategérie bud formou listu alebo uzatvorenej zmluvy.

2.2. Test vhodnosti a primeranosti

Vykonanim testu vhodnosti a primeranosti formou investicného dotaznika banka zisti Uroven vasich
znalosti a skusenosti z oblasti investovania do finanénych nastrojov, objem finanénych prostriedkov
uréenych na investovanie a investiéné ciele a tieZ zisti vas rizikovy profil, od ktorého sa odvija skupina
pre vas vhodnych finanénych nastrojov.

Rizikovy profil investora || pokies miery rizika

Spekulativny investor
Skuseny investor
Dynamicky investor
Konzervativny investor
Opatrny investor

Bez zistenia tychto informacii vam Slovenska sporitelfia nie je opravnena poskytnut finanény nastroj,
ktory nezodpoveda vaSmu zaradeniu, ibaze o to banku vyslovne poziadate.

Ak Ziadate o poskytnutie investinej sluZzby investicné poradenstvo alebo riadenie portfdlia, bez
zistenia uvedenych informacii Vam nebude Slovenské sporitelfia opravnena tieto sluzby poskytnut.

Prehlad investi¢nych nastrojov prislichajicich k uréitému rizikovému profilu klienta najdete na
poslednej stranke tejto brozury.
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3. Finan€éné nastroje a rizika s nimi spojené
Medzi finanéné nastroje upravené smernicou MiFID patria najma:

Akcie

Dlhopisy

Podielové listy
Zaistené vklady
Strukturované produkty

Opcie

Warranty

Futures

Finanéné nastroje obchodované na OTC trhoch
Investiéné certifikaty

Upisovacie prava

YVVVVVY VVVVYY

Akcia (G€astina)
Je zastupitelny cenny papier predstavujuci podiel na zakladnom imani spolocnosti, s ktorym sa spéja
pravo jeho majitela podielat sa na riadeni spolo¢nosti, jej zisku a likvidacnom zostatku.

Dlhopis

Je cenny papier, s ktorym je spojené pravo majitela tohto cenného papiera pozadovat’ splatenie diznej
Ciastky v nominalnej hodnote a vyplatenie vynosov z neho k stanovenému datumu a povinnost osoby
opravnenej vydavat dlhopisy splnit tento zavazok.

Podielovy list
Je cenny papier, s ktorym su spojené prava jeho maijitela (podielnika) na zodpovedajici podiel na
majetku v podielovom fonde a pravo podielat sa na vynosoch z tohto majetku.

Zaisteny vklad

Je jednorazovy vklad s vopred dohodnutou dobou viazanosti s moznostou pred¢asného vyberu
finanénych prostriedkov, ktorého vynosy sa odvijaju od uréitého podkladového aktiva, ktorym mozu
byt akcie, burzové indexy, komodity a pod.

Strukturovany produkt
Je finanény nastroj vytvoreny z dvoch alebo viacerych finanénych néstrojov.

Opcia
Je finanény nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie vSak povinnost’ kupit alebo predat dohodnuté
mnozstvo podkladového aktiva za vopred stanovenych podmienok a vopred stanovenu cenu.

Warrant

Je finan¢ny nastroj, ktory dava vlastnikovi pravo odkupit od emitenta warrantu podkladové aktivum
(vagsinou akciu emitenta), na ktoré je warrant naviazany. Pri vydani warrantu emitent urci cenu, pri
ktorej je warrant realizovatelny. Tato cena je zvy€ajne vy3Sia ako trhova cena podkladového aktiva.
Na sekundarnom trhu sa warrant sprava ako bezna akcia, vyvoj jeho ceny je naviazany na vyvoj
podkladového aktiva. Warrant ma podobné vlastnosti ako opcia, zvy&ajne sa vSak emituje na dlhSie
Casoveé obdobie.

Futures
Je terminovany obchod obchodovany na organizovanom trhu, ktorého podkladovym aktivom mozu
byt cenné papiere, indexy, urokové miery, mena, komodity, a pod.

Finanéné nastroje obchodované OTC

Do tejto skupiny patria finan&né nastroje, ktoré nie su obchodované na organizovanych finanénych
trhoch (swapy, forwardy, opcie, Struktirované obchody, atd’.), €o je dévodom, Ze banka tieto
obchoduje na vlastny Ucet a spravidla neprijima pokyny na obstaranie obchodu s tymito finan&nymi
nastrojmi.
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Investi¢ény certifikat

je finanénym nastroj a podobne ako warrant je naviazany na urcité podkladové aktivum a jeho cena sa
vyvija v zavislosti na vyvoji ceny podkladového aktiva. Podkladové aktivum byva najCastejSie akciovy
index, moze to v8ak byt aj vybrany akciovy kd8, samostatna akcia s obmedzeniami, urokové krivky,
menové kurzy, komodity atd.

Upisovacie prava

ak su splnené urcité podmienky méze ist’ o finanény nastroj, ktory opravriujuce vlastnika dokupit
akcie spolo¢nosti v dodatoénych primarnych emisiach. Upisovacie pravo méze ale nemusi byt vyuzité
a je obchodovatelné na sekundarnych trhoch.

3.1.Rizika spojené s obchodovanim finanénych nastrojov

o Navratnost a pripadny zisk z kazdej investicie zavisia od rizika spojeného s touto
investiciou. S potencialne vy$Sim ziskom sa spaja vacsie riziko a mensia pravdepodobnost
navratnosti investicie.

e lracionalne spravanie sa investorov a analytikov a nepredvidatelné nahodné udalosti mézu
ovplyvnit vyvoj ceny, a tym aj navratnost a ziskovost investicie.

o Veflkost rizika zavisi od doby trvania investicie.

e Predchadzajuci vyvoj ceny nie je zarukou jej rovnakého vyvoja v buducnosti a v minulosti
dosiahnuty zisk nie je zarukou dosiahnutia zisku aj v buduicnosti.

e Investovanim penaznych prostriedkov do réznych typov aktiv v ramci investiéného portfélia
sa mdze redukovat riziko navratnosti takto investovanych pefiaznych prostriedkov.

e Banka neodporuca investovat penazné prostriedky ziskané z poskytnutého uveru z dévodu,
Ze zisk obvykle mozno dosiahnut' len pri vaéSom riziku a tento zisk je znacne redukovany
urokom za poskytnuty uver.

o Kilient nesie plnu zodpovednost za spravne odvody dani v suvislosti s jeho investiciami.
Banka neposkytuje konzultacné sluzby o zdarfiovani vynosov.

e Priinvestovani do takého typu aktiv (najma cennych papierov), ktorych obchodovanie nie je
Casté alebo sa obchoduju vo velkych objemoch, alebo ktorych obchodovanie neprebieha
na organizovanom trhu, méze byt pre klienta obchod neuskutonitelny v ¢ase, ktory si urgi,
alebo mdze byt cena pre klienta nevyhodna v Case, ktory si klient ur&i pre obchod.

¢ Riziko vykonatefnosti pokynov na kupu, pokynov na predaj alebo inStrukcii zavisi od
podmienok stanovenych v pokyne alebo v inStrukcii, ktoré pripad od pripadu mdzu
anemusia vyhovovat podmienkam organizovaného trhu, pricom podmienky na
organizovanych trhoch sa mézu zmenit a su rozdielne.

e Riziko zmeny kurzu cudzej meny pri investovani do aktiv denominovanych v cudzich
menach sa nespaja len s investiciami navratnymi v tychto cudzich menach, ale aj s aktivami
denominovanymi v cudzich menach a obchodovanymi v domacej mene z dévodu, ze vyvoj
ich ceny obvykle zavisi od zmeny kurzu meny, v ktorej su denominované.

o Mat niZsi stupen klasifikacie spolahlivosti pinit svoje zavazky (rating) znamena platit’ vysSi
urok zo ziskanych penaznych prostriedkov. Vy3Si vynos ako je vynos z poskytnutych
penaznych prostriedkov na penaznom trhu maju len dlZobné cenné papiere (t. j. také,
z ktorych vyplyva pravo na urité penazné plnenie v uritom Case) s vacsSim rizikom
navratnosti pefaznych prostriedkov.
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Cena dIZobnych cennych papierov nezavisi len od vysSky naroku na vynos z nich alebo
od ekonomickych vysledkov ich emitenta, ale aj od vyvoja urokovych sadzieb a vyvoja na
trhu, kde sa obchoduiju.

Ak sa stane dIznik (emitent) platobne neschopnym, potom mézu byt penazné prostriedky
investované do nim vydanych dlzobnych cennych papierov s€asti alebo celkom nendvratné
a znamenat ekonomicku stratu pre investora.

Vyvoj cien akcii nezavisi len od hospodarskych vysledkov spolo¢nosti, ale aj od diania
a vyvoja na trhu, kde sa akcie obchoduju. Ak sa stane spoloénost platobne neschopna,
potom moézu byt pefiazné prostriedky investované do nou vydanych akcii s€asti alebo
celkom nenavratné a znamenat ekonomicku stratu pre investora.

Riziko investovania penaznych prostriedkov do podielovych listov podielovych fondov je
v moznosti ich spatného predaja a v investi¢nej stratégii fondu, t. j. do ¢oho mbdze fond
investovat (napr. len dlzobné aktiva splatné do 1 roka, len dlhopisy, len akcie, len podielové
listy inych fondov, rézne kombinacie). V pripade podielovych listov otvoreného podielového
fondu spravovaného spravcovskou spolo¢nostou na Slovensku ma ich maijitel zakonné
pravo na ich spatny predaj voc€i spravcovskej spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike,
ktora ich vydala.

Vopred do buducnosti dohodnuté plnenie v dohodnutom €ase za vopred dohodnutu cenu
alebo urok znamena riziko, ze v buducnosti v dohodnutom ¢ase bude mozné dosiahnut pre
rovnaky obchod ovela lepSiu cenu alebo urok, ¢o bude znamenat, vzhfadom na povinnost
plnit za vopred dohodnutu cenu, stratovy obchod. Rozdiel medzi cenou alebo urokom
v buducnosti a vopred dohodnutou cenou alebo urokom méze dosiahnut neobmedzenu
vySku, t. j. vySka moznej straty z vopred do buducnosti dohodnutého plnenia v dohodnutom
Case za vopred dohodnutu cenu alebo urok je neobmedzena.

Investicia pefiaznych prostriedkov do prav (opcii) s vopred dohodnutym ¢asom ich marneho
uplynutia, ato prav na vopred dohodnuté plnenie v buducnosti, v dohodnutom Case, za
vopred dohodnutl cenu alebo urok, znamena riziko straty az do vySky takto investovanych
penaznych prostriedkov. Poskytnutie tohto prava (opcie) znamena riziko moznej straty
v neobmedzenej vyske. Riziko riadneho a v€asného uplatnenia tohto prava (opcie) znasa
v plnej miere klient. Z dévodu, Zze banka nema povinnost upozornit’ alebo oznamit’ klientovi
kedy a ako m& svoje pravo uplatnit, odporu¢a banka klientovi venovat tejto veci naleZitu
pozornost, viest' si za tymto ucelom dostato€nu evidenciu a oznamit banke riadne a v&as
jeho investi¢né rozhodnutie uplatnit’ si svoje pravo (opciu).

Rizika spojené s finanénym nastrojom, ktory sa skladéd z dvoch alebo viacerych finanénych
nastrojov alebo sluzieb, mézu byt vacsie, ako rizika spojené len s niektorym z tychto
finan€nych nastrojov.

Klient si je vedomy, Zze pri zabezpelovani penaznych prostriedkov v cudzej mene a pri
menovej konverzii musi vziat do uvahy mozné zmeny vymenného kurzu.

Pri niektorych finanénych nastrojoch méZe byt realizdcia pokynu klienta na ich kupu

podmienena zlozenim a udrziavanim zabezpelenia vo vySke, ktora nezavisi len od
rozhodnutia banky.
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4. Ochrana finanénych nastrojov alebo penaznych prostriedkov
zverenych klientom banke

4.1.Majetok klienta zvereny banke

Banka eviduje finanéné nastroje klienta oddelene od svojich finanénych nastrojov a od finanénych
nastrojov tretich oséb. Penazné prostriedky klienta eviduje banka na uc¢toch klientov, ktoré im vedie
v sulade s uzatvorenymi zmluvami o beznom ucte, pripadne inymi zmluvnymi vztahmi.

Banka je opravnena ulozit finanéné nastroje svojich klientov na Ucet alebo U&ty u tretej osoby.

4.2.Cenné papiere zakupené na domacom trhu

Cenné papiere klienta zakupené na slovenskom trhu sa spravidla eviduju na osobitnom ucte maijitela
cennych papierov vedenom klientovi v banke ako ¢lenovi Centralneho depozitara cennych papierov,
na zaklade Zmluvy o vedeni u¢tu majitela uzatvorenej medzi bankou a klientom. V pripade
poskytovania investi¢nej sluzby drzitelska sprava sa mozu cenné papiere evidovat na drzitelskom
ucte.

Na zaklade osobitnej Zmluvy o uschove méze banka klientovi aj uschovat listinné cenné papiere.
Evidencia cennych papierov zakupenych na slovenskom trhu sa riadi prdvnymi predpismi Slovenskej
republiky.

4.3.Cenné papiere zakupené na zahraniénom trhu

Cenné papiere klienta zakupené na zahrani¢nom trhu eviduje zahrani¢ny depozitar vybraty bankou na
suhrnnych klientskych uétoch.

Docasnu nedostupnost’ cennych papierov klienta ako mozZné riziko z evidencie cennych papierov
klientov vedenych u zahrani¢nych depozitarov na suhrnnych uétoch, banka minimalizuje pravidelnym
zalohovanim dat a pouzivanim aplikacii a technickych prostriedkov od renomovanych dodavatefov,
¢im je uplné alebo ¢iasto€na strata zaznamov vefmi nepravdepodobna. Banka nesie pinu
zodpovednost za pripadnu nedostupnost cennych papierov klienta, ak by tato bola spésobena
neopravnenym nakladanim s tymito cennymi papiermi zo strany banky, napr. z dévodu technickej
chyby alebo zlyhania ludského &initela.

Zahrani¢ny depozitar sa vybera z renomovanych bank pdsobiacich na prisluSnom zahrani¢nom trhu,
pricom banka pri vybere zohladiuje najma rozsah, kvalitu a cenu sluzieb depozitara poskytovanych
jeho klientom, spdsob uzatvarania a vysporiadania obchodov, stupefi pravnej ochrany majetku
klientov, trhové zvyklosti v prisludnej krajine a dalSie kritéria, na zaklade ktorych je mozné vyhodnotit
uroven poskytovanych sluZieb a ochrany majetku klienta.

Ochranu aktiv klientov banka zabezpecuje tiez prostrednictvom ustanoveni zmluv uzatvorenych so
zahraniénymi depozitarmi.

Cenné papiere klientov sa u zahrani¢ného depozitara vedu na osobitnom uéte identifikovatelnom
prostrednictvom osobitného oznacenia, ¢im je zabezpecené oddelenie majetku klientov od majetku
banky.

Ak nie je medzi klientom a bankou dohodnuté inak, za konanie a opomenutie tretej osoby — depozitara

pri sluzbach poskytovanych klientom, resp. za désledky jej platobnej neschopnosti zodpoveda banka
rovnako, ako keby ich vykonavala priamo.

Strana 9 z 15



Evidencia cennych papierov v zahrani€i sa riadi pravnymi predpismi a obchodnymi zvyklostami
prislusnej krajiny.

5.Fond ochrany vkladov a Garan€ény fond investicii

Periazné prostriedky zverené klientom banke su v zmysle a za podmienok stanovenych zakonom &.
118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov chranené
prostrednictvom fondu ochrany vkladov, pri¢om informacia o podmienkach ochrany vkladov v zmysle
ustanovenia § 12 ods. 4, pism. c) uvedeného zakona je zverejnena na internetovej stranke banky
www.slsp.sk.

Finanéné nastroje zverené klientom banke su v zmysle a za podmienok stanovenych Zakonom
0 cennych papieroch chranené systémom ochrany prostrednictvom Garanéného fondu investicii,
pricom informacia o podmienkach ochrany klientov v zmysle Zakona o cennych papieroch je
zverejnena na internetovej stranke banky www.slsp.sk.

6. Stratégia vykonavania a postupovania investiéného pokynu

Cielom stratégie vykonavania a postupenia pokynu je vam zabezpedit' tzv. ,najlepsi mozny vysledok®
zrealizovaného investiécného pokynu. Smernica MiFID uklada prostrednictvom zakona povinnost
vykonat spatnu kontrolu dodrziavania principu najlepSieho mozného vysledku.

6.1.Stratégia vykonavania a postupenia pokynov

Stratégia vykonavania a postupenia pokynov definuje nakup a predaj financnych nastrojov klientmi.
Banka vykonava pokyny klientov v zmysle komisionarskej zmluvy obvykle obstaranim obchodu na
ucet klienta alebo na vlastny ucet. Pokyn klienta méze byt postupeny na organizované trhy alebo
mdze byt zrealizovany mimo organizovaného trhu.

Na vykonanie pokynov klientov banka vykonava subor opatreni, na zaklade ktorych postupenie

a vykonanie pokynu klienta uskuto€huje s ciefom za danych okolnosti dosiahnut’ pre klienta najlepsi
mozny vysledok. Napriek tejto snahe nemdze banka klientovi zarudit’ najlep3i vysledok vyplyvajuci z
vykonania pokynu pri kazdom individudlnom pokyne.

6.1.1.Spéatna kontrola

Banka monitoruje ucinnost stratégie a z nej vyplyvajacich opatreni na ucely identifikovania a napravy
nedostatkov. Banka najmenej raz roéne vyhodnocuje ucinnost stratégie a to, & miesta vykonavania
pokynov do nej zahrnuté umozfiuju klientovi dosiahnut’ najlepsSi mozny vysledok. Banka spésobom
dohodnutym v zmluvnom vztahu s klientom informuje klienta o vSetkych podstatnych zmenéach
stratégie.

6.1.2.Vykonanie pokynu klienta

Pokial si klient Zela vykonat, resp. postupit pokyn na zaklade nim definovanych podmienok (konkrétna
inStrukcia klienta), bude tieto banka reSpektovat. V takom pripade sa vykonanie pokynu podla
konkrétnej inStrukcie klienta povaZuje za splnenie povinnosti ziskat’ pre klienta najlepSi mozny
vysledok.

Ak miesto vykonania pokynu nevyberie klient, predstavuju cena a poplatky primarne faktory

hodnotenia najlepSieho mozného vysledku z vykonania pokynu klienta, pri€om z tychto dvoch faktorov
ma vysSiu vahu cena, nakolko je hlavnou zlozkou celkovej platby.
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Ak miesto vykonania pokynu nevyberie klient a miesta vykonania pokynu maju porovnatefne dobré
podmienky, rozhodujucim faktorom su rychlost a pravdepodobnost vykonania pokynu. Tie sa zvySuju
s rastucou likviditou daného trhu.

Pri posudzovani najlepSieho mozného vysledku sa berie do uvahy aj:

» charakteristika miesta vykonania, kam moze byt pokyn postupeny
» charakteristika klienta vratane jeho kategorie
» povaha pokynu klienta

» charakteristika finanénych nastrojov, ktoré st predmetom tohto pokynu

Akcie

Ak je akcia zaregistrovana len na jedinom organizovanom trhu, tak banka posunie pokyn na tento trh.
Ak je akcia zaregistrovana na niekolkych organizovanych trhoch, klient ma moznost vybrat si trh, na
ktory je mozné jeho pokyn postupit, pri€om banka postlpi pokyn na trh definovany klientom. Ak banka
nie je ¢lenom tohto trhu, postupi pokyn vybranému brokerovi, ktory pokyn vykona.

Pokyny tykajuce sa akcii, ktorych domovska burza cennych papierov sa nachadza v zamori a su¢asne
su tieto akcie registrované na inej zamorskej alebo na eurdpskej burze cennych papierov, postupi
banka pokyn na jeden z tychto trhov.

Dlhopisy

Vacsina dlhopisov je registrovana na organizovanom trhu, avSak banka méze vykonat pokyn cez
OTC trh alebo na vlastny ucet, ak neméze zabezpe it najlepSi mozny vysledok na organizovanom
trhu. Cena dlhopisov bude stanovena situaciou na trhu.

Iné finanéné nastroje obchodované na organizovanom trhu

Banka postupi pokyn na vykonanie na organizovany trh, na ktory ma pristup a kde moze zabezpe it
najlepsi vysledok vykonania pokynu pre klienta, alebo postupi pokyn vybranému brokerovi, pokial
nema pristup na dany trh.

7. Informacia o mieste vykonania investi¢nej sluzby

Zoznam vybranych hlavnych miest vykonania investi¢nych sluZieb na zobchodovanie finanénych
nastrojov

Finanény nastroj Obchodné miesto

Akcie Burza cennych papierov Bratislava
Praha SPAD
XETRA Vieden, Frankfurt
NYSE

Dlhopisy Burza cennych papierov Bratislava
oTC

Warranty EUWAX

Futures kontrakty EUREX, LIFFE

8. Riadenie portfdlia

Banka poskytuje svojim klientom v ramci licencie obchodnika s cennymi papiermi investi¢nu sluzbu
riadenie portfolia. V zmysle Zakona o cennych papieroch je riadenie portfélia definované ako
obhospodarovanie portfélia finanénych nastrojov v silade s opravneniami udelenymi klientmi na
zaklade volnej uvahy obhospodarovatela. Banka na zaklade Zmluvy o riadeni portfélia ziskava od
klienta plny mandat na riadenie zvereného finanéného majetku podla dohodnutej investi¢nej stratégie,
zvolenej na z&klade investi¢ného profilu klienta. Klient ponechava investi¢né rozhodnutie na banke.
Banka riadi portfélio klienta bez konzultacie s klientom, méze nakupovat, predavat alebo inak
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obchodovat s investi€nymi nastrojmi v ramci portfdlia, vratane realizacie transakcii na devizovom trhu
(spotové transakcie).

8.1.Portfélio

Portféliom klienta sa rozumie majetok tvoreny investiénymi nastrojmi, inymi cennymi papiermi alebo
pefiaznymi prostriedkami uréenymi na kupu investi¢nych nastrojov alebo inych cennych papierov,
s ktorymi ma banka pravo hospodarit v stlade so zmluvou o riadeni portfélia.

Obchody s finanénymi nastrojmi sa uskuto€riuju na regulovanych i neregulovanych trhoch cennych
papierov.

Banka ma pravo spolupracovat, pripadne vykonavat akékolvek ¢innosti v ramci riadenia portfélia
prostrednictvom ktoréhokofvek obchodnika s cennymi papiermi, pripadne inej osoby s takymto
postavenim patriacej do skupiny Erste Group Bank AG. V suc€asnosti banka aktivne spolupracuje so
spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., (dalej ,AM SLSP*).
AM SLSP je finanéna inétitucia pdsobiaca na finanénom trhu na zaklade povolenia udeleného

v zmysle zakona &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov.

Do majetku klienta je mozné v ramci vykonu riadenia individualnych portfélii nadobudat tieto finanéné
nastroje:

prevoditelné cenné papiere

akcie

dihopisy

iné cenné papiere, s ktorymi je spojené pravo nadobudnut akcie alebo dlhopisy, alebo
umoziuju vyrovnanie v hotovosti

podielové listy alebo cenné papiere vydavané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania

nastroje pefazného trhu

opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajuce sa cennych papierov, mien, urokovych
mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov, ktoré mézu byt
vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti.

VVVYVYY

VvV VY

8.2.Metodika a frekvencia ocenovania portfolii

Ocenovanie portfolii sa vykonava podla Opatrenia NBS &. 13/2011 o spbsobe uréenia hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom podielovom fonde a spdsobe
vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju
podielové listy viacerych emisii, a to pre kazdy pracovny den, najneskér do 24. hodiny tretieho
pracovného dfia odo dfa, pre ktory sa ocenenie vykonava. Hodnota portfélia sa uréuje s odbornou
spbsobilostou v spolupraci s bankou podla metodiky banky upravenej podfa zéakona €. 483/2001 Z. z.
0 bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v plathom zneni a v sulade so Zakonom

0 cennych papieroch, najma na zaklade kurzov a cien cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu

a derivatov dosiahnutych na regulovanych trhoch.

Hodnota portfélia sa stanovuje na dennej baze. Po stanoveni hodnoty portfélia je mozné vypocitat
vykonnost portfélia. Na uréenie Casového obdobia vypoctu vykonnosti mézu byt skutoéné podty dni
nahradené aj poctom tyzdnov, pricom 4 tyzdne znamenaju 1 mesiac, 13 tyzdfiov znamena 3 mesiace,
26 tyzdnov znamena 6 mesiacov, 52 tyzdriov znamena 1 rok a nasobky 52 tyzdiov znamenaju pocty
rokov. Jeden tyZdefi znamena 5 pracovnych dni v tyZdni. TyZdfiové hodnoty su kalkulované z hodn6t
rovnakého diia v tyZdni (s vynimkou sviatkov, kedy sa pouZije hodnota z najblizSieho
predchadzajuceho pracovného dfia). Denna vykonnost portfélia je stanovena ako podiel aktualnej
hodnoty portfélia (zniZzeny o pripadné vklady vykonané v dany defi) k hodnote portfélia

v predchadzajuci deni, vyjadreny v percentach. Vykonnost portfdlia sa pocita na dennej baze.
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Ocakavana vykonnost portfélia predstavuje vazenu o€akavanu vykonnost jednotlivych fondov pricom
vahou je relativny podiel fondu na hodnote celkového portfélia. Riziko portfélia sa meria ako
anualizovana tyzdenna volatilita portfélia. Minimalna a maximalna vykonnost predstavuje o¢akavanu
najlepsiu a najhorsiu vykonnost s pravdepodobnostou 95 %. Vykonnost je oCistena o spravcovsky a
depozitarsky poplatok jednotlivych fondov.

Ocakavana vykonnost' nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti v buducnosti a banka tymto
negarantuje jej dosiahnutie.

Simulovana historicka vykonnost vychadza z udajov o skuto€nej vykonnosti v minulosti, takato
vykonnost' v8ak nie je spolahlivym ukazovatelom vykonnosti v buducnosti.

9. Poskytovanie sprav klientovi

Posielanie sprav klientovi

Banka poskytuje klientom primerané spravy o poskytnutych investiCnych sluzbach, ktoré obsahuju
zakonom stanovené poziadavky, najma naklady spojené s obchodom a sluzby vykonané na ucet
klienta.

Informacie sa klientom poskytuju na trvanlivom médiu prvy obchodny deri po vykonani pokynu, alebo
ak potvrdenie banka dostala od tretej osoby, najneskér v prvy obchodny defi po prijati potvrdenia od
tretej osoby. Banka informécie klientom neposiela, ak rovnaké informacie klientovi poskytuje tretia
osoba.

Posielanie sprav klientovi pri pravidelne vykonavanych pokynoch

Banka posiela klientovi informaciu o jeho pokynoch aspori raz za 6 mesiacov, pokial sa pokyny
vykonavaju pravidelne a tykaju sa podielovych listov otvorenych podielovych fondov alebo cennych
papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania.

Informacia o cene pri pokyne vykonavanom ¢iasto¢ne
Ak sa pokyn klienta vykonava po Castiach, banka poskytuje klientovi informacie o cene za kazdu Cast
osobitne alebo o priemernej cene, ak sa banka s klientom nedohodli inak.

Zasielanie sprav klientom pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia

Banka poskytuje klientom na trvanlivom médiu pravidelné vypisy o €innostiach suvisiacich s riadenim
portfélia, vykonavanych na uc&et tohto klienta, pri¢om ak sa banka a klient nedohodli inak, banka
poskytuje vypisy raz za 6 mesiacov. Ak o to klient poZiada, banka doruduje vypisy raz za 3 mesiace.
Ak zmluva o riadeni portfélia umoZhuje riadit portfélio s pakovym efektom, banka poskytuje klientovi
pravidelny vypis aspoh raz za 1 mesiac.

Vypis o finan€nych nastrojoch, resp. finanénych prostriedkoch, ktoré banka drzi pre klienta, sa
poskytuju klientovi aspori raz ro€ne, ak takyto vypis nebol poskytnuty v ramci iného pravidelného
vypisu.

Vypis obsahuje informacie o vSetkych finanénych nastrojoch alebo periaznych prostriedkoch drzanych
bankou pre klienta v suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb ku koncu obdobia,

na ktoré sa vypis vztahuje. Ak boli finanéné nastroje alebo pefiazné prostriedky klienta predmetom
obchodov spo€ivajucich vo financovani cennych papierov, tak aj rozsah tohto pouZitia a vynos, ktory
v désledku toho klient ziskal.

10.Informacia o nakladoch a suvisiacich poplatkoch

Naklady a poplatky suvisiace s poskytovanim investi¢nych sluzieb su uvedené v Sadzobniku
poplatkov a nahrad banky, ktory je k dispozicii k nahliadnutiu v obchodnych miestach banky a na
internetovej stranke banky www.slsp.sk.

Tieto naklady a poplatky méZu byt obsiahnuté tieZ v inych dokumentoch alebo sadzobnikoch, ktoré su
sucastou zmluvnej dokumentacie s klientom.

Strana 13 z 15


http://www.slsp.sk/

S poskytovanim investi¢nych sluzieb a obchodovanim s finanénymi nastrojmi mézu byt spojené aj
dalSie naklady, vratane darfiovych povinnosti, ktoré vSak nie su hradené prostrednictvom banky
a preto ani nie su bankou klientovi U¢tované.

11.Informacia o odmene, poplatkoch alebo proviziach prijatych
od tretej osoby

Informacia o odplate prijatej bankou

Banka na zaklade zmluvného vztahu méze prijimat odplatu za distribuciu podielovych listov od
réznych spravcovskych spolo€nosti v rozmedzi od 10 % do 90 % zo spravcovského poplatku
jednotlivych fondov. Tieto poplatky sa pouzivaju na zlepSenie a udrzanie kvality poskytovanych
sluzieb v prospech klientov.

12.Konflikt zaujmov

Banka zaviedla do platnosti pravidla na dodrziavanie pravnych a etickych noriem a pokynov na
predchadzanie vzniku konfliktu zdujmov.

Banka sa pri svojej ¢innosti principialne vyhyba konfliktu zaujmov. Tam, kde k takému konfliktu
dochadza, riadi ho tak, aby sa zabezpecilo spravodlivé zaobchadzanie so vSetkymi klientmi formou
poskytovania informacii, a aby sa dodrziavanim prijatych opatreni na zachovanie dévernosti

a pouzivanim systému Cinskych stien, odmietnutim konat, ako aj inymi spésobmi, neposkodili zaujmy
klientov. Zamestnanci banky dbaju, aby zaujmy banky neboli uprednostnené pred zaujmami klientov
tam, kde nalezite informovany klient dévodne o¢akava, Zze budu uprednostnené jeho zaujmy pred
zaujmami banky, a aby neboli uprednostnené zaujmy jedného klienta pred zaujmami iného. Interné
dokumenty banky dbsledne vymedzuju tok dovernych udajov v banke tak, aby sa predislo ich
moznému zneuzitiu akoukolvek osobou.

VSetky uvedené opatrenia banka pravidelne monitoruje a vyhodnocuje ich G€innost.

Tato informacia sa poskytuje vyluéne za ucelom informovat klienta, priom z nej nevyplyvaju Ziadne pravne
naroky. VSetky informacie obsiahnuté v tomto dokumente su uvedené aj na internetovej stranke banky
www.slsp.sk, kde su klientom stéle k dispozicii.
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Finanéné nastroje zodpovedajuce rizikovému profilu klienta

Rizikovy profil
klienta

Neprofesionalny klient

Rizikova Opatrny investor

skupina 1
fin. nastroja

Konzervativny
investor
2

Dynamicky
investor

Skuseny
investor

Spekulativny
investor

Profesionalny
klient /
Opravnena
protistrana

1 v

4

4

4440

4444

L4444

4[4/4|44

Rizikové skupiny finanénych nastrojov

Finanény nastroj

Rizikové skupiny finanénych nastrojov

2

3

4

Zaistené vklady

Penazné fondy

Statne dlhopisy

Dlhopisové fondy

Sporenie do fondov

Struktirované cenné papiere
Slovenskej sporitel'ne

NRNANNNAN-

Investiény certifikat

Hypotekarne zalozné listy

ZmiesSané fondy

Podnikové dlhopisy

Realitné fondy

KKK KKK K K K

Akciové fondy

Akcie

Upisovacia prava

R

KKK

Derivaty (opcie, futures, forwardy,

swapy a waranty)

X

Pozn.: S finan&nymi nastrojmi rovnakého druhu méze byt spojena rézna miera rizika, z toho dévodu su
finanéné néastroje zaradené do viacerych rizikovych skupin (napr. Statny dlhopis vydany jednou z rozvijajucich
sa ekonomik méze byt zaradeny do vyS3ej rizikovej skupiny ako Statny dlhopis vydany jednou

z najvykonnejSich krajin eurozény).
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