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Kratka sprava:

VYROVNANY ROZPOCET SA VLANI NEPODARILO DOSIAHNUT

Podla jarnej notifikacie Eurostatu sa na$ schodok verejnych financii vlani zvysil o 0,25
percentualneho bodu na 1,3 % HDP, &im mierne prekrocil naSe o€akavanie (1,1 %). Plan vyrovnaného
rozpoctu sa tak v roku 2019 nepodarilo splnit'.

Verejny dlh minuly rok klesol o 1,4 percentualneho bodu na 48 % HDP, ¢im sa priblizil dolnej hranici
dlhovej brzdy a vyhol sa sankénym pasmam. Nadalej zostal viditefne pod maastrichtskym kritériom 60 %
HDP a vyrazne pod priemerom eurozény (84,1 % HDP).

Napriek stale dobrym hospodarskym podmienkam — rast ekonomiky, rekordne nizka miera
nezamestnanosti — nebola vlani dosiahnuta fiSkalna konsolidacia. Vyssie vydavky neboli merne pokryté
zvySenymi prijmami rozpoctu. Odchylka rozpoctu oproti pévodnému planu bola 1,3 percentualneho bodu,
€o je viditelne viac ako v predchadzajucich rokoch.

Uz predtym, ako COVID-19 zasiahol svetové ekonomiky, sme ocCakavali tohtoro€ny deficit na vyssej ako
pévodne planovanej urovni 0,5 % HDP. Celkovo pri vypadku na strane prijmov a pri zvySenych
vydavkoch (davky v nezamestnanosti, socialne opatrenia a dalSie opatrenia na podporu ekonomiky)
mozeme ocakavat’ deficit verejnych financii viditelrne nad 3 % HDP v tomto roku — nas odhad je
zatial’ v blizkosti 8,5 % HDP.

Tato zmena je vSak do€asna a prave v nepriaznivej situacii sa ma pouzit’ fiSkalna politika na
stabilizaciu ekonomiky. Pakt stability a rastu berie do uvahy negativny vyvoj ekonomik a udalosti mimo
vplyvu ¢lenskych Statov a docasne vysSi deficit a dlh tak nie su problémom. Samozrejme, pri navrate do
lepSich ekonomickych ¢asov sa bude musiet obnovit konsolidacia verejnych financii smerom k ich
strednodobému cielu.

Vlani dosiahla eurozéna priemerny fiskalny deficit 0,6 % HDP, ¢o predstavuje zhorSenie o 0,1 p.b.
Minuly rok mali dve krajiny EU deficit vy$si ako alebo na trovni 3 % HDP: Rumunsko (-4,3 %)
a Francuzsko (-3 %) — ¢im by vich pripade podla kritérii Paktu stability a rastu mohla Eurépska komisia
zvazit spustenie Procedury nadmerného deficitu. FiSkalny prebytok zaznamenalo vlani 16 z 27
élenskych krajin EU.

FiSkalny deficit a verejny dlh Slovenska
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Pozn.: Rok 2020 je odhad SLSP.
Zdroj: Statisticky urad SR/ Eurostat, SLSP.
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KONTAKTY
Analyzy trhu
Katarina Muchova Analyti¢ka, Analyzy trhu (+421 2) 486 24762 muchova.katarina@slsp.sk
Matej Hornak Analytik, Analyzy trhu (+421 2) 486 26013 hornak.matejl@slsp.sk
Matej Bastak Analytik, Analyzy trhu (+421 2) 486 28413 bastak.matej@slsp.sk

Maria Valachyova Veduca oddelenia Analyzy trhu (+421 2) 4862 4185 valachyova.maria@slsp.sk

V pripade otazok alebo ak si Zelate dostavat naSe publikacie, mézete napisat aj na research@slsp.sk
Internetova stranka Slovenskej sporitelne je http://www.slsp.sk, kde najdete aj archiv (Financéné a

investic¢né prilezitosti, Analyzy a predikcie).

Treasury Sales

Lubomir Hladik Veduci oddelenia  (+421 2) 4862 5622
Kalisky Robert Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5623
Slesarova Andrea Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5627
Smida Miroslav Senior Dealer Sales (+421 2) 4862 5626
Cibak Branislav Dealer Sales (+421 2) 4862 5628

hladik.lubomir@slsp.sk

kalisky.robert@slsp.sk
slesarova.andrea@slsp.sk
smida.miroslav@slsp.sk
cibak.branislav@slsp.sk

Pre kotacie v realnom Case (devizovy, pehazny trh, akcie a dalSie) navstivte aj online data centrum Erste
Group na http://produkte.erstegroup.com/CorporateClients/en/MarketsAndTrends/Overview/index.phtml

Tento material sluzi ako doplnkovy zdroj pre klientov Slovenskej sporitelne, a.s. Je zaloZeny na najlepSich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase
publikovania. Hoci pouZité informacné zdroje su vSeobecne povaZované za spolahlivé, Slovenska sporitelfia, a.s., neruéi za spravnost a uplnost’
uvedenych informacii. Tento dokument nie je ponukou a ani propagéaciou nakupu ¢i predaja urcitého aktiva. ,Predpovede nie st spolahlivym indikatorom

budtcej vykonnosti aktiva alebo finanéného nastroja“.
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BlizSie k Vam.
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