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V§ģen² akcion§ri, podielnici a obchodn² partneri, 

 

radi by sme zhodnotili rok 2013 z pohŎadu invest²ci² a investiļnĨch pr²leģitost² a s¼ļasne V§m doruļili 

vĨpis o stave V§ġho majetku v podielovĨch fondoch naġej spoloļnosti, pr²padne v partnerskom Erste 

Sparinvest. 

Vysok® pozit²vne oļak§vania vĨsledkov akciovĨch trhov sa v roku 2013 nadġtandardne potvrdili. KĨm 

vyspel® trhy prevaģne ¼speġne r§stli, rozv²jaj¼ce sa trhy r§stli iba miernym tempom a vªļġina z nich 

skonļila v z§pornĨch ļ²slach. O to viac sa teġ²me z vynikaj¼cich vĨsledkov naġich akciovĨch fondov.  

Rok 2013 bol obdob²m n²zkych ¼rokovĨch sadzieb. T¼to skutoļnosŠ sme vyuģili ako pr²leģitosŠ a 

v spolupr§ci so Slovenskou sporiteŎŔou sme sa zamerali na rozġ²renie ponuky produktov, ktor® 

pom§haj¼ rieġiŠ potreby klientov. Kombin§ciou depozitnĨch a investiļnĨch produktov sme spoloļne 

priniesli zauj²mav® rieġenia aj pre konzervat²vnejġ²ch klientov. Je n²m unik§tne, mimoriadne ¼speġn® 

Ġikovn® investiļn® sporenie, s ktorĨm si m¹ģete naraz splniŠ niekoŎko investiļnĨch cieŎov. Teġ² n§s, 

ģe tento produkt dnes akt²vne vyuģ²va uģ viac ako 16 000 Ŏud². 

V n§roļnom prostred² n²zkych ¼rokovĨch sadzieb term²novanĨch vkladov zauj²mav® zhodnotenie 

pon¼kli aj naġe konzervat²vne fondy. KeŅģe predpoklad§me, ģe obdobie n²zkych ¼rokovĨch mier eġte 

nejakĨ ļas pretrv§, investovanie do konzervat²vnych fondov bude pravdepodobne prin§ġaŠ podobn® 

vĨnosy. 

V priebehu roka 2014 V§m prinesieme ġikovn® komplexn® rieġenia investiļnĨch poģiadaviek 

spoļ²vaj¼ce v akt²vnom riaden² viacerĨch druhov akt²v naprieļ finanļnĨm trhom. Budete si m¹cŠ 

vybraŠ z niekoŎkĨch  variantov podŎa Vaġich investiļnĨch cieŎov a inĨch faktorov tak, aby sme ļo 

najlepġie naplnili Vaġe potreby a oļak§vania. O Ņalġ²ch podrobnostiach tĨchto produktov V§s budeme 

informovaŠ v priebehu roka. 

ńakujeme V§m za prejaven¼ d¹veru a v novom roku V§m ģel§me veŎa zdravia, ġŠastia, spokojnosti 

a veŎa spr§vnych investiļnĨch rozhodnut². 

S ¼ctou 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mgr. Duġan Svitek 
predseda predstavenstva  
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

ZĆKLADN£ INFORMĆCIE O SPOLOĻNOSTI 
OBCHODN£ MENO 
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a. s.  
 
PRĆVNA FORMA 
 
akciov§ spoloļnosŠ 
 
SĉDLO 
 
Tom§ġikova 48, 832 65  Bratislava, Slovensk§ republika 
 
IĻO 
 
35820705 
 
AKCIONĆR 
 
Erste  Asset Management, GmbH, 100% 
 
PREDMET ĻINNOSTI 
 
Á vytv§ranie a spr§va podielovĨch fondov, 
Á riadenie portf·lia tvoren®ho jednĨm alebo viacerĨmi investiļnĨmi n§strojmi v s¼lade s poveren²m 
klienta na z§klade zmluvy o riaden² portf·lia oddelene od portf·lia inĨch klientov vo vzŠahu 
k investiļnĨm n§strojom podŎa z§kona ļ. 566/2001 Z. z. o cennĨch papieroch a investiļnĨch sluģb§ch, 
v platnom znen², 
Á poradensk§ ļinnosŠ vo veciach tĨkaj¼cich sa investovania do investiļnĨch n§strojov vo vzŠahu 
k investiļnĨm n§strojom podŎa z§kona o cennĨch papieroch,  
Á pri vykon§van² ļinnost² podŎa Ä 3 ods. 3 p²sm. a), b) z§kona ļ. 594/2003 Z. z. o kolekt²vnom 
investovan² (riadenie portf·lia v s¼lade s poveren²m klienta na z§klade zmluvy o riaden² portf·lia alebo 
riadenie invest²ci² pre fondy vytvoren® podŎa osobitn®ho z§kona) a vo vzŠahu k investiļnĨm n§strojom 
podŎa Ä 5 p²sm. g), h), i) z§kona o cennĨch papieroch (term²nov® zmluvy, opcie, zmluvy o z§mene 
¼rokovĨch mier) je spoloļnosŠ opr§vnen§ vykon§vaŠ t¼to ļinnosŠ len k n§strojom, ktor® sa vzŠahuj¼ 
na meny a ¼rokov® miery. 
 
PREDSTAVENSTVO 
 
Mgr. Duġan Svitek, predseda predstavenstva a gener§lny riaditeŎ 
RNDr. Roman Vlļek, ļlen predstavenstva 
Adrianus Janmaat, ļlen predstavenstva 
 
DOZORNĆ RADA 
 
Mag. Heinz Bednar, predseda dozornej rady 
Christian Schºn, ļlen dozornej rady  
G¿nther Mandl, ļlen dozornej rady  
Thomas Schaufler, ļlen dozornej rady 
 
PROKĐRA 
 
Ing. Karin Uliļn§ 
Ing. Zlatica Rajļokov§ 

KONTAKT 

Sporotel: 0850 111 888 

www.amslsp.sk 
T§to vĨroļn§ spr§va bola zostaven§ podŎa Z§kona o ¼ļtovn²ctve ļ. 431/2002 Z. z. v znen² neskorġ²ch 
predpisov. 

http://www.amslsp.sk/


 
 

 
 

Spr§va predstavenstva o podnikateŎskej ļinnosti spoloļnosti a o stave jej 
majetku za rok 2013 

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTĉVNEHO INVESTOVANIA  

Odvetvie kolekt²vneho investovania pokraļovalo aj v roku 2013 v rast¼com trende, keŅ sa 
objem pod spr§vou zvĨġil o 877 mil. EUR na 5 258 mil. EUR. Celkov® akt²va v otvorenĨch 
podielovĨch fondoch pred§vanĨch na Slovensku tak za rok vzr§stli o 20%. Ġpeci§lne 
depozitn® fondy postupne str§cali svoju atrakt²vnosŠ a naopak investori sa zaļali ļoraz viac 
zauj²maŠ o rieġenia s urļitĨm podielom rizikovej zloģky. Odrazilo sa to aj v predajoch podŎa 
kateg·ri² podielovĨch fondov, kde si popri realitnĨch fondoch naġli v ponuke svoje miesto aj 
fondy, v ktorĨch sa nach§dzala akciov§ zloģka alebo dlhopisy s kreditnou prir§ģkou. NaŅalej 
zostali popul§rne aj ġpeci§lne podielov® fondy kvalifikovanĨch investorov. 
 
Glob§lna ekonomika zaznamenala v roku 2013 oģivenie, priļom infl§cia zostala utlmen§. 
Centr§lne banky dod§vali na trhy dostatok likvidity a americkĨ FED dal trhom sign§l, ģe 
zvyġovanie sadzieb a zn²ģenie objemu odkupu ġt§tnych dlhopisov (tzv. tapering) s¼ 
oddelen® t®my. Tak®to ekonomick® prostredie v kombin§cii s dobrou finanļnou 
a hospod§rskou situ§ciou podnikov a zniģuj¼cimi sa rizikami s¼visiacimi s dlhovou situ§ciou 
vo vyspelĨch krajin§ch nahr§valo rizikovejġ²m triedam akt²v. V roku 2013 bol vĨvoj na 
finanļnĨch trhoch vo vġeobecnosti charakterizovanĨ pomerne vysokĨm rizikovĨm apet²tom 
investorov, aģ na vĨnimku v j¼ni, kedy debaty o taperingu v USA doļasne sp¹sobili na trhu 
vĨpredaje rizikovejġ²ch akt²v. Celkovo vġak tieto akt²va dosiahli vynikaj¼ce aģ nadpriemern® 
vĨsledky.  
 
Glob§lne akcie vzr§stli o pribliģne 28%. Nasledovali eur·pske a americk® podnikov® dlhopisy 
v neinvestiļnom stupni s rastom o 10%, resp. 7%. Rebr²ļek vĨnosov hlavnĨch tried akt²v 
uzatv§rali ġt§tne dlhopisy rozv²jaj¼cich sa kraj²n v lok§lnych men§ch, ktor® klesli v priemere 
o 13%. VĨnosnosŠ dlhovĨch invest²ci² bola oproti roku 2012 niģġia, ļo bolo d¹sledkom rastu 
vĨnosov dlhopisov v r§mci procesu normaliz§cie, ļ²m sa rozumie cyklickĨ rast vĨnosov vo 
f§ze oģivenia. Napr²klad vĨnosy10-roļnĨch americkĨch dlhopisov vzr§stli o 1,2%, 10-roļnĨch 
eur·pskych o 0,6%, 10-roļnĨch slovenskĨch o 0,25%.  
 
V z§vere roka bol optimizmus na trhoch podporenĨ dobrĨmi makroekonomickĨmi d§tami, 
najmª z USA, ļo naŅalej udrģiavalo trend nastolenĨ v roku 2013, tzn. opatrnĨ optimizmus 
a pozit²vne vyhliadky na akcie a dlhopisy s kreditnou prir§ģkou. 

POSTAVENIE SPOLOĻNOSTI NA TRHU KOLEKTĉVNEHO INVESTOVANIA 

V roku 2013 si Asset Management Slovenskej sporiteŎne (Ņalej ĂAM SLSPñ) dok§zal udrģaŠ 
svoje postavenie medzi najvĨznamnejġ²mi spr§vcovskĨmi spoloļnosŠami na slovenskom 
finanļnom trhu, a jeho trhovĨ podiel je 15,12%. Sluģby AM SLSP v roku 2013 vyuģ²valo 
pribliģne 87 400 klientov. Hodnota majetku v podielovĨch fondoch ku koncu roka dosiahla 
pribliģne 758 mil. EUR.  
  
V roku 2013 zaznamenali ļist® predaje fondov vĨraznĨ pozit²vny n§rast vo vĨġke 198 mil. 
EUR, ļo bolo v s¼lade s n§rastmi predajov na slovenskom trhu kolekt²vneho investovania. 
V r§mci ġtrukt¼ry priġlo v druhom polroku k n§rastu predaja zmieġanĨch fondov (SPORO 
akt²vne portf·lio). Prostredie s n²zkymi bankovĨmi depozitnĨmi ¼rokovĨmi sadzbami naŅalej 
podporovalo aj predaje fondov peŔaģn®ho trhu (SPORO Priv§tny fond peŔaģn®ho trhu), 
fondov kr§tkodobĨch invest²ci² (SPORO Euro Plus Fond) a dlhopisovĨch fondov (SPORO 
EurovĨ dlhopisovĨ fond).  
 
Aj v roku 2013 sa AM SLSP po produktovej str§nke naŅalej prisp¹soboval poģiadavk§m 
klientov pri investovan² - atrakt²vny vĨnos, generovanie pravidelnĨch vĨnosov, urļit§ 
garancia hodnoty vloģenĨch prostriedkov so zameran²m na dlhodob¼ pravideln¼ tvorbu 



 
 

 
 

majetku s cieŎom zabezpeļenia viacerĨch potrieb klienta. AM SLSP v spolupr§ci so SLSP 
priniesol na trh unik§tny sporiaci program - Ġikovn® investiļn® sporenie, ktorĨ flexibilne 
odr§ģa pr§ve potreby klientov. V roku 2013 vyuģilo tento program sporenia viac ako 15 000 
novĨch klientov. Đspeġn® kombinovan® produkty v roku 2013 AM SLSP boli rozġ²ren® 
o Kombi vklad Premium, ktorĨ pri dlhġom investiļnom horizonte umoģŔuje dosiahnuŠ 
atrakt²vnejġie vĨnosy pre klienta v prostred² n²zkych ¼rokovĨch sadzieb. 
 
V roku 2013 sa spoloļnosŠ zamerala najmª na aktivity s¼visiace so skvalitnen²m 
informovanosti ġirokej verejnosti o investovan² do podielovĨch fondov. A to najmª 
prostredn²ctvom konzult§ci² a workshopov v poboļkovej sieti SLSP. 
 
AM SLSP sa v r§mci segmentovej ponuky orientoval nielen na ġirok¼ verejnosŠ, ale aj na 
Ņalġie  segmenty. KŎ¼ļovou sluģbou pre klientov priv§tneho bankovn²ctva SLSP bolo 
riadenie portf·lia na z§klade jedineļnĨch postupov vytvorenĨch v r§mci skupiny Erste Asset 
Management GmBH (EAM). Tie s¼ zaloģen® na preskupovan² prostriedkov medzi 
jednotlivĨmi triedami akt²v v z§vislosti od situ§cie na trhu. CieŎom je ļo najviac investovaŠ do 
tried akt²v s najvyġġ²m vĨnosovĨm potenci§lom a aģ na nulu zredukovaŠ ostatn® akt²va pri 
danej ¼rovni rizika. AM SLSP pripravil pre klientov kvalitn® informaļn® materi§ly a reporty, 
pri variabilnej poplatkovej ġtrukt¼re (moģnosŠ voŎby vĨkonnostn®ho poplatku za t¼to sluģbu). 
Klienti ocenili nastavenie tejto sluģby, ļo sa prejavilo v raste objemu akt²v pod spr§vou 
v r§mci sluģby riadenia portf·lia.  
 
S inġtitucion§lnymi klientmi AM SLSP spolupracuje v oblasti riadenia ich akt²v uģ od roku 
2006, odkedy pre nich spravuje jedinĨ ġpeci§lny inġtitucion§lny fond na Slovensku. Z§roveŔ 
spravuje ich majetok na z§klade zmluvy o riaden² portf·lia. KeŅģe rozhoduj¼cimi klientmi AM 
SLSP boli finanļn® inġtit¼cie, pri poskytovan² svojich sluģieb prihliadal aj na ich individu§lne 
poģiadavky vyplĨvaj¼ce z pr§vneho prostredia na Slovensku a na intern® poģiadavky 
pr²sluġnĨch finanļnĨch konsolidovanĨch skup²n, do ktorĨch tieto inġtit¼cie patria. AM SLSP 
tĨmto sp¹sobom zvĨġil komplexnosŠ sluģieb pre svojich inġtitucion§lnych klientov.  
 
AM SLSP ako ļlen skupiny EAM pracoval aj na zdokonaŎovan² modelov zameranĨch na 
meranie trhovĨch riz²k. a procesov s¼visiacich s meran²m rizika portf·li² a ich rizikovĨch 
parametrov, ktorĨch vĨsledkom je Ņalġie zdokonalenie riadenia fondov a portf·li² a zvĨġenie 
efekt²vnosti na ¼rovni skupiny. 
 
AM SLSP akt²vne prispieval do procesu implement§cie novej legislat²vy, najmª novely 
z§kona o kolekt²vnom investovan² a v r§mci pripomienkovania opatren² NBS, 
prostredn²ctvom SASS. 
 
VĨvoj informaļnĨch syst®mov v roku 2013 bol zameranĨ hlavne na zabezpeļenie 
legislat²vnych zmien s n§slednĨm zdokonalen²m spracovania d§t pri predaji podielovĨch 
fondov, veden² ich majetku a majetku klientov. VĨznamnou ļasŠou rozvoja IS bolo aj 
zav§dzanie novĨch produktov. 
 
Extern§ komunik§cia sa v roku 2013 s¼streŅovala hlavne na tlaļov® a elektronick® m®di§. 
AMSLSP naŅalej pravidelne zverejŔoval inform§cie k fondom a k trhu kolekt²vneho 
investovania na svojej webovej str§nke. AM SLSP sa stal gener§lnym partnerom 
najprest²ģnejġej konferencie Kolekt²vne investovanie na Slovensku organizovan¼ Slovenskou 
asoci§ciou spr§vcovskĨch spoloļnost².  
 
V roku 2013 AM SLSP vyk§zal ļistĨ zisk vo vĨġke 698 532 EUR, ļ²m sa potvrdilo, ģe aj v 
uplynulom roku bol ekonomicky stabilnĨ a kapit§lovo silnĨ. V sledovanom obdob² neļerpal 
¼very ani nevykazoval ģiadne z§vªzky voļi tret²m osob§m. Predmetom svojej ļinnosti a ani 
svojou veŎkosŠou AM SLSP nemal v roku 2013 vplyv na ģivotn® prostredie a vĨznamnejġ²m 
sp¹sobom neovplyvnil ploġn¼ zamestnanosŠ. AM SLSP nemal ģiadnu organizaļn¼ zloģku 
mimo ¼zemia SR. 



 
 

 
 

K 31. decembru 2013 AM SLSP spŌŔal vġetky ustanovenia z§kona ļ. 206/2013 Z. z. o 
kolekt²vnom investovan². 
 
V ¼ļtovnom obdob² roku 2013 dosiahla spoloļnosŠ zisk vo vĨġke 698 531,81 EUR. 
ĻasŠ z neho vo vĨġke 680 000 Eur bude vyplaten§ akcion§rom vo forme dividend. Suma 
18 531,81 EUR bude pridelen§ do nerozdelen®ho zisku minulĨch rokov. 
 

 
Rozhodnutie valn®ho zhromaģdenia sa prejav² vo vlastnom iman² nasledovne: 
 
 

  Zostatok k 31.12.2013 
Zostatok po rozhodnut² 
valn®ho zhromaģdenia 

Z§kladn® imanie 1 660 000,00 1 660 000,00 

RezervnĨ fond 331 939,19 331 939,19 

In® fondy 0 0 

Precenenie AFS portf·lia oļisten® o daŔ 182 284,62 182 284,62 

Neuhraden§ strata minulĨch rokov 0 0 

NerozdelenĨ zisk minulĨch rokov 1 736 938,78 1 755 470,59  

Hospod§rsky vĨsledok v schvaŎovacom konan² 698 531,81 0 

Vlastn® imanie                   4 609 694,40 
 

                    3 939 694,40 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 

 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne,  
spr§v. spol., a.s. 

 

Đļtovn§ z§vierka  

pripraven§ v s¼lade s Medzin§rodnĨmi ġtandardmi pre finanļn® vĨkazn²ctvo 
v znen² prijatom Eur·pskou ¼niou a Spr§va aud²tora za rok konļiaci  

31. decembra 2013 
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S¼vaha 
k 31. decembru 2013 
 

  
  Pozn. 31.12.2013 

(v EUR) 
31.12.2012 

(v EUR) 

     

 AKTĉVA    

  Peniaze a peŔaģn® ekvivalenty  4 1 047 198 1 095 505 

 Obchodn® pohŎad§vky 5 204 293 198 410 

 Cenn® papiere k dispoz²cii na predaj 6 4 521 939 4 137 346 

 DlhodobĨ hmotnĨ majetok 7 9 073 17 206 
 DlhodobĨ nehmotnĨ majetok 8 129 370 134 292 

 PohŎad§vka zo splatnej dane 23 15 099 - 
 Ostatn® akt²va 10 7 581 10 203 

  Akt²va spolu   5 934 553 5 592 962 

   
 

  

 ZĆV ZKY    

 Obchodn® z§vªzky 11 1 067 862 603 098 

 Z§vªzok zo splatnej dane 23 - 52 764 

 OdloģenĨ daŔovĨ z§vªzok 9 6 406 20 469 

 Ostatn® z§vªzky 13 250 591 227 462 

 Z§vªzky spolu   1 324 859 903 793 

     

 VLASTN£ IMANIE    

 Z§kladn® imanie 14 1 660 000 1 660 000 

 Z§konnĨ rezervnĨ fond  331 939 331 939 

 OceŔovacie rozdiely 16 182 284 160 291 

 NerozdelenĨ zisk  minulĨch rokov  1 736 939 1 735 372 

 Zisk beģn®ho obdobia  698 532 801 567 

 Vlastn® imanie spolu  4 609 694 4 689 169 

     

 Z§vªzky a vlastn® imanie spolu  5 934 553 5 592 962 

     

 
 

Pozn§mky na stran§ch 8 aģ 40 s¼ neoddeliteŎnou s¼ļasŠou ¼ļtovnej z§vierky. 

 
 
 
 
 
 

__________________      ____________________ 
Mgr. Duġan Svitek             Ing. Zlatica Rajļokov§ 
 
predseda predstavenstva    prokurista 
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VĨkaz ziskov a str§t 
za rok konļiaci sa 31. decembra 2013 

 

 
 Pozn. 31.12.2013 

(v EUR) 
31.12.2012 

(v EUR) 

     
1. VĨnosov® ¼roky 17 2 060 11 929 
2. N§kladov® ¼roky  17 - (27) 

I. Ļist® vĨnosy z ¼rokov  2 060 11 902 

3. VĨnosy z poplatkov a prov²zi² 18 5 971 816 5 112 859 
4. N§klady na poplatky a prov²zie 18 (3 479 297) (2 520 425) 

II. Ļist® vĨnosy z poplatkov a prov²zi²  2 492 519 2 592 434 

5. 
ĻistĨ zisk/ (strata) z predanĨch CP a z dev²zovĨch 
oper§ci² 19 26 872 16 517 

6. Vġeobecn® administrat²vne n§klady  20 (1 634 320) (1 614 244) 
7. Ostatn® prev§dzkov® vĨsledky 21 12 533 (11 311) 

III. Zisk pred daŔou z pr²jmov    899 664 995 298 

8. DaŔ z pr²jmov 22 (201 132) (193 732) 

IV. ĻistĨ zisk po zdanen²   698 532 801 567 

     

 Z§kladnĨ a riedenĨ zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR  23 13,97 16,00 

 
 
Pozn§mky na stran§ch 8 aģ 40 s¼ neoddeliteŎnou s¼ļasŠou ¼ļtovnej z§vierky. 
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VĨkaz komplexnĨch ziskov a str§t   
za rok konļiaci sa 31. decembra 2013 
 
 
  

31.12.2013 
(v EUR) 

31.12.2012 
(v EUR) 

ĻistĨ zisk za rok po zdanen²  698 532 801 567 

Precenenie cennĨch papierov k dispoz²cii na predaj  25 528 242 866 
DaŔ z pr²jmov vzŠahuj¼ca sa na ostatn® s¼hrnn® zisky a straty  (3 535) (54 471) 

In® komplexn® zisky a straty za rok po zdanen² daŔou z pr²jmu  21 993 188 395 

    

Komplexn® zisky a straty za rok  720 525 989 962 

 

 
Pozn§mky na stran§ch 8 aģ 40 s¼ neoddeliteŎnou s¼ļasŠou ¼ļtovnej z§vierky. 
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VĨkaz zmien vo vlastnom iman² 
za rok konļiaci sa 31. decembra 2013 
 

 v EUR 
Z§kladn® 

imanie 

Z§konnĨ 
rezervnĨ 

fond 
NerozdelenĨ 

zisk 
 OceŔovacie 

rozdiely Spolu 

K 31. decembru 2011 1 660 000  331 939 2 248 372 (28 104) 4 212 207 

Precenenie cennĨch papierov 
k dispoz²cii na predaj - - - 188 395 188 395 

Vyplaten® dividendy - - (513 000) - (513 000) 

ĻistĨ zisk za rok - - 801 567 - 801 567 
K 31. decembru 2012 1 660 000 331 939 2 536 939 160 291 4 689 169 

Precenenie cennĨch papierov 
k dispoz²cii na predaj 

- - 
                           

-  
21 993             21 993 

Vyplaten® dividendy - -       (800 000)                     -          (800 000) 

ĻistĨ zisk za rok - - 698 532                     -            698 532 
K 31. decembru 2013 1 660 000 331 939      2 435 471         182 284         4 609 694 

 
 
Pozn§mky na stran§ch 8 aģ 40 s¼ neoddeliteŎnou s¼ļasŠou ¼ļtovnej z§vierky. 
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VĨkaz peŔaģnĨch tokov 
za rok konļiaci sa 31. decembra 2013 
 
 

Pozn. 

2013 2012 

(v EUR) (v EUR) 

PeŔaģn® toky z prev§dzkovĨch ļinnost²     
Zisk pred daŔou z pr²jmov   899 664 995 298 
Đpravy o:     
   Odpisy, amortiz§cia a znehodnotenie 20 70 426 68 057 

   Đroky ¼ļtovan® do n§kladov 17 0 27 

   Đroky ¼ļtovan® do vĨnosov 17       (2 060) (11 929) 

   Nerealizovan® kurzov® rozdiely 19            (30) 73 

   Zisk z predaja cennĨch papierov 19     (27 088) (16 870) 

   Ostatn®  2 752 (1 658) 

PeŔaģn® toky z prev§dzkovĨch ļinnost² pred zmenami prev§dzkovĨch 
akt²v a pas²v   943 664 1 032 998 

     
(ZvĨġenie)/zn²ģenie prev§dzkovĨch akt²v:    
   Obchodn® pohŎad§vky         (5 883) 10 737 

   Ostatn® akt²va  2 623 (3 789) 

   OstatnĨ finanļnĨ majetok  - - 
ZvĨġenie/(zn²ģenie) prev§dzkovĨch pas²v:     
   Obchodn® z§vªzky   464 764 (262 349) 
   Ostatn® z§vªzky   23 151 (46 524) 

Ļist® peŔaģn® toky (pouģit® na)/z²skan® z prev§dzkovĨch ļinnost² pred 
zdanen²m, platenĨmi a prijatĨmi ¼rokmi   1 428 319 731 073 

     
Platen® ¼roky   - (27) 
Prijat® ¼roky   2 060 11 929 
DaŔ z pr²jmov zaplaten§      (286 503) (77 321) 

Ļist® peŔaģn® toky (pouģit® na)/z²skan® z prev§dzkovĨch ļinnost²   1 143 876 665 655 

     
PeŔaģn® toky z investiļnĨch ļinnost²    
PeŔaģn® toky z predaja cennĨch papierov urļenĨch na predaj a inĨch 
invest²ci² 6 372 531 696 983 
PeŔaģn® toky z n§kupu cennĨch papierov urļenĨch na predaj a inĨch 
invest²ci² 6    (704 509) (711 219) 
Obstaranie dlhodob®ho nehmotn®ho a hmotn®ho majetku  7,8     (52 003) (64 536) 
Pr²jmy z predaja dlhodob®ho hmotn®ho majetku 7,8       (8 202) - 

PeŔaģn® toky z investiļnĨch ļinnost², netto      (392 183) (78 592) 

     
PeŔaģn® toky z finanļnĨch ļinnost²     

VĨplata dividend     (800 000) (513 000) 

PeŔaģn® toky z finanļnĨch ļinnost², netto      (800 000) (513 000) 

     
(Zn²ģenie)/zvĨġenie peŔaz² a peŔaģnĨch ekvivalentov, netto      (48 307) 74 062 
Peniaze a peŔaģn® ekvivalenty na zaļiatku roka  4 1 095 505 1 021 443 

Peniaze a peŔaģn® ekvivalenty na konci roka  4 1 047 198 1 095 505 

 

 
Pozn§mky na stran§ch 8 aģ 40 s¼ neoddeliteŎnou s¼ļasŠou ¼ļtovnej z§vierky. 
 

 

 

 

 

 

 

 



Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s. 
Đļtovn§ z§vierka pripraven§ v s¼lade s Medzin§rodnĨmi ġtandardmi pre finanļn® vĨkazn²ctvo v znen² prijatom Eur·pskou ¼niou 
za rok konļiaci 31. decembra 2013 

8 
 

Pozn§mky k ¼ļtovnej z§vierke 
k 31. decembru 2013 

 

1. ĐVOD A ZĆKLADN£ INFORMĆCIE O SPOLOĻNOSTI 
 

Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., (Ņalej len Ăspr§vcovsk§ 
spoloļnosŠñ alebo ĂspoloļnosŠñ), IĻO 35 820 705 so s²dlom Tom§ġikova 48, 832 65 Bratislava, bola zaloģen§ 
dŔa 21. j¼na 2001 v s¼lade s ustanoveniami z§kona ļ. 385/1999 Z. z. o kolekt²vnom investovan², v platnom 
znen². Do obchodn®ho registra bola zaregistrovan§ dŔa 25. septembra 2001. 
 
HlavnĨm predmetom ļinnosti spr§vcovskej spoloļnosti je: 
Á vytv§ranie a spravovanie podielovĨch fondov, 
Á riadenie portf·lia tvoren®ho jednĨm alebo viacerĨmi investiļnĨmi n§strojmi v s¼lade s poveren²m klienta na 
z§klade zmluvy o riaden² portf·lia oddelene od portf·lia inĨch klientov vo vzŠahu k investiļnĨm n§strojom 
podŎa Ä 5 p²sm. a), b), c), d), e), f), g), h), i) z§kona ļ. 566/2001 Z. z. o cennĨch papieroch a investiļnĨch 
sluģb§ch a o zmene a doplnen² niektorĨch z§konov znen² neskorġ²ch predpisov (Ņalej len Ăz§kon 
o cennĨch papierochñ),, 
Á poradensk§ ļinnosŠ vo veciach tĨkaj¼cich sa investovania do investiļnĨch n§strojov vo vzŠahu 

k investiļnĨm n§strojom podŎa  Ä 5 p²sm. a), b), c), d), e), f), g), h), i) z§kona o cennĨch papieroch; pri 
vykon§van² ļinnost² podŎa Ä 3 ods. 3 p²sm. a), b) z§kona ļ. 594/2003 Z. z. o kolekt²vnom investovan² 
a o zmene a doplnen² niektorĨch z§konov (Ņalej len Ăz§konñ) (riadenie portf·lia v s¼lade s poveren²m 
klienta na z§klade zmluvy o riaden² portf·lia alebo riadenie invest²ci² pre fondy vytvoren® podŎa osobitn®ho 
z§kona) a vo vzŠahu k investiļnĨm n§strojom podŎa Ä 5 p²sm. g), h), i) z§kona o cennĨch papieroch 
(term²nov® zmluvy, opcie, zmluvy o z§mene ¼rokovĨch mier) je spoloļnosŠ opr§vnen§ vykon§vaŠ t¼to 
ļinnosŠ len k n§strojom, ktor® sa vzŠahuj¼ na meny a ¼rokov® miery. 

 
Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ vykon§va svoju ļinnosŠ na ¼zem² Slovenskej republiky. 
Podielov® fondy vytv§ran® a spravovan® spr§vcovskou spoloļnosŠou nie s¼ samostatnĨmi pr§vnymi 
subjektmi, avġak kaģdĨ z podielovĨch fondov zostavuje samostatn¼ ¼ļtovn¼ z§vierku.  
 
Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ spravuje k 31. decembru 2013 tĨchto trin§sŠ otvorenĨch podielovĨch fondov (Ņalej 
len Ăfondyò): 
 

N§zov fondu 

Ļist§ hodnota akt²v 
k 31.12.2013 (v EUR) ï 

*neauditovan® ¼daje 

AuditovanĨ spoloļnosŠou 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 360 641 708 

Ernst & Young 
Slovakia,spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., EurovĨ dlhopisovĨ fond, o.p.f. 148 178 543 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Akt²vne portf·lio, o.p.f. 52 396 942 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Glob§lny akciovĨ fond, o.p.f. 21 524 876 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Inġtitucion§lny  I1, o.p.f. 31 960 058 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., realitnĨ fond, o.p.f. 14 778 201 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., fond maximalizovanĨch vĨnosov, o.p.f. 28 559 509 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond peŔaģn®ho trhu, o.p.f. 81 942 491 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f. 4 195 040 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., BankovĨ fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f. 5 731 721 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Svetov® akcie, o.p.f. 436 870 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov 2, o.p.f. 3 922 428 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny P11, o.p.f. 3 681 187 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

 *neauditovan® ¼daje. Đdaje bud¼ auditovan® najnesk¹r do 30. apr²la 2014 
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Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ spravovala k 31. decembru 2012 tĨchto trin§sŠ otvorenĨch podielovĨch fondov 
(Ņalej len Ăfondyò): 
 

N§zov fondu 
Ļist§ hodnota akt²v 
k 31.12.2012  

AuditovanĨ spoloļnosŠou 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 351 128 882 

Ernst & Young 
Slovakia,spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., EurovĨ dlhopisovĨ fond, o.p.f. 96 320 886 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Akt²vne portf·lio, o.p.f. 28 178 589 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Glob§lny akciovĨ fond, o.p.f. 22 919 392 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Inġtitucion§lny I1, o.p.f. 26 649 334 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., realitnĨ fond, o.p.f. 14 685 747 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., fond maximalizovanĨch vĨnosov, o.p.f. 11 967 010 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond peŔaģn®ho trhu, o.p.f. 57 865 446 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f. 4 199 608 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., BankovĨ fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f. 5 651 410 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Svetov® akcie, o.p.f. 164 641 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov 2, o.p.f. 3 883 705 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., 
a.s., Priv§tny P11, o.p.f. 3 742 049 

Ernst & Young Slovakia, 
spol. s r.o. 

 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (Ņalej len ĂAM 
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.) bol vytvorenĨ 22. okt·bra 2001. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z 
akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a 
odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch 
investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky najmª do dlhovĨch cennĨch papierov a  n§strojov 
peŔaģn®ho trhu vydanĨch ġt§tmi, v menġej miere aj finanļnĨmi inġtit¼ciami a obchodnĨmi 
spoloļnosŠami so s²dlom v Eur·pe, ako aj do vkladov v bank§ch. 
Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde 
plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR 
m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 20% majetku vo fonde. 

 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., EurovĨ dlhopisovĨ fond, o.p.f. (Ņalej 
len ĂAM SLSP, a.s., EurovĨ dlhopisovĨ fond, o.p.f.) bol vytvorenĨ 22. okt·bra 2001 na dobu neurļit¼. 
CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej alok§cie fondu, pri 
rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte 
a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky najmª do dlhovĨch 
cennĨch papierov a  n§strojov peŔaģn®ho trhu vydanĨch ġt§tmi, ako aj finanļnĨmi inġtit¼ciami 
a obchodnĨmi spoloļnosŠami so s²dlom v Eur·pe a do vkladov v bank§ch. Prevaģn§ ļasŠ portf·lia 
fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne 
menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ 
maxim§lne 20% majetku vo fonde. 
 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., Akt²vne portf·lio, o.p.f. (Ņalej len 
ĂAM SLSP, a.s., Akt²vne portf·lio, o.p.f.) bol vytvorenĨ 2. septembra 2002 na dobu neurļit¼. CieŎom 
fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom 
profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch 
inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky na z§klade princ²pu absol¼tneho 
vĨnosu do akciovĨch a dlhovĨch invest²ci². Podiel akciovĨch invest²ci² m¹ģe predstavovaŠ maxim§lne 
30% na majetku vo fonde a podiel dlhovĨch invest²ci² nie je limitovanĨ. CieŎom riadenia fondu je 
dosiahnuŠ primeran® zhodnotenie fondu plyn¼ce zo stanovenia vhodnej vĨġky podielu akciovej zloģky 
na z§klade kvantitat²vnych met·d (optimaliz§cia portf·lia) fundament§lnej a technickej analĨzy, ako aj 
prostredn²ctvom riadenia kreditn®ho a ¼rokov®ho rizika dlhopisovej zloģky tak, aby fond participoval na 
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pr²sluġnom segmente trhu v pr²pade jeho rastov®ho trendu a vyhol sa invest²ci§m v pr²pade ich 
klesaj¼ceho trendu. AkciovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do akci², podielovĨch listov akciovĨch 
fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® 
kop²ruj¼ akciov® indexy a akciovĨch finanļnĨch deriv§tov. DlhovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie 
do dlhopisov, dlhopisovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle 
z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ dlhopisov® indexy, dlhovĨch finanļnĨch deriv§tov a n§strojov 
peŔaģn®ho trhu. Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako 
EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch 
expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 10% majetku vo fonde. 
 

 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a. s., Glob§lny akciovĨ fond, o.p.f. (Ņalej 
len ĂAM SLSP, a.s., Glob§lny akciovĨ fond, o.p.f.)  bol vytvorenĨ 28. j¼la 2005 na dobu neurļit¼. CieŎom 
fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom 
profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch 
inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky na z§klade princ²pu absol¼tneho 
vĨnosu do r¹znych typov akt²v, akĨmi s¼ najmª akciov®, ale aj dlhov® a alternat²vne invest²cie. CieŎom 
fondu je dosiahnuŠ primeran® zhodnotenie fondu zodpovedaj¼ce investiļnej strat®gii fondu 
prostredn²ctvom stanovenia vhodnej vĨġky podielu vyġġie uvedenĨch tried akt²v na z§klade 
kvantitat²vnych met·d (optimaliz§cia portf·lia), fundament§lnej a technickej analĨzy tak, aby fond 
participoval na pr²sluġnom segmente trhu v pr²pade jeho rastov®ho trendu a vyhol sa invest²ci§m v 
pr²pade ich klesaj¼ceho trendu. Podiel jednotlivĨch tried akt²v sa m¹ģe meniŠ, priļom podiel akciovĨch a 
dlhovĨch invest²ci² nie je obmedzenĨ, alternat²vne invest²cie tvoria maxim§lne 10% na majetku vo 
fonde. Menov® riziko vo fonde je akt²vne riaden®. 
AkciovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do akci², podielovĨch listov akciovĨch fondov, vr§tane 
fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ akciov® 
indexy a akciovĨch finanļnĨch deriv§tov. DlhovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do dlhopisov, 
dlhopisovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona 
s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ dlhopisov® indexy, dlhovĨch finanļnĨch deriv§tov a n§strojov 
peŔaģn®ho trhu. Alternat²vnymi invest²ciami sa rozumej¼ ak®koŎvek in® invest²cie ako s¼ dlhov® 
a akciov® invest²cie, napr²klad cenn® papiere a podielov® fondy, ktor® odr§ģaj¼ vĨvoj komod²t.  
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a. s., Inġtitucion§lny I1, o.p.f. (Ņalej len 
ĂAM SLSP, a.s., Inġtitucion§lny I1, o.p.f.) bol vytvorenĨ v roku 2006 na dobu urļit¼, a to na 10 rokov odo 
dŔa vyd§vania podielovĨch listov. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci 
strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom 
v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky 
do akciovĨch, dlhovĨch invest²ci², realitnĨch a alternat²vnych invest²ci². CieŎom riadenia fondu je 
prekonaŠ cieŎovĨ vĨnos portf·lia na ¼rovni 4,5% p.a. poļas investiļn®ho horizontu 5 rokov 
prostredn²ctvom stanovenia vhodnej vĨġky podielu vyġġie uvedenĨch tried akt²v na z§klade 
kvantitat²vnych met·d (optimaliz§cia portf·lia), fundament§lnej a technickej analĨzy. Pri riaden² sa 
vyuģ²va princ²p absol¼tneho vĨnosu, ktor®ho cieŎom je ochr§niŠ portf·lio pred poklesmi v pr²pade 
negat²vnych trendov na trhoch podv§ģen²m rizikovĨch tried akt²v aģ na 0% portf·lia a naopak 
participovaŠ na rastovĨch trendoch na trhoch nav§ģen²m rizikovĨch tried akt²v aģ po ich maxim§lny 
podiel v r§mci investiļnĨch limitov. Podiel jednotlivĨch tried akt²v sa m¹ģe meniŠ, priļom dlhov® 
invest²cie a n§stroje peŔaģn®ho trhu nie s¼ obmedzen®, akciov® invest²cie tvoria maxim§lne 50%, 
realitn® invest²cie tvoria maxim§lne 30% a alternat²vne invest²cie maxim§lne 10% na majetku vo fonde.  
Fond vypl§ca pravidelnĨ vĨnos. Sp¹sob urļenia a vyplatenia pravideln®ho vĨnosu je pop²sanĨ v ļl§nku 
VI., bod 3 tohto ġtat¼tu.  AkciovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do akci², podielovĨch listov 
akciovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m 
ETF, ktor® kop²ruj¼ akciov® indexy a akciovĨch finanļnĨch deriv§tov. DlhovĨmi invest²ciami sa 
rozumej¼ invest²cie do dlhopisov, dlhopisovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom 
trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ dlhopisov® indexy, dlhovĨch finanļnĨch 
deriv§tov a n§strojov peŔaģn®ho trhu. Alternat²vnymi invest²ciami sa rozumej¼ ak®koŎvek in® invest²cie 
ako s¼ dlhov® a akciov® invest²cie, napr²klad cenn® papiere a podielov® fondy, ktor® odr§ģaj¼ 
vĨvoj komod²t, alebo fondy bez obmedzenia typu tried akt²v, ktor® s¼ zaraden® do kateg·rie fondov 
alternat²vnych invest²ci², RealitnĨmi invest²ciami sa rozumej¼ dlhov® cenn® papiere prepojen® s trhom 
nehnuteŎnost², podielov® listy ġpeci§lnych fondov nehnuteŎnost² s priamou expoz²ciou na nehnuteŎnosti 
a akciov® realitn® fondy, ktor® investuj¼ do akci² prepojenĨch s trhom nehnuteŎnost². 
Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde 
plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR 
m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 5% majetku vo fonde. 
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Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a. s., realitnĨ fond, o.p.f. (Ņalej len ĂAM 
SLSP, a.s., realitnĨ fond, o.p.f.) bol vytvorenĨ 2. m§ja 2007, na dobu neurļit¼. CieŎom fondu je 
dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom profile 
fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch 
inform§ci§ch investorov fondu. Majetok fondu je investovanĨ prevaģne do akt²v, z ktorĨch ekonomickej 
podstaty vyplĨva ¼zke prepojenie s trhom nehnuteŎnost². TĨmito akt²vami m¹ģu byŠ podielov® listy 
ġpeci§lnych fondov nehnuteŎnost², dlhov® invest²cie, ako aj akciov® invest²cie. Expoz²cia vo fonde sa 
buduje najmª voļi sektoru obchodnĨch, kancel§rskych, priemyselnĨch a rezidenļnĨch priestorov, 
najmª v Eur·pe, ale aj v Severnej Amerike a juhovĨchodnej Ćzii. AkciovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ 
invest²cie do akci², podielovĨch listov akciovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na 
regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ akciov® indexy. DlhovĨmi 
invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do dlhopisov, dlhopisovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch 
na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ dlhopisov® indexy, a n§strojov 
peŔaģn®ho trhu. Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako 
EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch 
expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 20% majetku vo fonde. 
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s, fond maximalizovanĨch vĨnosov, 
o.p.f. (Ņalej len ĂAM SLSP, a.s., fond maximalizovanĨch vĨnosov, o.p.f.) bol vytvorenĨ 3. apr²la 2001 na 
dobu neurļit¼. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej 
alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom 
v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky 
do akciovĨch invest²ci², najmª do akci² obchodnĨch spoloļnost² na z§klade analĨzy ich 
fundament§lnych parametrov a nastavenia ich obchodnĨch modelov s cieŎom dosiahnuŠ vo fonde 
dodatoļnĨ vĨnos vyplĨvaj¼ci z vĨberu jednotlivĨch akciovĨch titulov s nadġtandardnĨm potenci§lom 
vĨnosu. StrategickĨ podiel akci² vo fonde predstavuje 100%. Menov® riziko fondu je akt²vne riaden®. 
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., Priv§tny fond peŔaģn®ho trhu, o.p.f. 
(Ņalej len ĂAM SLSP, a.s., Priv§tny fond peŔaģn®ho trhu, o.p.f.) bol vytvorenĨ 4. septembra 2007 na 
dobu neurļit¼. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci strategickej 
alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom 
v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje peŔaģn® prostriedky 
najmª do n§strojov peŔaģn®ho trhu, vkladov v bank§ch, ale aj dlhovĨch cennĨch papierov. Prevaģn§ 
ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde plne menovo 
zabezpeļen® do EUR. 
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol., a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov  
o.p.f. (Ņalej len ĂAM SLSP, a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f.) bol vytvorenĨ dŔa 9. 
septembra 2010 na dobu neurļit¼. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v 
r§mci strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte 
uvedenom v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje 
prostriedky do prevaģne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maxim§lne 6 rokov), vydanĨch 
najmª ġt§tmi v strednej a vĨchodnej Eur·pe, ako aj bankovĨmi inġtit¼ciami a obchodnĨmi 
spoloļnosŠami s cieŎom generovaŠ pravidelnĨ roļnĨ vĨnos v zmysle ļl§nku VII., bod 3 tohto ġtat¼tu. 
Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde 
plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR 
m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 10% majetku vo fonde. 
 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol. a.s., BankovĨ fond pravidelnĨch vĨnosov 
o.p.f (Ņalej len ĂAM SLSP, a.s., BankovĨ fond pravidelnĨch vĨnosov, o.p.f.) bol vytvorenĨ dŔa 4. j¼la 
2011 na dobu neurļit¼. CieŎom fondu je dosiahnuŠ vĨnos z akt²v, ktor® s¼ definovan® v r§mci 
strategickej alok§cie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpor¼ļanom investiļnom horizonte uvedenom 
v predajnom prospekte a kŎ¼ļovĨch inform§ci§ch investorov fondu. Fond investuje prostriedky do 
prevaģne do dlhopisov so strednou dobou splatnosti (maxim§lne 6 rokov) vydanĨch najmª bankovĨmi 
inġtit¼ciami, ako aj inĨm obchodnĨmi spoloļnosŠami s cieŎom generovaŠ pravidelnĨ roļnĨ vĨnos 
v zmysle ļl§nku VI. bod 3 ġtat¼tu. Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. In® menov® 
expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, priļom podiel 
nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 10% majetku vo fonde. 
 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol. a.s., Svetov® akcie, o.p.f. (Ņalej len ĂAM 
SLSP, a.s., Svetov® akcie, o.p.f.) bol vytvorenĨ dŔa 23. febru§ra 2012 na dobu neurļit¼. Fond investuje 
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peŔaģn® prostriedky na z§klade princ²pu absol¼tneho vĨnosu do r¹znych typov akt²v, akĨmi s¼ hlavne 
akciov® a dlhov® invest²cie, v menġej miere aj realitn® a alternat²vne invest²cie, a to najmª 
prostredn²ctvom podielovĨch listov podielovĨch fondov. CieŎom fondu je dosiahnuŠ primeran® 
zhodnotenie fondu zodpovedaj¼ce investiļnej strat®gii fondu prostredn²ctvom stanovenia vhodnej vĨġky 
podielu vyġġie uvedenĨch tried akt²v na z§klade kvantitat²vnych met·d (optimaliz§cia portf·lia), 
fundament§lnej a technickej analĨzy tak, aby fond participoval na pr²sluġnom segmente trhu v pr²pade 
jeho rastov®ho trendu a vyhol sa invest²ci§m v pr²pade ich klesaj¼ceho trendu. Podiel jednotlivĨch tried 
akt²v sa m¹ģe meniŠ, priļom akciov® invest²cie a dlhov® invest²cie nie s¼ obmedzen®, realitn® invest²cie 
tvoria maxim§lne 10% a alternat²vne invest²cie  maxim§lne 10% na majetku vo fonde. DlhovĨmi 
invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do dlhopisovĨch fondov, vr§tane fondov obchodovanĨch na 
regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ dlhopisov® indexy, a n§strojov 
peŔaģn®ho trhu. AkciovĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do podielovĨch listov akciovĨch fondov, 
vr§tane fondov obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ 
akciov® indexy. RealitnĨmi invest²ciami sa rozumej¼ invest²cie do realitnĨch fondov, vr§tane fondov 
obchodovanĨch na regulovanom trhu v zmysle z§kona s oznaļen²m ETF, ktor® kop²ruj¼ realitn® indexy. 
Alternat²vnymi invest²ciami sa rozumej¼ cenn® papiere a podielov® listy podielovĨch fondov, ktor® 
odr§ģaj¼ vĨvoj komod²t, alebo podielovĨch fondov bez obmedzenia typu tried akt²v, ktor® s¼ zaraden® 
do kateg·rie podielovĨch fondov alternat²vnych invest²ci². Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je 
denominovan§ v EUR. In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne menovo 
zabezpeļen® do EUR, priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 20% 
majetku vo fonde. 

 
Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol. a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov 
2, o.p.f. (Ņalej len ĂAM SLSP, a.s., Priv§tny fond pravidelnĨch vĨnosov 2, o.p.f.) bol vytvorenĨ dŔa 
2.m§ja.2012 na dobu neurļit¼. Fond investuje peŔaģn® prostriedky do dlhopisov a  do opci² na akciov® 
tituly tak, ģe ļasŠ kup·nu z dlhopisov je alokovan§ na vĨplatu pravideln®ho vĨnosu vo vĨġke 1% p.a. 
a ļasŠ na n§kup opļnĨch pr®mi². CieŎom fondu je dosiahnuŠ dodatoļnĨ vĨnos fondu investovan²m 
do k¼pnych a predajnĨch opci² na akciov® tituly. Prevaģn§ ļasŠ portf·lia fondu je denominovan§ v EUR. 
In® menov® expoz²cie ako EUR s¼ vo fonde plne alebo ļiastoļne menovo zabezpeļen® do EUR, 
priļom podiel nezabezpeļenĨch expoz²ci² do EUR m¹ģe tvoriŠ maxim§lne 20% majetku vo fonde. 
 
 

Asset Management Slovenskej sporiteŎne, spr§v. spol. a.s., Priv§tny P11, o.p.f. (Ņalej len ĂAM 
SLSP, a.s., Priv§tny P11, o.p.f.) bol vytvorenĨ dŔa 7.j¼na 2012 na dobu neurļit¼. CieŎom fondu je 
dosiahnuŠ vĨnos portf·lia nad ¼rovŔou 4% p.a. poļas investiļn®ho horizontu 5-6 rokov najmª riaden²m 
kreditn®ho rizika s vyuģit²m selekt²vneho pr²stupu pri vĨbere emitentov dlhopisov v r§mci definovan®ho 
p§sma strategickej alok§cie. Fond investuje peŔaģn® prostriedky najmª do dlhovĨch cennĨch papierov 
a n§strojov peŔaģn®ho trhu vydanĨch obchodnĨmi spoloļnosŠami, finanļnĨmi inġtit¼ciami a ġt§tmi so 
s²dlom v Eur·pe. 
 
Spr§va otvorenĨch podielovĨch fondov 

 

Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ vykon§va v s¼lade so z§konom vġetky pr§va k cennĨm papierom v majetku 
vo fondoch vr§tane hlasovac²ch pr§v v z§ujme podielnikov. 

 

Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ vykon§va spr§vu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na ¼ļet 
podielnikov. Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ vedie za podielov® fondy v s¼stave podvojn®ho ¼ļtovn²ctva 
oddelen® a samostatn® ¼ļtovn²ctva a zostavuje samostatn® ¼ļtovn® z§vierky podŎa ustanoven² Ä 40 
z§kona o kolekt²vnom investovan². Majetok spravovanĨ v podielovĨch fondoch nie je majetkom 
spr§vcovskej spoloļnosti, individu§lne ¼ļtovn® z§vierky podielovĨch fondov nie s¼ konsolidovan® do 
¼ļtovnej z§vierky spr§vcovskej spoloļnosti. Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ nezostavuje konsolidovan¼ 
¼ļtovn¼ z§vierku, pretoģe nespŌŔa podmienky na konsolid§ciu podŎa ustanoven² Ä 22 z§kona ļ. 
431/2002 Z. z. o ¼ļtovn²ctve v znen² neskorġ²ch predpisov (Ņalej len Ăz§kon o ¼ļtovn²ctveñ). 

 

PeŔaģn® prostriedky z²skan® vyd§van²m podielovĨch listov a majetok fondu za ne nadobudnutĨ s¼ 
spoloļnĨm majetkom podielnikov.  

 

Depozit§rom spr§vcovskej spoloļnosti a Ŕou spravovanĨch podielovĨch fondov je Slovensk§ sporiteŎŔa, 
a.s. (Ņalej len SLSP, a.s.).  
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Ļlenovia org§nov spr§vcovskej spoloļnosti: 

 

Org§n Funkcia Meno Obdobie 
        

predstavenstvo predseda Mgr. Duġan Svitek (*) od 01.01.2013 

  ļlen RNDr. Roman Vlļek od 01.01.2013 

  ļlen Adrianus J.A. Janmaat od 01.01.2013 
        

dozorn§ rada ļlen Heinz Bednar od 06.05.2009 

  ļlen G¿nther Mandl od 24.10.2011 

  ļlen Christian Schºn od 11.12.2012 

  ļlen Thomas Schaufler od 11.03.2013 
        

prok¼ra prokurista Ing. Zlatica Rajļokov§ od 24.01.2013 

  prokurista Ing. Karin Uliļn§ od 24.01.2013 

(*) K 1.12.2012 sa Mgr. Duġan Svitek stal gener§lnym riaditeŎom spr§vcovskej spoloļnosti. 

 

K 31. decembru 2013 a 31. Decembru 2012 bola jedinĨm akcion§rom spr§vcovskej spoloļnosti Erste 
Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien. 

 

Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ je s¼ļasŠou nasleduj¼cej skupiny spoloļnost²: 

 

Priama matersk§ spoloļnosŠ 

Meno: Erste Asset Management, GmbH 

S²dlo: Habsburgergasse 2, ViedeŔ, Rak¼sko  

Miesto uloģenia konsolidovanej ¼ļtovnej 
z§vierky: Habsburgergasse 2, ViedeŔ, Rak¼sko  

 

Hlavn§ matersk§ spoloļnosŠ 

Meno: Erste Group Bank  AG 

S²dlo: Am Graben 21, ViedeŔ, A1010 Rak¼sko 

Miesto uloģenia konsolidovanej ¼ļtovnej 
z§vierky: Am Graben 21, ViedeŔ, A1010 Rak¼sko 

 

 

2. ZĆKLAD ZOSTAVENIA ĐĻTOVNEJ ZĆVIERKY 
 
T§to ¼ļtovn§ z§vierka je riadna ¼ļtovn§ z§vierka spr§vcovskej spoloļnosti. Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, v zmysle 
Ä17a z§kona 431/2002 Z. z. o ¼ļtovn²ctve, ktorĨ uklad§ spr§vcovskĨm spoloļnostiam povinnosŠ zostavovaŠ 
¼ļtovn¼ z§vierku a vĨroļn¼ spr§vu podŎa osobitnĨch predpisov - Nariadenia Eur·pskeho parlamentu a rady (ES) 
ļ. 1606/2002 o uplatŔovan² medzin§rodnĨch ¼ļtovnĨch ġtandardov, prijala vġetky nov® a revidovan® ġtandardy 
a interpret§cie, ktor® sa vzŠahuj¼ na jej ļinnosŠ.  
 
Đļtovn§ z§vierka bola pripraven§ v s¼lade s Medzin§rodnĨmi ġtandardami pre finanļn® vĨkazn²ctvo (International 
Financial Reporting Standards, Ņalej len ĂIFRSñ), v znen² prijatom Eur·pskou ¼niou (ĂEĐñ). IFRS prijat® na pouģitie 
v r§mci EĐ sa v s¼ļasnosti neodliġuj¼ od IFRS a platnĨch ġtandardov a interpret§ci² vydanĨch Radou pre 
medzin§rodn® ¼ļtovn® ġtandardy (IASB) okrem niektorĨch ġtandardov, ktor® boli vydan®, ale dosiaŎ nenadobudli 
¼ļinnosŠ, a okrem niektorĨch poģiadaviek na ¼ļtovanie zabezpeļenia portf·li² podŎa IAS 39, ktor® EĐ neschv§lila.  
 
SpoloļnosŠ prijala vġetky ġtandardy a interpret§cie, ktor® vydala Rada pre medzin§rodn® ¼ļtovn® ġtandardy (IASB) 
a jej VĨbor pre interpret§cie medzin§rodn®ho finanļn®ho vĨkazn²ctva (IFRIC) v znen² prijatom Eur·pskou ¼niou 
(EĐ) a ktor® s¼ pre Ŕu relevantn®.  
 

a)  Ġtandardy a interpret§cie, ktor® nadobudli ¼ļinnosŠ poļas beģn®ho roka: 
  
Pre beģn® ¼ļtovn® obdobie platia nasleduj¼ce dodatky existuj¼cich ġtandardov, ktor® vydali IASB a IFRIC a ktor® 
prijala EĐ: 
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V pr²pade, ģe aplik§cia ġtandardov alebo interpret§cii mala vplyv na finanļn¼ poz²ciu alebo 
hospod§renie spoloļnosti, tento vplyv je pop²sanĨ v Ņalġom texte. 
 

 IFRS 13 OceŔovanie re§lnou hodnotou 
 
Ġtandard IFRS 13 predstavuje zjednotenĨ zdroj pokynov pre vġetky oceŔovania re§lnou hodnotou 
podŎa IFRS. Nedoch§dza v Ŕom k zmene, kedy m§ ¼ļtovn§ jednotka oceŔovaŠ re§lnou hodnotou, ale 
sk¹r predpisuje, ako podŎa IFRS oceŔovaŠ re§lnou hodnotou v pr²padoch, keŅ je nutn® alebo moģn® 
re§lnu hodnotu pouģiŠ. IFRS 13 definuje re§lnu hodnotu ako vĨstupn¼ cenu (ñexit priceò). V d¹sledku 
n§vodu z IFRS 13, spoloļnosŠ prehodnotila sp¹soby urļovania re§lnej hodnoty, osobitne niektor® 
vstupy do oceŔovania ako napr²klad vlastn® kreditn® riziko pri oceŔovan® finanļnĨch z§vªzkov. IFRS 
13 tieģ vyģaduje ġpecifick® nov® zverejnenia.  
Aplik§cia IFRS 13 neovplyvnila vĨġku ocenenia re§lnou hodnotou akt²v spoloļnosti. Dodatoļn® 
vyk§zania boli v pr²pade potreby pridan® k jednotlivĨm pozn§mkam k akt²vam a z§vªzkom, pri ktorĨch 
sa urļovala re§lna hodnota. 
 
Aplik§cia nasledovnĨch ġtandardov a interpret§cii, ktor® nadobudli ¼ļinnosŠ v roku 2013 nemala vplyv 
na ¼ļtovn® z§sady, finanļn¼ poz²ciu alebo hospod§renie spoloļnosti: 
 

 IAS 1 Prezent§cia ¼ļtovnej z§vierky ï Prezent§cia poloģiek in®ho komplexn®ho zisku 

 IFRS 7 Finanļn® n§stroje: Zverejnenia ð Vz§jomn® z¼ļtovanie finanļnĨch akt²v a z§vªzkov 
(aktualiz§cia IFRS 7) 

 IAS 19 Zamestnaneck® poģitky (aktualiz§cia IAS 19)  

 IAS 1 Objasnenie poģiadaviek na porovnateŎn® ¼daje (aktualiz§cia IAS 1) 

 IFRS 1 Đvery od vl§dy (aktualiz§cia IFRS 1)  

 IFRIC 20 N§klady na odstr§nenie odpadu povrchovej bane 

 Roļn® vylepġenia ï m§j 2012 
 
b)  Ġtandardy a interpret§cie, ktor® boli vydan®, ale eġte nenadobudli ¼ļinnosŠ: 
 
Ġtandardy, ktor® boli vydan®, ale k d§tumu vydania ¼ļtovnej z§vierky spoloļnosti eġte nenadobudli 
¼ļinnosŠ, resp. ich EĐ eġte neprijala, s¼ uveden® Ņalej. V tomto zozname sa uv§dzaj¼ vydan® 
ġtandardy a interpret§cie, pri ktorĨch spoloļnosŠ primerane predpoklad§, ģe ich pouģitie v bud¼cnosti 
ovplyvn² jej zverejnenia, finanļn¼ situ§ciu alebo hospod§rske vĨsledky. SpoloļnosŠ pl§nuje tieto 
ġtandardy prijaŠ, keŅ nadobudn¼ ¼ļinnosŠ. 
 

 IFRS 9 Finanļn® n§stroje: Klasifik§cia a oceŔovanie 
 
IFRS 9 bol p¹vodne vydanĨ v novembri 2009 a mal nahradiŠ ġtandard IAS 39. Ġtandard predstavuje 
nov® poģiadavky na klasifik§ciu finanļnĨch akt²v a z§vªzkov. V okt·bri 2010 IASB pridala do IFRS 9 
poģiadavky na klasifik§ciu a oceŔovanie finanļnĨch akt²v a z§vªzkov a od¼ļtovanie finanļnĨch akt²v a 
z§vªzkov. Vªļġina poģiadaviek IAS 39 pre klasifik§ciu a oceŔovanie finanļnĨch z§vªzkov a 
od¼ļtovanie finanļnĨch akt²v a z§vªzkov zostala nezmenen§. NovĨ ġtandard eliminuje kateg·rie 
finanļnĨch akt²v ñk dispoz²cii na predajò a ñdrģan® do splatnostiò. PodŎa IFRS 9 sa vġetky finanļn® 
akt²va a z§vªzky prvotne oceŔuj¼ v re§lnej hodnote upravenej o transakļn® n§klady.  
 
Finanļn® akt²va 

Dlhov® n§stroje sa m¹ģe v pr²pade, ģe nie je pouģit§ opcia na oceŔovanie v re§lnej hodnote (ñfair value 
optionò), n§sledne oceŔovaŠ v amortizovanej hodnote v pr²pade ģe: 
- Akt²vum je drģan® v r§mci obchodn®ho modelu, ktorĨ m§ cieŎ drģaŠ akt²vum na zinkasovanie 
zmluvnĨch peŔaģnĨch tokov a z§roveŔ 

- Zmluvn® podmienky akt²va d§vaj¼ n§rok na peŔaģn® toky ktor® s¼ vĨluļne platby ¼rokov a istiny. 
 
Vġetky dlhov® n§stroje, kde uveden® podmienky nie s¼ splnen®, sa n§sledne oceŔuj¼ v re§lnej 
hodnote.  
 
Vġetky podielov® invest²cie sa oceŔuj¼ v re§lnej hodnote cez ostatn® komplexn® zisky (OCI) alebo cez 
vĨsledovku. Podielov® invest²cie drģan® na obchodovanie sa oceŔuj¼ v re§lnej hodnote cez vĨsledovku. 
Vġetky ostatn® podielov® invest²cie sa na z§klade rozhodnutia spoloļnosti, ktor® sa potom spªtne 
nem¹ģe zmeniŠ, oceŔuj¼ v re§lnej hodnote buŅ cez vĨsledovku alebo ostatn® komplexn® zisky.  
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Finanļn® z§vªzky 

Pre finanļn® z§vªzky, na ktor® sa pouģila opcia na oceŔovanie v re§lnej hodnote, sa zmena re§lnej 
hodnoty zapr²ļinen§ zmenou kreditn®ho rizika emitenta vykazuje v ostatnĨch komplexnĨch ziskoch. 
Ostatn® zmeny re§lnej hodnoty sa vykazuj¼ vo vĨsledovke. 
 
Đļtovanie o zabezpeļen² 
Do ġtandardu IFRS 9 sa pridala nov§ ļasŠ o ¼ļtovan² o zabezpeļen², ktor§ znamen§ vĨznamn® 
prehodnotenie cel®ho ¼ļtovania o zabezpeļen² a prin§ġa novĨ koncept, ktorĨ je viac v s¼lade s 
procesom riadenia riz²k. Taktieģ doġlo k zmen§m poģiadaviek na vykazovanie o zabezpeļen² a riaden² 
riz²k. 
 
Ġtandard moment§lne nem§ stanovenĨ d§tum ¼ļinnosti. IASB sa rozhodla odloģiŠ d§tum ¼ļinnosti do 
doby kedy bude zn§me cel® znenie ġtandardu. 
 
Prijatie IFRS 9 bude maŠ vplyv na klasifik§ciu a ocenenie akt²v a z§vªzkov spoloļnosti. SpoloļnosŠ 
odhadne vplyv aplik§cie spolu s ostatnĨmi f§zami ġtandardu keŅ vyjd¼, za ¼ļelom z²skania 
komplexn®ho prehŎadu.  
 
Prijatie nasleduj¼cich ġtandardov a interpret§ci² nebude viesŠ k ģiadnym zmen§m v ¼ļtovnĨch 
politik§ch, finanļnej poz²cii a hospod§renia spr§vcovskej spoloļnosti: 
 

 IFRS 11 Spoloļn® podnikanie 

 IFRS 12 Zverejnenia podielov v inĨch spoloļnostiach 

 IAS 27 Individu§lna ¼ļtovn§ z§vierka (aktualizovanĨ v roku 2011) 

 IAS 28 Invest²cie v pridruģenĨch a spoloļnĨch podnikoch (aktualizovanĨ v roku 2011) 

 IAS 32 Vz§jomn® z¼ļtovanie finanļnĨch akt²v a z§vªzkov (aktualiz§cia IAS 32) 

 IAS 36 Vyk§zania ohŎadne spªtne z²skateŎnej hodnoty nefinanļnĨch akt²v (aktualiz§cia IAS 36) 

 IAS 39 Obnovenie deriv§tov a pokraļovanie v ¼ļtovan² o zabezpeļen²  (aktualiz§cia IAS 39) 

 IFRIC 21 Interpret§cia ohŎadne odvodov 

 IAS 19 Dlhodob® zamestnaneck® poģitky: Pr²spevky zamestnancov 

 Roļn® vylepġenia IFRS cyklus 2010ï2012 

 Roļn® vylepġenia IFRS cyklus 2011ï2013 
 
Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ sa rozhodla neimplementovaŠ tieto ġtandardy, rev²zie a interpret§cie pred ich 
d§tumom ¼ļinnosti. 
 
Eġte st§le nebola objasnen§ regul§cia ¼ļtovania o zabezpeļen² portf·lia finanļn®ho majetku 
a z§vªzkov, keŅģe princ²py takejto regul§cie EĐ zatiaŎ neprijala. PodŎa odhadov Spoloļnosti by prijatie 
¼ļtovania o zabezpeļen² portf·lia finanļn®ho majetku a z§vªzkov podŎa IAS 39 ĂFinanļn® n§stroje: 
Vykazovanie a oceŔovanieñ nemalo maŠ vĨraznĨ vplyv na ¼ļtovn¼ z§vierku, ak by sa aplikovalo ku dŔu 
jej zostavenia. 
 
Đļtovn§ z§vierka bola zostaven§ na z§klade historickĨch cien s vĨnimkou cennĨch papierov k dispoz²cii 
na predaj, ktor® s¼ precenen® na re§lnu hodnotu. 
 
T§to ¼ļtovn§ z§vierka sa vypracovala na princ²pe ļasov®ho rozl²ġenia, t. j. vplyv transakci² a ostatnĨch 
udalost² sa vykazuje do obdobia, s ktorĨm vecne s¼visia, za predpokladu, ģe spr§vcovsk§ spoloļnosŠ 
bude nepretrģite pokraļovaŠ vo svojej ļinnosti.  
 
 
 
Hlavn® zdroje neist¹t v odhadoch  
 
Zostavenie ¼ļtovnej z§vierky v s¼lade s IFRS vyģaduje od vedenia spr§vcovskej spoloļnosti pouģiŠ 
urļit® odhady a predpoklady, ktor® maj¼ vplyv na vyk§zan® hodnoty akt²v a z§vªzkov, na vyk§zanie 
moģnĨch akt²v a z§vªzkov a na vyk§zanie vĨnosov a n§kladov za uveden® obdobie.  
 
VĨznamn® oblasti, ktor® si vyģaduj¼ pos¼denie: 
 

 Finanļn® n§stroje a akt²va v re§lnej hodnote 




