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Vazeni akcionari, podielnici a obchodni partneri,

| ked finan¢né trhy boli poznamenané viacerymi vykyvmi, rok 2016 hodnotime ako Gspesny.
Profesionalnou spravou fondov sa nam podarilo eliminovat negativne dopady, ktoré suviseli
predovsetkym s prekvapujucimi vysledkami referenda o vystupeni Velkej Britanie z EU (Brexit) a
prezidentskymi vofbami v USA, a vé&cSina nasich fondov tak dosiahla kladné zhodnotenie. A to aj
napriek skutoCnosti, Ze sadzby na finanénych trhoch dosahovali nulové az zaporné hodnoty.
Najobltibenejsim produktom uplynulého roka bolo Sikovné investiéné sporenie kombinujuce sporenie
na ucte v Slovenskej sporitelni s investovanim do podielovych fondov. Tento produkt je idealnym
prostriedkom vytvarania si rezerv na nepredvidané Zivotné udalosti a ispor na déchodok a vlani si ho
otvorilo az 40 000 novych klientov.

Radi by sme Vas informovali, Ze od zaciatku roka 2017 dochadza k niekolkym zmenam. Samostatn(
evidenciu podielovych listov od nas prevezme Slovenska sporitelia, ktora je depozitarom nasich
podielovych fondov. Sacasne dojde aj k zmene &iselného oznacenia G¢tov majitefov podielovych
listov. Z Vasej strany nie je potrebna Ziadna aktivita - presun evidencie prebehne automaticky a nové
Cislo Gctu majitela Vam Slovenska sporitelfia oznami v najblizSom vypise. Uvedené zmeny nebudd
mat' Ziaden vplyv na stav Vasich investicii v podielovych fondoch Asset Managementu Slovenskej
sporitelne.

Sucasne s presunom evidencie podielovych listov dochadza k zmene pri naslednych investiciach do
podielovych fondov. Podla novych pravidiel musi byt kazda nasledna investicia vykonana na pobocke
a preto uZz nebude mozné investovat priamo prevodom na ucet podielového fondu. Ku kazdej
naslednej investicii bude potrebna pisomna Zziadost o investovanie, ktori mézete podat na

ktorejkolvek pobocke Slovenskej sporitelne.
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Mgr. Dusan Sviték,
predseda predstavenstva



ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOST!

OBCHODNE MENO
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* riadenie portfélia finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona ¢. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investiCnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o
cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov

= investi¢né poradenstvo

= prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podla §
5 ods. 1 pism. ¢) zdkona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o
zmene a dopineni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov
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Sprava predstavenstva o podnikatelskej ¢innosti spolocnosti a o stave jej
majetku za rok 2016

CHARAKTERISTIKA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Vroku 2016 odvetvie kolektivneho investovania zopakovalo svoj rastovy vysledok
z predchadzajiuceho roka, ked’ sa objem pod spravou dosiahol 8,0 mid. EUR.

Globalna ekonomika poc&as roka dosahovala dobré rastové parametre a odolavala spravam
a udalostiam, ktoré spdsobovali kratkodobé vykyvy na trhoch. MMF oCakaval, Ze svetové
hospodarstvo porastie v 2016 o 3,1%, ¢o je porovnatelna hodnota s minulym rokom.
Pozitivne je aj to, Ze nenastali revizie rastu smerom nadol a Ze rozvijajuce trhy nabrali vySSiu
dynamiku oproti vyspelym Statom. Zadiatok roka zacal v znameni strat kvéli obavam o
spomalenie v Cine a oslabenie &inskeho juanu. Od polovice februara az do maja pokragoval
vyvoj na finanénych trhoch v pozitivnych trendoch. Podporou boli stimulaéné opatrenia
v Cine, flexibilita FEDu, podporna politika ECB a rast cien ropy. Pozitivny vyvoj jarnych
mesiacov spomalili $pekulacie o vysledkoch referenda v UK. Jeho vysledok trhy nakoniec
prekvapil, pretoZe investori oéakavali skor zotrvanie Britanie v EU. Trhy zareagovali na Brexit
rastom rizikovej$ich aktiv (akcie, podnikové dlhopisy a dlhopisy regionu rozvijajlicich sa
trhov). Leto sa nieslo v nizko volatiinej atmosfére naklonenej v prospech rizikovych aktiv,
jednak vdaka vysokej likvidite, ale aj podpornej politike centrainych bank (Bank of England
znizila Urokové sadzby a Bank of Japan oznamila dalSie zvySenie Statneho rozpodctu).
Neistota zacala rast na jesen. Americky FED signalizoval, Zze existuju argumenty v prospech
zvy$enia Urokovych sadzieb. Dvaja najvacsi svetovi producenti ropy Rusko a Saudska
Ardbia sa zaCiatkom septembra dohodli na stabilizacii produkcie ropy, aZze budud
spolupracovat na strategickych otazkach tykajucich sa cien ropy. Cena ropy Brent sa
postupne dostala nad Uroven 50 USD za barel. Po vitazstve Donalda Trumpa v americkych
prezidentskych volbach si investori masivne osvojili myslienku, Ze republikdnsky nastaveny
Kongres zmeni aktualny status ekonomiky USA a zacne implementovat fiSkalne stimuly,
znizovat' dane a obmedzi regulaciu pre podnikanie. Vynosy americkych Statnych dlhopisov
vyrazne vzrastli a sprevadzali ich do uréitej miery aj europske dlhopisy. Vysledok
decembrového uUstavného referenda v Taliansku sa na trhoch prejavil kratkodobo, najma
s dopadom na lokalne aktiva (pokles akcii talianskych bank). Po tom ako doslo v polovici
decembra k oCakavanému zvySeniu urokovych sadzieb v USA, vzrastli vynosy americkych
Statnych dlhopisov a americky dolar posilnil voéi inym menam. Pozitivna nalada na
akciovych trhoch pokrac¢ovala do konca roka.

V roku 2016 dosiahla vacsina aktiv na trhu pozitivnu vykonnost. Boli to najma rizikovejSie
dihopisy, ¢o bolo dané priaznivym fundamentalnym prostredim podporenym centralnymi
bankami a rasticou cenou ropy. Najlep$i vysledok dosiahli americké podnikové dlhopisy
v neinvesti¢énom stupni (17,5%), dalej Statne dlhopisy rozvijajucich sa krajin v lokalnych
menach (13,2%) a podnikové dlhopisy rozvijajucich sa krajin (9,2%). Globalne akcie tiez
dosiahli nadpriemerny vysledok vo vyske 9%. Negativhu vykonnost' dosiahli $tatne dlhopisy
krajin CEE (-1,7%), nastroje pehazného trhu (-0,2%) a alternativne investicie (-0,1%).

POSTAVENIE SPOLOCNOSTI NA TRHU KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2016 si Asset Management Slovenskej sporitelne (dalej ,AM SLSP*) dokazal udrZat
svoje postavenie medzi najvyznamnejSimi spravcovskymi spolo¢nostami na slovenskom
finan¢nom trhu, a jeho trhovy podiel bol ku koncu roka 18,43 %. Sluzby AM SLSP v roku
2016 vyuZivalo priblizne 187 000 klientov. Hodnota majetku v podielovych fondoch ku koncu
roka dosiahla priblizne 1,34 mid EUR.

V roku 2016 zaznamenali Cisté predaje fondov 66,7 mil. EUR.



Dominantnym produktom spolo¢nosti AM SLSP v roku 2016 bol predaj zmieSanych fondov,
&i uz investovanim do fondu SPORO aktivne portfélio, alebo do fondov v ramci Sikovného
investiéného programu SIP Klasik, IP balans a SIP Aktiv. Investi¢na politika SIP fondov je
zalozena na modernom principe investovania s nadzvom Globalna takticka alokacia aktiv
(GTAA), ktory integruje viacero typov tried aktiv s ciefom maximalizovat vynos portfolia pri
definovanej Grovni rizika. Portfolid tychto podielovych fondov su rozlozené do vSetkych
hlavnych tried aktiv na trhu — akcii, dlhovych investicii, realitnych a alternativnych investicii.
Prostriedky su rozloZené z regionalneho pohladu do vdetkych regionov sveta a dlhove

investicie obsahuju rozne typy Statnych aj podnikovych dlhopisov.

Predaj SIP fondov bol sprevadzany Specialnou webovou strankou www.sikovnyprogram.sk
vytvorenou pre toto rieSenie, na ktorej klient mohol najst okrem popisu filozofie produktu a
podrobnych informacii o zloZeni portfdlia aj iné informacie. Boli to napriklad mesaéné videa
s komentarmi o trhoch a aktuadlnom diani v SIP fondoch, ako aj blogy, informaény servis
a v neposlednom rade konfigurator pre ucely potreby klientov modelovat budlci vyvoj svojej
investicie.

Okrem investovania do tradiénych podielovych fondov mohli klienti AM SLSP vyuzit moznost
profitovat z kombinovanych rie$eni, ktoré spajali vyhody 2 produktov, a to terminovaného
vkladu a podielového fondu, a zarovei prinasali moznost atraktivneho zhodnotenia. Aj
v tomto pripade si mohli investori vybrat z 2 rieSeni na zaklade ich vlastného rizikovo —
vynosového profilu. Pre konzervativnych klientov to bol najprv. Kombi vklad Klasik
(kombinacia ro&ného terminovaného vkladu a SIP Klasik). Pre menej konzervativnych
klientov to bol Kombi vklad Premium (rozloZenie investicie do ro¢neho terminovaného
vkladu a podielového fondu SPORO Aktivne portfdlio v pomere 13

V produktovej ponuke fondu nechybali ani sporiace programy. Okrem tradicnych sporeni do
vybraného SPORO fondu klienti vyuzivali dal$i unikatny produkt na slovenskom trhu Sikovné
investiéné sporenie. Sporiaca suma sa rozklada na 3 Casti v zavislosti od potrieb klienta, o
je pre klienta flexibilné. Ku koncu roka vyuzivalo tento produkt takmer 96 000 klientov.

AM SLSP sa v ramci segmentovej ponuky orientoval aj na klientov Erste Private Banking.
Kragovou sluzbou v tejto oblasti bolo Aktivne riadenie portfdlia, ktoré sa realizovalo na
zéklade postupov vytvorenych vramci skupiny EAM. Vykonnost portfélii bola vyrazne
pozitivna, odréZajic priaznivy vyvoj na trhoch v roku 2016, ato vo vyske priblizne 2,4%,
2,5% a 3,7% pre prislusné typy portfolii.

Komplexnost sluzieb vyuzivali aj institucionalni klienti. Do tohto segmentu patrili najma
finanéné in&titicie na slovenskom finanénom trhu, ako aj malé a stredne podniky. AM SLSP
neustale pracoval na prehibeni spoluprace s existujucimi klienti a aj na ziskavani novych
klientov, v &om bol Uspedny. KedZe investicné potreby tohto segmentu sa vyrazne liSia,
klienti vyuzili moznost dlhodobej spravy svojich volnych prostriedkov, jednorazového
investovania do vybraného typu fondov s rizikovejSou stratégiou pre Gcely navySenia vynosu
vlastného portfélia, a tieZ aj investovanie doCasne volnych prostriedkov.

AM SLSP ako élen skupiny EAM pracoval aj na zdokonalovani modelov zameranych na
meranie trhovych rizik a procesov suvisiacich s prepojenim dat v rdmci EAM, suvisiacich s
meranim rizika portfélii a ich rizikovych parametrov.

V oblasti informaénych systémov sa AM SLSP v roku 2016 zameriaval hlavne na transfer
databazy klientov do informaénych systémov Slovenskej sporitelne, a.s., ¢o suviselo so
snahou zefektivnit procesy pri predaji podielovych fondov.

AM SLSP pracoval na implementécii realizovanych (napr. zmena zakona o kolektivnom
investovani a suvisiace predpisy a nariadenia), ako aj na analyze pripravovanych (napr.
smernica MiFID 1, PRIPS,..) legislativnych zmien.



V roku 2016 sa spoloénost zamerala najmd na aktivity suvisiace so skvalitnenim
informovanosti irokej verejnosti o investovani do podielovych fondov. Bola to najma ucast
na podujatiach konanych Slovenskou asociaciou spravcovskych spolo¢nosti, kde sa AM
SLSP sa stal generalnym partnerom najprestiznej$ej konferencie Kolektivne investovanie na
Slovensku. Dalej to boli prispevky do slovenskych tlatovych a elektronickych médii
s ekonomickym obsahom.

AMSLSP nadalej pravidelne zverejiioval informacie kfondom a k trhu kolektivheho
investovania na svojej webovej stranke.

V roku 2016 AM SLSP vykazal &isty zisk vo vySke 2 258 574,51 EUR, ¢im sa potvrdilo, ze gj
v uplynulom roku bol ekonomicky stabilny a kapitalovo silny. V sledovanom obdobi necerpal
uvery ani nevykazoval ziadne zavazky voci tretim osobam. Predmetom svojej ¢innosti a ani
svojou velkostou AM SLSP nemal v roku 2016 vplyv na Zivotné prostredie a vyznamnejs$im
spdsobom neovplyvnil plodni zamestnanost. AM SLSP nemal Ziadnu organizaénd zlozku
mimo Uzemia SR.

K 31. decembru 2016 AM SLSP spihal vSetky ustanovenia zakona ¢&. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani.



V u¢tovnom obdobi roku 2016 dosiahla spolo¢nost zisk vo vyske 2 258 574,51 EUR.
Cely zisk vo vyske 2 258 574,51 Eur bude vyplateny akcionarom vo forme dividend.

Rozhodnutie valného zhromazdenia sa prejavi vo viastnom imani nasledovne:

Zostatok k 31.12.2016

Zostatok po rozhodnuti
valného zhromazdenia

Zakladné imanie 1 660 000,00 1 660 000,00
Rezervny fond 331 939,19 331 939,19
Iné fondy - -
Precenenie AFS portfélia oCistené o dan 145 397,32 145 397,32
Neuhradena strata minulych rokov - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781 855,55 1781 855,45
E::;):;jérsky vysledok v schvalovacom 2 258 574,51 =
Vlastné imanie 6 177 766,47 3919 191,96
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne,
sprav. spol., a.s..

Spréava z auditu uctovnej zavierky
Naéazor

Uskuto&nili sme audit G&tovnej zavierky spolocnosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav.
spol., a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat, vykaz
komplexnych ziskov a strat, vykaz zmien vlastného imania, vykaz penaznych tokov za rok konciaci
sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujt suhrn vyznamnych actovnych zésad a Gctovnych
metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci
sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdépskou uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISAs). Nasa zodpovednost' podra tychto dtandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit iétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o &tatutarnom audite a o0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uc¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o $tatutdrnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a sphnili sme aj ostatne poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdarneho orgénu za tctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovne; zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov financneho vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebne, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit
jej innost, alebo by nemal int realisticki moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane

L Okreného stidu Bratislava 1, neddiel: Sro, vie lo: 27004/8



I ‘1;“-1}'" Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o Tel | 33339111
s g lodZzovo namestie 1A Fax: +42 3 3 922
] 811 06 Bratislave ey.com

Building a better slovenska republiks

working world

nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mozu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odévodnene ogakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych standardov, potas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu
je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze zahfhat tajn dohodu,
falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za udelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

« Hodnotime vhodnost pouzitych tctovnych zasad a Ggtovnych metod a primeranost’ détovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutamy organ vhodne v tdétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
Kk zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v uetovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné,
modifikovat nas nazor. Na$e zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti
viak mozu sposobit, ze spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovt prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, ¢i aétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona C. 431/2002 Z.z. o u¢tovnictve v zneni neskorsgich predpisov (dalej len ,zakon

o G&tovnictve®). Nag vyssie uvedeny nazor na aétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyro¢nej sprave.

V stvislosti s auditom Uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postidenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nestlade
s auditovanou U¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Lctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu ugtovnej zavierky, podia nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s Gstovnou zavierkou
za dany rok,
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- vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o ctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktor( sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

27. januara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU €. 257 n ;5';"
e ~

B
Y

! P
Ing: Dalimil Draganovsky, $tatutarny auditor
Licencia SKAU €. 893
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Suavaha
k 31. decembru 2016

Pozn. 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4 876 714 1196 079
Obchodné pohladavky 5 297 513 249944
Cenné papiere k dispozicii na predaj 6 4519719 4 444 284
Dlhodoby hmotny majetok 4 45573 28 733
Dlhodoby nehmotny majetok 8 347 924 190 802
Odlozena darova pohladavka 9 39707 21714
Ostatné aktiva 10 1087 734 113 518
Aktiva spolu 7 214 883 6 245 074
ZAVAZKY
Obchodné zavazky 11 386 262 480 285
Zavazok zo splatnej dane 221 521 171 766
Zavazky z finanéného lizingu 12 19 847 -
Ostatné zavazky 13 409 486 354 993
Zavazky spolu 1037 116 1007 044
VLASTNE IMANIE
Zéakladné imanie 14 1 660 000 1660 000
Zakonny rezervny fond 331939 331 939
Ocenovacie rozdiely 16 145 397 174 235
Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781856 1777 257
Zisk bezného obdobia 2 258 575 1294 599
Vlastné imanie spolu 6 177 767 5238 030
|Zévéizky a vlastné imanie spolu 7 214 883 6 245 074

Poznamky na stranéch 8 aZ 46 st neoddelitelnou stc¢astou G&tovnej zavierky.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena a podpisana 23. januara 2017.

| /
/

oy /
{ 3 ( ;
{ 'L7 A /lli"-—h___f.f
Mgr. Dusan Svitek I?’JDr. Rom/an Vicek
{
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v EUR) Pozn. 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosoveé uroky 17 201 1939
2. Nakladové uroky 17 (209) -
I. Cisté vynosy z urokov (8) 1939
3. Vynosy z poplatkov a provizii 18 11177 412 10 596 143
4. Naklady na poplatky a provizie 18 (6 313 631) (7 096 442)
Il. Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 863 781 3499 701
5. Cisty zisk/ (strata) z predanych CP a z devizovych operacii 19 80 739 136 293

V8eobecné administrativne naklady 20 (2 041 454) (1969 016)
7. Ostatné prevadzkové vysledky 21 5 061 6277
lll. Zisk pred danou z prijmov 2908 120 1675195
8. Dan z prijmov 22 (649 545) (380 596)
IV. Cisty zisk po zdaneni 2 258 575 1294 599

Zakladny a riadeny zisk na akciu v hodnote 33,20 EUR 23 4517 25,89

Poznamky na stranach 8 az 46 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz komplexnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

{v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Cisty zisk za rok po zdaneni 2258 576 1294 599
Precenenie cennych papierov k dispozicii na predaj (39 331) (121 881)
Dan z prijmov vztahujuca sa na precenenie cennych papierov k dispozicii na 10 493 26 814
predaj

Iné komplexné zisky a straty za rok po zdaneni dafiou z prijmu (28 838) (95 067)
Komplexné zisky a straty za rok 2229737 1199 532

Poznamky na stranach 8 az 46 su neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2016

Zakonny i
v EUR Z.éklad_né rezervny  Nerozdeleny zisk Oceﬁo.vacle Spolu
imanie fond rozdiely

K 31. decembru 2014 1660 000 331 939 2617 257 269 302 4878498
Prece_nenle cennych papierov k dispozicii na ) i ) (95 067) (95 067)
predaj

Vyplatené dividendy - - (840 000) - (840 000)
Cisty zisk za rok = = 1294 599 - 1294599
K 31. decembru 2015 1660 000 331939 3071 856 174 235 5238 030
Precehenle cennych papierov k dispozicii na - ) ) (28 838) (28 838)
predaj

Vyplatené dividendy - - (1 290 000) - (1290 000)
Cisty zisk za rok - - 2 258 575 - 2258575
K 31. decembru 2016 1660 000 331939 4 040 431 145397 6177 767

Poznamky na stranach 8 az 46 st neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov
za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

{v EUR} Pozn. 2016 2015
Peftazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred dariou z prijmov 2908 120 1675195
Upravy o:
Odpisy, amortizacia a znehodnotenie 20 96 184 72 908
Uroky uctované do nakladov 17 209 -
Uroky uctované do vynosov 17 (201) (1939)
Nerealizované kurzové rozdiely 19 659 (375)
Zisk z predaja cennych papierov 19 (81 616) (136 986)
Ostatné 19 546 (22 382)
PelTaznelto"ky z prevadzkovych &innosti pred zmenami prevadzkovych 2 942 301 1 586 421
aktiv a zavazkov
(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:
Obchodné pohladavky (47 569) (46 366)
Ostatné aktiva (992 208) 66 533
Zvy$enie/(znizenie) prevadzkovych zavazkov:
Obchodné zavazky (94 023) (1 063 869)
Ostatné zavazky 74 340 116 849
Cisté pc’aﬁazne tok,y (.pouz_l_te n?a).lzrlskane_: z prevadzkovych &innosti pred 1 882 841 659 569
zdanenim, platenymi a prijatymi Grokmi
Platené uroky (190) -
Prijaté aroky 201 1939
Dari z prijmov zaplatena (591 589) (246 413)
Cisté perazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovych €innosti 1291 263 415 095
Pefazné toky z investiénych €innosti
Pefazné toky z predaja cennych papierov uréenych na predaj a inych investicii 6 1868 634 870 021
Petiazné toky z nakupu cennych papierov ur¢enych na predaj a inych investicii 6 (1 939 085)
Obstaranie dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 7,8 (240 743) (117 062)
Prijmy z predaja dihodobého hmotného majetku 7,8 122 -
Periazné toky z investi¢nych €innosti, netto {311 072) 752 959
Penazné toky z finanénych €innosti
Splatky zavazkov z finanéného lizingu 19 556) -
Vyplata dividend {1290 000} (840 000)
Penazné toky z finanénych €innosti, netto {1 299 556) (840 000)
(Znizenie)/zvySenie peiiazi a peniaznych ekvivalentov, netto (319 365) 328 054
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 1196 079 868 025
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 4 876 714 1196 079

Poznamky na stranach 8 az 46 su neoddelitelnou si¢astou Gctovnej zavierky.
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Poznamky k uctovnej zavierke
k 31. decembru 2016

1. UvoD A ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOGNOSTI

Spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., (dalej len
,spravcovska spolognost” alebo ,spolodnost), ICO 35 820 705 so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, bola zalozena dna 21. juna 2001 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z. z.
o kolektivnhom investovani, v plathom zneni. Do obchodného registra bola zaregistrovana dna 25.
septembra 2001.

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolo¢nosti je:

= yytvaranie a spravovanie podielovych fondov,

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfolia oddelene od portfélia inych klientov vo vztahu
k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b), ¢), d), e), f), g), h), i) zakona ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investicnych sluzbach a ozmene a doplneni niektorych zakonov zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch"),

= poradenska cinnost vo veciach tykajucich sa investovania do investicnych nastrojov vo vztahu
k investicnym nastrojom podia § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i) zdkona o cennych papieroch; pri
vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zékon") (riadenie portfélia v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy o riadeni portflia alebo riadenie investicii pre fondy vytvorené podla
osobitného zakona) a vo vztahu k investitnym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zdkona o cennych
papieroch (terminové zmluvy, opcie, zmluvy o zamene urokovych mier) je spolocnost opravnena
vykonavat tuto ¢innost len k nastrojom, ktoré sa vztahuji na meny a urokové miery.

Spravcovska spolocnost’ vykonava svoju ¢innost’ na izemi Slovenskej republiky.
Podielové fondy vytvarané a spravované spravcovskou spolocnostou nie si samostatnymi pravnymi
subjektmi, av8ak kazdy z podielovych fondov zostavuje samostatnt uctovnu zavierku.

Spravcovska spolocnost spravuje k 31. decembru 2016 tychto sedemnést otvorenych podielovych
fondov (dalej len fondy”):

Cista hodnota aktiv
Nazov fondu k 31.12.2016 (v EUR) - Auditovany spolo¢nost'ou
o - *neauditované tdaje
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 261 112 671,28 Ernst & Young
| as, Euro Plus Fond, o.p.f. Slovakia,spol. s r.0.
| Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 237 827 179,52 Ernst & Young Slovakia,
L as., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. spol. s r.o.
| Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 227 369 470,57 Ernst & Young Slovakia,
| a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 19 259 164,84 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. - I | spol.sro.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 37 695 166,52 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Institucionalny 11, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 6 865 534,61 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Realitny fond, 0.p.f. — spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 52 329 842,34 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 34 667 866,61 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f. spol.sro.
Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 4240 411,03 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 7 937 968,24 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 5997 322,62 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, o.p.f. spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 3 242 641,07 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych v{nosov 2, o.p.f. | spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 6412 161,64 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. R spol. s r.o.
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 197 351 256,71 Ernst & Young Slovakia,




Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
U&tovna zavierka pripravena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom

Eurépskou Gniou za rok konéiaci 31. decembra 2016

a.s., SIP Klasik, 0.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 17 358 208,83 Ernst & Young Slovakia,

a.s., SIP Balans, 0.pf. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 5 106 959,92 Ernst & Young Slovakia,
| a.s., SIP Aktiv, 0.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,

a.s., Indtitucionalny 12, o.p.f. 5823 952,48 spol. s r.o.

e  *neauditované udaje. Udaje budl auditované najneskor do 30. aprila 2017

Spravcovska spolognost spravovala k 31. decembru 2015 tychto sedemnast otvorenych podielovych

fondov (dalej len ,fondy”):

Nazov fondu

Cista hodnota aktiv
k 31.12.2015 (v EUR)

Auditovany spolo¢nostou

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 281 168 559,64 Ernst & Young

a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. Slovakia,spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 212 832 592,26 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. | spol. sr.o. -
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 200 766 847,48 | Ernst & Young Slovakia,
a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 18 854 188,19 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Globalny akciovy fond, o.p.f. | spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 35 958 720,61 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Intitucionalny 11, o.p.f. spol. s r.o. )

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 11 568 199,78 Ernst & Young Slovakia,
a.s., realitny fond, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 47 915 129,92 Ernst & Young Slovakia,
a.s., fond maximalizovanych wynosov, o.p.f. ) _ | spol. sr.o0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 58 212 550,75 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond peniazného trhu, o.p.f. J spol. s r.o. |
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 3927 753,71 Ernst & Young Slovakia, |
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 4770 987,78 Ernst & Young Slovakia,
“a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f. spol. s r.o0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 2191 087,53 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Svetové akcie, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 3 386 354,31 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., 3509 675,83 Ernst & Young Slovakia,
a.s., Privatny P11, o.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 172 380 680,33 Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Klasik, o.p.f. spol. s r.o0. |
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 17 423 227,60 Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Balans, 0.p.f. spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., 4 870 392,53 Ernst & Young Slovakia,
a.s., SIP Aktiv, 0.p.f. spol. s r.0.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., Ernst & Young Slovakia,
a.s., Inétitucionalny 12, o.p.f. 5 480 668,38 spol. s r.o.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f.*) bol vytvoreny 22. oktébra 2001. Ciefom fondu je dosiahnut vynos z
aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a
odpori&anom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klUcovych informaciach
investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do dihovych cennych papierov a nastrojov
peflazného trhu vydanych $tatmi, v menSej miere aj financnymi indtiticiami a obchodnymi
spolo&nostami so sidlom v Eurépe, ako aj do vkladov v bankach.
Prevazna Cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sl vo fonde
plne alebo &iastotne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
moze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f. (dalej
len ,AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.") bol vytvoreny 22. oktébra 2001 na dobu neurCitd.
Ciefom fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri

9
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rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu vydanych $tatmi, ako aj finanénymi instituciami
a obchodnymi spolo¢nostami so sidlom v Eurépe a do vkladov v bankach. Prevazna cast portfélia
fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo &iastoéne
menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR méze tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Aktivne portfolio, o.p.f.“) bol vytvoreny 2. septembra 2002 na dobu neuréitt. Cielom
fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré st definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom
profile fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kltucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu absoltitneho
vynosu do akciovych a dlhovych investicii. Podiel akciovych investicii méze predstavovat maximalne
30% na majetku vo fonde a podiel dlhovych investicii nie je limitovany. Ciefom riadenia fondu je
dosiahnut’ primerané zhodnotenie fondu plyntce zo stanovenia vhodnej vysky podielu akciovej zlozky
na zaklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia) fundamentalnej a technickej analyzy, ako aj
prostrednictvom riadenia kreditného a urokového rizika dlhopisovej zlozky tak, aby fond participoval na
prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich
klesajuceho trendu. Fond sa zameriava na investicie do podielovych listov podielovych fondov, cennych
papieroch eurépskych fondov a zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania.

Akciovymi investiciami sa rozumejl investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznagenim ETF, ktoré kopirujd akciové
indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu vzmysle zéakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruji dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
pefiazného trhu. Prevazna Cast' portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako
EUR su vo fonde pine alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpe&enych
expozicii do EUR mdze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., Globalny akciovy fond, o.p.f. (dale]
len ,AM SLSP, as., Globalny akciovy fond, o.p.f.“) bol vytvoreny 28. jula 2005 na dobu neurgitu.
Cielom fondu je dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporu¢anom investiécnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte
a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky na zaklade principu
absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi st najma akciové, ale aj dlhové a alternativne
investicie. Ciefom fondu je dosiahnut’ primerané zhodnotenie fondu zodpovedajlice investi¢nej stratégii
fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu vy$sie uvedenych tried aktiv na zaklade
kvantitativnych metdd (optimalizacia portfélia), fundamentainej a technickej analyzy tak, aby fond
participoval na prislusnom segmente trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v
pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried aktiv sa moze menit, pricom podiel akciovych a
dlhovych investicii nie je obmedzeny, alternativne investicie tvoria maximalne 10% na majetku vo
fonde. Menové riziko vo fonde je aktivne riadené.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznac¢enim ETF, ktoré kopiruji akciové
indexy a akciovych finanénych derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeja investicie do dlhopisov,
dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopiruju dlhopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov
peniazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie ako st dlhové
a akciové investicie, napriklad cenné papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Institucionaliny 11, o.p.f. (dalej len
~AM SLSP, a.s., Institucionalny 11, o.p.f.*) bol vytvoreny v roku 2006 na dobu neur¢itu. Cielom fondu je
dosiahnut’ vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odpori¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kluGovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do akciovych, dihovych investicii,
realitnych a alternativnych investicii. Cielom riadenia fondu je prekonat cielovy vynos portfolia na Grovni
4,5% p.a. pocas investitného horizontu 5 rokov prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky podielu
vy$sie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia), fundamentalne;
a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuziva princip absolutneho vynosu, ktorého ciefom je ochranit
portfolio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych tried aktiv az na
0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych tried aktiv az
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po ich maximalny podiel v ramci investiénych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méze menit,
pricom dihové investicie a nastroje pefiazného trhu nie su obmedzené, akciové investicie tvoria
maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximaine 30% a alternativne investicie maximaine 10%
majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny vynos. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do
akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu
v zmysle zakona s oznagenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy a akciovych finanénych derivatov.
Dihovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznatenim ETF, ktoré kopiruju dihopisove
indexy, dlhovych finanénych derivatov a nastrojov pefiazného trhu. Alternativnymi investiciami sa
rozumeji akékolvek iné investicie ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné papiere a
podielové fondy, ktoré odréZaji vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré su
zaradené do kategoérie fondov alternativnych investicii. Realitnymi investiciami sa rozumeju dlhove
cenné papiere prepojené s trhom nehnutelnosti, podielové listy $pecialnych fondov nehnutelnosti
s priamou expoziciou na nehnutelnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych
s trhom nehnutelnosti.

Prevazna Gast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo ¢iastoCne menovo zabezped&ené do EUR, pricom podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR
moze tvorit maximalne 5% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s., realitny fond, o.p.f. (dalej len SAM
SLSP, as., realitny fond, o.p.f.”) bol vytvoreny 2. maja 2007, na dobu neurcitt. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporiéanom investiénom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klucovych
informaciach investorov fondu. Majetok fondu je investovany prevazne do aktiv, z ktorych ekonomickej
podstaty vyplyva Uzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Tymito aktivami mézu byt podielove listy
pecialnych fondov nehnutelnosti, dihovée investicie, ako aj akciové investicie. Expozicia vo fonde sa
buduje najméa voéi sektoru obchodnych, kancelarskych, priemyselnych a rezidencnych priestorov,
najma v Europe, ale aj v Severnej Amerike a juhovychodne; Azii. Akciovymi investiciami sa rozumeju
investicie do akcii, podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznadenim ETF, ktoré kopiruju akciové indexy. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dihopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych
na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznadenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov
pefiazného trhu. Prevazna cast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menove expozicie ako
EUR st vo fonde pine alebo Ciastoéne menovo zabezpecené do EUR, pritom podiel nezabezpecenych
expozicii do EUR moéze tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s, fond maximalizovanych vynosov,
o.pf. (dalej len ,AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, 0.p.f.“) bol vytvoreny 2. aprila 2007
na dobu neurditd. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpora¢anom investicnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a kli¢ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky
do akciovych investicii, najmé do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich
fundamentalnych parametrov a nastavenia ich obchodnych modelov s ciefom dosiahnut’ vo fonde
dodatogny vynos vyplyvajuci z vyberu jednotlivych akciovych titulov s nadstandardnym potencialom
vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje 100%. Menové riziko fondu je aktivne riadené.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond penazného trhu, o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.*) bol vytvoreny 4. septembra 2007 na
dobu neurditu. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej
alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpord&anom investicnom horizonte uvedenom
v predajnom prospekte a klu¢ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky
najméa do nastrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach, ale aj dlhovych cennych papierov. Prevazna
gast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne menovo
zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f) bol vytvoreny dia D.
septembra 2010 na dobu neurcitu. Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v
ramci strategickej alokacie fondu, pri rizikovom profile fondu a odpord¢anom investicnom horizonte
uvedenom v predajnom prospekte a kfucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné
prostriedky najma do podielovych listov hlavného fondu, ako aj do dopinkového likvidného majetku,

ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky umiestnené na vkladoch na beznych tétoch a na vkladovych
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uétoch so splatnostou na poziadanie alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na
uzemi Slovenskej republiky alebo v zahraniénych bankach so sidlom v ¢lenskom $tate. Podiel investicii
do podielovych listov hlavného fondu predstavuje minimalne 85% majetku vo fonde a maximaine do
vysky hodnoty majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného majetku predstavuje
maximaine 15% na majetku vo fonde. Hlavny fond ESPA CORPORATE BASKET 2020 investuje
minimalne 51% svojho majetku do dlhopisov vydanych obchodnymi spolo¢nostami (,podnikové
dihopisy), vo forme priamej investicie do jednotlivych titulov, nie priamo alebo nepriamo
prostrednictvom podielovych fondov alebo finanénych derivatov. Okrem toho moéze hlavny fond
investovat do dlhopisov kreditnych institucii, medzinarodnych $tatnych dlhopisov a inych podnikovych
dlhopisov. Tieto cenné papiere mozu byt denominované v EUR alebo inych menach.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravideinych vynosov
3 o.pf. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, 0.p.f.“) bol vytvoreny dna 4.
jula 2011 na dobu neurgitd (s pdvodnym nazvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov,
o.p.f“). Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie
fondu, pri rizikovom profile fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a klugovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky prevazne do
dlihopisov so strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych financnymi institiciami a inymi
obchodnymi spolognostami prevazne z regionu Europy s cielom generovat pravidelny rocny vynos.
Prevazna ¢Gast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde
plne alebo ¢iastoéne menovo zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
modze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Svetové akcie, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Svetové akcie, 0.p.f.") bol vytvoreny dia 23. februara 2012 na dobu neurcitu. Fond investuje
pefiazné prostriedky na zaklade principu absolutneho vynosu do réznych typov aktiv, akymi st hlavne
akciové a dlhové investicie, vmensej miere aj realitné a alternativne investicie, ato najma
prostrednictvom podielovych listov podielovych fondov. Ciefom fondu je dosiahnut primerané
zhodnotenie fondu zodpovedajtice investicnej stratégii fondu prostrednictvom stanovenia vhodnej vysky
podielu vyssie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativnych metod (optimalizacia portfélia),
fundamentalnej a technickej analyzy tak, aby fond participoval na prislusnom segmente trhu v pripade
jeho rastového trendu a vyhol sa investiciam v pripade ich klesajuceho trendu. Podiel jednotlivych tried
aktiv sa moze menit, pricom akciové investicie a dlhové investicie nie st obmedzeng, realitné investicie
tvoria maximalne 10% a alternativne investicie maximalne 10% majetku vo fonde. Dlhovymi
investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle zakona s oznagenim ETF, ktoré kopiruju dihopisové indexy, a nastrojov
pefazného trhu. Akciovymi investiciami sa rozumejd investicie do podielovych listov akciovych fondov,
vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju
akciové indexy. Realitnymi investiciami sa rozumeju investicie do realitnych fondov, vratane fondov
obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenim ETF, ktoré kopiruju realitné indexy.
Alternativnymi investiciami sa rozumeji cenné papiere a podielové listy podielovych fondov, ktoré
odrazaju vyvoj komodit, alebo podielovych fondov bez obmedzenia typu tried aktiv, ktoré st zaradené
do kategorie podielovych fondov alternativnych investicii. Prevazna Cast portfolia fondu je
denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde pine alebo Ciastocne menovo
zabezpetené do EUR, pricom podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR moze tvorit’ maximalne 20%
majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov
2, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f.“) bol vytvoreny dia
2.mé&ja.2012 na dobu neurgitu. Fond investuje pefiazné prostriedky do dlhopisov a do opcii na akciové
tituly tak, e &ast kuponu z dihopisov je alokovana na vyplatu pravidelného vynosu vo vyske 1% p.a.
a ast na nakup opénych prémii. Ciefom fondu je dosiahnut dodato¢ny vynos fondu investovanim
do kupnych a predajnych opcii na akciové tituly. Prevazna ast’ portfélia fondu je denominovana v EUR.
Iné menové expozicie ako EUR st vo fonde pine alebo Ciastotne menovo zabezpe¢ene do EUR,
pricom podiel nezabezpe&enych expozicii do EUR moze tvorit maximéalne 20% majetku vo fonde.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny P11, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f.) bol vytvoreny dfia 7. juna 2012 na dobu neurcitu. Ciefom fondu je
dosiahnut vynos portfélia nad troviiou 4% p.a. po&as investi¢ného horizontu 5-6 rokov najma riadenim
kreditného rizika s vyuzitim selektivneho pristupu pri vybere emitentov dihopisov v ramci definovaného
pasma strategickej alokacie. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do dlhovych cennych papierov
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a nastrojov pefnazného trhu vydanych obchodnymi spolocnostami, finanénymi institiciami a $tatmi so
sidlom v Eurépe.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., SIP Klasik, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Klasik, 0.p.f.“) bol vytvoreny dfia 6. méaja 2014 na dobu neur¢iti. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klt¢ovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky najma do podielovych listov
hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky
umiestnené na vkladoch na beznych uctoch a na vkladovych Uc¢toch so splatnostou na poziadanie
alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v
zahrani¢nych bankach so sidlom v clenskom State. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu predstavuje minimaine 85% majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného
majetku bude predstavovat’ maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST solid spravovany  spolo¢nostou  ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Viedef, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, 1CO:
FN81876g (dalej len ,ESPA") je stredny fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri
miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v sulade so svojim $tatatom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
financnych néstrojov, resp. do podielovych fondov, kioré su kategorizované ako dlhopisové alebo
akciové, alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach
podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju ziadnym teritorialnym ani sektorovym
obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v
hlavhom fonde. Finan¢né derivaty mozu byt vyuzité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako
aj za ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, mdze predstavovat maximalne 20% majetku v hlavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa
priebezne aktivne riadi. Prevazna ¢ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie
ako EUR su vo fonde plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., SIP Balans, o.p.f. (dalej len ,AM
SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f.“) bol vytvoreny dia 6.maja 2014 na dobu neurgiti. Cielom fondu je
dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom
profile fondu a odportu¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klUcovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky najma do podielovych listov
hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidneého majetku, ktorym sa rozumeju penazné prostriedky
umiestnené na vkladoch na beznych uctoch a na vkladovych uétoch so splatnostou na poziadanie
alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na tUzemi Slovenskej republiky alebo v
zahrani¢nych bankach so sidlom v &lenskom $&tate. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat minimalne 85% a maximalne do vySky hodnoty majetku vo fonde. Podiel
investicii do doplnkového likvidného majetku predstavuje maximalne 15% na majetku vo fonde.

Hlavny fond YOU INVEST balanced spravovany spolo¢nostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieden, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, ICO:
FN81876g (dalej len ,ESPA") je streSny fond, ktorého investicnym cielom je kapitalovy rast majetku pri
miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimaine 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov , ktoré investuju v sulade so svojim $tatitom najma do dihopisov a akcii alebo do im podobnych
financnych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované ako dlhopisové alebo
akciové, alebo s nimi porovnatefné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach
podielovych fondov v majetku hlavného fondu nepodliehaju zZiadnym teritorialnym ani sektorovym
obmedzeniam. Cenné papiere, ktoré obsahuju finanény derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v
hlavnom fonde. Finan&né derivaty mozu byt vyuZité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako
aj za ucelom zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi
vynosmi, mdze predstavovat’ maximalne 60% majetku v hiavnom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa
priebezne aktivne riadi. Prevazna &ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie
ako EUR su vo fonde plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol. a.s., SIP Aktiv, o.p.f. (dalej len ,AM SLSP,
a.s., SIP Aktiv, 0.p.f.*) bol vytvoreny dita 6.maja 2014 na dobu neurtitd. Cielom fondu je dosiahnut
vynos z aktiv, ktoré su definované v ramci strategickej alokacie hlavného fondu, pri rizikovom profile
fondu a odporucanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a klucovych
informaciach investorov fondu. Fond investuje pefazné prostriedky najm& do podielovych listov
hlavného fondu, ako aj do doplnkového likvidného majetku, ktorym sa rozumeju pefiazné prostriedky
umiestnené na vkladoch na bezZnych uc¢toch a na vkladovych Uc¢toch so splatnostou na poziadanie
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alebo s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v bankach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo v
zahrani¢nych bankach so sidlom v ¢lenskom $tate. Podiel investicii do podielovych listov hlavného
fondu bude predstavovat’ minimalne 85% majetku vo fonde. Podiel investicii do doplnkového likvidného
majetku bude predstavovat maximalne 15% na majetku vo fonde

Hlavny fond YOU INVEST active spravovany  spolotnostou ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagegesellschaft mbH, A-1010 Vieden, Habsburgergasse 1a, Rakuska republika, 1CO:
FN81876g (dalej len ,ESPA) je stredny fond, ktorého investi¢nym cielom je kapitalovy rast majetku pri
miernej volatilite. Hlavny fond investuje minimalne 66% majetku do podielovych listov podielovych
fondov, ktoré investuju v silade so svojim $tatitom najma do dlhopisov a akcii alebo do im podobnych
financnych nastrojov, resp. do podielovych fondov, ktoré su kategorizované dihopisové alebo akciové,
alebo s nimi porovnatelné podielové fondy. Emitenti cennych papierov v portféliach podielovych fondov
v majetku hlavného fondu nepodliehaju Ziadnym teritoridlnym ani sektorovym obmedzeniam. Cenné
papiere, ktoré obsahuju finan¢ny derivat, mézu tvorit maximalne 34% majetku v hlavnom fonde.
Finan¢né derivaty mézu byt vyuZité ako sucast investi¢nej politiky hlavného fondu, ako aj za G&elom
zaistenia. Podiel rizikovych investicii, ktorymi sa rozumeju akcie a dlhopisy s vysokymi vynosmi, méze
predstavovat’ maximalne 100% majetku v hlavhom fonde. Podiel tejto rizikovej zlozky sa priebezne
aktivne riadi. Prevazna cast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su
vo fonde plne alebo ¢iasto¢ne menovo zabezpecéené do EUR.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Institucionalny 12, o.p.f. (dalej len
,AM SLSP, a.s., Institucionalny 12, 0.p.f.”) bol vytvoreny diia 5.5.2015 na dobu neuréitu. Fond investuje
penazné prostriedky do dlhopisov vydanych S$tatmi, obchodnymi spolo¢nostami alebo finanénymi
inStiticiami denominovanych v lokalnych menach, najméa v CZK, resp. v EUR. Z regionaineho pohladu
sa jedna o emitentov z regiénu Strednej a vychodnej Eurépy. Prevazna Cast portfélia fondu je
denominovana v lokalnych menach. Iné menové expozicie ako EUR spravcovska spolotnost zaistuje
do EUR.

Sprava otvorenych podielovych fondov

Spravcovska spolocnost’ vykonava v stlade so zakonom vsetky prava k cennym papierom v majetku
vo fondoch vratane hlasovacich prav v zaujme podielnikov.

Spravcovska spolocnost’ vykonava spravu majetku vo fondoch samostatne vo svojom mene a na ucet
podielnikov. Spravcovska spolo¢nost vedie za podielové fondy v slstave podvojného uétovnictva
oddelené a samostatné Uctovnictva a zostavuje samostatné Uctovné zavierky podfa ustanoveni § 40
zakona o kolektivnom investovani. Majetok spravovany v podielovych fondoch nie je majetkom
spravcovskej spolo¢nosti, individualne uctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do
uctovnej zavierky spravcovskej spoloCnosti. Spravcovska spolocnost nezostavuje konsolidovand
uctovnu zavierku, pretoZe nespifia podmienky na konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve"),

Penazné prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok fondu za ne nadobudnuty su
spoloénym majetkom podielnikov.

Depozitarom spravcovskej spolo¢nosti a fiou spravovanych podielovych fondov je Slovenska sporiteliia,
a.s. (dalej len SLSP, a,s.)

Clenovia organov spravcovskej spoloénosti:

Organ Funkcia Meno Obdobie
predstavenstvo | predseda Magr. Du$an Svitek 0d 01.01.2013
Clen RNDr. Roman Vicek od 01.01.2013
Clen Adrianus J.A. Janmaat od 01.01.2013
dozorna rada predseda Heinz Bednar od 11.06.2014
¢len | Christian Schén od 11.12.2012
Clen Andrej Leontiev od 07.10.2016
| prokdra prokurista Ing. Zlatica Raj¢okova od 24.01.2013 |
prokurista | Ing. Karin Uli¢na od 24.01.2013
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K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

" Priama materska spoloénost’

Meno: Erste Asset Management, GmbH

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Miesto uloZenia konsolidovanej Gétovnej
| zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien RakUusko

Hlavna materska spoloénost’ )

Meno: | Erste Group Bank AG
| Sidlo: | Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Miesto uloZzenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko -

2. ZAKLAD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato uctovna zavierka je riadna uctovna zavierka spravcovskej spolo¢nosti. Spravcovska spolognost, v
zmysle §17a zakona 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve, ktory uklada spravcovskym spolognostiam povinnost
zostavovat' uctovnu zavierku a vyroénu spravu podla osobitnych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu arady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych G¢tovnych standardov, prijala
vSetky nove a revidované Standardy a interpretacie, ktoré sa vztahuju na jej innost.

Ustovna zavierka bola pripravena v stlade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo
(International Financial Reporting Standards, dalej len ,IFRS"), v zneni prijatom Eurépskou uniou
(,EU"). IFRS prijaté na pouzitie v ramci EU sa v sti¢asnosti neodliSuju od IFRS a platnych $tandardov
a interpretacii vydanych Radou pre medzinarodné uétovné Standardy (IASB) okrem niektorych
Standardov, ktoré boli vydané, ale dosial nenadobudli u¢innost, a okrem niektorych poZiadaviek na
Uctovanie zabezpecenia portfolii podla IAS 39, ktoré EU neschvalila.

Spolo¢nost’ prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,
platné pre uctovneé obdobia od 1. januara 2016 v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktoré sa tykaju
jej €innosti.

a) Standardy a interpretacie tykajuce sa €innosti spolo¢nosti, platné v beznom obdobi:

Pre bezné uctovné obdobie platia nasledujice nové $tandardy a dodatky existujucich standardov, ktoré
vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie Standardov alebo interpretacii na finanénu poziciu alebo hospodarenie
spolo¢nosti je opisany dale;.

Aplikacia nasledujucich $tandardov, ktoré nadobudli U¢innost v roku 2016, nemala vplyv na Gétovné
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie spolognosti:

Zmeny a doplnenia Standardu IFRS 11 Spoloéné podnikanie

Zmeny a doplnenia Standardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metéd odpisovania a
amortizacie

Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospodarstvo: Uzitkové, opakovane
rodiace rastliny

Zmeny a doplnenia Standardu IAS 27: Metéda vlastného imania v individualnej Giétovnej zavierke
Zmeny a doplinenia Standardu IAS 1 Iniciativa o zverejfiovani

Zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investiéné spoloénosti: Pouzitie
vynimky z konsolidacie
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Roéné vylep$enia cyklu 2012 - 2014, ktoré predstavuji zmeny a doplnenia tychto Standardov:
IFRS 5 DIhodoby majetok drzany na predaj a ukonceneé cinnosti

IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejnenia

IAS 19 Zamestnanecké pozitky

IAS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu tctovného obdobia

b) Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli u¢innost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Uctovnej zavierky spolo¢nosti eSte nenadobudli
aginnost, resp. ich EU este neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
tandardy a interpretacie, pri ktorych spolotnost primerane predpokladd, Ze ich pouZitie v budlicnosti
ovplyvni jej zverejnenia, financnd situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto
$tandardy prijat, ked nadobudn( G&innost.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Rada pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB) v juli 2014 vydala finalnu verziu $tandardu IFRS 9
Finanéné nastroje, ktora nahradza $tandard IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefnovanie
avsetky predchadzajuce verzie $tandardu IFRS 9. Tento $tandard zjednocuje vsetky tri aspekty
projektu uctovania finan¢nych nastrojov: klasifikaciu a ocefovanie, znehodnotenie a uctovanie
zabezpecenia (hedgingu). Standard IFRS 9 je uginny pre ro¢né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara
2018 alebo neskoér, pricom povoluje predéasnu aplikaciu. S vynimkou aétovania zabezpecenia sa
pozaduje retrospektivne uplatiiovanie, ale poskytovanie porovnatelnych Udajov nie je povinné. Pri
uctovani zabezpetenia sa poziadavky uplatiuju vo véeobecnosti prospektivne az na niekolko
obmedzenych vynimiek.

Spolo¢nost planuje tento novy standard prijat v jeho poZzadovany datum ucinnosti. Spolo¢nost’ v roku
2016 vykonala hodnotenie vplyvu véetkych troch aspektov Standardu IFRS 9. Toto predbezné
hodnotenie vychadzalo z informacii, ktoré su v sUéasnosti dostupné, a moze podliehat zmenam
vyplyvajicim z dalsich podrobnych analyz, resp. z dodatocnych primeranych a overitelnych informacii,
ktoré v buducnosti spoloénost ziska. Spolo¢nost vo véeobecnosti neofakava vyznamny vplyv na svoju
suvahu ani vlastné imanie okrem vplyvu z uplatiovania poziadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich sa
znehodnotenia.

Klasifikacia a oceriovanie finan¢nych aktiv

Vetky finanéné aktiva sa prvotne zadctuja v reainej hodnote, ktora sa v pripade, ak sa o prislusnom
nastroji neuétuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVTPL"), upravi o transakéné naklady.

Dihové finanéné nastroje sa nasledne oceiiuju na zaklade ich zmluvnych pefaznych tokov
a obchodného modelu, v ramci ktorého su drzané. Dlhové nastroje sa ocenuji amortizovanou
hodnotou, ak maju zmluvné pefiazné toky, ktoré predstavuju vylucne platbu istiny a Grokov z doteraz
nesplatenej istiny asu drzané vramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat aktiva na
zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov. Dlhové nastroje sa ocefiuju realnou hodnotou cez ostatné
suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI") s naslednou
reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maji zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vylucne
platbu istiny a urokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v ramci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat zmluvné pefnazné toky a zaroven aj predat finan¢ny majetok.

Vsetky ostatné dlhové finanéné nastroje sa nasledne ugtuju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefiovanie realnou hodnotou (fair value option, v skratke FVO),
ktora umoziiuje, aby sa finanéné aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
ustovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne znizi.

Kapitalové finan&né nastroje sa vo véeobecnosti ocenuju realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.
Ugtovné jednotky véak maju opciu, ktora je nezvratna, vykazovat zmeny v realnej hodnote nastrojov
inych ako na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez naslednej reklasifikacie do vysledku
hospodarenia). Tato opcia sa uplatiiuje na zaklade individualnych finanénych nastrojov.

Spolo¢nost neocakava, Ze uplatiiovanie poziadaviek $tandardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie
a ocefiovania bude mat vyznamny vplyv na jej stvahu alebo vlastné imanie. Ocakava sa, ze bude
nadalej ocefiovat reainou hodnotou v8etok finanény majetok v stucasnosti drzany v realnej hodnote.
Kotované majetkové podiely v sucasnosti drzané na predaj, ktorych zisky astraty sa vykazuju
v ostatnom sthrnnom zisku, sa namiesto toho ocenia realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, €o
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zvysi volatilitu vo vykazanom vysledku hospodarenia. AFS rezerva sa reklasifikuje do pociatocného
stavu nerozdeleného zisku. Pri dlhovych cennych papieroch sa o¢akava ich ocenenie realnou hodnotou
cez ostatny suhrnny zisk podla $tandardu IFRS 9, pretoZe spolocnost oCakava nielen drzbu majetku
s cielom zinkasovat zmluvné pefazné toky, ale aj predaj vyznamného mnoZstva na relativne Castej
baze.

Majetkové podiely v nekotovanych spolo¢nostiach by mali byt vdrzbe v dohladnej budlcnosti.
Spolognost otakava, ze uplatni opciu prezentovat zmeny realnej hodnoty v ostatnom sthrnnom zisku,
a preto je presvedcena, Ze uplatiiovanie $tandardu IFRS 9 by nemalo mat vyznamny dosah. Ak by
spoloénost tato opciu neuplatnila, podiely by sa drzali v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia, Co
by zvysilo volatilitu vykazaného vysledku hospodarenia.

Pézicky a pohladavky z obchodného styku su v drzbe s ciefom zinkasovat zmluvné penazné toky
a predpoklada sa, ze budu viest k vzniku peniaznych tokov predstavujicich vyluéne Uhrady istiny a
urokov. Spolo¢nost preto otakava, Ze sa nadalej budu ocenovat v amortizovanej hodnote podla
Standardu IFRS 9.

Klasifikacia a oceriovanie financnych zavézkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena ich realnej
hodnoty zapri¢inena zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suhrnnom zisku. Ostatné zmeny
realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ak prezentacia zmeny realnej hodnoty
vzhladom na UGverové riziko predmetného zavazku v ostathom suhrnnom zisku nevytvara ani
nezvacsuje Uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia.

Vsetky ostatné poziadavky $tandardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finan¢nych zavazkov sa
preniesli do standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia vloZzenych derivatov a kritérii na pouzivanie
FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv su zalozené na modeli oakavanych strat
z Gverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza model vzniknutych strat podla
standardu IAS 39. Model ECL sa tyka dlhovych finan¢nych nastrojov ocefiovanych v amortizovanej
hodnote alebo vo FVOCI, vacsiny Gverovych prislubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podla IFRS
15 a pohladavok z prenajmu podla IAS 17 Lizing.

Od uétovnych jednotiek sa vo véeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacni hodnotu ECL,
alebo ECL za celé obdobie Zivotnosti v zavislosti od toho, &i od prvotného vykazania (resp. od momentu
uzatvorenia zavazku ¢i zaruky) vyrazne narastlo Uverové riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty
pefiazi. Okrem toho sa musi zakladat na primeranych a preukazatelnych informaciach, ktoré su
dostupné bez zbyto¢nych nakladov & neimernej snahy.

Uétovanie zabezpedenia

Testovanie efektivnosti zabezpectenia musi byt prospektivne a méze byt kvalitativne v zavislosti od
komplexnosti zabezpecenia.

Rizikovy komponent finanéného alebo nefinané¢ného nastroja mozno oznacit ako zabezpeCovanu
polozku, ak je samostatne identifikovatelny a spolahlivo meratelny.

Casovu hodnotu opcie, forwardovl zlozku forwardovej zmiuvy a rizikovu prirazku cudzej meny mozno
vyhat' zo zabezpefovacieho nastroja a zauctovat ako naklad zabezpecenia.
Existuju aj daldie moznosti oznadit skupiny poloziek ako zabezpecované polozky.

Spolo¢nost je presvedéena, Ze vietky existujuce vztahy zabezpecenia, ktoré sa v sucasnosti zaraduju
do uéinnych zabezpecovacich vztahov, budd nadale; spinat kritéria na Uctovanie zabezpecenia podla
$tandardu IFRS 9. KedZe tymto $tandardom sa nemenia vSeobecné zasady, ako subjekt Uctuje
o uginnych zabezpec&eniach, spolo¢nost neocakava vyznamny vplyv v dosledku jeho uplatiiovania.

Prechodné obdobie

Predéasna aplikacia sa povoluje len v pripade, ak sa prijme Uplna verzia $tandardu IFRS 9 ako celok
pre uétovné obdobia zacinajuce sa po 24. juli 2014. Prechod na IFRS 9 sa lisi podla jednotlivych
poziadaviek aje scasti retrospektivny a scasti prospektivny. Napriek poziadavke uplatiovat IFRS 9
vjeho celistvosti sa uctovné jednotky mézu rozhodnut predCasne uplathovat len poziadavky na
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prezentaciu ziskov a strat z finanénych zavazkov oznacenych ako FVTPL a ostatné poziadavky
v $tandarde neuplatiovat.

IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v maji 2014, zavadza novy patstupiiovy model, ktory sa bude
pouzivat pri vykazovani vynosov zo Zmlav so zakaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Uctuje vo vyske,
ktora odraza ocakavany narok uctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na
zakaznika. Principy $tandardu IFRS 15 poskytuju struktarovanejsi pristup k ocefovaniu a vykazovaniu
vynosov. Tento novy Standard o vykazovani vynosov plati pre véetky uctovné jednotky, pricom
nahradza véetky su¢asné poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri prechode na novy
uctovny Standard sa pozaduje bud aplny, alebo modifikovany retrospektivny pristup s platnostou pre
&tovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2018 alebo neskér, s moznostou ho pred¢asne prijat.
Spolognost v sucasnosti posudzuje vplyv nového Standardu IFRS 15 a planuje ho prijat v jeho
pozadovany datum ucinnosti.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizingy, IFRIC 4 Ur¢ovanie, Ci je
sudastou zmluvy lizing, SIC-15 Operativny lizing a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahffiajucich pravnu formu lizingu. IFRS 16 stanovuje zasady vykazovania, ocefovania, prezentacie
a zverejfiovania lizingov a od najomcov pozaduje, aby vSetky lizingy vykazovali v suvahe na zaklade
jednotného modelu U¢tovania, podobne ako v pripade U¢tovania o finanénom prenajme podia 1AS 17.
Standard umozituje najomcom uplatnit’ pri vykazovani dve vynimky, ato v pripade prenajmu majetku
s nizkou hodnotou (napr. osobné pocitace) a kratkodobého prenajmu (t. j. prenajmy s dobou prenajmu
12 mesiacov alebo menej). V defi zagiatku prendjmu najomca vykaze zavazok z lizingovych splatok (t.
j. zavazok z lizingu) a majetok predstavujici pravo pouZivania podkladového majetku poCas doby
lizingu (t. j. majetok s pravom pouzivania). Od najomcov sa bude pozadovat, aby samostatne
vykazovali urokové naklady zo zavazku z lizingu a odpisy z majetku predstavujuceho pravo pouZzivania.
Od najomcov sa takisto bude pozadovat, aby uprevili ocenenie zavazku z lizingu v pripade, Ze dojde
k ur&itym udalostiam (napr. zmeni sa doba lizingu, resp. vyska buducich lizingovych splatok v désledku
zmeny v indexe alebo sadzbe pouzivanych na stanovenie tychto splatok). Najomca spravidla vykaze
ymenu ocenenia zavazku z lizingu ako polozku upravujicu majetok s pravom pouzivania.

Uétovanie podla IFRS 16 na strane prenajimatela sa od sucasneho Uétovania podla IAS 17 vyznamne
nemeni. Prenajimatelia budd nadalej klasifikovat véetky prenajmy podla zéasady klasifikacie ako v IAS
17 a rozlisovat medzi dvoma typmi prenajmu, a to operativhym a financnym.

V $tandarde IFRS 16 sa od najomcov a prenajimatelov takisto pozaduje, aby ich zverejnenia boli
rozsiahlejsie ako podla IAS 17.

Standard IFRS 16 je uginny pre ro¢né uctovne obdobia zaginajice sa 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsie uplatnenie je povolené v pripade, Ze subjekt zarovei uplatni $tandard IFRS 15. Najomca ma
moznost si vybrat, & pri uplatneni standardu pouzije Uplny retrospektivny alebo modifikovany
retrospektivny pristup. Prechodné ustanovenia $tandardu povolujd urcité ulavy.

Spolo¢nost’ v roku 2017 planuje posudit mozny vplyv tandardu IFRS 16 na svoju uétovna zavierku.

Nasledujlci zoznam obsahuje vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolocnost neotakava, Ze
ak budt v buducnosti aplikované, mali by vplyv na zverejiiovanie, finanénu poziciu alebo na jej
vykonnost:

o IFRS 14 Casové rozlisenie pri cenovej regulacii — EK dospela k rozhodnutiu, Ze nezacne
schvalovaci proces tohto prechodného gtandardu a pot¢ka na konecny Standard.

e Zmeny a dopinenia standardov IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom — uéinné pre rocné obdobia, ktoré sa
zaéinaju 1. januara 2016 alebo neskor

e |AS 12 Vykazovanie odloZenych dafovych pohladavok z nerealizovanych strat — dodatky k
dtandardu IAS 12

e IAS 7 Iniciativa pre zverejiovanie informacii — dodatky k $tandardu IAS 7
Objasnenie tandardu IFRS 15 — Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

o IFRS 2 Klasifikacia a ocefiovanie platobnych transakcii na zaklade podielov — dodatky k
$tandardu IFRS 2

e IFRS 4 - Uplathovanie IFRS 9 Financné nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy — dodatky k

gtandardu IFRS 4

Roéné vylepsenia cyklu dtandardov IFRS 2014 — 2016
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e Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred platena protihodnota
e Zmeny a doplnenia Standardu IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti

Spolocnost sa rozhodla neprijat tieto $tandardy, revizie a interpretacie pred datumom nadobudnutia ich
ucinnosti.

Este stale vSak nebola objasnena regulacia uctovania o zabezpeéeni vzhladom na portfélio finanéného
majetku a zavazkov, kedze principy takejto regulacie EU zatial neprijala. Podla odhadov spolo¢nosti by
prijatie Uctovania o zabezpeceni vzhladom na portfélio finanéného majetku a zavéazkov podla IAS 39
Financné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na d¢tovnu zavierku, ak by sa
aplikovalo ku driu jej zostavenia.

Uc&tovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou cennych papierov k dispozicii
na predaj, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Tato uctovna zavierka sa vypracovala na principe ¢asového rozli$enia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych

udalosti sa vykazuje do obdobia, s ktorym vecne suvisia, za predpokladu, Ze spravcovska spolo&nost
bude nepretrZite pokratovat vo svojej ¢innosti.

Hlavné zdroje neistot v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia spravcovskej spolo¢nosti pouzit
urcité odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie
moznych aktiv a zavazkov a na vykazanie vynosov a nakladov za uvedené obdobie.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyZaduijl posudenie:

e Finanéné nastroje a aktiva v realnej hodnote

Vedenie spoloCnosti pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych
podmienok zvazilo vSetky relevantné faktory. Finan¢né trhy aj nadalej ovplyviiuji problémy likvidity trhu
avysoka volatilita cien. Okrem toho sa nadalej zvy$uje miera neistoty v suvislosti s buddcim
ekonomickym vyvojom. Tieto faktory mézu mat za nasledok dalsie zmeny v oceneni majetku, pricom
tieto zmeny moézu byt vyznamné. V pripade ak redlne hodnoty finan¢nych aktiv a zavazkov nemozno
odvodit z aktivneho trhu, odvodzuju sa pouZitim réznych druhov ocefovacich technik a matematickych
modelov. Vstupy do tychto modelov sa odvodzuju z informacii z trhu ak je to mozné. Ak takéto
informacie na trhu nie su dostupné, pouziva sa na uré¢enie realnej hodnoty postdenie.

e Znehodnotenie investicii k dispozicii na predaj

Spolo¢nost skuma svoje dlhové cenné papiere klasifikované ako k dispozicii na predaj ku kazdému dfiu
zostavenia suvahy s ciefom posudit, ¢i nie s znehodnotené. To si vyZaduje podobné posudzovanie,
aké sa pouziva pri individualnom posudzovani Gverov a preddavkov. Spolo¢nost' tiez zaznamenava
zmeny v znehodnoteni investicii do majetkovych Uc€asti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému
alebo dlhsie trvajucemu poklesu ich realnej hodnoty pod ich naklady. Ur&enie toho, ¢o je ,vyznamné*
alebo ,dIhsie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych faktorov
posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych ucasti aich trvanie a mieru, do akej je realna
hodnota majetkovej G¢asti nizsia nez jej obstaravacia cena.

o Dane z prijmov

Pravidla a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyrazné zmeny a neexistuju
vyznamné minulé precedensy, resp. interpreta¢né rozhodnutia, v suvislosti s rozsiahlou a zlozitou
problematikou ovplyviiujicou bankovy sektor. Darové urady navy$e disponuju rozsiahlymi
pravomocami pri interpretacii uplathovania danovych zakonov a predpisov pri daiiovej kontrole
danovych poplatnikov. V doésledku toho existuje vysoky stupefi neistoty v stvislosti s koneénym
vysledkom kontroly zo strany darovych Uradov. Postdenie je tiez nutné vykonat pri uréeni pouzitelnej
hodnoty odloZzenej danovej pohladavky

e Poplatky za zhodnotenie fondov v sprave
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Spolocnost’ ma v niektorych pripadoch narok na odmenu za zhodnotenie fondov v sprave. Kedze VYVOj
na finanénych trhoch podlieha réznym neistotam, o tejto odplate sa uctuje az v éase, kedy je mozné
vysku odmeny spolahlivo urcit'

Pouzité odhady a predpoklady su zaloZené na historickej skusenosti ainych faktoroch, vratane
primeraného odhadu buddcich udalosti. Podla okolnosti, vyjadruji najvyssiu mieru spolahlivého tsudku
a su priebezne prehodnocované. Skuto¢né vysledky sa mdzu od tychto odhadov lisit a budtce zmeny
ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii, regulagnych opatreni, uétovnych pravidiel resp.
inych faktorov mézu zapricinit zmenu odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na uvedené
finanéné postavenie a vysledky hospodarenia.

Prezentacnou menou su celé eura (v EUR), pokial sa neuvadza inak. Sumy v zatvorkach predstavuju
zaporné hodnoty.

V tejto uctovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolognosti. Vzhladom k tomu,
Ze spravcovska spolo¢nost k 31. decembru 2015, 31.decembru 2014, ani podas rokov kondiacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruZzenych spolo&nostiach, tato uétovna zavierka
obsahuje Gdaje iba za spravcovski spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych G&tovnych jednotkach.

3. VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

V nasledujucej Casti sa uvadzaju vyznamné Gstovné zasady, podla ktorych spravcovska spolo¢nost
postupovala pri zostavovani Uctovnej zavierky:

(a) Peniaze a perazné ekvivalenty a pohradavky voéi bankam

Za peniaze a pefnazZné ekvivalenty povazuje spravcovska spoloénost pefiaznu hotovost, zostatky na
beZznych actoch a vklady na terminovych Gctoch v bankach so zmluvnou splatnostou do troch
mesiacov.

Dosiahnuté trokove vynosy vztahujtice sa na tento majetok sa k datumu zostavenia uctovnej zavierky
vykazuju spolo¢ne s tymito polozkami.

Vklady na terminovanych uctoch v bankach so splatnostou viac ako tri mesiace su vykazané v polozke
,Pohladavky voci bankam®.

(b) Obchodné pohladavky

Obchodne pohladavky sa a¢tuju v amortizovanej obstaravacej cene metédou efektivne; urokovej miery,
ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna polozka.

(c) Cenné papiere k dispozicii na predaj

Spravcovska spolo¢nost vypracovala stratégiu investovania do cennych papierov a v reakcii na
akvizitné zamery zaradila cenné papiere do portfélia cennych papierov k dispozicii na predaj. Cenné
papiere k dispozicii na predaj st cenné papiere vo vlastnictve spolo¢nosti, ktoré ma v umysle ponechat
si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli predat v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene
podmienok na trhu.

Pocas drzby sa cenné papiere k dispozicii na predaj ocefiuju realnou hodnotou.
Realna hodnota je cena, za ktoru by sa financny nastroj mohol vymenit, resp. ktora by sa mohla
dohodnut medzi dvoma ochotnymi stranami oboznamenymi s relevantnymi skutoénostami, a to za

podmienok obvyklych na trhu.

Realna hodnota finanéného majetku sa uréuje takto:

o redlna hodnota financného majetku, s ktorymi sa obchoduje na aktivnych likvidnych trhoch
sa urcuje vo vztahu ku kétovanym trhovym cenam;
o realna hodnota ostatného finanéného majetku (s vynimkou derivatovych nastrojov) sa

urCuje podfa vsSeobecne prijatych ocefiovacich modelov na zéklade analyzy
diskontovanych pefiaznych tokov s pouZitim cien z transakcii na beznom trhu o ktorych s
k dispozicii informacie, a dilerskych kotacii pri podobnych nastrojoch:
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o realna hodnota derivatovych néstrojov sa vypocitava na zéklade kotovanych cien.
V pripadoch ked takéto ceny nie s k dispozicii, pouziva sa analyza diskontovanych
pefiaznych tokov na zaklade prislusnej vynosovej krivky vyjadrujucej obdobie platnosti
predmetnych nastrojov v pripade inych ako op&nych derivatov a opéné ocefovacie modely
v pripade opénych derivatov.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa Uctuju ako polozka vlastného imania ,Ocenovacie
rozdiely“. Urok vypo&itany pomocou efektivnej urokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako
,Urokové vynosy“. Kurzové zisky a straty vznikajuce na monetarnych aktivach a znizenie hodnoty
cennych papierov na predaj (tzv. impairment) st G¢tované do vykazu ziskov a strat.

V pripade, Ze sa finanény majetok preda alebo nastane zniZenie jeho hodnoty, kumulovany zisk alebo
strata predtym vykazovana vo viastnom imani sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Dividendy plynuce z
majetkového néstroja k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v pripade, ak je
udtovna jednotka opravnena platbu prijat.

(d) Metoda efektivnej urokovej miery

Metoda efektivnej urokovej miery je metoda vypoctu amortizovanej obstaravacej ceny finanéného
majetku (finanéného zavazku) a alokacie vynosovych urokov (nakladovych urokov) pocas prislusného
obdobia. Efektivna urokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné
prijmy, resp. vydavky (vratane véetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov podla bazickych bodov,
ktoré tvoria neoddelitelnu sucast efektivnej Urokovej miery, transakénych nakladov a inych prémii, resp.
diskontov) pocas oéakavanej Zivotnosti finanéného majetku (finanéného zavéazku) alebo pripadne aj
pocas krat$ieho obdobia.

(e) Vykazovanie a ukonéenie vykazovania finanéného majetku a finanénych zaviazkov

Véetky finanéné aktiva a zavazky su prvotne vykazané k datumu obchodovania, t.j. datumu, kedy sa
spolo&nost stane zmluvnou stranou financného nastroja.

Finan¢ny majetok sa pri prvotnom Gctovani ocefuje reainou hodnotou, ktorej stcastou su priame
naklady na obstaranie.

Spolognost ukon&i vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked uplynu zmluvné prava na pefazné
toky z majetku alebo ked finanény majetok a vsetky podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva
tohto majetku prevedie na iny subjekt. Ak spolocnost neprevedie, ale ani si neponecha vsetky
podstatné rizikd a ekonomické uzitky vlastnictva a pokra¢uje v kontrole nad prevedenym majetkom,
vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavazok zo sum, ktoré mozno bude musiet
zaplatit. Ak si spolognost ponecha vsetky podstatné rizika a ekonomické Uzitky vlastnictva
prevedeného finanéného majetku, pokracuje vo vykazovani tohto majetku a navyse vykazuje aj
zabezpedovanu pdzicku vo vyske prijatych vynosov.

(f) Znizenie hodnoty finanéného majetku

Indikatory znizenia hodnoty finanéného majetku sa zhodnotia ku kazdému datumu, ku ktorému je
zostavovana Uétovna zavierka. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ak existuje
objektivny dokaz zniZzenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo
po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce peniazné toky
finanéného majetku. Pre finan&ny majetok uétovany v amortizovanej hodnote je suma straty ocenovana
ako rozdiel medzi G&tovnou hodnotou majetku a stc¢asnou hodnotou odhadovanych buducich
pefiaznych tokov, diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolo¢nost
individualne posudzuje & existuje objektivny dékaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi amortizovanou obstaravacou cenou a aktualinou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujucom obdobi vzrastie realna hodnota dlhového cenného
papiera anarast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.
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V pripade investicii do majetkovych Ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, medzi objektivny
dokaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny" alebo ,dIhsie trvajlci‘ pokles realnej hodnoty investicii pod
ich obstaravaciu cenu. Spolognost povazuje vo véeobecnosti 20% znizenie hodnoty za vyznamne a 6-
mesa&né obdobie za dlhsie trvajuce. V pripade existencie dékazu znehodnotenia, kumulativha strata
ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou znizenou o akékolvek
straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo vykaze ziskov a strat, sa
z polozky ,Ocefiovacie rozdiely“ vo vlastnom imani reklasifikuje a zobrazi ako strata zo znehodnotenia
v polozke ,Cista strata z predanych CP a z devizovych operacii®. Straty zo znehodnotenia investicii do
majetkovych ucasti nie su rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a strat. Zvy$enie reédinej hodnoty
po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov a strat. Straty zo znehodnotenia
a ich zmeny st vykazované priamo oproti aktivam v stvahe.

(g) Dilhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacej cene, znizenej o opravky a akumulované
straty zo znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 4 - 6 rokov.
Sugastou obstaravacej ceny dihodobého nehmotného majetku su cla a dalsie vydavky vynaloZzené
v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouzitie.

(h) Dlhodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene, znizenej o opravky a akumulované straty
zo znehodnotenia a odpisuje sa rovnomerne po¢as odhadovanej doby pouzitefnosti takto:

Druh dihodobého hmotného majetku Doba odpisovania
Elektronické zariadenia 4 — 6 rokov
Hardvér 4 roky
Vozidla 4 roky
Inventar 6 - 8 rokov |

Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktori bol majetok obstarany, anaklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynaloZené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Naklady na roz$irenie, modernizéciu a rekonstrukciu veduce k zvyseniu vykonnosti, kapacity, alebo
ucinnosti zvy$uju obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, udrzbu aopravy sa
uctuju ako naklad bezného uctovného obdobia.

(i) Finanény lizing

Pokial' st podla zmluvy véetky podstatné rizika a odmeny suvisiace s aktivom prevedené na najomcu,
spolo¢nost Gétuje o finanénom lizingu v sulade s IAS 17. Prenajom nehnuteiného majetku s
obmedzenymi moznostami vypovedania zmluvy na dobu neurciti sa posudzuje podla stanovenej
hladiny vyznamnosti.

V slvahe sa zauétuje majetok a zavéazky, ktoré sa rovnaji objektivnej hodnote prenajatého majetku na
zadiatku doby prenajmu, resp. su¢asnej hodnote minimalnych lizingovych platieb néjomného, podla
toho, ktora z hodnét je nizdia. Sugastou objektivnej hodnoty je DPH, na ktorej odpocitanie nie je narok.
Pokial je to z technického hladiska vhodné, pre vypocet sucasnej hodnoty minimalnych splatok
najomného spolo¢nost pouziva diskontny faktor, ktory sa rovna implicitnej urokovej miere lizingu.
Pociatocné priame naklady vynalozené spolocnostou pred zaciatkom lizingu sa aktivujd. Lizingové
platby st &lenené (pri pouziti metody efektivnej urokovej miery) medzi finanéné naklady, ktoré su
vykazané v ramci Urokovych nakladov, a Ciastku znizujucu zavazok voci prenajimatelovi.
Zodpovedajlici zavazok voti prenajimatelovi sa zahrnie do sivahy ako zavazok z finan¢ného prengjmu.
V stvislosti s finanénym lizingom vznikaju spolo&nosti v kazdom Gétovnom obdobi v priebehu prenajmu
okrem finanénych nakladov aj odpisove naklady.

Spolognost odpisuje prenajaty majetok po dobu jeho Zivotnosti podfa rovnakych odpisovych zasad ako
vlastny majetok.
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(j) Obchodné zavazky

Obchodné zavazky sa Ustuju v amortizovanej obstaravacej cene metodou efektivnej irokovej miery.

(k) Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma spolo¢nost stcasny pravny alebo konstruktivny zavazok, ktory je
vysledkom minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti,
a mozno urobit’ spolahlivy odhad velkosti povinnosti.

Suma, vykadzana ako rezerva, je ¢o najpresnej$im odhadom vydavku, potrebného na urovnanie
sucasnej povinnosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky, pricom sa bera do tvahy rizika a neistoty,
ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vySka rezervy stanovuje pouzitim pefaznych tokov na urovnanie
suéasnej povinnosti, jej G¢tovnou hodnotou je sicasna hodnota tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo vsetkych ekonomickych pozitkov, pozadovanych na vyrovnanie
rezervy, otakava od tretej strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijata
a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

() Zdanovanie

Dafi z prijmov spravcovskej spolocnosti z vysledkov hospodarenia bezného roka zahfiia splatnd
a odlozend dar.

Splatna daf z prijmov spravcovskej spoloénosti sa uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku
dafiovej povinnosti a vypocitava sa zo zékladu vyplyvajuceho zo zisku za Ucétovné obdobie pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripo&itatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a doc¢asnych
Gprav danového zakladu, dafiovych Ufav a umorenia straty.

Odlozena dai sa stanovi podfa suvahovej metody zo vsetkych docasnych rozdielov medzi uctovnou
hodnotou aktiv a zavazkov aich ocenenim na danové Ucely. Na vycislenie odlozenej danovej
pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné dafiové sadzby. Odlozené daiove pohladavky v savislosti
s umorenymi dafiovymi stratami a inymi docasnymi rozdielmi sa vykazuju vtedy, ak je pravdepodobné,
e spravcovska spolognost bude schopna realizovat odlozené dariové pohladavky v buddcnosti.

OdloZena daf sa Uctuje na tarchu alebo v prospech tctov vo vykaze ziskov a strat okrem pripadov, ked
suvisi s polozkami, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dar uctuje do
vlastného imania. Odlozené dafové pohladavky a zavézky sa zapocitavaju, ak existuje uplatnitelné
pravo na zapocitanie splatnej daitovej pohladavky so splatnym danovym zavazkom za predpokladu, Ze
ich vyrubil ten isty dafiovy urad a spravcovska spolo¢nost planuje uhradit svoje splatné danové
pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(m) Operacie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa vykazuju v eurach po prepocéte podia platného kurzu Europskej
centralnej banky k datumu transakcie. Finan¢né aktiva a zavazky v cudzich menach sa prepocitaju na
eurd podla kurzu Eurépskej centrélnej banky platného k datumu zostavenia Uctovnej zavierky.
Realizované a nerealizované kurzové zisky a straty sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke
 Cista strata z predanych cennych papierov a z devizovych operacii”.

(n) Zisk na akciu

Zisk na jednu akciu sa vypocital ako podiel Cistého zisku/straty na kmenové akcie avazeného
priemerného poétu kmerovych akcii v obehu v danom roku.
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(o) Uétovanie o poplatku spravcovskej spoloénosti

Spravcovskej spolo¢nosti prinalezi za spravu podielovych fondov poplatok, ktory sa vypocitava denne
vzmysle Statutu spravovanych podielovych fondov, z ¢istej hodnoty majetku podielového fondu
v danom dni. Spravcovskej spolo&nosti prindlezi len vynos z poplatkov za spravu podielovych fondov.
Poplatok za vykon funkcie depozitara je vynosom spoloCnosti, ktora pre podielové fondy tuto funkciu
vykonava. Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov sa vykazuju v polozke ,Vynosy
z poplatkov a provizii* vo vykaze ziskov a strat. Spravcovske; spolo¢nosti taktiez prinadleZia vstupne,
vystupné a iné poplatky plyntce z &innosti vykonavanych spravcovskou spolo¢nostou. Tieto poplatky
sa tiez vykazuju v rovnakej polozke vykazu ziskov a strat.

(p) Prenajom na strane najomcu

Finanény prenajom dihodobého hmotného majetku, v ramci ktorého spravcovska spolocnost prebera
v zasade vsetky rizika a UZitky spojené s vlastnictvom sa vykazuje v stvahe v aktivach a zavéazkoch vo
vyske rovnajucej sa stcasnej hodnote véetkych buducich lizingovych splatok. Prenajaty majetok sa
odpisuje v stlade s odhadovanou dobou pouZitelnosti majetku alebo dobou prenajmu podla toho, ktora
je krat$ia. Zavazky z lizingu st znizené o splatky istiny, pricom prislusenstvo lizingovej splatky sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Zavazky z lizingu na zéklade zmlav o operativnom lizingu sa G¢tujui rovnomerne do vykazu ziskov
a strat pocas doby trvania zmluvy o prenajme.

(q) Finanéné derivaty

Derivaty spravcovskej spolognosti zahffiaju niektoré derivaty viozené do inych financnych nastrojov.
Tieto sa vykazuju ako samostatné derivaty v pripadoch, ked rizika s nimi spojené a ich charakteristiky
nie sl uzko zviazané s rizikami a charakteristikami hlavnej zmluvy, pricom hlavna zmluva sa
nevykazuje v realnej hodnote so ziskami a stratami vykazanymi v prijmoch.

Finanéné derivaty sa vykazuji v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa v suvahe vykazuju
ako ,Ostatné aktiva® a ,Ostatne zavézky’. Realna hodnota financnych derivatov vychadza
z kotovanych trhovych cien alebo oceftovacich modelov, ktoré zohladriuju sucasnu trhovu a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

(r) Socialne zabezpecenie

Spravcovska spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych poistovni a do socialnej poistovne vo
vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na
socialne zabezpe&enie su zauétované do obdobia, v ktorom su zactované prislusné mzdy. Spravcovska
spolo&nost netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Spravcovska spolo¢nost sa zucastiiuje na programe doplnkového dochodkového sporenia pre
zamestnancov. Podla tohto programu nevyplyvaju pre spravcovsku spolo¢nost Ziadne nezuctované
zavazky voci zamestnancom.

(s) Fondy tvorené zo zisku

Spolo&nost’ zo zisku vytvara rezervny fond. Rezervny fond predstavuje fond vytvoreny zo zisku podia
statutarnych poziadaviek alebo rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.

Rezervny fond k 31. decembru 2016 a31. decembru 2015 predstavoval zakonny rezervny fond.
V zmysle Obchodného zakonnika platného v Slovenskej republike musia vSetky spolo¢nosti tvorit
zakonny rezervny fond na krytie nepriaznivej finanéne;j situacie v buducnosti. Spravcovska spoloénost
je povinna kazdoro&ne prispievat’ do tohto fondu sumou minimalne vo vyske 10 % zo svojho ro¢ného
gistého zisku dovtedy, kym celkova suma nedosiahne minimalnu vy$ku rovnajtcu sa 20 % emitovaného
zakladného imania. Zakonny rezervny fond nie je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.
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(t)  Ostatné zakonné poziadavky
V sulade s ustanoveniami zakona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajlicich sa investovania majetku v podielovych fondoch. K tymto
limitom patri napriklad maximalna vyska vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov
jedného emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalsie limity a obmedzenia.

4. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Struktura penazi a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola takato:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Pokladni¢na hotovost - -
BeZné Ucty v bankach 876 714 1196 079
Terminované ucty v bankach so zmluvnou splatnostou do 3 mesiacov - -
Spolu 876 714 1196 079

Spravcovska spolocnost ma zriadeny bezny Ucet vedeny v eurach u svojho depozitara — Slovenskej
sporitelne, a.s., Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

5. OBCHODNE POHLUADAVKY

Struktira obchodnych pohladavok k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola takato:

(v EUR) 31.12.2016  31.12.2015
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Euro Plus Fond, o.p.f. 18013 15933
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Eurovy dlhopisovy fond , o.p.f. 23 341 17 784
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Aktivne portfélio, o.p.f. 27 205 20 590
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Globalny akciovy fond, 0.p.f. 2 654 2102
Pohfadavky voci AM SLSP, a.s., Institucionéiny 11, o.p.f. 2 816 2728
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Institucionalny 12, o.p.f. 5332 4882
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., fond maximalizovanych vynosov, 0.p.f. 7656 5655
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., realitny fond, o.p.f. 1205 1414
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Privatny fond pefiaZzného trhu, o.p.f. 3658 5092
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. 1712 1628
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. 3094 2 801
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2, o.p.f. 2997 3143
Pohladavky vo¢i AM SLSP, a.s., Svetové akcie, o.p.f. 6 094 2284
Pohladavky voci AM SLSP, a.s., Privatny P11, o.p.f. 2409 1463
Pohlgdavky za osobitnu celoro¢ni odmenu pri predaji PL ESPA fondov voéi ERSTE 151 885 129 896
Sparinvest KAG

Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Klasik, 0.p.f. 32 656 29 118
Pohltadéavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Aktiv, 0.p.f. 1006 738
Pohladavky vo&i AM SLSP, a.s., SIP Balans, o.p.f. 3780 2693
Spolu 297 513 249 944

Pohladavky voci fondom predstavuji najma poplatky za spravu, vstupné a vystupné poplatky, poplatky
za sluzby depozitara a za sluzby za spravu a vyrovnanie zahrani¢nych a domacich cennych papierov.
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6. CENNE PAPIERE K DISPOZICIl NA PREDAJ

Struktara cennych papierov k dispozicii na predaj v portfoliu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru
2016 a k 31. decembru 2015 je takato:

(v EUR) 31.12.2016  31.12.2015
Akcie a podielové listy 4519719 4444284

- z toho kétované - -
Spolu 4519719 4444284

Portfolio cennych papierov k dispozicii na predaj je tvorené prevazne investiciami spravovanych
podielovych fondov a podielovych fondov spravovanych spriaznenymi spolo¢nostami. Investicie
v uvedenych spriaznenych strandch tvoria sucast investicnej stratégie spravcovskej spolocnost
a v niektorych pripadoch boli iniciované so zamerom zabezpecenia pinenia podmienok zakona
o kolektivnom investovani tykajicich sa minimainej hodnoty &istej hodnoty majetku v jednotiivom
podielovom fonde spravovanom spolo&nostou.
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r DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

Struktura dihodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2016:

X Dopravné S,t roje.,
(v EUR) Inventar prostriedky prustrqe' Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januara 2016 4477 - 98 789 103 266
Prirastky = 29 403 29 403
Ubytky - - (35 729) (35 729)
Transfer - - - -
31.decembra 2016 4 477 29 403 63 060 96 940
Opravky
1. januara 2016 (4 477) - (70 056) (74 533)
Odpisy (3676) (8 887) (12 563)
Ubytky - - 35729 35729
31.decembra 2016 (4 477) (3676) (43 214) (51 367)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2015 - - 28 733 28 733
31.decembra 2016 - 25727 19 846 45 573
Struktura dihodobého hmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2015:
Dopravné S,t roje_,
(v EUR) Inventar prostriedky prlﬁtrOje. Spolu
a zariadenia
Obstaravacia cena
1. januara 2015 4477 - 72775 77 252
Prirastky - - 26 014 26 014
Ubytky - - - -
Transfer - - - -
31.decembra 2015 4 477 - 98 789 103 266
Opravky
1. januara 2015 (4 477) - (65 206) (69 683)
Odpisy - (4 850) (4 850)
Ubytky - - - h
31.decembra 2015 (4 477) - (70 056) (74 533)
Zostatkova hodnota
31. decembra 2014 - - 7 569 7 569
31.decembra 2015 - - 28 733 28733

Poistenie

Spravcovska spolo¢nost uplatiiuje poistenie dlhodobého hmotného majetku, s vynimkou osobnych
automobilov, do maximalnej vysky 5 000 tis. EUR (k 31.12.2015 do 5 000 tis. EUR). Poistné krytie sa
vztahuje na riziko zdruzeného Zivlu, odcudzenia a nezisteného vandalizmu.

Osobné automobily su poistené v celkovej vyske 25 727 tis. EUR (k 31.12.2015 0 tis. EUR). Poistné
krytie sa vztahuje na riziko poskodenia, odcudzenia a havarie.
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8. DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

Struktara dlhodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2016:

. Ostatny nehmotny
(v EUR) Softvér snatjstale Spolu

Obstaravacia cena

1. januara 2016 792 844 9 891 802 735
Prirastky 240 743 - 240 743
31. decembra 2016 1033 587 9 891 1043 478
Opravky

1. januara 2016 (602 042) (9 891) (611 933)
Amortizacia (83 621) (83 621)
31. decembra 2016 (685 663) (9 891) (695 554)
Zostatkova hodnota

31. decembra 2015 190 802 - 190 802
31. decembra 2016 347 924 - 347 924

Pocas roka 2016 sa pouzival pine odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.

Struktara dihodobého nehmotného majetku a jeho pohyby k 31. decembru 2015:

Ostatny nehmotny
(v EUR) Softvér majetok Spolu

Obstaravacia cena

1. januara 2015 701 796 9 891 711 687
Prirastky 91 048 - 91 048
31. decembra 2015 792 844 9 891 802 735
Opravky

1. januara 2015 (533 984) (9 891) (543 875)
Amortizacia (68 058) (68 058)
31. decembra 2015 (602 042) (9 891) (611 933)
Zostatkova hodnota

31. decembra 2014 167 812 - 167 812
31. decembra 2015 190 802 - 190 802

Pocas roka 2015 sa pouzival plne odpisany nehmotny majetok SW Asset Manager - modul ESPA
nadobudnuty v obstaravacej cene 23 700 EUR.
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9. ODLOZENA DANOVA POHUADAVKA / ZAVAZOK

Struktura odlozenej dafiovej pohladavky a danového zavazku k 31. decembru 2016 a 31. decembru
2015 a prehlad o zmenach v beznom a predchadzajicom obdobi:

Cenné papiere i
Dihodoby k dispozicii na Naklfady
{v EUR) 5 K L uznatelné po Spolu
hmotny majetok predaj: g
. zaplateni
precenenie
.Odlo'zeny danovy (zavdzok) / pohtadavka 1. 1 (75 957) 34 592 (41 364)
januara 2015
Uétované vodi vlastnému imaniu v roku 2015 - 26 814 - 26 814
Uétované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2015 1 - 36 263 36 264
Odlozeny darovy (zavdzok) / pohladavka 3% 2 (49 143) 70 855 21 714
decembra 2015
Uétované vodi vlastnému imaniu v roku 2016 - 10 493 - 10 493
Uétované vodi vykazu ziskov a strat v roku 2016 2) - 7 502 7 500
Odlozeny dafovy (zavazok) / pohladavka
31.decembra 2016 (38 650) 78 357 39707

10. OSTATNE AKTIVA

Struktura polozky ostatné pohladavky k 31.decembru 2016 a 31. decembru 2015 je takato:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Poskytnuté preddavky a naklady buducich obdobi 4401 3 552
Pohfadavky voéi odberatefom 5984 6712
Zudtovanie cennych papierov - -
Pohladavka za mimoriadny spravcovsky poplatok 963 071 -
Ostatné 114 277 103 254
Spolu 1087734 113 518

Pohladavka za mimoriadny spravcovsky poplatok predstavuje pohladavku od fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Indtitucionalny 11, 0.p.f za mimoriadne zhodnotenie aktiv v obdobi od
1.2.2012 do 31.12.2016.

11. OBCHODNE ZAVAZKY

Struktura obchodnych zavazkov k 31.decembru 2016 a 31. decembru 2015 je takato:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky z poplatkov, provizii a finanénych sluZieb 382 451 462 107
Zavazky vodi dodavatelom 3812 18 178
Spolu 386 262 480 285

Zavazky z poplatkov, provizii afinan¢nych sluzieb predstavuju najma zavéazky voCi Slovenskej
Sporitelni, a.s. z odmeny za obchodovanie s podielovymi listami fondov AM SLSP.
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12.

ZAVAZKY Z OPERATIVNEHO A FINANCNEHO LiZINGU

Struktura zavazkov z operativneho lizingu k 31.decembru 2016 a 31. decembru 2015 je takato:

Operativny lizing (v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Splatné v obdobi:

Vydavky na operativny prenajom zt¢tované do nakladov v bezného obdobia 29 525 33784
—do 1 roka 14 145 28 013
—od 1 roka do 5 rokov 13 281 27 425
Struktura zavazkov z finanéného lizingu k 31.decembru 2016 a 31. decembru 2015 je takato:

Finanény lizing (v EUR) 31.12.2016 31.12.2015

Minimalne

lizingové splatky splatok

Suc¢asna hodnota

Minimalne Sacasna hodnota
lizingové splatky splatok

lizingovych splatok

—do 1 roka 5748 5679 - -
—od 1 roka do 5 rokov 14 848 14 168
—nad 5 rokov - - - -
Celkové minimalne lizsingové splatky 20 596 19 847
Finanény naklad (749) - - -
Saucéasnd hodnota minimalnych 19 847 19 847 ) |

13. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je takato:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky voci zamestnancom 372 838 305 062
Socialny fond 18125 28 075
Ostatné zavazky 18 524 21 856
Spolu 409 486 354 993

Struktura zavazkov podla lehoty splatnosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je takato:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky do lehoty splatnosti 409 484 1070 042
Z4viazky po lehote splatnosti nad 360 dni 2 2
Spolu 409 486 1070 044
(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky s lehotou splatnosti do 1 roka 343 048 326 919
Zavazky s lehotou splatnosti nad 1 rok 66 438 28 075
Spolu 409 486 354 993
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Tvorba a Cerpanie socialneho fondu:

(v EUR) Spolu

Socialny fond k 31. decembru 2014 21 422
Tvorba SF 16 758
Cerpanie SF (10 105)
Socialny fond k 31. decembru 2015 28 075
Tvorba SF 7 443
Cerpanie SF (17 393)
Socialny fond k 31. decembru 2016 18 125

14. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 pozostavalo
z 50 000 akcii, pricom nominalna hodnota jednej akcie v obidvoch sledovanych rokoch predstavovala
33,20 EUR. K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 bola jedinym vlastnikom vsetkych akcii
spolo¢nost Erste Asset Management, GmbH, Am Belvedere 1, 1100 Wien, dcérska spolo¢nost
najvyssej materskej spolocnosti, ktora ma zaroven 100% podiel na hlasovacich pravach. V8etky akcie
boli riadne splatené akcionarom.

Nasledovna tabulka uvadza rozdelenie hospodarskeho vysledku za prislusné roky konciace sa
31. decembra:

Suma pripadajtica zo zisku za rok (v EUR) 2016* 2015

Dividendy vyplatené akcionarom zo zisku za rok (v EUR) 2258 575 1290 000
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Dividendy v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 4517 25,80

* Na zéaklade navrhu na rozdelenie zisku.

15. RIADENIE KAPITALU

Pre cely riadenia kapitalu spravcovska spolo¢nost definuje regulatorny kapital. Regulatorny kapital
predstavuje kapital, ktory je stanoveny pravidlami kapitalove] primeranosti. Pri kvantifikacii
regulatérneho kapitalu spravcovska spolo¢nost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora
stanovuje jeho Strukturu, ako aj minimalnu vysku. Spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat
poziadavky na regulatorny kapital spravcovskej spolo¢nosti vyplyvajuci z prislusnych ustanoveni
zakona o kolektivhom investovani a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatorny kapital, oznac¢ovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolo¢nosti je tvoreny
zakladnymi vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sucet sa znizuje o hodnotu
odpoéitatelnych poloZiek. Dal$ou stdastou vlastnych zdrojov su doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska
spolo¢nost netvorila v roku 2016 ani v roku 2015 Ziadne doplnkové vlastné zdroje. Regulatorny kapital
sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z ¢innosti spravcovskej spolocnosti.

Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolo¢nost sledovala
a dodrziavala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanovenu v zakone o kolektivnom investovani.
Spravcovska spolo¢nost dodrziava poziadavky vyplyvajice zo zékona o kolektivnom investovani na
minimalnu vysku kapitalu.
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Nasledovna tabulka predstavuje zloZzenie regulatorneho kapitalu spravcovskej

spolocnosti

a ukazovatele kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a jeho vykonavacich

predpisov za prislusné roky konéiace sa 31. decembra:

2016 2015

Limit pociato¢ného kapitalu

Splatené zakladné imanie 1 660 000 1660 000

Nerozdeleny zisk minulych rokov 1781 856 1777 257

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 331939 331939
Pociatoény kapital celkom 3773795 3769196
Udaj o splneni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou spoloénost'ou Ano Ano
Polozky vytvarajice hodnotu zékladnych vilastnych zdrojov 3773795 3769 196
Polozky znizujuce hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov — softvér (348 923) (190 728)
Vlastné zdroje celkom 3424872 3578 468
!.Imlt vlast'nych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. a) zakona o kolektivnom 301 120 292 864
investovani
!.Imlt vlastrnych zdrojov podla § 47 ods. 2 pism. c) zakona o kolektivnom 492 250 459 750
investovani
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov Ano Ano
16. OCENOVACIE ROZDIELY
Struktura ocenovacich rozdielov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je takato:
(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Ocenovacie rozdiely k cennym papierom uréenym na predaj 184 047 223 378
Odlozena dari k oceriovacim rozdielom (38 650) (49 143)
Spolu 145 397 174 235
17. CISTE VYNOSY Z UROKOV
(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Vynosové aroky z:
pohtadavok voéi finanénym instituciam 103 1939
dihovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom 98 -
Vynosové uroky spolu 201 1939
Nakladové uroky z:
finanéného lizingu (209) -
dihovych a inych cennych papierov s pevnym vynosom - -
Nakladové uroky spolu (209) -
Cisté vynosy z urokov (8) 1939
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18. CISTE VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizli

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Viynosy z poplatkov a provizii v stvislosti s:

spravou podielovych fondov a portfolii klientov 10 016 234 8 502 383

vydavanim a vyplatenim podielovych listov 1151 821 2085 393

iné poplatky 9 357 8 367
Vynosy z poplatkov a provizii spolu 11177 412 10 596 143
Naklady na poplatky a provizie v slvislosti s:

obchodovanim s podielovymi listami vlastnych fondov (5917 715) (6 649 754)

obchodovanim s podielovymi listami fondov inych spolocnosti (379 928) (444 802)

iné poplatky (15 988) (1 886)
Naklady na poplatky a provizie spolu (6 313 631) (7 096 442)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 4 863 781 3499 701

Viynosy z poplatkov a provizii zahffiajd mimoriadny spravcovsky poplatok od fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionainy 11, o.p.fza mimoriadne zhodnotenie aktiv v obdobi od
1.2.2012 do 31.12.2016°vo vyske 963 071 EUR.

19. CISTY 2ISK /(STRATA) Z PREDANYCH CENNYCH PAPIEROV A Z DEViZOVYCH
OPERACIi

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Strata z operéacii s cennymi papiermi:

Zisk/ (strata) z cennych papierov k dispozicii na predaj 81616 136 985
Zisk z devizovych operacii:

- Gisté nerealizované kurzové rozdiely (59) 375
- tisté realizované kurzové rozdiely (818) (1067)
Cisty zisk/ (strata) z predanych cennych papierov a z devizovych operacii 80 739 136 293
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20. VSEOBECNE ADMINISTRATIVNE NAKLADY

K 31. decembru 2016 mala spolo¢nost 25 zamestnancov (31. december 2015: 24), z toho 4 vedtcich

zamestnancov (31.december 2015: 4).

Suma nakladov za sluzby auditora suvisiace s overenim Uétovnej zavierky vykazané ako ,Ostatné

administrativne naklady" predstavuju v roku 2016: 2 000 EUR (2015: 5 000 EUR).

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Personalne naklady (1 210 650) (1 196 238)
Ostatné administrativhe naklady: (734 620) (699 870)
z toho: ngjomné (180 468) (189 516)
sluzby - group (181 408) (169 868)
&lenské poplatky (143 089) (98 375)
oprava a udrzba dlhodobého majetku (73 119) (58 461)
reklamné sluzby (16 842) (29 770)
ostatné (139 694) (153 879)
Amortizacia a odpisy (96 184) (72 908)
Spolu (2 041 454) (1 969 016)
Struktura odmien vyplatenych &lenom predstavenstva a dozornej rady v roku 2016 a 2015:
(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Platy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 257 862 243 239
Spolu 257 862 243 239
21. OSTATNE PREVADZKOVE VYSLEDKY
(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Ostatné poplatky a provizie (1 933) (1621)
Ostatné prevadzkové vysledky 6 993 7 898
Spolu 5061 6 277
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22. DAN z PRIJMOV

Struktura dane z prijmov:

(v EUR) 31.12.2016 31.12.2015
Dan z prijmov - splatna 657 044 416 860
Daii z prijmov - odloZzena (7 499) (36 264)
Spolu 649 545 380 596
31.12.2016 31.12.2015
(v EUR) % (v EUR) %

Hospodarsky vysledok pred zdanenim 2908 120 1675195

Teoreticka dan vyratana pouzitim darfovej sadzby 22% 639 786 22,00 368 543 22,00
Vplyv vynosov zdanenych inou sadzbou dane (19%) (2 479) (0,09) - -
Vplyv zmeny sadzby dane 3718 0,13 - -
Trvalo pripocitatelné/odpoditatelné rozdiely 8 520 0,29 12 053 0,72
Daiiovy naklad a efektivna dariova sadzba za rok 649 545 22,34 380 596 22,72

23. ZISK NA AKCIU

Zisk na jednu akciu predstavuje podiel ¢istého zisku alebo straty z kmenovych akcii avazeného
priemerného poctu kmefiovych akcii v obehu v danom obdobi.

(v EUR) 2016 2015
Cisty zisk na kmenové akcie 2 258 575 1294 599
Pocet akcii za 33,20 EUR na akciu 50 000 50 000
Zakladny a riedeny zisk v EUR na akciu s hodnotou 33,20 EUR 4517 25,89
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.
Ué&tovna zavierka pripravena v stlade s Medzinarodnymi tandardmi pre finan¢né vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou Gniou za rok konciaci 31. decembra 2016

Spolo¢nost podstupuje nasledovné riziko:

Trhové rizika: zmena cien nastrojov financného trhu
Kreditné riziko: riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze diznik alebo in& zmluvna strana zlyha pri
plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok;

o Riziko likvidity: riziko, Zze sa pozicia nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za
obmedzenych nakladov a za dostatogne kratky ¢as a taktiez riziko straty v dosledku toho, ze
spoloénost nebude méct splnit svoje finanéné ainvesticné zavazky z dévodu nedostatku
finan¢nych zdrojov

e Operaéné rizika: straty vyplyvajice zneprimeranych vnutornych postupov a zlyhani
v slivislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkaj$ich udalosti
azahfiia pravne adokumentatné riziko ariziko vyplyvajuce z postupov obchodovania,
vysporiadania a ocefiovania.

Spravcovska spoloénost pouzila tieto metddy: monitorovanie globalneho, regionalneho a miestneho
ekonomického spravodajstva, skimanie zmluvnych partnerov a trhov.

Kvalitativna stranka zverejnenia rizik

Vlastné prostriedky spravcovskej spolo¢nosti s investované vramci strategickej alokacie aktiv.
Investovanie nie je zamerané na aktivne riadenie a denné uzatvaranie pozicii. Spravcovska spolocnost
nevyuziva pri investovani derivatové nastroje zabezpecenia sa proti riziku.

Trhové riziko spoloénosti je mozné rozdelit na urokové, menové riziko ariziko zmeny ceny
podielového listu, ktoré je vyjadritelné ako riziko majetkovej ucasti. V tabulke 24.3 je zosumarizovany
kvalitativny pohlad na rizika.

Kreditné riziko predstavuje riziko, 2e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v dosledku
goho spravcovska spolo¢nost utrpi stratu. Kreditné riziko spolo¢nosti je sledované ratingom.
Spoloénost investuje najma do $tatnych cennych papierov, hypotekarnych zaloznych listov, resp.
dlhopisov nadnarodnych spolo&nosti na investicnom stupni ratingu podra Standard&Poor’s, Moody’s
alebo Fitch. Spoloénost tiez investuje do podielovych listov spravovanych spolocnostou alebo inou
spravcovskou spolo¢nostou. Hotovost je ulozena vyluéne u depozitara, ktorym je banka ratingovej
zény ,BBB+“. Pohladavky z obchodného styku predstavuji prevazne kratkodobé pohladavky za
spravcovsky poplatok vogi spravovanym fondom spravidla splatné do jedneho mesiaca. Vsetky
pohladavky k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 boli v lehote splatnosti.

Riziko likvidity je oSetrené spésobom, Ze kazda operacia stvisiaca s investovanim vlastnych zdrojov
spravcovskej spoloénosti sa odsuhlasuje tak, aby spravcovska spolo¢nost bola schopna plinit zavazky
zo svojej &innosti. Spravcovska spolocnost méze stanovit' percento limitu na mnozstvo prostriedkov,
ktoré musia byt likvidné a investované do investiénych nastrojov so splatnostou kratsou ako 1 mesiac.
Pri stanovovani investi¢nych limitov treba venovat pozornost riziku, Zze by v pripade nedostatocnej
likvidity trhu nebolo mozné niektoré tituly vébec predat ani za cenu, ktoré by bola v sulade s cenou
pouzitou na ocenenie tejto pozicie pri ocefiovani majetku.

Operaéné riziko z dévodu obchodovania je nizke nakofko frekvencia obchodovania je zanedbatelna.
Toto riziko zahffla aj pravne riziko, ktoré je vsak taktiez nizke. Operacné riziko vyplyvajuce
z pracovnych procesov je sledované na pravidelnej baze.

Tabulka 24.3.1: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2016

Typ rizika Ex(soEzbcll;; Mena Metéda merania rizika
Urokové riziko 876 714 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zéklade VaR (,Value at Risk") —
podielového listu 4519719 EUR viacrozmernej delta normal metody
samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny su sucastou
Menove riziko 1282 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR |
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Tabulka 24.3.2: Kvalitativne zverejnenie k 31.12.2015

[| Typ rizika Ex(;‘)/oEzS:; Mena Metéda merania rizika
Urokové riziko 1196 079 EUR jednoducha analyza senzitivity
Riziko zmeny ceny analyza senzitivity na zaklade VaR (,Value at Risk") -
podielového listu 4 444 284 EUR viacrozmernej delta normal metody
samostatne sa nesleduje, jednotlivé meny st sucastou
Menové riziko 1508 EUR rizikovych faktorov zohladnenych vo VaR

Kvantitativne zverejnenia

Tabulka 24.4 popisuje rating jednotlivych protistran, ktoré su pomerne stabilné a nevykazuju zvySene
nebezpecenstvo defaultu.

Tabulka 24.4: Prehlad ratingov

ISIN Emitent Aktivum 31.12.2016 31.12.2015 Rating
Slovenska Sporitelfia, a.s.  BeZné ucty 876 714 1196 079 BBB+ Fitch
Slovenska Sporiteltia, a.s.  Termin. vklady 0 0 BBB+ Fitch

Tabulka 24.5: Maximalna expozicia voéi kreditnému riziku podla tried financnych nastrojov:

Triedy finanénych néastrojov 31.12.2016 31.12.2015
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 876 714 1196 079
Obchodné pohladavky 297 513 249 944
Cenné papiere k dispozicii na predaj 4519719 4444 284

Riziko finanénych néastrojov

Pre Ucely merania trhového rizika finanénych nastrojov sa pouziva metodika value-at-risk (VaR), ktora
vychadza z niekolkych modelovych predpokladov.

Miera rizika VaR odhaduje s urgitou spolahlivostou maximalnu moznu stratu zisku pred zdanenim za
uréité Gasové obdobie. Metodika VaR je $tatisticky definovany pristup zaloZzeny na pravdepodobnosti,
ktory zohladfuje volatilitu trhu, zmeny Urokovych sadzieb, vymennych kurzov a inych faktorov trhu.
Rizika mozno merat konzistentne na véetkych trhoch a pri véetkych produktoch finanénych nastrojov.
Analyza Value-at-Risk (VaR) vychadza z historickych udajov, odhadov, predpokladov a zloZitych
Statistickych modelov s cielom ziskat' odhad maximalnej buducej moznej zmeny hodnoty finanénych
nastrojov. VaR nie je indikatorom skutognej budticej vykonnosti investicii, ktora moze byt vyssia alebo
nizgia. Model je aplikovany so zohladnenim tzv. ,look through® principu na fondy spravované
spolo¢nostou (teda v pripade, Ze spravcovska spolo¢nost investuje do iného fondu spravovaného touto
spolo&nostou, tento fond je reprezentovany svojim portfoliom v pristusnom pomere).

Maximalna desatdiiova ocakavana strata z angaZovanosti v oblasti finanénych nastrojov
s pravdepodobnostou 99% , ktora moéze vyplyvat zo zmien Urokovych sadzieb, vymennych kurzov
a inych faktorov trhu, vypogitana na zéklade uvedeného modelu, dosiahla tieto hodnoty:

VaR k 31. Absolttna hodnota VaR k 31. AbsolGtna hodnota |
decembru rizika k 31.decembru decembru rizika k 31.decembru
2016 2016 (v EUR) 2015 2015 (v EUR)
Devizovy trh 0,02% 1285 0,04% 2 076
Akciovy trh 0,04% 2 283 0,03% 1786
Dlhopisy 0,16% 8 794 0,33% 18 732
Hodnota rizika 0,16% 8 658 0,32% 18 139
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Limity nie su jednozna¢ne definované. Vzhladom na charakter investicii spravcovskej spolo¢nosti
zvatsa v podielovych fondoch, vedenie spravcovskej spoloc¢nosti nepovazuje uvedené rizika za
vyznamné.

25. REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

(@) Sposob uréenia realnej hodnoty finanénych aktiv azavdzkov vykazovanych v reainej
hodnote

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre urenie avykazovanie reainej
hodnoty finanénych nastrojov:

Urover 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch;

Uroven 2: iné techniky, u ktorych su priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vsetky vstupy
s vyznamnym efektom na realnu cenu

Uroven 3: techniky, u ktorych nie su pozorovatelné trhové daje s vyznamnym efektom na reainu cenu

Niz8ie uvedena tabulka priblizuje metoédy ocefiovania pouzivané pri urovani realnej hodnoty
financnych nastrojov ocefiovanych realnou hodnotou:

‘ 31. december 2016

V EUR Urover 1 Urovei 2 Uroveri 3 Spolu
'Finan&né aktiva — k dispozicii na predaj 4519719 g = 4519719
Aktiva spolu 4519719 - - 4519719
31. december 2015 : ) )
V EUR Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu
Finantné aktiva — k dispozicii na predaj 4 444 284 - - 4 444 284
Aktiva spolu 4 444 284 - - 4 444 284 |

(b) Realna hodnota finanénych aktiv azavazkov vykazovanych v amortizovanych
obstaravacich cenach

Nasledujuca tabulka uvadza porovnanie reéinej hodnoty stuvahovych poloZiek s ich uctovnou hodnotou.

i Realna ]

Uét. hodnota k hodnota k Uét. hodnota k Reéalna hodnota k
V EUR 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Bezné ucty 876 714 876 714 1196 079 1196 079
Terminované vklady 0 0 0 0
Obchodné pohladavky 297 513 297 513 249 944 249 944
Aktiva spolu 1174 227 1174 227 1196 079 1196 079

Realna hodnota zostatkov na beznych uétoch a terminovanych vkladov sa priblizuje k ich uctovne;
hodnote, pretoze terminované vklady banky sa vo v8eobecnosti menia v relativne kratkych obdobiach.

26. KONCENTRACIA AKTIV A ZAVAZKOV

Spravcovska spolognost vykazuje vyznamnl koncentraciu aktiv a zavazkov voci svojmu depozitarovi
SLSP, a.s. Na celkovych aktivach jeho podiel predstavuje 876 714 EUR, 14,02% (k 31. decembru
2015: 1 196 079 EUR, 19,15%) na celkovych zavazkoch 319 429 EUR, 38,71% (k 31. decembru 2015:
360 509 EUR, 35,80% ).
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27. POHUADAVKY, ZAVAZKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 su protistrany, ktoré predstavuju:

a)

b)

podniky, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov riadia U&tovnu jednotku, su fiou riadené alebo podliehaji spolocnému riadeniu
(vratane spolognosti holdingového typu, dcérskych spolocnosti a sesterskych spolo¢nosti),

pridruzené podniky — podniky, v ktorych ma spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie sU dcérskymi
spolo&nostami ani spoloénymi podnikmi investora,

fyzické osoby, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel na hlasovacich pravach spolo¢nosti,
vdaka ktorému mézu uplatnit podstatny vplyv na spolognost, a ktokolvek, kto by mohol mat na
takéto osoby vplyv alebo kto by mohol podliehat ich vplyvu v ramci obchodov so spolocnostou,

glenovia klu¢ového manazmentu, t.j. opravnené osoby zodpovedné za planovanie, riadenie
a kontrolu &innosti spolo¢nosti, vratane riaditefov a riadiacich pracovnikov spolognosti aich
blizkych rodinnych prislusnikov,

podniky, v ktorych ktorakolvek z oséb uvedenych v odsekoch (c) alebo (d) priamo alebo nepriamo
vlastni podstatny podiel na hlasovacich pravach alebo v ktorych tieto osoby moézu uplatiovat
vyznamny vplyv. Sem patria aj podniky vlastnené riadite/mi alebo hlavnymi akcionarmi spolo¢nosti

a podniky, ktoré maju so spolo¢nostou spolo¢ného ¢lena klicoveho manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie doéraz na podstatu vztahu, nielen

na pravnu formu.

V ramci beznej &innosti vstupuje spravcovska spolognost do viacerych transakcii so spriaznenymi

stranami.

Struktira aktiv a zavazkov vo vztahu k spriaznenym stranam k 31. decembru 2016 a k 31. decembru

2015:

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty:

SLSP, as. 876 714 1196 079
Cenné papiere k dispozicii na preday:

Fondy 4519719 4 444 284
Obchodné pohladavky:

Fondy 145 628 120 047
Ostatné aktiva:

Institucionalny fond |1 963 071 -

ERSTE-SPARINVEST KAG 131480 118 431
Spolu 6 636 612 5878 841
ZAVAZKY
Obchodné zavézky:

SLSP, as. 319 429 360 509

Fondy 38 960 39017
Spolu 358 389 399 526

Zostatok pohladavok vo&i spriaznenym stranam k 31. decembru 2016 predstavuje

najma zostatok

bankovych G¢tov a terminovanych vkladov vedenych u depozitara, ktorym je Slovenska sporitelia, a.s.

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou
spriaznenymi stranami su uvedené v jednotlivych Castiach tychto poznamok.

a spravovanymi
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Struktura vynosov a nakladov z transakcii so Slovenskou sporitelfiou, a.s., ERSTE bank aso
spolo¢nostami pod ich kontrolou:

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Vynosy
Vynosy z poplatkov a provizii
Fondy 10 264 404 9596 921
ERSTE-SPARINVEST KAG 646 737 683 245
Vynosové uroky:
SLSP, as. 103 362
Fondy 98 1.577
Spolu 10 911 342 10 282 105
Naklady
Néaklady na poplatky a provizie:
SLSP, as. (5 634 228) (6 357 770)
Fondy (265 075) (289 232)
V§eobecné administrativne naklady:
SLSP, as. (260 743) (354 705)
Realitna spolo¢nost’ SLSP (9 229) (8 486)
Procurement Services AT (607) (874)
Spolu (6 169 782) (7 011 066)

Hlavnou polozkou nakladovych poloziek transakcii so spriaznenymi stranami je odmena za
sprostredkovanie kupy a predaja podielovych listov. Hlavnou polozkou vynosovych poloziek transakcii
so spriaznenymi stranami su Groky z bankovych Ugtov spravcovskej spolo¢nosti vedenych u depozitara.

28. UDALOSTI PO DATUME UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po datume uétovnej zavierky nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali dodatocne
vykazanie alebo upravy Uctovnej zavierky k 31. decembru 2016.
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Sprava o cinnosti dozornej rady za rok 2016

Dozorna rada vykonavala svoju dozornd a kontrolni €innost' v sulade s prisluSnymi ustanoveniami

obchodného zakonnika, zakona ¢. 206/2013 Z.z. o kolektivnom investovani a platnych stanov
spolo¢nosti.

V priebehu roka dozorna rada na svojich pravidelnych zasadaniach kontrolovala dodrZiavanie
véeobecne zavaznych pravnych predpisov v spolo¢nosti vratane dodrZiavania stanov a uzneseni
valného zhromaZzdenia.

Dozorna rada aktivne vyuzivala vSetky kontrolné nastroje na dosiahnutie stanovenych cielov
spolo¢nosti, vratane vnutorného kontrolného systému a ukladania Uloh uUtvaru vnutorného auditu.
Vdaka tymto nastrojom mala neustéle prehlad o riadnom vedeni spolo¢nosti.

V ramci svojich kompetencii dozorna rada:

e preskimavala riadnu, mimoriadnu a individudlnu G&tovnd zavierku, navrh na vysporiadanie
hospodarskeho vysledku a predkladala svoje vyjadrenie valnému zhromazdeniu. Riadna Uc¢tovna
zavierka, zostavena k 31. decembru 2015 bola auditovana nezavislym auditorom Ernst & Young,
spol. s r.o., vsulade s medzindrodnymi U¢tovnymi Standardmi. Podla spravy poskytnutej
nezavislym auditorom, G¢tovna zavierka vyjadrovala verne vo vSetkych vyznamnych suavislostiach
finanénu situaciu spolo¢nosti k 31. decembru 2015 a vysledok jej hospodarenia za rok 2015.
Auditor nevzniesol ziadne namietky voci uétovnej zavierke spolo€nosti,

e na svojich pravidelnych zasadaniach dohliadala vysledky hospodarenia spolo¢nosti za prislusné
obdobia v roku 2016. Na zasadaniach dozornej rady d&lenovia predstavenstva AM SLSP
informovali o finanénych vysledkoch spolo€nosti za prisluSné obdobie a predkladali dozornej rade
vykaz ziskov a strat, suvahu a prehlad stavu majetku.

e preskimavala spravy o stave podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti a o stave jej majetku,

e posudzovala informacie predstavenstva o zasadnych zameroch obchodného vedenia spoloCnosti
na buddce obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov spolo¢nosti,

e schvalila strategicku koncepciu ¢innosti a vyvoja spoloCnosti

e Vykonavala funkciu vyboru pre audit

Clenovia dozornej rady sa zu¢astfiovali na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti a oboznamovali valné
zhromazdenie s vysledkami svojej kontrolnej Cinnosti.

Heinz Bednar
Predseda dozornej rady



