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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset Management GmbH s majetkom vo

fonde Erste Private Banking Conservative, o. p. f. k 31. 12. 2024

A. Udaje o spravcovskej spoloénosti

Obchodné meno: Erste Asset Management GmbH

Adresa sidla:

Register:

Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakuska republika

Obchodny register Obchodného sudu Vieden, registracné Cislo FN 102018 b

(dalej len ,spravcovska spolo¢nost”)

Spravcovska spolo¢nost podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky:

Obchodné meno:
Adresa sidla:

Register:
ICO:

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika

Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika

Obchodny register Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, viozka &.: 4550/B

51410 818

(dalej len ,pobocka")

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Erste Asset Management GmbH, Erste Private Banking
Conservative, o. p. f. za obdobie od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 pripravila spravcovska spolo¢nost konajluca
prostrednictvom pobocky v suilade so zédkonom ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,ZKI") a jeho prilohy &.3.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zakona é. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku

Stav k 31.12.2024

a) prevoditelné cenné papiere 3292740
1. akcie -
2. dlhopisy 155 704
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych

Standardnych fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo

cenné papiere inych zahrani¢nych subjektov kolektivnheho investovania,
3. z toho: 3137036

cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych

3.1. sprav. spolo¢nostou 1952 512
4. iné cenné papiere -
b) nastroje penazného trhu -
c) ucty v bankach 252 525
1. bezné ucty 252 525
2. vkladové ucty -
d) iny majetok 170 080
e) celkova hodnota majetku 3715 345
f) zavazky 2 965
g) Cista hodnota majetku 3712 380

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2024
384 694 003

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2024
0,00965
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4. Stav cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2024

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa

a) obchoduje na trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych 155704
papierov

b) prevoditgl‘né genné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa B
obchoduje na inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). -

d) nastroje peflazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). -

o) ostatné pr(levod.itel'né cenné papiere a nastroje periazného trhu podla § )
88 ods.1 pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -

Q) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu -

h) podielq\v/éllisty injch podielovy,ch fonqlov alebo qenné papiere 3137 036
zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania

i) iny majetok 170 080

Spolu 3462820

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2024

SR 688 692
Eurozdéna 2 604 048
Eurdpa -
Severna Amerika -
Ostatné -
Spolu 3292740

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2024

Statny -
Finanény 3292740
Korporatny -
Spolu 3292740

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

- Stavk3112.2024

EUR 3292740
uUsD -
Ostatné meny -
Spolu 3292740
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Clenenie portfélia podla percentudineho podielu na majetku:

, Podiel v % k
Druh CP Nazov CP ISIN Mena 31.12.2024
Podielovy fond | ESPA BOND COMB RENT EUR |01 VTIA ATOO00A2VY99 EUR 17,23
Podielovy fond | ESPA BOND EUROPE HIGH YIELD EUIA ATOO00ATY3G6 EUR 15,13
Podielovy fond | ESPA BOND EURO CORP EUR 101 AUSS ATOO00OA1TYRJ3 EUR 9,99
Podielovy fond | EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 9,72
Podielovy fond | FOND MAXIMALIZOVANYCH VYNOSOV SK3110000377 EUR 8,83
Podielovy fond | ERST BOND LOCAL EMERG I01VT EUR ATOO00ATY2U9 EUR 5,08
Podielovy fond | GS ASIA HIGH YLD BD PTF EUR LU2358798911 EUR 4,69
Podielovy fond | ISHARES DEVEL REAL ESTATE FUND IEOOB7F1RC73 EUR 4,26
Podielovy fond | XTRACKER PHYSI GOLD EURETC DEOOOA2T5DZ1 EUR 419
Podielovy fond | ERST BOND EMERG MKT IO1VTIA EUR ATOOO0ATXWWS8 | EUR 2,67
Podielovy fond | XT BOND EUR ATOO00AOK?282 EUR 2,51
Podielovy fond | BLACKROCK GLOBAL UNCONSTRAINED E IEOOBNGS8NBOO EUR 2,22
Podielovy fond | FIDELITY ACTIVE STRATEGY GLOBAL LU0966156712 EUR 2,18

5. Udaje o0 zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfolia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2023 4 975 688
Prirastky 1160 229
Ubytky 3029 357
Precenenie 186 180
Stav CP k 31.12.2024 3292740




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Oznacenie

Vyvoj majetku

31.12.2024

a) vynosy z akcif -
b) straty z akcif -
c) vynosy z dlhopisov -
d) straty z dlhopisov -
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych
o) eurépskych, §tan§jard'n)'/lch fondovaim:/ch otvqrenych épecjélnych fondov
alebo cenné papiere inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania, z toho: 1394 463
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 867 862
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych
f) eurépskych, étan'dard'nylch fondov!vin):/ch otvqrenych §pecjé|nych fondov
alebo cenné papiere inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania, z toho: 1208 283
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 737 290
9) vynosy z inych cennych papierov -
h) straty z inych cennych papierov -
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu -
) straty z nastrojov pefiazného trhu -
k) vynosy z vkladovych a beznych uétov 3016
) straty z vkladovych a beznych Uétov -
m) vynosy z operacii s derivatmi -
n) straty z operécii s derivatmi -
0) vynosy z devizovych operécii -
p) straty z devizovych operéacii -
Q) kapitalové vynosy 53 435
r iné vynosy 7 379
s) vydavky na sprévu 29 219
t) vydavky na depozitara 4246
u) iné vydavky a poplatky 1672
V) gisty vynos 214 873
w) vyplaty podielov na zisku -
X) znovuinvestované vynosy -
zvysSenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti,
y) ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov
cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti * (1364 682)
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii -
aa) ndklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 1408
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde -

* Zoznam spolo¢nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych

papierov

Spolo¢nost

BlackRock Asset Management Ireland Ltd

Candriam Luxembourg
Lumyna Investments Ltd

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu por. uétovného
obdobia (v EUR)

Suvaha
Oznacenie Polozka 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

X AKTIVA 1 2 3
I Investi¢ny majetok (slcet poloziek 1az 9) 3292740 4 975 688 4768533
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - - -
a) bez kupdnov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 155 704 - -
a) bez kupénov 155 704
b) s kupdnmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré

nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spoloénostiach
4. Podielove listy 3137 036 4 975 688 4768 533
a) otvorenych podielovych fondov 3137 036 4 975 688 4 610 228
b) ostatné 158 305
S. Kratkodobé pohladavky : i -
a) krétkodobé vklady v bankdch
b) kratkodobé péZicky obchodnym spolocnostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. DIhodobé pohladavky - - -
a) krétkodobé vklady v bankdch
b) kratkodobé pdézi¢ky obchodnym spolo¢nostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
9. Komodity
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 422 605 104 339 433862
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 252 525 101 596 430162
1. Ostatny majetok 170 080 2743 3700

Aktiva spolu 3715345 5080 027 5202 395




Oznacenie Polozka 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

X PASIVA 1 1 2

l. Zavazky (sucet poloziek 1az 8) 2 965 3681 3782

1. Zavazky voci bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 485 3012 3132

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku

7. Zavazky z vypozicania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 480 669 650

L. Vlastné imanie 3712 380 5076 346 5198 613

9. Podielové listy 3712 380 5076 346 5198 613

a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 214 873 258 127 (744 362)
Pasiva spolu 3715345 5080 027 5202 395

Vykaz ziskov a strat

Oznacenie PoloZka 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
1. Vynosy z Urokov 3016 680 =
1.1. uroky 3016 680
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 53 435 58 709 54 780
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 53 435 58 709 54780
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
podielmi 193 559 241 851 (749 377)
5./d. Zisk/strata z operdcii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7./%. Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi a komoditami
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
R Vynos z majetku vo fonde 250 010 301240 (694 597)
h. Transakéné naklady 1408 1416 1606
i Bankové poplatky a iné poplatky 104 87 1131
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 248 498 299737 (697 334)
J. Naklady na financovanie fondu
j-1. naklady na droky
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j.-3. nédklady na dane a poplatky
1] Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 248 498 299 737 (697 334)
k. Naklady na
k.1. odplatu za spravu fondu 29 220 35 956 40 785
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 4246 5414 6 046
m. Néklady na audit u¢tovnej zavierky 159 240 197
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 214 873 258 127 (744 362)




Vybrané ukazovatele

Oznacenie Vybrané ukazovatele 31.12.2024  31.12.2023  31.12.2022

a) Celkova Cistd hodnota majetku 3712 380 5076 346 5198 613
b) Cista hodnota podielu 0,0097 0,0092 0,0087
c) Pocet podielov v obehu 384 694 003 | 553 977 457 | 596 843 093
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 5087 944 - 3159 467

Suma za ktoru boli vydané 49 801 - 30 316
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 174 371398 | 42865636| 152849184

Suma, za ktoru boli vyplatené 1628 640 380 393 1435 988

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podla § 100 ods. 2, najmi tidaje o hodnote zavizkov z éinnosti
spravcoskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢. 11/2011

Stav k
31.12.2024
wro . . . . Derivaty na
Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 cudziu menu

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim -
Celkové zaviazky z innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde 2 965

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhladom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatfiuje hlasovacie prava spojené s
cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Osobitné udaje podla prilohy ¢. 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat sprava, ak je investiénou politikou

podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla Statitu podielového fondu povolené pouzivat postupy
a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 ZKI

V roku 2024 spravcovska spolo¢nost nepouzivala pri sprdve majetku v podielovom fonde postupy a nastroje na
ucely efektivneho riadenia investicii a investi¢na politika podielového fondu nekopirovala index.

11. Udaje o zasadach odmefiovania

a) b) celkova vyska odmeriovania, celkova suma a $truktira odmerniovania vrcholového manazmentu
Spravcovska spolo¢nost v sprave o hospodareni k 31. decembru 2024 vykazuje Udaje o zdsadach odmerovania
za konsolidovany celok Erste Asset Management GmbH. Uvedené Udaje sa tykaju uUctovného obdobia k 31.
decembru 2023. V sprave o hospodareni k 31. decembru 2023 boli vykazané udaje o zadsadach odmenovania iba

za organizaénu zlozku Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika.

Odmeny vyplatené zamestnancom spolo¢nosti Erste Asset Management GmbH k 31. decembru 2023*

Pocet zamestnancov Stav k 31.12.2023

Pocdet pracovnikov k 31.12. 2023 316

Pocet zamestnancov zodpovednych za €innosti spojené s podstupovanim rizik v roku

2023 167




v EUR Stav k 31.12.2023

Fixné odmeny 24 670 020
Variabilné odmeny (bonusy) 6 921027
Odmeny pre pracovnikov celkom 31591047
Z toho odmeny pre konatel'ov 1349187
Z toho odmeny pre veducich pracovnikov zodpovednych za &innosti spojené s

P 4 044143
podstupovanim rizik
Z toho odmeny pre zamestnancov zodpovednych za ¢innosti spojené s podstupovanim
- S o 1889 633
rizik s kontrolnymi funkciami**
Z toho odmeny pre inych zamestnancov zodpovednych za ¢innosti spojené s 10 764 053

podstupovanim rizik

Z toho odmeny pre pracovnikov, ktori sa na zéklade svojej celkovej odmeny
nachadzaju v rovnakej prijmovej skupine ako konatelia a zamestnanci zodpovedni za 0
¢innosti spojené s podstupovanim rizik

Odmeny pre zamestnancov zodpovednych za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik celkom

18 047 016

*uvedené informacie sa tykaju spolo¢nosti Erste Asset Management GmbH a vSetkych jej pobodiek v danom u¢tovnom obdobi
** (ldaje zahffiaju manazérov s kontrolnymi funkciami.

Zamestnancom nie su vyplacané Ziadne odmeny za vykonnost podielovych fondov ani iné odmeny vyplacané
priamo podielovym fondom.

c) spbsob vypoltu odmien a pozitkov:

Spravcovska spolocnost prijala zdsady odmenovania, ktoré maju odrazat dlhodobé zaujmy investorov a
akcionarov, a zaroven eliminovat nadmerné podstupovanie rizika zodpovednymi osobami a predchadzat moznym
stretom zaujmov s cielom zabezpedit dodrziavanie Standardnych pravidiel spravania.

U vsetkych zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti predstavuju fixné zlozky odmeny dostatocne velku cast
podielu na celkovej odmene, aby na individualnej Urovni umoznovali uplatnit variabilnd zlozku odmeny.

Celkova odmena (pevné a variabilné zlozky) sa riadi zdsadou rovnovahy a ma udrzatelny charakter, aby nebolo
odmerniované podstupovanie nadmernych rizik. Variabilnd odmena preto predstavuje maximalne vyvazeny podiel
na celkovej odmene zamestnanca.

Vykonnostné zloZzky odmeny slUZia ako kratkodobym, tak aj dlhodobym zdujmom spravcovskej spolo¢nosti
a vyvaruju sa rizikovému spravaniu. Vykonnostné zlozky odmeny zohladruju ako osobny vykon, tak aj ziskovost
spravcovskej spolo¢nosti. Velkost rezervy na odmeny (bonuspool) sa vypodita na zaklade bonusovych potencialov
pouzitelnych pre rézne kategodrie pracovnikov. Bonusové potencidly su percentudlnou sadzbou pevnej hrubej
ro¢nej odmeny. Bonusovy potencidl je maximalne 100 % pevnej ro¢nej hrubej odmeny. Bonus pool sa upravi podla
uspechu spravcovskej spolo¢nosti. Osobny bonus je viazany na osobny vykon. Celkovy sucet osobnych bonusov
je limitovany velkostou poolu bonusov po Uprave o malusy.

Maximalna vySka bonusovych platieb je pre vSetkych zamestnancov, vratane zamestnancov zodpovednych za
¢innosti spojené s podstupovanim rizika (podla definicie v politike odmenovania) a konatelov spravcovskej
spolo¢nosti, 100% ro¢nej hrubej odmeny.

Systém odmeniovania pozostava z 3 zlozZiek:
1)  Fixnd odmena

2)  Variabilnd odmena

3) Iné nepefazné prijmy

Bonusovy potencidl sa zakladd na pevnej rocnej hrubej odmene. Cielové dohody zamestnancov obsahuju
kvalitativne a/alebo kvantitativhe stanovené ciele. Vyplata variabilnych zloziek odmeny je viazana na minimalnu
ziskovost spravcovskej spolo¢nosti a na vykonnostné ciele.

Vyplata variabilnych zloziek odmeny sa vykonava vo vyske 60 % priamo, priCom pre zamestnancov, ktori sa
podielaju priamo na manazmente fondu a portfdlia, je vyplacanych z toho 50 % ihned' v hotovosti a 50 % vo forme
nepefiaznych nastrojov po jednom roku. Zvysnych 40 % variabilnych zloziek odmeny je zadrzanych a vyplacanych
po dobu troch rokov, pricom, pre pracovnikov, ktori sa priamo podielaju na manazmente fondu a portfdlia, sa aj z
toho vyplaca 50 % v hotovosti a 50 % vo forme nepenaznych nastrojov. Nepenazné nastroje sa mdzu skladat z
podielov na niektorom podielovom fonde spravovanom spravcovskou spolo¢nostou, z rovnocennych podielov
alebo nastrojov spojenych s podielmi alebo z rovnocennych nepenaznych ndastrojov. Na zaklade zasady
proporcionality definovala spravcovska spolocnost limit podstatnosti, pod ktorym nie je Ziadny podnet na
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podstupenie neprimeranych rizik, a preto nie je nutné oneskorené vyplatenie, resp. vyplatenie vo forme
nepenazného nastroja. Iné nepenazné prijmy predstavuju vedlajsie plnenie, ktoré nie je zavislé na vykone, ale je
spojené s pracovnym miestom (napr. sluzobné vozidlo) alebo platia pre v8etkych pracovnikov (napr. dovolenka).

d) vysledok preskimania zdsad odmenovania podla § 33 ods. 16:

Dozorna rada spravcovskej spolocnosti zriadila Vybor pre odmenovanie, aby umoznila zabezpecit nezavislé
posudenie, stanovenie a aplikaciu politiky odmenovania a praxe odmenovania. Tento vybor sa skladd z
nasledujucich oséb: Mag. Rudolf Sagmeister, Mag. Harald Gasser (expert na odmenovanie) a Ing. Heinrich Hubert
Reiner. Uplné znenie politiky odmefiovania spravcovskej spolo¢nosti je k dispozicii na internetovej stranke
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/wer-sind-wir/investmentprozess.

Pri poslednom preskimani dodrziavania postupov politiky odmenovania dozornou radou, ktoré sa uskutocnilo v
marci 2024, neboli zistené Ziadne nezrovnalosti. Pri poslednej kontrole internym auditom neboli zistené Ziadne
nalezy interného auditu.

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania:

Politika odmenovania sa v minulom u¢tovnom obdobi nezmenila.

12. Dodatoc¢né nalezitosti spravy tykajuce sa finanénych derivatov a merania a riadenia rizik v standardnom

podielovom fonde podla Opatrenia Narodnej banky Slovenska ¢. 11/2011 o rizikach a systéme riadenia rizik,
merani rizik a vypocte celkového rizika a rizika protistrany

Informacie podla § 34 ods. 3 o:
a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov

Spravcovska spolo¢nost nevyuzivala pocas roka 2024 obchody s finanénymi derivatmi s cielom efektivneho
riadenia majetku podielového fondu.

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu,
ktoré zahffiaju minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifikacné &islo

Spravcovska spolo¢nost nevyuzivala pocas roka 2024 obchody s finanénymi derivatmi s cielom efektivneho
riadenia majetku podielového fondu.

c) druhu a vyske zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s cielom zniZit riziko protistrany, ktorému je
vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost pocas roka 2024 neprijala zdbezpeku s cielom znizit riziko protistrany, ktorému je
vystaveny majetok v podielovom fonde.

Informacie podla § 34 ods. 4 o:
a) uvedenie pouzitého pristupu a metddy na vypocet celkového rizika

Spravcovska spoloc¢nost vypoditava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) zavazkovym
pristupom v sulade s § 105 ZKl a § 15 Opatrenia NBS ¢. 11/2011.

b) informacia o referenénom portféliu, ak sa pouziva metdda relativnej hodnoty v riziku

Spravcovska spolocnost nepouziva metddu relativnej hodnoty v riziku.

c) uvedenie miery hodnoty rizika, ktora obsahuje najmenej, najnizsie, najvyssie a priemerné pouzitie limitu hodnoty
v riziku vypocitaného poc¢as obdobia, za ktoré sa sprava predklada, pric¢om sa uvedie aj pouzity model hodnoty
v riziku a vstupy pouzité na vypocet

Spravcovska spolo¢nost nepouziva metddu relativnej hodnoty v riziku.

d) uvedenie Urovne pakového efektu pouzitého pocas prislusného obdobia, ktord obsahuje najmenej, najnizsie,
najvyssie a priemerné pouzitie limitu pakového efektu vypocitaného pocas obdobia, za ktoré sa sprava predklada,
ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost nepouziva pristup hodnoty v riziku.

e) informacie v suvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu a postupmi

a nastrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii
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https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2011/203/20210802#paragraf-33.odsek-16
https://www.erste-am.at/de/private-anleger/wer-sind-wir/investmentprozess

Spravcovska spolo¢nost pocas roka neuzatvorila obchody s finanénymi derivatmi mimo regulovaného trhu
a nepouziva postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii.

C. Uétovna zavierka podielového fondu

Uétovna zavierka podielového fondu k 31. 12. 2024 tvor{ osobitny prilohu tejto spravy. U&tovna zavierka, ktora je
slcastou tejto rocnej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujica kompletnu u¢tovnu zavierku podielovych fondov, je k dispozicii v sidle
spolognosti a depozitdra na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
Klientske centrum 0850 111 888
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Sprava nezavislého auditora

Zriadovatelovi a vedlicemu organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovenska republika spravujucej otvoreny podielovy fond a podielnikom fondu Erste Asset
Management GmbH, Erste Private Banking Conservative, o.p.f.:

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje uc¢tovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
finan¢nu situaciu fondu Erste Asset Management GmbH, Erste Private Banking Conservative,
o.p.f. (dalej len ,Fond”) k 31. decembru 2024 a vysledok hospodarenia Fondu za rok, ktory sa

k uvedenému datumu skongil, v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni
neskor$ich predpisov (dalej len ,Zakon o uctovnictve®).

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Fondu obsahuje:

e slvahu k 31. decembru 2024,

e vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
a dalsie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas$ audit sme uskutognili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v ¢asti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit Uctovnej zavierky.

Sme presvedc&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatocnym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Fondu sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre Gétovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné eticke
$tandardy Uctovnikov (dalej ,Kddex IESBA), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gcétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o $tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuja na
nas audit G¢tovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa
etiky, ktoré na nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Zdoraznenie skutoénosti — ukoncéenie ¢innosti Fondu

Ako je uvedené v bode €. B. Pouzité uc¢tovné zasady a Gctovné metédy poznamok k uctovnej
zavierke, ktoré v ¢asti ,Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti“ uvadzaja, Ze statutarny
organ Erste Asset Management GmbH, poboc¢ka Slovenska republika, ktory spravuje Fond,
schvalil zrusenie Fondu. Tato uctovna zavierka nie je z tohto doévodu zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania jej ¢innosti. Na§ nazor nie je z tohto dévodu podmieneny

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o0., Karadzicova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwc.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Il City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
ICO spoloénosti je 35 739 347. Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Ustovnej zavierky
v sulade so Zakonom o Uctovnictve a za internu kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za
potrebnu pre zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz

v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i je Fond
schopny nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich
s pokra¢ovanim Fondu v €innosti, ako aj za zostavenie Uctovnej zavierky za pouzitia predpokladu
pokracovania v €innosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal zamer Fond zlikvidovat
alebo ukonéit jeho €innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky ini moznost nema. Ako
je uvedené v bode &. B Pouzité uctovné zasady a uctovné metody poznamok k Gctovnej zavierke,
Statutarny organ rozhodol, Zze €innost Fondu bude ukonéena pocas roku 2025 a z tohto dévodu tato
uctovna zavierka nie je pripravena za pouzitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Nasim ciefom je ziskat' primerané uistenie o tom, &i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v Uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v U¢tovnej zavierke, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢riujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostato¢né a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod
modze znamenat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Fondu.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G€tovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost Uctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢&i Statutarny organ v uc¢tovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov aj to, ¢i existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, sme
povinni modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do
datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, ze Fond
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti. Ako je uvedené v bode ¢&. B Pouzité uctovné
zasady a u¢tovné metddy poznamok k uctovnej zavierke, Statutarny organ rozhodol, ze ¢innost
Fondu bude ukon&ena pocas roku 2025 a z tohto dévodu tato uc¢tovna zavierka nie je
pripravena za pouzitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.
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e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i U¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spOsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutarnym organom komunikujeme okrem inych zaleZitosti planovany rozsah a ¢asovy
harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych
kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

%h’ew@%@/é&%fe fog) ors fé&ﬂ&‘é&;ﬁ r.o- %‘/%—

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Peter Havalda, FCCA
Licencia SKAU ¢&. 161 Licencia UDVA ¢&. 1071

22. aprila 2025
Bratislava, Slovenska republika
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SUVAHA
otvoren¢ho podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu Kod fondu LEI fondu
Erste Asset Management GmbH, Erste Private Banking Conservative, o.p.f. S2807170001 097900BIKS0000175950
Obchodné meno spravcovskej spolocnosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti ICO SS alebo ZSS LEI SS alebo ZSS
|[Erste Asset Management GmbH [FN 102018 b [52990086YE3BU6UKPL70
Stav ku diu
[31.12.2024 |
v eurach
o Bezprostredne
Zna- . x v s orx . . . <
Cenie Polozka C.r. | Bezné uctovné obdobie | predchadzajice uctovné
obdobie
a b c 1 2
X AKTIVA X X X
I. |Investi¢ény majetok (stcet poloziek 1 az9) 1 3292 740 4975 688
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0
a) |bez kuponov 3 0 0
b) |s kuponmi 4 0 0
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 155 704 0
a) |bez kuponov 6 155 704
b) |s kuponmi 7 0 0
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 0 0
a) |obchodovatelné akcie 9 0 0
b) |neobchodovatelné akcie 10 0 0
¢) |podiely v obchodnych spoloc¢nostiach, ktoré nemajit formu cenného papiera 11 0 0
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach 12 0 0
4. |Podielové listy 13 3137 036 4975 688
a) |otvorenych podielovych fondov 14 3137036 4975 688
b) |ostatné 15
5. |Kratkodobé pohl'adavky 16 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdach 17 0 0
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych md fond majetkovy 18 0 0
c) |iné 19 0 0
d) |obratené repoobchody 20 0 0
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0
a) |dlhodobé vklady v bankdch 22 0 0
b) |dlhodobé pézicky obchodnym spoloc¢nostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel |~ 23 0 0
7. |Derivaty 24 0 0
8. |Drahé kovy 25 0 0
9. |Komodity 26 0 0
II. [Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10a 11) 27 422 605 104 339
10. [Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 28 252 525 101 596
11. [Ostatny majetok 29 170 080 2743
Aktiva spolu 30 3 715 345 5080 027
Oznal 5 . Bezprostredne
Cenie POLOZKA C.r. | Bezné uctovné obdobie | predchadzajice uctovné
obdobie
a b c 1 2
X PASIVA X X X
1. |Zavazky (stcet poloziek 1az 8) 31 2 965 3 681
1. |Zavizky voci bankam 32 0 0
2. |Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia sporenia/ukonéenia ucasti 33 0 0
3. |Zavizky voéi spravcovskej spolo¢nosti 34 2485 3012
4. |Derivaty 35 0 0
5. |Repoobchody 36 0 0
6. |Zavizky z vypozi¢ania finanéného majetku 37 0 0
7. |Zéavizky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit 38 0 0
8. |Ostatné zavizky 39 480 669
II. [Vlastné imanie 40 3712 380 5076 346
9. |Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové ddchodkové jednotky, z toho 41 3712380 5076 346
a) |zisk alebo strata za uétovné obdobie 42 214 873 258 127
Pasiva spolu 43 3 715 345 5080 027




VYKAZ ZISKOV A STRAT

otvoreného podielového fondu

Nazov podielového fondu alebo podfondu Kod fondu LEI fondu
Erste Asset Management GmbH, Erste Private Banking Conservative, o.p.f. S2807170001 097900BIKS0000175950
Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti alebo zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti ICO SS alebo ZSS LEI SS alebo ZSS
[Erste Asset Management GmbH | [FN 102018 b [52990086 YE3BU6UKPL70
Stav ku diiu
[31.12.2024 |
v eurach
Ozna- 5 5 Bezprostredne
L POLOZKA C.r. | Bezné uctovné obdobie | predchadzajuce uctovné
¢enie R
obdobie
a b c 1 2
1. [Vynosy z urokov 1 3016 680
1.1. |uroky 2 3016 680
1.2./a. |vysledok zaistenia 3 0 0
13/b znizenie hodnoty prislusného majetku / zrusenie znizenia hodnoty
U7 |prislusného majetku 4 0 0
2. [Vynosy z podielovych listov 5 0 0
3. | Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 53 435 58 709
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 53435 58 709
3.2. |vysledok zaistenia 8 0 0
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 193 559 241 851
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 0 0
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 0 0
7./f. |Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami 12 0 0
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 0 0
L. |Vynos z majetku vo fonde 14 250 010 301 240
h. |Transakéné naklady 15 1408 1416
i. Bankové poplatky a iné poplatky 16 104 87
1I. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 248 498 299 737
j.  [Naklady na financovanie fondu 18 0 0
i.1. |naklady na vroky 19 0 0
j.2. |zisky/straty zo zaistenia virokov 20 0 0
i.3. |ndklady na dane a poplatky 21 0 0
111. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 248 498 299 737
k. [Néklady na 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 29220 35956
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
1. |Néklady na odplaty za sluzby depozitara 26 4 246 5414
m. [Néklady na audit uCtovnej zavierky 27 159 240
A. |Zisk alebo strata za uétovné obdobie 28 214 873 258 127




LEI: 097900BIKS0000175950

Erste Asset Management GmbH,

Erste Private Banking Conservative, o.p.f.
Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2024
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Erste Asset Management GmbH, Erste Private Banking Conservative, o.p.f. (dalej len ,podielovy fond" alebo
.fond"), je spravovany zahrani¢nou spravcovskou spoloénostou Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakulska republika zapisanou v Obchodnom registri Obchodného
sudu Vieden pod registraénym d&islom 102018 b (dalej len ,spravcovska spoloénost™).

Spravcovska spolo¢nost podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zloZzky
Erste Asset Management GmbH, pobolka Slovenskd republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 51 410 818, zapisanej v Obchodnom registri register Mestského
sudu Bratislava III, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B (dalej len ,, pobocka").

Podielovy fond vznikol dna 4. septembra 2017 na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej
len ,NBS“) ¢. z.: 100-000-049-893, k ¢. sp.: NBS1-000-012-498 o udeleni povolenia na vytvorenie
verejného $pecidlneho fondu zo dfa 12. jula 2017, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 17. jula 2017. Fond
bol prevedeny do spravy spolocnosti Erste Asset Management GmbH dna 13. 7. 2023, na zaklade
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS") ¢. sp.: NBS1-000-084-511, ¢. z.: 100-000-543-
170 o udeleni predchadzajuceho suhlasu na prevod spravy fondu zo dna 13. 7. 2023, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dfia 13. 7. 2023. Fond nesplfa poZiadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) v
platnom zneni. Termin zostavenia ro¢nej Uctovnej zavierky je 31. december bezného roka.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

o zhromazdovat pefiazné prostriedky a peniazmi ocenitelné hodnoty od investorov, s cielom investovat
ich v sulade s urcenou investi¢nou politikou v prospech os6b, ktorych pernazné prostriedky a peniazmi
ocenitelné hodnoty boli zhromazdené,

e z takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat subjekty kolektivheho investovania, najma
Standardné podielové fondy a alternativne investi¢né fondy,

e vykondvat dalSiu ¢innost, ako je napriklad riadenie portfélia a investiéné poradenstvo podla zdkona ¢&.
566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosahovat vynos z dlhovych, akciovych, realitnych a alternativnych investicii pri rizikovom
profile fondu a odpord¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a kltucovych
informaciach investorov fondu. Pri riadeni sa vyuziva princip absolitneho vynosu, ktorého cielom je
ochranit portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvaZzenim tried aktiv s relativne
niz8im vynosovym potencidlom aZ na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch
nadvazenim tried aktiv s relativne vys$Sim vynosovym potencidlom az po ich maximalny podiel v ramci
investicnych limitov. Podiel dlhovych investicii a nastrojov penazného trhu nie je obmedzeny, akciové
investicie moézu tvorit maximdlne 20%, realitné investicie maximélne 10% a alternativne investicie
maximalne 10% na majetku vo fonde. Fond vyplaca pravidelny vynos. Fond sa zameriava na investicie do
podielovych listov podielovych fondov, cennych papieroch eurdpskych fondov a zahrani¢nych subjektov
kolektivneho investovania.

Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcii, cennych papierov akciovych fondov, vratane
fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, a akciovych finan¢nych
derivatov. Dlhovymi investiciami sa rozumeju investicie do dlhopisov, cennych papierov dlhopisovych
fondov, fondov kratkodobych investiacii a fondov penazného trhu, vratane fondov obchodovanych na
regulovanom trhu v zmysle platnych pravnych predpisov s oznacenim ETF, dlhovych finan¢nych
derivatov a nastrojov penazného trhu. Alternativnymi investiciami sa rozumeju akékolvek iné investicie
ako su dlhové a akciové investicie, napriklad cenné papiere, ktoré odrazaju vyvoj komodit a drahych
kovov, alebo akciové, dlhopisové alebo zmiesané fondy, ktoré sU zaradené do kategérie fondov
alternativnych investicii, ktoré su riadené na zaklade Specialnych alternativnych stratégii, alebo ktoré sa
zameriavaju na mikrop6zicky. Realitnymi investiciami sa rozumeju cenné papiere prepojené s trhom
nehnutelnosti, cenné papiere Specidlnych fondov nehnutelnosti s priamou expoziciou na nehnutelnosti a
akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom nehnutelnosti.

Prevazna dast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR su vo fonde plne
alebo diasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR moze
tvorit maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykondva svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
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Spravcovska spoloénost zabezpeéuje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia organov spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

Konatelia:

Mag. Heinz Bednar

Mag. Winfried Buchbauer

Mag. Iur. Peter Karl

Mag. Thomas Kraus

Dozorna rada:

Predseda: Rudolf Sagmeister

Podpredseda: Oswald Huber

Clenovia: Manfred Bartalszky

Klaus Felderer

Michael Korren

Maximilian Clary und Aldringen

Harald Gasser

Gerhard Grabner

Harald Frank Gruber

Radovan Jelasity

Ertan Piskin

Peter Prober

Gerald Weber

Martin Cech

Refina Haberhauer

Heinrich Hubert Reiner

Peter Riederer

Nicole Weinhengst

Manfred Zourek

Prokuristi:

Glnther Mandl

Mag. Gerold Permoser

Karl Freudenschuss

Magdalena Ujwary

Mag. Magdalena Reischl

Oliver Réder

Pobocka spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023:

| Veduci organizaénej zlozky: Ing. Pavol Vejmelka

Prokuristi:

Ing. Alena Kaceriakova

Jaroslav Pilat

Ing. Karin Uli¢na

Ing. Zlatica Raj¢okova

Spravcovskd spoloénost a pobolka spravcovskej spolo¢nosti je suéastou

spolocnosti:

nasledujlcej

skupiny

Zriad'ovatel’ pobocky spravcovskej spolocnosti:

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,Ie.StO .ulozema konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakuisko
zavierky:

Koneéna materska a riadiaca spolo¢nost s

ravcovskej spolocnosti:

Meno:

Erste Group Bank AG

Sidlo:

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej
zavierky:

Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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Majetok spravovany v podielovom fonde nie je majetkom spravcovskej spolo¢nosti, individualna Gctovna
zavierka podielového fondu nie je konsolidovana do Uctovnej zavierky spravcovskej spolocnosti.

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovan Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE PODIELOVEHO FONDU

U¢tovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2024, vykazu ziskov
a strat a poznamok k uUctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2024 bola pripravena
v slllade so zdkonom cCislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zadkon
o GCtovnictve™) a v sulade s Opatrenim z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a
doplna opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové
fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,postupy Uctovania“).

Tuto Uctovnu zavierku pripravil manazérsky tim PobocCky. Tato Uctovna zavierka bola nebola pripravena
na zaklade principu nepretrzitého trvania Gctovnej jednotky, a to na zéklade rozhodnutia manazérského
timu PobocCky na zasadnuti konanom dna 5. decembra 2024 o schvaleni navrhu na zrusenie fondu ku dnu
31. januaru 2025. ZruSenie podielového fondu a vratenie povolenia na vytvorenie fondu, a to na zaklade
predchadzajluceho sdhlasu NBS na vratenie povolenia na vytvorenie fondu C. sp.: NBS1-000-106-255 C.
z.: 100-000-836-856 zo dna 29. januara 2025, bolo schvalené 31. januara 2025. Zostatok fondu bol
vysporiadany podielnikom 24. februara 2025.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku drfu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze véZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend® v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovld cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a Opatrenim Né&rodnej banky Slovenska ¢. 13/2011 o spdsobe urcenia hodnoty
majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom podielovom fonde a sp6sobe
vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju
podielové listy viacerych emisii, v plathom zneni, uréend spravcovskou spoloénostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného
papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku driu dohodnutia predaja.
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2.

Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za ucéelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku drniu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sU ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvysSenu o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metdédou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

Ostatné financéné aktiva

Ostatné financ¢né aktiva sa Uc¢tuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakipenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v slUvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

Financéné derivaty

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych Gc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finan¢né derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Realna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stcasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj casovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v GCtovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktuaineho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa Gctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Den uskuto¢nenia Gactovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavéazku dlhSia ako obvyklad doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov def dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom Uétovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré s predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

4
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8.

10.

11.

Postupy uctovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa ucCtuje pri dlhopisoch s kupdnmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou ‘hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne
dosahovany Urok z kuponu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizenad o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdnov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Urokovej
miery. Uvedena metdda predstavuje spdsob vypoctu Grokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a ocCakavanych budlcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych néakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Naklady na uroky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danfovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovskd spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zdkona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v sutlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zadkona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycCislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Gctuje o podieloch podielnikov na ucte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovska spoloénost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolocnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny udet v prisludnej mene a kontrolovat, & ¢&innost fondu a vypolet hodnoty
podielovych listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané
v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Sucastou ndkladov fondu su aj odplaty auditora za overenie Uc¢tovnej zavierky podielového fondu.
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Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spoloc¢nosti. Naklady za audit fondov sU vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit Uctovnej jednotky".

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) VysSka rocnej odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,70 % z priemernej
ro¢nej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spoloCnosti za kalendarny
rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka. Odplata
spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu sa uhradza spravcovskej spolo¢nosti v zavislosti od
vysky penaznych prostriedkov na beznom Ucte fondu spravidla denne, pripadne mesacne, pricom
odplata je splatna najneskér do konca nasledujiceho kalendarneho mesiaca.

Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = [NAV(t) x 0,70 % /365] x P(t)

priCom plati, ze:

D(t) - dennd odplata za kalendarny den t

NAV(t) - Cista hodnota majetku fondu ku dnu t

P(t) - pocet kalendarnych dni od dna t-1 po den t

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

2) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,056 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = [NAV(t) x 0,056 % /365] x P(t)

pricom plati, ze:

D(t) — denna odplata za kalendarny den t

NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, dvery poskytnuté bankdm na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Uctovnej zavierky su vramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych budulcich oakavanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2024 ani k 31. decembru 2023 opravné polozky na majetok
v podielovom fonde.

14. DalSie informacie o pouZitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a z vkladovych uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa Uctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Stat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach
V sllade s ustanoveniami zakona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu

povinnd dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlice sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gctov obchodovania s finanénymi
nastrojmi, drahymi kovmi a komoditami (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy
a komodity (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Gc¢tov prvotného zalctovania Gctov FN,
drahych kovov a komodit (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a
komodit (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

2024

2023

7 379
3151
(33 569)
(835)
53 435
1103

2 859 763

(1 160 589)

(189;
(80)

7 968
563

(41 456)
(140)
58 709
1074

2 683 389

(2 658 078)

(2405
43

Cisty pefiaZny tok z prevddzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej cinnosti

Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-)
Obrat strany Cr pohladavok za predaj podielov na podnikoch (+)

1729 569

51 832

Cisty pefiaZny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z financnej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie PL/prispevky
sporitelov/prispevky Ucastnikov (+)

Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondu a zavézkov za vratené PL/
pohladavok z prestupov do fondu (+/-)

Dedicstva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)

Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)

Naklady na Uroky za Gvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)

50 000
(1 628 640)

(5)
(380 393)

C,fist)? penazny tok z financnej Cinnosti
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné prostriedky v
cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného
obdobia
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ic¢tovného obdobia

(1 578 640)

150 929

101 596
252 525

(380 398)

(328 566)

430 162
101 596

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Uvery

poskytnuté bankam na jeden der.
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D. PREHI'AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacent Polozka 2024 2023
a b 1 2

I. Cisty majetok na zadiatku obdobia 5 076 346 5198 613
a) Pocet podielov 553 977 457 596 843 093
b) Hodnota jedného podielu 0,009163 0,008710
1. Upisané podielové listy 49 801 -
2. Zisk alebo strata fondu 214 873 258 127
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4, Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
6. Vratené podielové listy (1 628 640) (380 394)
7. Vyplata zrdzkovej dane z vynosov podielnikom - -
II. Narast/pokles Cistého majetku (1 363 966) (122 267)
A. éist? majetok na konci obdobia 3712 380 5 076 346
a) Pocet podielov 384 694 003 553 977 457
b) Hodnota jedného podielu 0,009650 0,009163

Spravcovska spolo¢nost vyplaca podielnikom pravidelny vynos z majetku vo fonde, pricom zakladom pre
jeho vypocet je pociatocna hodnota podielu fondu a rozhodujicim driom je 31. august prislusného
kalendarneho roka.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) DLHOPISY

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola
podla dohodnutej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I. EUR.DIhopisy ocefiované RH podla
riadku dohodnutej doby splatnosti

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov -
Nad péat rokov 155 704 -
Spolu 155 704 -

31.12.2024 31.12.2023

NounhsrwNe

Struktlra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola
podla zostatkovej doby splatnosti jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo  2.II.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a
riadku zostatkovej doby splatnosti

Do jedného mesiaca 155 704 -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pat rokov - -
Spolu 155 704 -

31.12.2024 31.12.2023

Nouhwnhe
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Struktlra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola
podia druhov jednotlivych dlhopisov a podla mien takato:

fi':c'l‘l’(u 2.II1.EUR.DIlhopisy ocefiované RH 31.12.2024 31.12.2023

1. Dlhopisy bez kupénov 155 704 -
nezalozené 155 704 -
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -

Dlhopisy s kupénmi - -
nezalozené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -

Spolu 155 704 -

SCooNY Y
WN =

W=

Strukttra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola
podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

fi':c'lcl’(u 1.1V. Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov 31.12.2024 31.12.2023
Dlhopisy bez kupdnov 155 704 -
dlhopisy 155 704 -
hypotekarne zalozné listy - -
kryté dlhopisy - -
zmenky - -
SPP - -
Dlhopisy s kuponmi - -
dlhopisy - -
hypotekarne zalozné listy - -
kryté dlhopisy - -
Spolu 155 704 -

A

NNNNRFF e

wN e

b) PODIELOVE LISTY

Struktdra podielovych listov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola podfa druhov fondov
takato:

Cislo 4 1. Podielové listy (PL) 31.12.2024 31.12.2023
riadku
PL otvorenych podielovych fondov 3137 036 4 975 688
nezalozené 3137 036 4 975 688
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
PL ostatné - -
nezalozené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -

Spolu 3137 036 4 975 688

NNNNR R R A
W=

wN =

Struktlra podielovych listov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola pod/a mien takato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sa

riadku ocenené 31.12.2024 31.12.2023

1. EUR 3137 036 4 975 688

2. usD - -

3. JPY - -

4, Ostatné meny - -
Spolu 3137 036 4 975 688
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<)

PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktlra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaZznych prostriedkov k 31. decembru 2024 a k 31.
decembru 2023 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo

10.EUR.Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 31.12.2024 31.12.2023
1. Bezné ucty 252 525 101 596
2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin ) )
) a vklady splatné do 24 hodin
3 Pohl’a,dé,vky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) }
operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou ) }
' splatnosti najviac tri mesiace
MedzistCet-suvaha 252 525 101 596
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych ) }
prostriedkov
Spolu 252 525 101 596
d) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola podla druhov ostatného
majetku takato:

Cislo

riadku

11. Ostatny majetok 31.12.2024

31.12.2023

NounhsrwnN =

Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych
podielovych fondov

Pohladavka z vysporiadania CP 169 570
Pohladavka-spravcovska odmena 510

Pohladavka z vysporiadania futurit
Pohladavka z dividend

Pohladavka voci depozitarovi

Iné pohladavky

60

586

2 097

Spolu 170 080

2743

e)

ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola
podla druhov zavazkov takato:

filascll?(u 3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 31.12.2024 31.12.2023
1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 286 3012
2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 199 -
3. Zavazky z vystupnych poplatkov - -
Spolu 2485 3012
f) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavézkov k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023 bola podla druhov ostatnych
zavazkov takato:

Cislo g ostatné zavazky 31.12.2024 31.12.2023
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 183 225
2. Zavazok za spravu CP 138 204
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4. Zavazky z auditu 159 240
5. Zavazky z vysporiadania futurit - -
6. Iné zavazky - -
Spolu 480 669

10



LEI: 097900BIKS0000175950

Erste Asset Management GmbH,

Erste Private Banking Conservative, o.p.f.
Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2024
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

g) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Strukttra vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2024 a za obdobie od 1. januéra

do 31. decembra 2023 bola podfa druhov takato:

Cislo

riadku 1.1. Uroky

2024

2023

Bezné ucty

Reverzné obchody

Vklady

Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spolocnostiam
Spolu

uhwWN =

3016

3 016

h) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktlra vynosov z dividend za obdobie od 1. januara
januara do 31. decembra 2023 bola pod/a mien takato:

do 31. decembra 2024 a

za obdobie od 1.

Cislo

riadku 3. Vynosy z dividend

EUR
uUsb
JPY
CHF
GBP
SEK
HUF
PLN
CAD
AUD
Ostatné meny
Spolu

HEVLRINOUAWNE

= O

i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktdra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2024 a za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2023 bola pod/a druhov cennych papierov takato:

::i':é?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2024 2023
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy 186 180 233 883
5. Ostatné 7 379 7 968
Spolu 193 559 241 851
j) BANKOVE POPLATKY A INE POPLATKY
Cislo i. Bankové poplatky a iné poplatky 2024 2023
riadku
1. Bankové poplatky 104 87
2. Burzové poplatky - -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 104 87

11
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F. OSTATNE POZNAMKY

a)

Struktira pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v

k 31. decembru 2024:

TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

skupine a ostatnym spriaznenym stranam

Polozka suivahy Spoloénost Suma Popis

Perniazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych SLSP, a.s. @ 252 525 bezné ucty

prostriedkov

Podielové listy g’;tsHA(fEt Management 1952 512 podielové listy ERSTE fondov
gﬁtfH o \Sset Management 688 692 podielové listy v EAM fondoch

Ostatny majetok EAM SK (1) 510 pohladavka - spravcovska odmena

@) pohladavka z vysporiadania CP

SLSP, ass. 168 576 (A\T0000A377W8) - kupon

Aktiva spolu 3 062 815

Zavézvky vgci spravcovskej EAM SK (@) 2286 zavazok zo spravcovskych

spolo¢nosti poplatkov
EAM SK () 199 zavazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 183 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 138 zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 2 806

(1) -~ pobocka sprdvcovskej spolo&nosti, @ - spolocnost v skupine
spolo¢nost spravcovskej spolo&nosti, (* - spravcovskd spoloénost’

ERSTE, (® - hlavna materska

Struktlra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2024:

Polozka vykazu ziskov a

strat Spolocnost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 3016 uerY z t,evrmlnovanych vkladov a
. beznych uctov
Cisty zisk/strata z zisk z objemu investovanej sum
obchodovania s cennymi Erste Asset Management GmbH 68 942 d ) 1 Y
Lo " o ERSTE fondov
papiermi ()
Erste Asset Management GmbH 61 630 zisk z objemu investovanej sumy
*) do EAM fondov
EAM SK (1) 7 210 spravcovska odmena
Egste Asset Management GmbH (15) strata z poplatkov ERSTE fondov
Egste Asset Management GmbH 184 zisk z poplatkov EAM fondov
Vynosy spolu 140 967
Transakcéné naklady Erste Group Bank AG ) 1 080 transa_|_<cne naklady pri nakupe a
predaji CP
Egste Asset Management GmbH 30 PRIIPs naklady
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 104 bankové poplatky
f'\:)an‘ﬂzdy na odplatu za spravu papm g (1) 29220 poplatky za sprévu fondu
yaklaqyl na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 353 depozitarske poplatky
epozitara
SLSP, a.s. @) 1893 Poplatky za spravu a
vysporiadanie CP
Naklady spolu 34 680

(1) - pobocka sprdvcovskej spoloénosti, @ - spoloénost v skupine
spoloénost sprévcovskej spolo&nosti, (* — sprdvcovskd spoloénost’

ERSTE, (3 - hlavna materska

12
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Struktira pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm
k 31. decembru 2023:

Polozka suivahy Spoloénost Suma Popis

Perniazné prostriedky a ekvivalenty @ v sy

pefiaZnych prostriedkov SLSP, a.s. 101 596 bezné ucty

Podielové listy Erste Asset Management 4 064 209 podielové listy ERSTE fondov
GmbH

pohladavka - spravcovska

, . 1)

Ostatny majetok EAM SK 586 odmena
Erste Asset Management 44 pohladavky z poplatkov za
GmbH @ distribuciu ERSTE fondov

pohladavky z poplatkov za

Erste Group Bank AG () 16 distriblciu fondov tretich stran
Aktiva spolu 4 166 451
Zavazky vodi spravcovskej EAM SK () 3012 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 225 2avazok z depozitarskeho
! poplatku
SLSP. as. @ 204 zavazok za spravu a vysporiad.
e CP
Pasiva spolu 3 441

(1) - sprgvcovskd spolocnost, (? - spoloénost v skupine ERSTE, (3 - hlavnd materskd spoloénost
spravcovskej spolo&nosti, ¥ - spréavcovska spoloénost

Struktlra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2023:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
, . uroky z terminovanych
\fynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 680 vkladov a beznych Uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s  Erste Asset Management 231 025 zisk z objemu investovanej
cennymi papiermi GmbH sumy do ERSTE fondov
EAM SK (D 6 655 spravcovska odmena
Erste Asset Management (34) strata z poplatkov ERSTE
GmbH fondov
Erste Asset Management ]
GmbH @ 1 347 zisk z poplatkov EAM fondov
Vynosy spolu 239 673
Transakéné naklady ERSTE Group Bank AG (3 1168 transakg_ne naklady pri nakupe
a predaji CP
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 87 bankové poplatky
fNoanﬂidy na odplatu za spravu EAM SK () 35956 poplatky za spravu fondu
Naklac_:lyl na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 869 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 2 545 Poplatky za spravu a
vysporiadanie CP
Naklady spolu 42 625

(1) - spravcovskd spoloénost, (?) — spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materskd spoloénost
spravcovskej spolo¢nosti, ) - spravcovskd spoloénost’

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spolo¢nostou si poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenské sporitelfia, a. s.
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b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2024 43,70% podielu na NAV podielového fondu (k 31.
decembru 2023 50,90%).

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2024 31.12.2023
Hodnota podielového listu 0,009651 0,009164
Vykonnost fondu k uvedenému datumu v % 5,31% 5,21%

Na zdklade Stattu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vysSke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefnazného trhu a vkladovych Uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava Cisti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tdto trhova cena
neexistuje, alebo dand trhova cena nie je povaZovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presvedceny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona
o kolektivnom investovani je primerana a dostato¢ne obozretna. V skutoCnosti sa vSak konecna oficialne
zverejnend cena modZe odlidovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej uétovnej zavierky, a to
z nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje Casové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2024.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Uclely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2024.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2024 pre uUcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2024:

Hodnota majetku
fondu pre vypocet Hodnota podla
hodnoty podielového  uctovnictva v EUR

listu v EUR

AKTIVA 3715 345 3715 345
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 252 525 252 525
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov 155 704 155 704
Podielové listy 3137 036 3137 036
Ostatny majetok 170 080 170 080
ZAVAZKY 2827 2 965
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2485 2485
Ostatné zavazky 342 480
CISTA HODNOTA AKTiV 3712518 3712 380
Pocet podielov 384 694 003 384 694 003
Cena podielového listu k 31. decembru 2024 0,009651 0,009650
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2023 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2023:

Hodnota majetku fondu
pre vypocet hodnoty
podielového listu v EUR

AKTIVA 5080 020 5080027
Peflazné prostriedky a ekvivalenty periaznych

Hodnota podl'a
uctovnictva v EUR

prostriedkov 101 590 101 596
Podielové listy 4 975 688 4 975 688
Ostatny majetok 2 742 2743
ZAVAZKY 3283 3 681
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2817 3012
Ostatné zavazky 466 669
CISTA HODNOTA AKTiV 5076 737 5076 346
Pocet podielov 553977 457 553 977 457
Cena podielového listu k 31. decembru 2023 0,009164 0,009163

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

¢ Riziko Protistrany:
Riziko Protistrany znamenda moznost straty pre podielovy fond vyplyvajlcej zo skutoénosti, Ze by
si protistrana v ramci uzavretého obchodu nesplnila svoje zavéazky pred konecnym vyrovnanim
penaznych tokov v rdmci obchodu.

¢ Trhové Riziko:
Trhové Riziko oznacuje moznu stratu vyplyvajucu zo vSeobecného poklesu hodnoty na trhu.
Tento risk nie je mozné odstranit diverzifikaciou.

¢ Riziko Likvidity:
Znamena riziko, Ze sa pozicia v majetku v podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat
alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne kratky ¢as, &m sa ohrozi schopnost
spravcovskej spolocnosti dodrziavat povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne
vyplatit podielovy list.

¢ Kreditné Riziko:
Kreditné Riziko zahriiuje situaciu kedy dlznik alebo inda zmluvna strana zlyha pri plneni svojich
zavazkov z dohodnutych podmienok.

¢ Riziko Pakového Efektu:
Riziko Pakového Efektu suvisi s financnymi stratami prevysujucimi disponibilné zdroje fondu.
Takato situdcia moze nastat v pripade, Ze fond vyuziva pakovy efekt, tj. vyuziva pozi¢ané zdroje
na investovanie. Takéto zdroje moézu prispiet k vyssiemu zisku, ale v pripade nepriaznivych
podmienok aj vyssej strate.

¢ Riziko Koncentracie:
Riziko Koncentracie znamena riziko straty vyplyvajlcej z koncentracie obchodov s majetkom v
podielovom fonde voci pravnickej osobe, skupine hospodarsky spojenych o0s0b, Statu,
zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu.

¢ Menové Riziko:
Menové Riziko znamena riziko straty vyplyvajucej zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v stvislosti s denomina¢nou menou podielového fondu.

+ Urokové riziko:
Urokové riziko suvisi s moznou stratou v podielovom fonde spdsobenou zmenou Urokovych
sadzieb.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zakona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita. Celkové riziko vyplyvajuce z derivatov sa
vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych arokovych mier je portfélio fondu zabezpeCené stanovenim maximalnej
Urovne vazeného priemeru zostavajucej Zzivotnosti (tzv. WAL). Rozhodnutia o predizeni, pripadne
skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na Investichnom vybore na zaklade vysledkov analyz
finan¢ného trhu, makroekonomickej situacie a inych udalosti vplyvajicich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatefom WAL. Duracia je
vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow je
dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana
duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny
urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej Casti portfdlia, typu emitenta (banka,
stat, korporatny emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny
dlhopis). V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi
podla seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne
sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cCistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zadklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv su vopred definované faktory, ktoré ovplyviiuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) na pravidelnej baze.

Popis uclelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocruju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpelenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derividty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikuje, monitoruje a zaznamendva nasledovné kategorie udalosti
operacného rizika:

Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v definovanej Matici operacnych rizik, ktord zaznamenava moznu
mieru pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je zadefinovana a vyhodnocovana za
jednotlivé organizacné jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategérie udalosti
operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecénostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.
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Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla polozZiek suvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2024:

Polozka suvahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych 252 525 - 252 525
prostriedkov

Dlhopisy 155 704 - 155 704
Podielové listy 3137036 - 3137 036
Ostatny majetok 170 080 - 170 080
Aktiva spolu 3715 345 3715 345
Zéva'zvky vc_)éi spravcovskej (2 485) _ (2 485)
spoloCnosti

Ostatné zavazky (480) - (480)
Vlastné imanie (3 712 380) - (3 712 380)
Pasiva spolu (3715 345) - (3715 345)

Suvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2024

Podla poloziek stuvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2023:

PolozZka siuvahy/mena EUR uUsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky

a ekvivalenty periaznych 101 596 - 101 596
prostriedkov

Podielové listy 4 975 688 - 4 975 688
Ostatny majetok 2 743 - 2743
Aktiva spolu 5080027 5080027
Zavazky voci spravcovskej (3012) ) (3012)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky (669) - (669)
Vlastné imanie (5 076 346) - (5 076 346)
Pasiva spolu (5080 027) - (5080 027)

Suvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2023
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f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Fond bol zatvoreny a licencia bola vratena k 31. januaru 2025 na zaklade predchadzajiceho suhlasu
Narodnej banky Slovenska. V majetku fondu ostalo 2 031 kusov podielového fondu v likvidacii s ndzvom
ABW ERSTE BOND EM GOVERNMENT LOCAL - Investmentfonds in Abwicklung, ISIN: ATO0O00A38GK1
(dalej len ,Segregovany fond"). Segregovany fond bol vytvoreny 24. novembra 2023 oddelenim
nelikvidnych ruskych aktiv od pévodného fondu ERSTE BOND EM LOCAL (sucasny nazov: ERSTE
RESPONSIBLE BOND EM LOCAL), ISIN: ATOO00A1Y2U9 (dalej len ,ERSTE BOND EML"). Ruské aktiva sa
stali nelikvidnymi v dosledku uvalenia rozsiahlych sankcii proti Rusku v dosledku ruskej vojenskej invazie
na Ukrajinu, ktord od februdra 2022 viedla k nemoznosti obchodovat s ruskymi dlhopismi. Tieto podiely
ostanu stéastou majetku podielového fondu Erste Private Banking Conservative, o.p.f. - v likvidacii a v
pripade obdrzania plnenia, bude tento likvidacny zostatok vyplateny podielnikom. Okrem toho nenastali
Ziadne iné vyznamné udalosti, ktoré by vyZadovali dodato¢né vykazanie alebo Upravy Uctovnej zavierky
k 31. decembru 2024.

Kk >k

Tieto poznamky k Gctovnej zavierke boli zostavené 22. aprila 2025 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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