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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny fond pravidelnych vynosov 3, 0. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o. p. f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolocnost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zdkonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 7542 219
1. akcie 0
2. dihopisy 7542 219
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo€énostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 102 787
1. bezné ucty 102 787
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 49
e) celkova hodnota majetku 7 645 055
f) zavazky 4022
9) Cista hodnota majetku 7 641 033

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 740 553 994

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,01032




4. Stav cennych papierov a nastrojov peftazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 7542219
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
Q) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) ; : - ; 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 49
Spolu 7 542 268

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 186 777
Eurozéna 3903729
Eurdpa 1818 242
Severna Amerika 381 428
Ostatné 1252 043
Spolu 7542 219

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 189 162
Finan¢ny 4931211
Korporatny 2421 846
Spolu 7542 219

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 7431894
USD 110 325
Ostatné 0
Spolu 7542 219




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k

Druh CP Nazov CP ‘ ISIN Mena 31.12.2018
Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 |EUR 2,73
Dlhopis 4,726 CASINO GUICHARD 05/21 EUR | FR0011052661 |EUR 2,78
Dlhopis 3.750 MWDP 21.01.21 EUR FR0011694496 |EUR 1,43
Dlhopis BUONI POLIENNALI 04/21 EUR 0.05 ITO005330961 EUR 1,03
Dlhopis 6.00 BARCLAY 14.01.21 EUR BCOB72 | XS0525912449 |EUR 2,97
Dlhopis 6.125 UCGIM 042021 EUR XS0618847775 |EUR 3,12
Dlhopis 6.375 ABNANV 27.04.21 EUR A1GQQJ | XS0619548216 |EUR 2,69
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 | XS0840062979 |EUR 2,58
Dlhopis 4.875 SERBIA 25/02/2020 USD XS0893103852 |USD 1,44
Dlhopis 4,875 Ol 31/03/21 EUR A1HHTF XS0908230781 |EUR 2,84
Dlhopis 3.3744 RURAIL 20.05.21 EUR XS0919581982 |EUR 3,21
Dlhopis 3.375 GLENLN 30.09.20 EUR XS0974877150 |EUR 2,96
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR | XS0976223452 |EUR 3,32
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 |EUR 1,40
Dlhopis CVB 2.500 18-11-2020 EUR A1HTBP XS0993993921 |EUR 1,70
Dlhopis 2.875 ANGLO AM CAPITAL 11/20 EUR | XS0995040051 |EUR 3,61
Dlhopis 4.125 EDP FINANCE BV 01/21 EUR XS0995380580 |EUR 2,19
Dlhopis 2.750 SABIC 11/20 EUR XS0995811741 |EUR 1,71
Dlhopis 4.500 TITIM 25.01.21 EUR XS§1020952435 |EUR 2,52
Dlhopis 3.375 BHARTI AIRTEL INT 5/21 EUR XS1028954953 | EUR 2,02
Dlhopis 3.600 GAZPRU 26.02.21 EUR XS1038646078 | EUR 3,18

2.50 TEOLLISUUDEN VOIMA 3/21
Dlhopis EUR XS1043513529 |EUR 2,76
Dlhopis 4.75 FIAT CHRYSL FIN EU 3/21 EUR XS1048568452 |EUR 3,11

2.625 LEEDS BUILDNG SOC 4/21
Dlhopis EUR XS1050840724 |EUR 2,06
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 |EUR 2,44
Dlhopis 1.625 STANLN 13.06.21 EUR A1ZKS8 |XS1077631635 |EUR 1,76
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 | EUR 2,77
Dlhopis 2.75 ONGC VIDESH LTD 7/2021 EUR | XS1084958989 |EUR 2,75
Dlhopis PHOENIX PIB 3.625 07/21 EUR XS1091770161 |EUR 2,11
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS1109959467 |EUR 1,31
Dlhopis 2.875 CNH IND FIN EUR 09/27/21 XS1114452060 |EUR 3,13
Dlhopis 2.000 BREPW 26.11.21 EUR A1ZSYR | XS1143974159 |EUR 3,02
Dlhopis 1.875 ALB 08.12.21 EUR A1ZTAU XS1148074518 |EUR 1,90
Dlhopis 1.50 STATE GRID EU DEV 01/22 EUR | XS1165754851 |EUR 2,38
Dlhopis 1.134 F 10.02.22 EUR A1ZVUN XS1186131717 |EUR 1,73
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 |EUR 1,6823
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS1205616268 |EUR 1,3458
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS1207079499 |EUR 1,3558
Dlhopis 3.00 ARCELORMITTAL 09/21 EUR XS1214673722 |EUR 3,5698

1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22
Dlhopis EUR XS1220886938 |EUR 2,0005
Dlhopis 1.9 BAIC INALFA HK INV 11/20 EUR XS1308332508 |EUR 2,6557
Dlhopis 3.250 VOVCAB 18.05.21 EUR XS1409634612 |EUR 1,3722




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 7 965 688
Prirastky 183 225
Ubytky 295 971
Precenenie -310 723
Stav CP k 30.06.2018 7542219

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahujui (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 662 493
d) straty z dlhopisov 738 221
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 36
0) vynosy z devizovych operacii 3722
p) straty z devizovych operécii 1297
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 31273
t) vydavky na depozitara 6 935
u) iné vydavky a poplatky 951
v) gisty vynos -112 497
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -331 647
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 138
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili zniZzenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO
CASINO GUICHARD PERRACHO
AREVA SA

ANGLO AMERICAN CAPITAL
UNICREDIT SPA

ERSTE Group Bank AG
BHARTI AIRTEL INTERNATIO
ARCELORMITTAL

BARCLAYS BANK PLC
MFINANCE FRANCE SA

FCE BANK PLC

Glencore Finance Europe
ORIGIN ENERGY FINANCE
CNH INDUSTRIAL FIN EUR S
Ol EUROPEAN GROUP BV
ARCELIK AS

RUSSIAN RAILWAYS JSC
TELECOM ITALIA SPA
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
FIAT CHRYSLER FINANCE EU
ONGC VIDESH LTD

LEEDS BUILDING SOCIETY
ORLEN CAPITAL AB

VOLVO CAR AB

PHOENIX PIB DUTCH FINANC
KINDER MORGAN INC

ABN AMRO BANK NV

EDP FINANCE BV

BAIC INALFA HK INVST
COVENTRY BLDG SOCIETY
STANDARD CHARTERED PLC
SPP DISTRIBUCIA AS
WENDEL SA

APT PIPELINES LTD

SABIC CAPITAL | BV
EMIRATES NBD PJSC
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ
ALBEMARLE CORP
DISCOVERY COMMUNICATIONS
STATE GRID EUROPE
Slovenska sporitelfia
REPUBLIC OF SERBIA
SINOPEC GRP OVERSEA2015

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 7 542 219 7 965 688 7 882 992
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 7542219 7 965 688 7 882 992
a) bez kupdénov
b) s kup6nmi 7542 219 7 965 688 7 882 992
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 102 836 11 015 58 950
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 102 787 10 739 58 950
11. Ostatny majetok 49 276

Aktiva spolu 7 645 055 7 976 703 7 941 942




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 4022 4902 4 458

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 595 2715 2 685

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

7. Ostatné zavazky 1427 2187 1773

1. Vlastné imanie 7 641 033 7971801 7937 484

8. Podielové listy 7 641 033 7971801 7937 484

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -112 497 282 676 294 344
Pasiva spolu 7 645 055 7976 703 7941942

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 169 286 170 605 110 430
1.1. uroky 169 286 170 605 110 430
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -245 013 152 346 218 424
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2 425
6./e. Zisk/strata z derivatov 36 7
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -73 338 322 951 328 861
h. Transakéné naklady -138 -929
i. Bankové poplatky a iné poplatky -84 -67 -170
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -73 560 322 884 327 762
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -73 560 322 884 327 762
k. Naklady na -31 273 -31 980 -27 555
k.1. odplatu za spravu fondu -31 273 -31 980 -27 555
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara -6 935 -7 134 -4 961
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -729 -1 094 -902
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -112 497 282 676 294 344




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 7 641 034 7 971 800 7 937 484
b) Cista hodnota podielu 0,0103 0,0106 0,0104
c) Pocet podielov v obehu 740 553 994 750 683 211 763 426 820
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 2 556 715 5171918 558 616 669

Suma za ktoru boli vydané 26 752 55 000 5 586 855
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 12 685 932 17 915 527 246 154 745

Suma, za ktoru boli vyplatené 132 962 189 603 2 462 211

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z Sinnosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde 4022

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo€nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888



https://www.erste-am.sk/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel.: +421 2 3333 9111
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Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o0.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutocnili sme audit u¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f. (,Fond"), ktord obsahuje
stvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uc¢tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu

podla zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
0 uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tiétovni zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podia
zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani u¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v
¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukongit' jeho ¢innost, alebo by
nemal int realisticki moznost' nez tak urobit..

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit tctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uc¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v
désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat',

locnost zo skupiny Ernst & Younag Global Limited

rnst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka cislo: 27004/B a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditorov pod 97
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ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uUctovnej zavierky, ¢&i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iujeme auditorské postupy reagujlice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfnat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za UCelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutocnené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Fondu nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
sUvisiace informacie uvedené v lctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né,
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spésobit, ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Gc¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na tétovnu zavierku sa nevztahuje nainé
informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informéacie nie s vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poc¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s uétovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uc¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

26. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

InQ."D’aIimiI Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2018
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Zostavena dna:

26. aprila 2019

Schvalena dna:

26. aprila 2019

Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutéarneho organu spravcovskej spolocnosti:

il {

Mgr. Dugan Svitek RNp/r. Roman/

Vicek

- Predseda predstavenstva Clén predstavenstva
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SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2018

o NP . | Bezprostredne
(E)ez;;: POLOZKA pozcl:zlrfnky Bez:l:e dl(l)cbfioevne predchadzajice
tuctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investi¢ny majetok (sicet poloziek 1 az 9) 7 542 219 7 965 688
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi
2. [Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou E.a) 7542219 7 965 688
a) |bez kuponov
b) |s kuponmi 7542219 7 965 688
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. [Podielové listy 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
5. [Kréitkodobé pohl'adavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |obrdtené repoobchody
6. [Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |dlhodobé vklady v bankdch
b) |dlhodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
7. |Derivaty
8. [Drahé kovy
9. |Komodity
II. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 10a 11) 102 836 11 015
10. |Penazné prostriedky a ekvivalenty peilaznych prostriedkov E.b) 102 787 10739
11. |Ostatny majetok E.c) 49 276
Aktiva spolu 7 645 055 7976 703
o NP . | Bezprostredne
(E)ez;;: POLOZKA pozcl:zlrfnky Bez:l:e dl(l)cbfioevne predchadzajice
tuctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavéazky (sucet poloziek 1 azZ 8) 4022 4902
1. |Zavizky voci bankdm
2. |Zavizky z vritenia podielov
3. |Zavizky voci spravcovskej spolocnosti E.d) 2595 2715
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypoZiCania finanéného majetku
7. |Zavizky z vypoZicania drahych kovov a komodit
8. [Ostatné zavizky E.e) 1427 2187
II. |Vlastné imanie 7 641 033 7971 801
9. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 7641033 7971 801
a) |zisk alebo strata za Gétovné obdobie (112 497) 282 676
Pasiva spolu 7 645 055 7976 703




5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2018

. v .o . Bezprostredne
?eznr:‘j POLOZKA pozcl:;l;’lky Bez:; d‘(‘)ﬁi‘;vne predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov E.f) 169 286 170 605
1.1. |udroky 169 286 170 605
12/a vysledok zaistenia
13/b znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku = =
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.qg) (245 013) 152 346
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.h) 2 425
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.i) (36)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. |[Vynos z majetku vo fonde (73 338) 322 951
h. |Transakéné naklady (138)
i. [Bankové a iné poplatky (84) (67)
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde (73 560) 322 884
j. |Néklady na financovanie fondu - -
j.1. |ndkiady na vroky
j.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov
j.3. |ndklady na dane a poplatky
I11. |Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde (73 560) 322 884
k. |Néklady na (31 273) (31 980)
k.1. |odplatu za spravu fondu (31 273) (31 980)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
|. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara (6 935) (7 134)
m. |Naklady na audit iCtovnej zavierky (729) (1 094)
A. |Zisk alebo strata za uctovné obdobie (112 497) 282 676
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2018

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol. a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3 o.p.f.
(dalej len ,AM SLSP, a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.") bol vytvoreny diia 4. jula 2011
na dobu neurcitd (s pévodnym nazvom ,AM SLSP, a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.").
Fond bol zalozeny v sllade s ustanoveniami zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni, spravcovskou spolo¢nostou Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
(dalej len ,spravcovskd spoloénost") so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna 30. augusta 2010, ¢. ODT-4537-1/2011, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dfia 7. juna 2011. Vydavanie podielovych listov sa zadalo 4. jula 2011.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UGéelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat natend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu c¢innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd d&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Ciefom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré si definované v ramci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odporicanom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky prevazne do dlhopisov so strednou
dobou splatnosti (maximalne 6 rokov) vydanych najmé finanénymi institiciami a inymi obchodnymi
spolo¢nostami prevazne z regidnu Eurdpy s ciefom generovat pravidelny roény vynos v zmysle $tatutu.
Prevazna dast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU vo fonde plne
alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR moze
tvorit maximalne 10 % majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spoloénost vykonava svoju &innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Uétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vlcek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Mag. Winfried Buchbauer
Prokura: Ing. Zlatica Raj¢okova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujucej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
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Hlavna materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej

zavierky: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gétovnl zévierku, pretoZe nespitia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Gctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a
strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018 bola pripravena v
sulade so zakonom dislo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o
Uctovnictve") a v sulade s Opatrenim z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a
doplria opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek ucltovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov urcenych z Uc¢tovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej
Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové déchodkové
fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,postupy uctovania“).

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy a su kategorizované ako investicny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov*. Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spolahlivo urdit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters a /
alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbsobom, jeho hodnota je v suUlade s
ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky & 611/2003 uréend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocefovania. Pri pouziti tychto metéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné néastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonc¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
Géelom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st vykéazané
ako pefnazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov. Kratkodobé pohladavky su prvotne
vykazané v slivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani si ocenené v realnej hodnote.
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Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktorad predstavuje cenu pouzitt
pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliseny Urok vypocitany metodou efektivnej Urokovej miery.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu naklpenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oso6b vocli fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykdazani si ocenené
v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa =zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metddou
efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou
hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa uCtuju na podsuvahovych a suvahovych (c¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na ucely obchodovania sa vykazuju v redlnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v slvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Redlna hodnota financnych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladfiuju sucasna trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj Casovl hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpecenie, nespliiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov Uctovania,
preto sa v uctovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a straty realnej
hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava na
eura podla aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k ddtumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavédzkov ocenenych v cudzich
menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Den uskutocnenia actovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prisluSnom trhu, je dfiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri kipe a predaji cennych
papierov def dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoCnenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prisluSnej zmluvy, zmene reélnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom uctovného pripadu den, v ktorom doéjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo
k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Gctovnej jednotky
a k dal$im skutocCnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

8. Postupy uUctovania Grokovych vynosov a GUrokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kupéonmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany urok
z kupénu (dalej len ,AUV") urceny v emisnych podmienkach; pricom Cdistou obstardavacou cenou sa
rozumie obstaravacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupdénu ku drnu obstarania cenného papiera.
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Pri dlhopisoch bez kupdnov a statnych pokladni¢nych poukazkach sa ako Urokovy vynos Uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou cenou. Fond pouziva na vypocet
urokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej rokovej miery. Uvedend metdda predstavuje
spOsob vypoctu Urokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej
ceny a oCakavanych buducich penaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Grokovych vynosov, resp. Urokovych néakladov vztahujlce sa k jednotlivym polozkam
majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloZiek. Urokové vynosy a naklady su
Uctované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia a su vykazované v riadkoch vykazu ziskov a strat
~Vynosy z Urokov" a ,Naklady na uaroky".

9. Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danovych zékonov inych krajin na vynosy plynlce z ich dzemia.
Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych listov
je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov
sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich prijemcovi od
spravcovskych spolocnosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného podielového
listu, ktorym je splnend povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku v podielovom fonde.

Spravcovska spolo¢nost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov G¢&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je predajna
cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu. Vyska zavazku
z takto vycislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

10. Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Sposob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznédmke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su podiely
podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V sllade so Statitom podielového fondu je spravcovskad spoloc¢nost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny Gdet v prislusnej mene a kontrolovat, & ¢innost fondu a vypoéet hodnoty podielovych
listov je v sulade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov. Depozitarovi za
vykon cinnosti prindlezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané v prilozenom vykaze ziskov
a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu predstavuje 0,40 % z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spoloCnosti za rok je dana
stuctom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spoloc¢nosti uhradza mesacne.
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2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,40 %/365
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,032 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku
vo fonde. Celkova odplata depozitara za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre
kazdy kalendarny den daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,032 %/365
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistda hodnota majetku fondu ku dnu t

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovenad v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spolo¢nosti. Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit uctovnej jednotky™.

12. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Peflazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
periaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden deri, Statne pokladni¢né poukézky a pokladni¢né poukazky
Nérodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu uctovnej
zavierky su v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Uctoch vedenych u depozitara.

13. Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouZiva na majetok v podielovom fonde opravné
polozky na zaklade diskontovanych budicich oéakdvanych penaznych tokov. Spravcovska spolo¢nost
nevytvorila k 31. decembru 2018 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

14. Dalsie informacie o pouzitych Guétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kazdoroc¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vyske
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uctov vyplatenych za prislusny
kalendarny rok o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

15. Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spoloénost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere,
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky vodi dodavatelom (+)

Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zvévézok na zrazkovu dan z prijmov (+)

drahé kovy a

Bezné uctovné
obdobie

239 103
251
(38 291)
(49)

295 897

(185 009)

(7293
(688)

Predchadzajice
uctovné obdobie

240 244
15 840
(39 180)
25

11

(1 094)
275

Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelhosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolo¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)

310 485

216 122

Cisty peniazny tok z investi¢nej ¢innosti

Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov (+/-)
Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-)

Zé&vazky za Uroky za dlhodobé uroky (+)

26 752
(245 165)

55 000
(319 332)

Cisty penazny tok z financnej ¢innosti

U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
Gtctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci G¢tovného
obdobia

(218 413;
(24)

92 048
10739

102 788

(264 332)

(48 210)
58 949

10739

Peniaze a pefriazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankdm na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

vz oy . Bezprostredne

Oznacenie Polozka Bezne uct_ovne predchadzajice

obdobie 7y . A

uctovné obdobie

a b 1 2

I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 7 971 801 7 937 484
a) Pocet podielov 750 683 211 763 426 820
b) Hodnota jedného podielu 0,010619 0,010398
1. Upisané podielové listy 26 751 55 001
2. Zisk alebo strata fondu (112 497) 282 676
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom (112 060) (113 757)
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (132 962) (189 603)
II. Narast/pokles cistého majetku (330 768) 34 317
A. Cisty majetok na konci obdobia 7 641 033 7 971 801
a) Pocet podielov 740 553 994 750 683 211
b) Hodnota jedného podielu 0,010318 0,010619

Spravcovska spolocnost vyplatila k 15. junu 2018 pravidelny vynos z fondu vo vyske 1,5% z pociatoCnej
hodnoty podielovych listov fondu. Pravidelny vynos fondu bude vyplateny aj k 15. junu 2019, 15. junu

2020 a 15. junu 2021.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podia jednotlivych mien takato:

Cislo 2.I.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

Noubwnr=

78 837
7 353 057

7 965 688

Spolu

7 431 894

7 965 688

Cislo 2.I.USD. Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad péat rokov

NouhkwnNe=

110 325

Spolu

110 325
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Struktlra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pod/a
zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

Cislo 2.II.EUR.DIhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 966 629 -
6. Do piatich rokov 6 465 265 7 965 688
7. Nad pé&t rokov - -
Spolu 7 431 894 7 965 688
Cislo 2.I1.USD. Dlhopisy ocenované RH podla 31.12.2018 31.12.2017

riadku zostatkovej doby splatnosti
Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku -
Do dvoch rokov 110 325 -
Do piatich rokov -

Nad pét rokov - -
Spolu 110 325 -

Noubkwn =

Struktlra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola
podla druhov jednotlivych dlhopisov a pod/a mien takato:

2.II1.EUR.DIhopisy ocernované RH 31.12.2018 31.12.2017

Dlhopisy bez kupénov
nezalozené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Dlhopisy s kupdnmi
nezalozené 7 431 894 7 965 688
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Spolu 7 431 894 7 965 688

WN =

WN R

o
a
5

riadku 2.I11.USD.Dlhopisy ocefiované RH 31.12.2018 31.12.2017

Dlhopisy bez kupdnov
nezalozené - -
zaloZené v repoobchodoch - -
zalozené - -

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené 110 325 -
zaloZené v repoobchodoch -
zalozené -

Spolu 110 325 -

WN =

WwN -

Struktura dlhopisov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podia druhov jednotlivych
dlhopisov takato:

ﬁ':"j?(u 2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2018 31.12.2017

1. Dlhopisy bez kupdnov

1.1. dlhopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3 SPp - -

2. Dlhopisy s kupdnmi

2.1 dlhopisy 7 542 219 7 900 001

2.2. hypotekarne zalozné listy - 65 687
Spolu 7 542 219 7 965 688
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b) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktlra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2018 a k 31.
decembru 2017 bola podla druhov a podla mien takato:

Cislo 10.EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty 31.12.2018 31.12.2017

riadku penaznych prostriedkov e e

1. Bezné ucty 102 787 10 739
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

2. vklady splatné do 24 hodin ) )

3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )

splatnosti najviac tri mesiace

Medzistcet-slvaha 102 787 10 739
Uverové linky na okamzité c&erpanie pefaznych
prostriedkov

Spolu 102 787 10 739

c) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo 1. ostatny majetok 31.12.2018 31.12.2017

riadku

1 Pohladdvka z objemu investovanej sumy do inych ) )

) podielovych fondov

2. Pohladavky voci depozitarovi 24 276

3. Pohladavky voci podielnikom 25 -

4 Iné pohladavky - -
Spolu 49 276

d) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra z&vazkov voli spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola
podla druhov zavazkov takato:

Cislo

riadku 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2018 31.12.2017

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 595 2715

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -

3. Zavazky z vystupnych poplatkov - -
Spolu 2 595 2715

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktlra ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola pod/a druhov ostatnych
zavéazkov takato:

fi':"fl’(u 8. Ostatné zavizky 31.12.2018 31.12.2017

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 208 203

2. Zavazok za spravu CP 433 367

3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -

4, Zavazky z auditu 786 1474

5. Iné zavazky - 143
Spolu 1427 2187
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VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT

f) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2017 bola podla druhov takato:

Cislo

riadku 1.1. Uroky 2018

2017

Bezné ucty -
Reverzné obchody -
Vklady -
Dlhové cenné papiere 169 286
P6zicky obchodnym spolocnostiam -

uhwWNH

170 600

Spolu 169 286

170 605

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018 a za obdobie

od 1. januara do 31. decembra 2017 bola podla druhov cennych papierov takato:

Cislo

riadku 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2018 2017

1. Akcie - -

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (245 013) 152 346

4, Podielové listy - -

5. Ostatné - -
Spolu (245 013) 152 346

h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktlra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie od

januara do 31. decembra 2017 bola podl/a mien takato:

[

Cislo

riadku 5./d. Zisk/strata z deviz 2018

2017

EUR 2 425
usbD -
JPY -
CzK -
HUF -
PLN -
Ostatné meny -

NouhkwnNe

Spolu 2 425

10



LEI: 5493000FWYC6VM48DX23

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.

Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2018

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

i) CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

Struktira zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2017 bola podla druhov derivatov takato:

Cislo

riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov 2018 2017

urokové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v ¢istom - -
menové
vyrovnavané v hrubom (36) -
vyrovnavané v Cistom -
akciové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom - -
komoditné
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom - -
Uverové -
Spolu (36) -

N NRT R

UDRADPDRPWWWNNNRERERH
N =

F. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Sruktlra pohfaddvok a zavédzkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2018:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty

@ “ oy

pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 102 788 bezne ucty

Dlhové cenné papiere SLSP, a.s. @ - hypotekarne zalozné listy SLSP
ERSTE Bank 197 078 dlhopis ERSTE Bank

Aktiva celkom 102 788

Zavazky vodi spravcovske; AM SLSP, a.s.® - zavézok zo vstupnych poplatkov

spolo¢nosti
zavazok zo spravcovskych

2 595
poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 208 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 433 zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 236

1) - spravcovska spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materska spoloénost spravcovskej
spolocnosti
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Struktlra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2018:

PoloZzka vykazu ziskov a strat Spolo¢nost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ - uroky z terminovanych vkladov a
. beznych Gctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® (10 123) strata z objemu investovanej sumy
y SLSP, a.s. @ (431) strata z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z obchodovania s SLSP, a.s. @ 36 Cisty zisk z obchodovania s
derivatmi derivatmi
Vynosy celkom (10 518)
Transak¢né naklady AM SLSP, a.s. 33 transak¢né poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 84 bankové poplatky
fNOanlfjlidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (D 31 273 poplatky za spravu fondu
Naklaqx ha odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 516 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 4419 (p:gplatky za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 38 325

1) - sprgvcovskd spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materskd spoloénost sprdvcovskej

spoloénosti

Struktlra pohladdvok a zadvazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.

decembru 2017:

Polozka suvahy Spoloé¢nost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty g gp o ¢ @ 10 739 bené Gty
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované ucty
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované Ucty
Podielové listy AM SLSP, a.s.(®® - podielové listy PFPT
Dlhové cenné papiere SLSP, a.s. @ 65 687 dlhopis SLSP
ERSTE Bank 263 024 dlhopis Erste
Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 276 pohladavka voci depozitarovi - dan
Aktiva celkom 339 726
Zavazvky voc spravcovskej - zdavazok zo vstupnych poplatkov
spolocCnosti
AM SLSP, a.5.() 2 715 2avazok zo spravcovskych
poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 203 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 367 zavéazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva celkom 3 285

1) - spravcovska spoloénost , (2 - spolo&nost v skupine

spolocnosti

ERSTE, () - hlavnd materska spolocnost spravcovskej
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Struktlra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2017:

PoloZzka vykazu ziskov a strat Spolo¢nost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 5 Uroky z terminovanych vkladov a
. beznych uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP ERSTE Bank ® 16 128 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. @ 356 zisk z objemu investovanej sumy
5 AM SLSP, a.s. (D - zisk z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z obchodovania s ) Cisty zisk z obchodovania s
AP SLSP, a.s. @ - LT
derivatmi derivatmi
Vynosy celkom 16 489
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
Naklady na odplatu za spravu 31 980 poplatky za spravu fondu
fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ o
depozitéra SLSP, a.s. 2 551 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 4583 (p:gplatky za spravu a vysporiadanie
Naklady celkom 39 181

1) - sprgvcovskd spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materskd spoloénost sprdvcovskej
spoloénosti

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou sU poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je
nasledovny:

31.12.2018 31.12.2017 |
PEPV3 Pocet podielov Ppodiel na ¢istej | Poet podielov Ppodiel na &istej
hodnote aktiv hodnote aktiv
(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)

SLSP, a.s. - - - -

AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -

Ostatné spriaznené strany?) - - - -

Podielove fondy spravovane 206 597 27,90% 204 677 27,26%
spravcovskou spolocnostou

Celkom 206 597 27,90% 204 677 27,26%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2018 39,23 % podielu na NAV podielového fondu a
k 31. decembru 2017 vlastnili 38,45 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2018 31.12.2017
Hodnota podielového listu 0,010319 0,010619
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -1,43% 3,61%

Na zédklade Statitu podielového fondu spravcovskd spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefazného trhu a vkladovych UcCtov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.
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d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypoditava &isti hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovand za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
sposobe urcenia hodnoty majetku v sStandardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocenovania. Manazment je presvedCeny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zakona o
kolektivnom investovani je primerand a dostatoCne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecnd oficidlne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny &istej hodnoty aktiv podla roénej Uctovnej zavierky, a to z
nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie Grokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2018.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2018.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2018 pre Ucely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2018:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 645 449 7 645 055
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych

prostriedkov 102 788 102 787
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupénmi 7542 614 7542 219
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 47 49
ZAVAZKY 3589 4022
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 595 2 595
Derivaty - -
Ostatné zavazky 994 1427
CISTA HODNOTA AKTiV 7 641 860 7 641 033
Pocet podielov 740 553 994 740 553 994
Cena podielového listu k 31. decembru 2018 0,010319 0,010318
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Gctovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 7 976 076 7976 703
Kratkodobé pohladavky - -
Penaz_ne prostriedky a ekvivalenty penaznych 10 745 10 739
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupdnmi 7 965 055 7 965 688
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 276 276
ZAVAZKY 4 360 4902
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 540 2715
Derivaty - -
Ostatné zavazky 1820 2187
CISTA HODNOTA AKTiv 7971 716 7 971 801
Pocet podielov 750 683 211 750 683 211
Cena podielového listu k 31. decembru 2017 0,010619 0,010619

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finan¢nom trhu na ceny cennych
papierov.

Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.
Riziko udalosti - vyplyva z dblezitych a absolitne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maji

bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejiiuju v tlaci alebo v inych médiach a necakane ovplyviuju spravanie investorov.

Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajuce ztoho, Ze vysporiadanie
financnej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nedostatocnej likvidity - spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v standardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostato¢ne
kratky cas, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze diznik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfiia aj riziko Statu, riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Menové (kurzové) riziko - spoliva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Riziko nestalosti prostredia — predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
predpisov.

Politické a pravne riziko.

Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlce z neprimeranych
vnutornych postupov a zlyhani v suvislosti s osobami a systémami spravcovskej spolo¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefnovania vykonavanych v mene Standardného podielového fondu.
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b)

c)

d)

e)

f)

g)

Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zakona o kolektivnom investovani,
zo schvéleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spoloénost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocditava metdédou zavazkového pristupu.

Popis metdéd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych arokovych mier je portfélio fondu zabezpeCené stanovenim maximalnej
urovne vazeného priemeru zostavajucej zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dlzky cCasu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov si prijimané na
Investichom vybore na zaklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajlcich na pohyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym cistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zdklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv su vopred definované faktory, ktoré ovplyvnuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis uclelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti opera¢ného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt, ktory
zahfna uceleny systém riadenia bezpecCnosti a bezpecnostnych standardov. Systém zahffia prvky
logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti a komunikac¢nych liniek, vyvoja
a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia pravomoci a bezpecnosti.
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Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o.p.f.
Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2018
(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2018:

PoloZka suvahy/mena EURO UsbD Ostatné CM Celkom
Perjagnel prostried_ky a ekvivalenty 102 787 _ _ 102 787
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy - - - -
Derivaty - - - -
Dlhové cenné papiere 7 431 894 110 325 - 7542219
Ostatny majetok 49 - - 49
Aktiva celkom 7 534 730 110 325 - 7 645 055
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazky voci spravcovskej (2 595) ) _ (2 595)
spolo¢nosti

Derivaty - -
Ostatné zavéazky (1427) - - (1427)
Vlastné imanie (7 641 033) - - (7 641 033)
Pasiva celkom (7 645 055) - - (7 645 055)
Savahova pozicia, netto k 31. (110 325) 110 325 _ _

decembru 2018

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2017:

PolozZka siivahy/mena EURO uUsD Ostatné CM Celkom
Penazné prostriedky a ekvivalenty 10 739 ) _ 10 739
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky - - - -
Podielové listy - - - -
Derivaty - - - -
Dlhové cenné papiere 7 965 688 - - 7 965 688
Ostatny majetok 276 - - 276
Aktiva celkom 7 976 703 - - 7 976 703
Zavazky z vratenia podielov - - -
Zavazky voci spravcovskej B B

spolo¢nosti (2 715) (2715)
Derivaty - -
Ostatné zavazky (2 187) - - (2 187)
Vlastné imanie (7 971 801) - - (7971 801)
Pasiva celkom (7 976 703) - - (7 976 703)

Suvahova pozicia, netto k 31.
decembru 2017

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zavierky do datumu vydania tychto uUc¢tovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Kk >k

nedoslo k Ziadnym

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 19. aprila 2019 na adrese Tomasikova 48, 832 65

Bratislava, Slovenska republika.
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