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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Svetové akcie, 0. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Svetové akcie, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 14 921 370
1. akcie 0
2. dihopisy 0

cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurdpskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych

3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 14 921 370
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 14 921 370
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) ucty v bankach 1492 662
1. bezné uéty 1492 662
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 7917
e) celkova hodnota majetku 16 421 949
f) zavazky 19 737
9) Cista hodnota majetku 16 402 212

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 1200486 731

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,01366




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfolia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) . : : : 14 921 370
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 7917

Spolu 14 929 287

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 3457 359
Eurozoéna 11464 011
Eurépa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 14 921 370

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 0
Finanny 14 921 370
Korporatny 0
Spolu 14 921 370

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 14 921 370
USD 0
Ostatné 0
Spolu 14 921 370




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k
Druh CP ‘ Nazov CP ISIN Mena 31.12.2018
ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS

Podielovy list | VT ATO000A00GK1 EUR 3,37
Podielovy list | ERSTE IMMOBILENFONDS T ATO000AO08SH5 EUR 1,13
Podielovy list | ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 EUR 2,28
Podielovy list | ERST BOND EMERG MKT I01VTIA EUR ATO000AIXWWS8 | EUR 1,03
Podielovy list | ERST BOND LOCAL EMERG 101VT EUR | ATOO00A1Y2U9 EUR 2,99
Podielovy list | ESPA BOND USA HIGH YIELD EUR 101 ATO0000A1Y3D3 EUR 2,53
Podielovy list | ESPA STOCK GLOBAL EUR 101 VTIA ATO000A1Y9S8 EUR 10,50
Podielovy list | ESPA BOND EURO CORP EUR 101 THES | ATOO00A1YRM?7 | EUR 121
Podielovy list | ISHARES SP 500 EUR HEDGED ETF IEOOB3ZWO0K18 EUR 1,64
Podielovy list | ISHARES DEVEL REAL ESTATE FUND IEOOB7F1RC73 EUR 2,30
Podielovy list | ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 4,64
Podielovy list | NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,47
Podielovy list | DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0,33
Podielovy list | FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 EUR 7,60
Podielovy list | NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG LU0351545669 EUR 7,70
Podielovy list | GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 1,08
Podielovy list | DWS INVEST TOP DVD FC LU0507266228 EUR 5,82
Podielovy list | FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 7,20
Podielovy list | NN (L) EMER MRKT HI DVD-N EUR LU0996561741 EUR 3,82
Podielovy list | DWS INVEST EU H YL CP-IC EUR LU1054331407 EUR 1,18
Podielovy list | SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 21,05

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 11 508 608
Prirastky 8 169 964
Ubytky 3240 384
Precenenie -1516 818
Stav CP k 31.12.2018 14 921 370




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
e) vynosy z cennych papierov inych standardnych fondov, inych eurépskych

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 8 835913
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 8 835913
f) straty z cennych papie.rov inych inych étandqrdnych fondov, inych eurépskyc_h

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 10352731
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 10352731
) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych tétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) vynosy z operécii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy 46 198
) iné vynosy 50 987
s) vydavky na spravu 176 875
t) vydavky na depozitara 13 304
u) iné vydavky a poplatky 2241
v) gisty vynos -1 612 054
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * 4 293 032
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 748
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢énost’

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.
ESPA Stock Global EUR

NORDEA 1 SICAV GLOBAL STABLE EQUITY FUND
FIDELITY FUNDS - WORLD FUND EUR

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS
NN Emerging Markets High Div

NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

DWS INVEST-TOP DVD-FC

Fidelity Global Dividend Fund

NN Emerging Markets High Div A

ESPA BOND USA HIGH YIELD

ISHARES S&P500 EUR HEDGED

GSQuadrix Modified Strategy BCOMTR

ESPA Bond USA Corporate

Ishares Developed Real Estate

ERSTE BOND LOCAL EMERGING

DWS- INVEST- EU H YL CP-IC

ESPA-BOND Emerging Markets Corporate
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate-VT
ESPA Bond Euro - Corporate EUR

ESPA T 1900 VT

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Oznacenie ‘ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
X AKTIVA 1 2 3
I Investi€ny majetok (sucet poloziek 1 az 9) 14 921 370 11 508 608 5887 743
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju formu
cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchodnych spolo¢nostiach
4 Podielové listy 14 921 370 11 508 608 5 887 743
a) otvorenych podielovych fondov 14 921 370 11 508 608 5887 743
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pézicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych
ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam,v ktorych
ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
9 Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 1 500 579 620 309 117 593
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov 1492 662 618 202 116 190
11. Ostatny majetok 7917 2 107 1403
Aktiva spolu 16 421 949 12 128 917 6 005 336




Oznacenie Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (suclet poloziek 1 az 8) 19 737 14 651 6 995

1 Zavazky voci bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 16 969 11 966 5839

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 2 768 2 685 1156

Il. Vlastné imanie 16 402 212 12 114 266 5998 341

9. Podielové listy 16 402 212 12 114 266 5998 341

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -1 612 054 762 921 406 517
Pasiva spolu 16 421 949 12 128 917 6 005 336

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 31 6
1.1 uroky 31 6
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 46 198 32 347 314
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 46 198 32 347 314
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -1 465 832 847 560 455 898
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.5 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -1 419 634 879 938 456 218
h. Transakéné naklady -748 -2 060 -895
i. Bankové poplatky a iné poplatky 83 -64 67
II. Cisty vynos z majetku vo fonde -1 420 465 877 814 455 256
J- Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na droky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -1 420 465 877 814 455 256
k. Naklady na -176 875 -105 533 -44 938
k1. odplatu za spravu fondu -176 875 -105 533 -44 938
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -13 304 -7 782 -3 145
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -1 410 1578 -656
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie -1 612 054 762 921 406 517




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 16 402 212 12 114 267 5998 341
b) Cista hodnota podielu 0,0137 0,0151 0,0138
) PocCet podielov v obehu 1200486 731 801 446 553 435 620 105
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 399 040 178 365 826 448 267 021 177

Suma za ktoru boli vydané 5900 000 5 353 004 3400 000
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 0

Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 0

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

19 737

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spoloCnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Realitny fond, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Realitny fond, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 3726 750
1. akcie 0
2. dlhopisy 151 728
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 3575022
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 3575022
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) Uty v bankach 283 443
1. bezZné ucty 283 443
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 362
e) celkové hodnota majetku 4 010 555
f) zavazky 1701
9) gistad hodnota majetku 4 008 854

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 147 056 325

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,02726




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na

a) ; , , . ) . 151 728
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych

h) . . : ; 3575022
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 362

Spolu 3727112

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 1431694
Eurozéna 2 295 056
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 3726 750

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 3726 750
Korporatny 0
Spolu 3726 750

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 0
USD 3726 750
Ostatné 0
Spolu 3726 750




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k
Druh CP Nazov CP ‘ ISIN Mena 31.12.2018
Dlhopis HZL SLSP FIX 2021Y SK4120005927 EUR 3,78
Podielovy list | ESPA STOCK EUROPE PROPERTY VT AT0000613617 EUR 1,8522
Podielovy list | ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROP-T ATO000A03MWS8 | EUR 1,0471
Podielovy list | ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE M | ATO0O00A05S63 EUR 0,3042
Podielovy list | CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DE0009751354 EUR 29,2738
Podielovy list | SEB IMMOINVEST P IN LIQ DE0009802306 EUR 3,3078
Podielovy list | SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA | DE0009802314 EUR 6,8495
Podielovy list | CS EUROREAL-A€ EU FRA DE0009805002 EUR 5,7539

HERALD - HENDERSON EUROPEAN

Podielovy list | FUND LU0250356150 EUR 1,0543
Podielovy list | BNP EASY DEVELOPPED EUROPE ETF LU1291091228 EUR 7,7826
Podielovy list | SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 0,8476
Podielovy list | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 16,1142
Podielovy list | SPORO PRIVAT FOND KRATKODOB INV | SK3110000385 EUR 14,9532

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 5301 223
Prirastky 200 000
Ubytky 1 250 585
Precenenie -523 888
Stav CP k 31.12.2018 3726 750




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 9582
d) straty z dlhopisov 9736

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurépskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 449 856
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 449 856

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) tandardnych fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 966 953
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 966 953
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Ugtov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 1227
p) straty z devizovych operacii 709
a) kapitalové vynosy 459 114
) iné vynosy 4772
s) vydavky na spravu 76 368
t) vydavky na depozitara 9442
u) iné vydavky a poplatky -253
v) gisty vynos -138 405
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri¢inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -2173 320
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

SEB IMMOPORTFOLIO TARGET RET
HENDERSON EUROPEAN RETAIL PROPERTY FUND
EasyETF FTSE EPRA Europe new

CS Euroreal property fund

Credit Suisse Property Dynamic

SEB Immoinvest property fund

ESPA Stock Europe-Property

Slovenska sporitelfia

AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE

AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.
ESPA STOCK ASIA-PACIF PROP-T

AM SLSP Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

Vo fonde sa nachadzaju podielové fondy zamerané na investovanie do nehnutelnosti. Najvacsi podiel na majetku fondu ma fond
Credit Suisse Property Dynamic. Od 1. januara 2016 prevzal kontrolu nad fondom depozitar Commerzbank, ktory postupne
rozpredava majetok fondu a dostupné zdroje distribuuje podielnikom. Podobne je to aj v pripade fondu Credit Suisse Euroreal. Tu
depozitar Commerzbank prevzal kontrolu nad fondom od 30. aprila 2017. V pripade fondov SEB Immolnvest a SEB ImmoPortfolio
Target Return prevzal kontrolu nad aktivami depozitar CACEIS Bank S.A. Aj tieto fondy su v procese likvidacie. Podobne aj fond
Henderson European Retail Property Fund je v procese likvidacie. Spravcovia/depozitari nadalej pocitaju a zverejfiuju Cistu
hodnotu majetku vo vSetkych dotknutych podielovych fondoch podla platného zakona, priCom tieto ceny vstupuju do ocenenia

Realitného fondu, o. p. f..



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Oznacenie ‘ Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 11) 3726 750 5301 223 7 144 297
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo¢nostiach
2. Podiely v realitnych spolo&nostiach
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladavky voci realitnym spolo¢nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7 Podielové listy otvorenych podielovych fondov 3575022 5142 704 6 955 656
8. Dlhopisy 151 728 158 519 188 641
a) bez kupénov
b) s kuponmi 151 728 158 519 188 641
9. Kratkodobé pohladavky voci bankam
10. Obrétené repoobchody
11. Derivaty
I. Neinvestiény majetok (suéet poloziek 12 a 13) 283 805 882 652 114 465
12. Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych
prostriedkov 283 443 882 236 114 035
13. Ostatny majetok 362 416 430
Aktiva spolu 4010 555 6 183 875 7 258 762
Oznacenie Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
x PASIVA 1 2 3
I Zavazky (suéet poloziek 1 az 8) 1701 3519 393 664
1 Kratkodobé avery
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 659 762 564
6. Zavéazky voci realitnym spoloénostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne uvery
8. Ostatné zavazky 1042 2 757 393 100
I Vlastné imanie 4 008 854 6 180 356 6 865 098
9. Podielové listy, z toho 4 008 854 6 180 356 6 865 098
a) fondy z ocenenia
b) zisk alebo strata za u&tovné obdobie -138 405 -636 365 -648 432
Pasiva spolu 4010 555 6 183 875 7 258 762




Vykaz ziskov a strat

Oznacenie ‘ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 6671 6 701 6 909
1.a. uroky z finanéného prenajmu
1.b. iné droky 6671 6 701 6 909
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy z podielovych listov
4. Vynosy z podielov na vlasthom imani v realitnych
spolocnostiach 459 114 1589 977 912 153
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Néklady na predané nehnutelnosti
6./b. Zisk alebo strata z cennych papierov -519 150 -2 122 299 -1 394 365
7.lc. Cisty zisk alebo strata z deviz 518 1514 397
8./d. Cisty zisk alebo strata z predaja iného majetku
I Vynos z majetku vo fonde -52 847 (527 135) (474 906)
e. Transakéné naklady -887
f. Naklady na odplaty a provizie -194 (156)
I. Cisty vynos z majetku vo fonde -53 041 (527 291) (475 793)
g. Naklady na financovanie fondu 896 4 052 (7 838)
g.1. naklady na uroky (163)
g.2. vysledok zaistenia urokov
g.3. néklady na dane a poplatky 896 4 052 7675
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde .52 145 (523 239) (483 631)
h. Naklady na odplaty za sluZzby depozitara -9 442 -15 354 22 716
i Naklady na odplatu za spravu fondu -76 368 (96 744) (140 970)
J- Néklady na audit u&tovnej zavierky -450 (1 028) (1115)
A Zisk alebo strata fondu za uctovné obdobie -138 405 (636 365) (648 432)

Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova cCista hodnota majetku 4 008 854 6 180 356 6 865 098
b) Cista hodnota podielu 0,0273 0,0279 0,0308
c) Pocet podielov v obehu 147 056 325 221 263 070 222903 472
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 0

Suma za ktoru boli vydané 0 0 0
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 74 206 745 1 640 402 129 543 979

Suma, za ktoru boli vyplatené 2 033097 48 377 4 054 275

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Stav k 31.12.2018

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z &innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde 1701

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhladom na malé podiely v spolo€nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatfiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.



10. Udaje o zasadach odmefovania

a) celkova vyska odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zloZzky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie

uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmeriovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolocnosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Uétovnd zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Utovna zavierka,
ktora je sucastou tejto rotnej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: TomasSikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny fond pravidelnych vynosov 3, 0. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny fond pravidelnych vynosov 3, o. p. f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolocnost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zdkonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 7542 219
1. akcie 0
2. dihopisy 7542 219
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo€énostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 102 787
1. bezné ucty 102 787
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 49
e) celkova hodnota majetku 7 645 055
f) zavazky 4022
9) Cista hodnota majetku 7 641 033

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 740 553 994

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,01032




4. Stav cennych papierov a nastrojov peftazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 7542219
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
Q) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) ; : - ; 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 49
Spolu 7 542 268

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 186 777
Eurozéna 3903729
Eurdpa 1818 242
Severna Amerika 381 428
Ostatné 1252 043
Spolu 7542 219

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 189 162
Finan¢ny 4931211
Korporatny 2421 846
Spolu 7542 219

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 7431894
USD 110 325
Ostatné 0
Spolu 7542 219




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k

Druh CP Nazov CP ‘ ISIN Mena 31.12.2018
Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 |EUR 2,73
Dlhopis 4,726 CASINO GUICHARD 05/21 EUR | FR0011052661 |EUR 2,78
Dlhopis 3.750 MWDP 21.01.21 EUR FR0011694496 |EUR 1,43
Dlhopis BUONI POLIENNALI 04/21 EUR 0.05 ITO005330961 EUR 1,03
Dlhopis 6.00 BARCLAY 14.01.21 EUR BCOB72 | XS0525912449 |EUR 2,97
Dlhopis 6.125 UCGIM 042021 EUR XS0618847775 |EUR 3,12
Dlhopis 6.375 ABNANV 27.04.21 EUR A1GQQJ | XS0619548216 |EUR 2,69
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 | XS0840062979 |EUR 2,58
Dlhopis 4.875 SERBIA 25/02/2020 USD XS0893103852 |USD 1,44
Dlhopis 4,875 Ol 31/03/21 EUR A1HHTF XS0908230781 |EUR 2,84
Dlhopis 3.3744 RURAIL 20.05.21 EUR XS0919581982 |EUR 3,21
Dlhopis 3.375 GLENLN 30.09.20 EUR XS0974877150 |EUR 2,96
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR | XS0976223452 |EUR 3,32
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 |EUR 1,40
Dlhopis CVB 2.500 18-11-2020 EUR A1HTBP XS0993993921 |EUR 1,70
Dlhopis 2.875 ANGLO AM CAPITAL 11/20 EUR | XS0995040051 |EUR 3,61
Dlhopis 4.125 EDP FINANCE BV 01/21 EUR XS0995380580 |EUR 2,19
Dlhopis 2.750 SABIC 11/20 EUR XS0995811741 |EUR 1,71
Dlhopis 4.500 TITIM 25.01.21 EUR XS§1020952435 |EUR 2,52
Dlhopis 3.375 BHARTI AIRTEL INT 5/21 EUR XS1028954953 | EUR 2,02
Dlhopis 3.600 GAZPRU 26.02.21 EUR XS1038646078 | EUR 3,18

2.50 TEOLLISUUDEN VOIMA 3/21
Dlhopis EUR XS1043513529 |EUR 2,76
Dlhopis 4.75 FIAT CHRYSL FIN EU 3/21 EUR XS1048568452 |EUR 3,11

2.625 LEEDS BUILDNG SOC 4/21
Dlhopis EUR XS1050840724 |EUR 2,06
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 |EUR 2,44
Dlhopis 1.625 STANLN 13.06.21 EUR A1ZKS8 |XS1077631635 |EUR 1,76
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 | EUR 2,77
Dlhopis 2.75 ONGC VIDESH LTD 7/2021 EUR | XS1084958989 |EUR 2,75
Dlhopis PHOENIX PIB 3.625 07/21 EUR XS1091770161 |EUR 2,11
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS1109959467 |EUR 1,31
Dlhopis 2.875 CNH IND FIN EUR 09/27/21 XS1114452060 |EUR 3,13
Dlhopis 2.000 BREPW 26.11.21 EUR A1ZSYR | XS1143974159 |EUR 3,02
Dlhopis 1.875 ALB 08.12.21 EUR A1ZTAU XS1148074518 |EUR 1,90
Dlhopis 1.50 STATE GRID EU DEV 01/22 EUR | XS1165754851 |EUR 2,38
Dlhopis 1.134 F 10.02.22 EUR A1ZVUN XS1186131717 |EUR 1,73
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 |EUR 1,6823
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS1205616268 |EUR 1,3458
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS1207079499 |EUR 1,3558
Dlhopis 3.00 ARCELORMITTAL 09/21 EUR XS1214673722 |EUR 3,5698

1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22
Dlhopis EUR XS1220886938 |EUR 2,0005
Dlhopis 1.9 BAIC INALFA HK INV 11/20 EUR XS1308332508 |EUR 2,6557
Dlhopis 3.250 VOVCAB 18.05.21 EUR XS1409634612 |EUR 1,3722




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 7 965 688
Prirastky 183 225
Ubytky 295 971
Precenenie -310 723
Stav CP k 30.06.2018 7542219

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahujui (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 662 493
d) straty z dlhopisov 738 221
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 36
0) vynosy z devizovych operacii 3722
p) straty z devizovych operécii 1297
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 31273
t) vydavky na depozitara 6 935
u) iné vydavky a poplatky 951
v) gisty vynos -112 497
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -331 647
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 138
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili zniZzenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO
CASINO GUICHARD PERRACHO
AREVA SA

ANGLO AMERICAN CAPITAL
UNICREDIT SPA

ERSTE Group Bank AG
BHARTI AIRTEL INTERNATIO
ARCELORMITTAL

BARCLAYS BANK PLC
MFINANCE FRANCE SA

FCE BANK PLC

Glencore Finance Europe
ORIGIN ENERGY FINANCE
CNH INDUSTRIAL FIN EUR S
Ol EUROPEAN GROUP BV
ARCELIK AS

RUSSIAN RAILWAYS JSC
TELECOM ITALIA SPA
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
FIAT CHRYSLER FINANCE EU
ONGC VIDESH LTD

LEEDS BUILDING SOCIETY
ORLEN CAPITAL AB

VOLVO CAR AB

PHOENIX PIB DUTCH FINANC
KINDER MORGAN INC

ABN AMRO BANK NV

EDP FINANCE BV

BAIC INALFA HK INVST
COVENTRY BLDG SOCIETY
STANDARD CHARTERED PLC
SPP DISTRIBUCIA AS
WENDEL SA

APT PIPELINES LTD

SABIC CAPITAL | BV
EMIRATES NBD PJSC
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ
ALBEMARLE CORP
DISCOVERY COMMUNICATIONS
STATE GRID EUROPE
Slovenska sporitelfia
REPUBLIC OF SERBIA
SINOPEC GRP OVERSEA2015

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 7 542 219 7 965 688 7 882 992
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 7542219 7 965 688 7 882 992
a) bez kupdénov
b) s kup6nmi 7542 219 7 965 688 7 882 992
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pozicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 102 836 11 015 58 950
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 102 787 10 739 58 950
11. Ostatny majetok 49 276

Aktiva spolu 7 645 055 7 976 703 7 941 942




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 4022 4902 4 458

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2 595 2715 2 685

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

7. Ostatné zavazky 1427 2187 1773

1. Vlastné imanie 7 641 033 7971801 7937 484

8. Podielové listy 7 641 033 7971801 7937 484

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -112 497 282 676 294 344
Pasiva spolu 7 645 055 7976 703 7941942

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 169 286 170 605 110 430
1.1. uroky 169 286 170 605 110 430
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -245 013 152 346 218 424
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 2 425
6./e. Zisk/strata z derivatov 36 7
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -73 338 322 951 328 861
h. Transakéné naklady -138 -929
i. Bankové poplatky a iné poplatky -84 -67 -170
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -73 560 322 884 327 762
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -73 560 322 884 327 762
k. Naklady na -31 273 -31 980 -27 555
k.1. odplatu za spravu fondu -31 273 -31 980 -27 555
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara -6 935 -7 134 -4 961
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -729 -1 094 -902
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -112 497 282 676 294 344




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 7 641 034 7 971 800 7 937 484
b) Cista hodnota podielu 0,0103 0,0106 0,0104
c) Pocet podielov v obehu 740 553 994 750 683 211 763 426 820
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 2 556 715 5171918 558 616 669

Suma za ktoru boli vydané 26 752 55 000 5 586 855
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 12 685 932 17 915 527 246 154 745

Suma, za ktoru boli vyplatené 132 962 189 603 2 462 211

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z Sinnosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde 4022

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo€nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny fond kratkodobych investicii,

0.p.f. k31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni

oddiel Sa, vlozka 2814/B

neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie  Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 2188 499
1. akcie 0
2. dihopisy 2188 499
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo€énostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 13 146 680
1. bezZné ucty 2 632 109
2. vkladové ucty 10514 571
d) iny majetok 1 006
e) celkova hodnota majetku 15 336 185
f) zavazky 3831
9) Cista hodnota majetku 15 332 354

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2018
411 864 324

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2018

0,03723




4. Stav cennych papierov a nastrojov peniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 5188 499
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) . . : : 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 1006
Spolu 2189 505

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 672 392
Eurozéna 1516 106
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 2188 499

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 995 743
Finanény 243 054
Korporatny 949 701
Spolu 2188 499

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 2188 499
USD 0
Ostatné 0
Spolu 2 188 499

Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis BUONI POLIENNALI 10/20 EUR 0.2 1T0005285041 EUR 6,49
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX16 2021 21/10/21 EUR SK4120012089 EUR 0,11
Dlhopis DLHOPIS BORY VIII 22/08/2019 EUR SK4120014481 EUR 1,98
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR A0GJK4 XS0235372140 EUR 2,12
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 2,09
Dlhopis NE PROPER COOP 3.75 26/02/17 EUR | XS1325078308 EUR 1,27




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 0
Prirastky 2179878
Ubytky 0
Precenenie 8 621
Stav CP k 31.12.2018 2 188 499

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 127 117
d) straty z dlhopisov 117 498
e) \v/ynosy z c’ennych pap?er’ov inych éta}ndavrdny.c’h fondov, inych eurépskygh _
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 0
f) §traty z cepnych papie.ro’v inych inych ét:v:mda.r'dnych fondov, inych euré;')skyc.h
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Uétov 16 903
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) vynosy z operécii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 31780
t) vydavky na depozitara 7791
u) iné vydavky a poplatky 2512
v) gisty vynos -15 561
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -14 333771
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) néklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 265
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zdvézkov vo fonde 0

* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili zniZenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’
NE PROPERTY COOPERATIEF

EESTI ENERGIA AS

SPP DISTRIBUCIA AS

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 12 703 071 26 376 303 28 639 094
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 2 188 499 0 0
a) bez kupénov
b) s kup6nmi 2188 499
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 10 514 572 26 376 303 28 639 094
a) kratkodobé vklady v bankach 10 514 572 26 376 303 28 639 094
b) kratkodobé pdézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty
8 Drahé kovy
9. Komodity
1. Neinvesticny majetok (sucet poloziek 10 a 11) 2633114 3293 653 6 039 829
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 2632108 3286 867 6 039 829
11. Ostatny majetok 1 006 6 786

Aktiva spolu 15 336 185 29 669 956 34 678 923




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 3831 10 762 11 558

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 189 366 570

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 3642 10 396 10 988

I Vlastné imanie 15 332 354 29 659 194 34 667 365

9. Podielové listy 15 332 354 29 659 194 34 667 365

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -15 561 -32 471 -19 670
Pasiva spolu 15 336 185 29 669 956 34 678 923

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z Grokov 26 066 37 675 96 245
1.1. uroky 26 066 37 675 96 245
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 457 -1 339
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 26 523 37 675 94 906
h. Transakéné naklady -265
i. Bankové poplatky a iné poplatky -216 -134 -204
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 26 042 37 541 94 702
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 042 37 541 94 702
k. Naklady na -31 780 -57 222 -90 653
k.1. odplatu za spravu fondu -31 780 -57 222 -90 653
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -7791 -12 999 -18 504
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -2 032 209 -5 215
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -15 561 -32 471 -19 670




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 15 332 354 29 659 195 34 667 365
b) Cista hodnota podielu 0,0372 0,0373 0,0373
c) Pocet podielov v obehu 411 864 324 796 230 537 929 754 389
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 31609514 140 872 070 388 024 591

Suma za ktoru boli vydané 1177 000 5 250 899 14 474 542
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 415 975 727 274 395922 | 1018 675 447

Suma, za ktoru boli vyplatené 15 488 279 10 226 599 37 999 942

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote
zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolonost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

3831

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny P11, 0. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny P11, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 8 221 589
1. akcie 0
2. dihopisy 8221 589
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurdpskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) ucty v bankach 327 805
1. bezné ucty 327 805
2. vkladové ucéty 0
d) iny majetok 0
e) celkova hodnota majetku 8 549 394
f) zavazky 4 566
9) Cista hodnota majetku 8 544 828

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2018
668 374 688

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2018
0,01278




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018
prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na
a) ; , , . ) . 8 221 589
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefnazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) . . X ; 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 0
Spolu 8221 589

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 511 840
Eurozéna 3097 225
Eurdpa 2717 626
Severna Amerika 706 329
Ostatné 1188 569
Spolu 8 221 590

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 1253 708
Finangny 3871930
Korporatny 3095 952
Spolu 8 221 590

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 8 221 590
USD 0
Ostatné 0
Spolu 8 221 590

Clenenie portfélia podia percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis 2.750 CAIAV 17.02.23 EUR AT0000A1JVU3 EUR 1,27
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 EUR 1,20
Dlhopis 2.375 DB 11.01.23 EUR DB5DCS DEOOODB5DCS4 | EUR 1,20
Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 EUR 1,83
Dlhopis 3.311 CASINO CUICHARD 01/23 EUR FR0011400571 EUR 1,14
Dlhopis 1.750 UBS 16.11.22 EUR A18UQ3 CHO0302790123 EUR 2,42
Dlhopis BUONI POLIENNALI 04/21 EUR 0.05 1T0005330961 EUR 1,15
Dlhopis 2.20 PORTUGAL REPUBLIC 10/22 EUR | PTOTESOEO0013 EUR 1,71
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 1,18
Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 EUR 1,30
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 1,18




Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 1112021 EUR SK4120012311 EUR 1,18
Dlhopis DLHOPIS BORY VIII 22/08/2019 EUR SK4120014481 EUR 1,19
Dlhopis KRYTE DLHOPISY SLSP 2025 | SK4120014507 EUR 1,14
Dlhopis 3.750 TDCAS 02.03.22 EUR XS0752467497 EUR 1,33
Dlhopis 3.5 ANGLO AM CAPITAL 03/22 EUR XS0764637194 EUR 1,72
Dlhopis 7.125 ABNANV 06.07.22 EUR A1G65W | XS0802995166 EUR 1,44
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 2,88
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR XS0976223452 EUR 2,53
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 EUR 2,20
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR X§1028953989 EUR 3,11
Dlhopis RUSSIAN RAILWAYS JSC 4.6 03/23 XS1041815116 EUR 1,66
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS1109959467 EUR 1,53
Dlhopis 1.500 BACR 01.04.22 EUR XS1116480697 EUR 1,18
Dlhopis 2.875 ROMANI 28.10.24 EUR XS§1129788524 EUR 1,93
Dlhopis 3.125 MTNA 14.01.22 EUR XS1167308128 EUR 1,77
Dlhopis 3.250 TLIT 16.01.23 EUR XS§1169832810 EUR 1,23
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS$1196817156 EUR 1,20
Dlhopis MEXICO 1.625 06/03/2024 EUR XS$1198102052 EUR 1,19
Dlhopis YORKSHIRE BUILDING SOC 0322 EUR | XS1203856072 EUR 1,17
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS1205616268 EUR 1,20
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS1207079499 EUR 1,94
Dlhopis PRYSMIAN SPA 11/04/2022 EUR FIX XS1214547777 EUR 1,17
Dlhopis 1.250 CS 14.04.22 EUR A1ZZ0S XS§1218287230 EUR 1,19
Dlhopis 1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22 EUR | XS1220886938 EUR 1,19
Dlhopis 2.750 BRFSBZ 03.06.22 EUR XS1242327168 EUR 1,44
Dlhopis CELLNEX TEL 3.125 07/2022 EUR XS1265778933 EUR 1,26
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR XS$1265805090 EUR 1,22
Dlhopis 2.384 ESTONE 22.09.23 EUR A1Z6MW | XS1292352843 EUR 1,53
Dlhopis 3.750 WRLDPY 15.11.22 XS1319701451 EUR 2,49
Dlhopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 XS1382693452 EUR 2,55
Dlhopis 3.75 FIAT CHRYSL AUT 04/2024 EUR XS1388625425 EUR 1,26
Dlhopis NEWELL BRANDS 3.75 1.10.21 EUR 2 XS§1389996882 EUR 1,26
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS$1401114811 EUR 1,69
Dlhopis STATE GRID OVERSEAS 0522 EUR XS1402176389 EUR 1,20
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR | XS1405778041 EUR 1,73
Dlhopis 1.875 CESKE DRAHY AS 25.5.23 EUR XS1415366720 EUR 1,22
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 07.06.23 EUR XS§1429673327 EUR 2,88
Dlhopis INDON 2.625 14.06.23 EUR XS§1432493879 EUR 1,24
Dlhopis TEVA 1.125 15-10-2024 EUR XS1439749281 EUR 0,99
Dlhopis 5.625 MACEDONIA 07/23 EUR XS1452578591 EUR 1,80
Dlhopis 1.875 GLENCORE FINANCE 09/23 EUR | XS1489184900 EUR 1,47
Dlhopis 2.625 TEOLLISUUDEN VOIM 1/23 EUR | XS1514470316 EUR 1,25
Dlhopis 3.125 GAZPROM 11/2023 EUR XS$1521039054 EUR 1,19
Dlhopis JAGUAR LAND ROVER 2.2 01/24 EUR | XS1551347393 EUR 0,99
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS§1555094066 EUR 1,17
Dlhopis 2.625 SIGMA ALIMENTOS 02/24 EUR XS§1562623584 EUR 1,20
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS§1693959931 EUR 1,14
Dlhopis METRO AG 1.125% 0623 EUR XS1788515788 EUR 2,29
Dlhopis 1.39 KOMMUNALKREDIT 03/2023 EUR | XS1861621966 EUR 3,54
Dlhopis MAXIMA GRUPE UAB 13/9/2023 3.25 XS1878323499 EUR 2,33




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 7672032
Prirastky 1583018
Ubytky 0
Precenenie -1 033 461
Stav CP k 31.12.2018 8 221 589

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 867 621
d) straty z dlhopisov 914 426
e) Yynosy z c’ennych pap?er’ov inych étqndavrdny.c’h fondov, inych eurépskyclzh .
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
f) straty z cennych papie.rov inych inych étandqrdnych fondov, inych eurc')pskyc.h
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operécii 0
a) kapitalové vynosy 0
r iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 33015
t) vydavky na depozitara 8 829
u) iné vydavky a poplatky 1037
v) gisty vynos -89 685
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvy$enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * 803 401
2) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZzenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 188
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo z&vézkov vo fonde 0




* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

CASINO GUICHARD PERRACHO
JAGUAR LAND ROVER AUTOMO
ARCELIK AS

ERSTE Group Bank AG

BRF SA

AREVA SA

TELECOM ITALIA SPA
DEUTSCHE BANK AG
ARCELORMITTAL

ANGLO AMERICAN CAPITAL
PRYSMIAN SPA

METRO AG

SIGMA ALIMENTOS SA

Glencore Finance Europe

FYR MACEDONIA

ORIGIN ENERGY FINANCE
Government of United Mexican States
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
Slovenska sporitelfia

RUSSIAN RAILWAYS JSC
ORLEN CAPITAL AB

MAXIMA GRUPE UAB

CPI PROPERTY GROUP SA
BARCLAYS BANK PLC
YORKSHIRE BUILDING SOC
WORLDPAY FINANCE

EESTI ENERGIA AS

TEVA PHARM FNC NL Il

MOL Hungarian OIL & GAS

UBS GROUP FUNDING

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILE
ABN AMRO BANK NV

REPUBLIC OF INDONESIA
Goldman Sachs Group INC
NEWELL BRANDS 3.75 1.10.21 EUR 2
BULGARIAN ENERGY HLD
CRED SUIS GP FUN LTD
EMIRATES NBD PJSC
BULGARIA

KINDER MORGAN INC

CESKE DRAHY

HB REAVIS FINANCE SK III

APT PIPELINES LTD
DISCOVERY COMMUNICATIONS
Chorvatska vlada

ROMANIA

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG
VGP NV

CELLNEX TELECOM
TEOLLISUUDEN VOIMA OYJ
TDC A/S

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK
STATE GRID OVERSEAS INV

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 8 221 589 7 672 032 5894 271
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 8 221 589 7 672032 5894 271
a) bez kupénov
b) s kup6nmi 8 221 589 7 672032 5894 271
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
S. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) kratkodobé pdézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 327 805 73 961 520 987
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 327 805 73 961 520 987
11. Ostatny majetok

Aktiva spolu 8 549 394 7 745 993 6 415 258




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 4 566 5 053 3 533

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 2901 2634 2102

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 1665 2419 1431

II. Vlastné imanie 8 544 828 7 740 940 6 411 725

9. Podielové listy 8 544 828 7 740 940 6411725

a) zisk alebo strata za uétovné obdobie -89 686 339 215 62 206
Pasiva spolu 8 549 394 7 745 993 6 415 258

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 154 927 135 726 129 406
1.1 uroky 154 927 135 726 129 406
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -201 732 242 555 -41 828
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -46 805 378 281 87 578
h. Transakéné naklady -188 -685 -1 835
i. Bankové poplatky a iné poplatky -87 -61 -62
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -47 080 377 535 85 681
J- Néaklady na financovanie fondu
j.1 néklady na troky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -47 080 377 535 85 681
k. Naklady na -33 015 -28 949 -18 017
k.1 odplatu za spravu fondu -33 015 -28 949 -18 017
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara -8 829 -7 904 4771
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -762 -1 467 -687
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie -89 686 339 215 62 206




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova &ista hodnota majetku 8 544 828 7 740 940 6411 725
b) Cista hodnota podielu 0,0128 0,0129 0,0123
c) PocCet podielov v obehu 668 374 688 598 857 208 520 407 219
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 84 032 480 78 449 989 231230 141

Suma za ktoru boli vydané 1 080 000 990 000 2 840 000
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 14 515 000 0 0

Suma, za ktoru boli vyplatené 186 427 0 0

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde 4 566

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde SIP Klasik, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde SIP Klasik, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 151 472 640
1. akcie 0
2. dihopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 151 472 640
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 151 472 640
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 1288 489
1. bezZné ucty 1288 489
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 92 052
e) celkova hodnota majetku 152 853 181
f) zavazky 363 921
Q) Cista hodnota majetku 152 489 260

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 15 087 059 817

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,01011




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

h) pod]elove listy |n’ych pogilelovych fc_)ndov alebo cenné papiere zahrani¢nych 151 472 640
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 92 052

Spolu 151 564 692

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018
SR 0

Eurozéna 151 472 640
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 151 472 640

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 151 472 640
Korporatny 0
Spolu 151 472 640

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 151 472 640
USD 0
Ostatné 0
Spolu 151 472 640

Clenenie portfélia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP

Podiel v % k 31.12.2018

Nazov CP

Podielovy list | ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR ATOO000A11FGS8 EUR

99,10

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 206 965 199
Prirastky 0
Ubytky 49 162 430
Precenenie -6 330 129
Stav CP k 31.12.2018 151 472 640




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Stav k 31.12.2018

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
e) Yynosy z c'ennych pap?er’ov inych éta’ndavrdny.c’h fondov, inych eurépskycl:h '

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 18 873 876
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 18 873 876
f) straty z cennych papie.rov inych inych étanda.rdnych fondov, inych eurépskyc'h

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 25 204 005
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 25 204 005
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operécii 0
p) straty z devizovych operécii 0
q) kapitalové vynosy 0
r iné vynosy 1174 949
s) vydavky na spravu 1271564
t) vydavky na depozitara 163 545
u) iné vydavky a poplatky 12 233
v) gisty vynos -6 602 522
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvy$enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri¢inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -55 560 200
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0

* Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢énost’
YOU INVEST SOLID VT

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.




7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 151 472 640 206 965 199 195 133 453
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 151 472 640 | 206 965 199 195 133 453
a) otvorenych podielovych fondov 151472 640| 206 965 199 195 133 453
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 1 380 541 1 448 182 2 652 848
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 1288 489 1400 227 2 555 308
11. Ostatny majetok 92 052 47 955 97 540

Aktiva spolu 152 853 181 208 413 381 197 786 301




Oznacenie Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 363 921 184 082 351 310

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov 310 676 119 548 125 896

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 29 324 36 404 20 393

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 23921 28 130 205 021

. Vlastné imanie 152 489 260 208 229 299 197 434 991

9. Podielové listy 152 489 260 208 229 299 197 434 991

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -6 602 522 2 316 143 3 326 466
Pasiva spolu 152853181 | 208413381 | 197 786 301

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 186 174
1.1. uroky 186 174
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislu§ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -5 155 180 4090 176 5015 193
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -5 155 180 4 090 362 5 015 367
h. Transakéné naklady -60 -300
i. Bankové poplatky a iné poplatky -218 -1 146 -4 931
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -5 155 398 4 089 156 5010 136
J- Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na droky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néaklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -5 155 398 4 089 156 5010 136
k. Naklady na -1 271 564 -1 588 653 -1 488 299
k.1. odplatu za spravu fondu -1 271564 -1 588 653 -1 488 299
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -163 545 -189 767 -166 546
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -12 015 5 407 -28 825
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -6 602 522 2 316 143 3 326 466




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 152 489 260 208 229 300 197 434 991
b) Cista hodnota podielu 0,0101 0,0105 0,0104
c) Pocet podielov v obehu 15 087 059 817 | 19 859 363 559 | 19 034 125 762
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 186 634 368 | 4519417647 | 5253439 862

Suma za ktoru boli vydané 1931018 47 037 121 54 460 129
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 4958938 110| 3694179850| 3165856523

Suma, za ktoru boli vyplatené 51 068 535 38 558 984 32 809 674

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
363921

Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktiura odmerovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy
Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Institucionalny |12 fond, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde InStitucionalny 12 fond, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 4731479
1. akcie 0
2. dlhopisy 4731479
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) Uty v bankach 1819 385
1. bezZné ucty 1819385
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 0
e) celkové hodnota majetku 6 550 864
f) zavazky 185 531
9) gista hodnota majetku 6 365 333

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 5 263 000

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 1,20945




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018
prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na
a) ; , , . ) . 4731 479
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje periazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych
) . . : ; 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 0
Spolu 4731479

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 4731 479
Eurozéna 0
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 4731479

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 0
Finanény 4731479
Korporatny 0
Spolu 4731479

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 0
USD 0
Ostatné 4731479
Spolu 4731479

Clenenie portfélia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP

Podiel v % k 31.12.2018

‘ Nazov CP

Dlhopis DLHOPISY NREF 2021 5.0 CZK SK4210001604 CzK

72,23

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Zmena za obdobie

Vyvoj portfélia

Stav CP k 31.12.2017 6 002 447
Prirastky 4676 152
Ubytky 5813 486
Precenenie -133 634
Stav CP k 31.12.2018 4731 479




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 547 632
d) straty z dlhopisov 358 764

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eur6pskych
f) tandardnych fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Ugtov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 274 564
n) straty z operacii s derivatmi 223 252
0) vynosy z devizovych operacii 251 782
p) straty z devizovych operacii 294 707
q) kapitalové vynosy 0
r iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 63 097
t) vydavky na depozitara 6 661
u) iné vydavky a poplatky 679
v) gisty vynos 126 818
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * 26 649
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0

* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili zniZzenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢énost’
CPIBYTY AS

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.




7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ué¢tovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 4731 479 6 002 447 5625 411
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 - -
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 4731479 6 002 447 5625 411
a) bez kupdénov
b) s kuponmi 4731 479 6 002 447 5 625 411
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 . B
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 . B
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 - -
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10a 11) 1819 385 521 768 316 914
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 1819 385 521 768 316 914
11. Ostatny majetok

Aktiva spolu 6 550 864 6 524 215 5942 325




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 185 531 285 700 118 254

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 5411 5 306 4 938

4. Derivaty 179 185 278 257 111 492

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 935 2137 1824

I Vlastné imanie 6 365 333 6 238 515 5824071

9. Podielové listy 6 365 333 6 238 515 5824 071

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 126 818 414 443 343 931
Pasiva spolu 6 550 864 6 524 215 5942 325

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z Grokov 190 871 282 378 277 945
1.1. uroky 190 871 282 378 277 945
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 - -
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -2 003 71 830 120 995
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami -42 925 324 230 364
6./e. Zisk/strata z derivatov 51 312 -193 563 11 396
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 197 255 484 875 410 700
h. Transakéné naklady
i. Bankové poplatky a iné poplatky -100 -61 -61
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 197 155 484 814 410 639
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 197 155 484 814 410 639
k. Naklady na (63 097) (61 086) (57 805)
k.1. odplatu za spravu fondu -63 097 -61 086 -57 805
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -6 661 -8 222 -7 959
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -579 -1 063 -944
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 126 818 414 443 343 931




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 6 365 332 6 238 515 5824 072
b) Cista hodnota podielu 1,2094 1,1854 1,1066
c) Pocet podielov v obehu 5263 000 5263 000 5 263 000
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 0

Suma za ktoru boli vydané 0 0 0
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 0

Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 0

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Swap na urokovu sadzbu

Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 a cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim 179 185
185 531

Celkové zavazky z innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhlfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatfiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkovd suma a Struktura odmefiovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy
Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Institucionalny I1 fond, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde InStitucionalny 11 fond, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 36 389 368
1. akcie 0
2. dlhopisy 6 391 834
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 29 997 534
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 29 997 534
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 2 260 722
1. bezZné ucty 2260722
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 20 310
e) celkova hodnota majetku 38 670 400
f) zavazky 110 664
Q) Cista hodnota majetku 38 559 736

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 1110754 249

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,03471




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na

a) ; , , . ) . 6 391 834
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefnazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) . . : ; 29997 534
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 20 310

Spolu 36 409 678

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 10948 115
Eurozéna 22 973 149
Eurdpa 1965 392
Severna Amerika 0
Ostatné 502 712
Spolu 36 389 368

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 751 609
Finangny 33135343
Korporatny 2502 415
Spolu 36 389 368

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 36 389 368
USD 0
Ostatné 0
Spolu 36 389 368




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP ISIN Mena Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 1,30
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,48
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,08
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,27
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,19
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,18
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,16
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,38
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,28
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,13
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,16
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 EUR 0,10
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 EUR 0,05
Dlhopis KRYTE DLHOPISY SLSP 2024 | SK4120014812 EUR 0,25
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 1,61
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,83
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 1,38
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 EUR 0,96
Dlhopis 3.975 MACEDO 24.07.21 EUR XS1087984164 EUR 1,38
Dlhopis 2.384 ESTONE 22.09.23 EUR A1Z6MW XS1292352843 EUR 1,35
Dlhopis 5.75 ALBANI 12.11.20 EUR XS$1300502041 EUR 0,56
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR | XS1405778041 EUR 0,57
Dlhopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR XS1496343986 EUR 0,79
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS1555094066 EUR 0,78
Dlhopis CP| PROPERTY GROUP 2024 XS51693959931 EUR 0,50
Dlhopis 1.39 KOMMUNALKREDIT 03/2023 EUR XS1861621966 EUR 0,78
Dlhopis MAXIMA GRUPE UAB 13/9/2023 3.25 XS1878323499 EUR 0,77
Podielovy list | ESPA BOND INFLATION LINKED A AT0000619887 EUR 1,26
Podielovy list | ESPA BOND EUROPE HIGH YIELD A AT0000805676 EUR 0,75
Podielovy list | ESPA BOND DOLLAR (A) EUR AT0000858360 EUR 2,53
Podielovy list | ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 EUR 4,66
ERST BOND EMERG MKT I01AUSSCH
Podielovy list | EU ATO000AIXWS6 | EUR 2,60
Podielovy list | ERST BOND LOCAL EMERG 101 AUSS ATO000A1Y2Q7 EUR 4,90
Podielovy list | ESPA BOND USA HYIE 101AUSSCH EUR | ATO0O00A1Y3A9 EUR 6,12
ESPA BOND EURO CORP EUR 101
Podielovy list | AUSS ATO000A1YRJ3 EUR 2,80
Podielovy list | ISHARES STOXX EU 600 HEALTH CARE | DEOOOAOQ4R36 | EUR 1,26
Podielovy list | SPDR EUROPE ENERGY IEOOBKWQOF09 EUR 0,92
Podielovy list | SPDR EUROPE FINANCIALS IEOOBKWQO0G16 EUR 1,09
Podielovy list | PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP | LU0212179997 EUR 0,87
Podielovy list | GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 2,31
Podielovy list | FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 2,96
Podielovy list | HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF LU0625186423 EUR 9,28
Podielovy list | FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR LUX LU0936582641 EUR 2,95
Podielovy list | ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 1,30
Podielovy list | DWS INVEST EU H YL CP-IC EUR LU1054331407 EUR 2,50
Podielovy list | FIDELITY GLOBAL DIVIDEND YQIGE LU1169812200 EUR 2,55
Podielovy list | SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 23,97




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 39 186 854
Prirastky 19 187 083
Ubytky 19 330 644
Precenenie -2 653 925
Stav CP k 31.12.2018 36 389 368

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahujui (v EUR)

Oznagenie  Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akgii 0
c) vynosy z dlhopisov 342 828
d) straty z dlhopisov 340 205
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 13 206 990
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 13 206 990
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 16 224 848
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 16 224 848
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operéacii 142
p) straty z devizovych operécii 83
q) kapitalové vynosy 395 764
) iné vynosy 221 465
s) vydavky na spravu -113 573
t) vydavky na depozitara 28 626
u) iné vydavky a poplatky 6 023
v) gisty vynos -2 319 023
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 688 500
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -2671619
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 1844
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.
ESPA BOND USA HIGH YIELD

FIDELITY FUNDS - WORLD FUND EUR A
ERSTE BOND LOCAL EMERGING

ESPA Bond USA Corporate

GSQuadrix Modified Strategy BCOMTR
HB REAVIS RE SICAV-HB CE REIF

NN L US Credit IH

SPDR Europe Financials

Parvest Equity Europe Small Cap

Fidelity Global Dividend Fund

ESPA BOND USA Corp A

SPDR Europe Energy

ESPA Mortgage A

DWS- INVEST- EU H YL CP-IC

EESTI ENERGIA AS

NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

Ceskeé drahy

Slovenska sporitelfia

iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF
ERSTE BOND LOCAL EMERGING A
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate A
ESPA Bond Euro - Corporate EUR
FIDELITY GLOBAL DIVIDEND FUND A
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate
Tatra banka, a.s.

Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
UBS LUX-SH DUR H/Y USD-PHEUR

SPP DISTRIBUCIA AS

ESPA BOND INFL LINKED A

SPP Infrastructure Financing B.V.

ORLEN CAPITAL AB

ESPA BOND EUROPE HIGH-YIELD A
CPI PROPERTY GROUP SA

ESPA MORTGAGE

AXA IM Fixed Income US High Yield
ESPA BOND USA HIGH YIELD A
MAXIMA GRUPE UAB

Allianz Global Investors GmbH
MFINANCE FRANCE SA

REPUBLIC OF ALBANIA
INTERNATIONAL INVESTMENT BANK
FYR MACEDONIA

ESPA Bond Mortgage

ESPA Bond Danubia EUR

ESPA RESERVE EUR

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 36 389 368 39 186 854 37 336 016
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 6 391 834 5523 553 5 146 633
a) bez kupdénov
b) s kup6nmi 6 391 834 5523 553 5 146 633
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 29 997 534 33663 301 32189 383
a) otvorenych podielovych fondov 29 997 534 33663 301 32189 383
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 2281 032 2 155 165 412 755
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 2 260 722 979 209 412 755
11. Ostatny majetok 20 310 1175 956

Aktiva spolu 38 670 400 41 342 019 37 748 771




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 110 664 301 759 55 002

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1690 277 344 331

4. Derivaty 44 765

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 108 974 24 415 9 906

I Vlastné imanie 38 559 736 41 040 260 37 693 769

9. Podielové listy 38 559 736 41 040 260 37 693 769

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -2 319 023 1 452 566 1736 037
Pasiva spolu 38 670 400 41 342 019 37748 771

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 124 034 109 901 188 720
1.1. uroky 124 034 109 901 188 720
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 395 764 572 731 245 070
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 395 764 572 731 245 070
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -2 917 803 2 235102 1 600 060
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 59 -19 760 96 719
6./e. Zisk/strata z derivatov -19 844 -282 023
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -2 397 946 2878 130 1848 546
h. Transakéné naklady -1 844 -951 -5 732
i. Bankové poplatky a iné poplatky -227 -215 -212
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -2 400 017 2 876 964 1 842 602
J- Néaklady na financovanie fondu -6 325
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky -6 325
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -2 400 017 2 876 964 1836 277
k. Naklady na 113573 -1 394 081 -63 401
k.1. odplatu za spravu fondu 113 573 -1 394 081 -63 401
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -28 626 -29 269 -31 673
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -3 953 -1 048 -5 166
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -2 319 023 1 452 566 1736 037




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 38 559 736 41 040 259 37 693 769
b) Cista hodnota podielu 0,0347 0,0376 0,0376
c) Pocet podielov v obehu 1110754249 1091583555| 1003615728
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 19 170 694 143 645 827 32 643 736

Suma za ktoru boli vydané 688 500 5 300 004 1215 354
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 55 678 000 0

Suma, za ktoru boli vyplatené 0 2106 076 0

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
110 664

Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spoloCnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktiura odmerovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy

197 224 129 902
139 566 28 700

Vrcholovy manazment
Riadenie investicii

Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Global Renta, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Global Renta, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 19 897 389
1. akcie 0
2. dihopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 19 897 389
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 19 897 389
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 26 645 937
1. bezZné ucty 26 645 937
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 283 943
e) celkova hodnota majetku 46 827 269
f) zavazky 87 276
Q) Cista hodnota majetku 46 739 993

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 4721 621 027

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,00990




4. Stav cennych papierov a nastrojov peftazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) . . : : 19 897 389
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 283943

Spolu 20 181 332

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 727 224
Eurozéna 15 344 062
Eurdpa 3826 103
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 19 897 389

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 19 897 389
Korporatny 0
Spolu 19 897 389

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 17 860 600
USsSb 0
Ostatné 2 036 789
Spolu 19 897 389




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP ISIN Mena ' Podiel v % k 31.12.2018
Podielovy list | ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 | EUR 1,94
Podielovy list | ERST BOND LOCAL EMERG I01 AUSS | ATO000A1Y2Q7 | EUR 0,97
Podielovy list | ESPA BOND INFLATION LINKED EUR | ATO000ALY2Y1 | EUR 1,29
Podielovy list | -on/ BOND USA CORPORATEEUR | atoo00a1v3a9 | EUR 3,86
Podielovy list | Eo-/ POND USA HYIEI01AUSSCH ATOO00ALY3A9 | EUR 2,23
Podielovy list | FoPa BOND EURO CORPEUR (01 ATOO00ALYRJ3 | EUR 3,42
Podielovy list | ERSTE IMMOBILIENFONDS DO1 A ATOO00A1Z8M2 | EUR 3,88
Podielovy list | CS REAL ESTATE FUND CZ0008475373 | CzK 4,35
Podielovy list | ERSTE EURO REAL EST FUND HU0000707740 | EUR 3,82
Podielovy list | BNY MELLON GLOB EQ IN | EURH IEOOB3XWNH12 | EUR 1,82
Podielovy list | KBI INST DEV EQUITY FUND C IEO0B668CV44 | EUR 2,29
Podielovy list | DJE DIVIDENDE & SUBSTANZ | LU0159551042 | EUR 1,82
Podielovy list | DWS INVEST TOP DVD FC LU0507266228 | EUR 1,88
Podielovy list | HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF LU0625186423 | EUR 3,20
Podielovy list | BGF GBL ENHANCED EQU YL ED2H | LU0827880930 | EUR 1,90
Podielovy list | ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 | EUR 1,28
Podielovy list | ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR | LU1377965386 | EUR 1,00
Podielovy list | SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV | SK3110000377 | EUR 1,55

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfolia

Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 0
Prirastky 20 297 350
Ubytky 0
Precenenie -399 961

Stav CP k 31.12.2018

19 897 389




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 697 232
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 697 232

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 1117 000
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 1117000
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beznych Gétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 20 001
p) straty z devizovych operécii 2 497
q) kapitalové vynosy 35501
r iné vynosy 2 058
s) vydavky na spravu 56 142
t) vydavky na depozitara 6212
u) iné vydavky a poplatky 1217
v) gisty vynos -428 275
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvy$enie majetku alebo zniZzenie majetku vo fonde a zoznam spolocnosti, ktoré
y) zapri¢inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * 46 827 269
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 386
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov, o0.p.f.
KBI INST DEV EQUITY FUND - C
BNY MELLON-GLOB EQ IN-I EURH
DJE-DIVIDENDE & SUBSTANZ-I
ESPA BOND USA HIGH YIELD
BGF-GBL ENHANCED EQU YL-ED2H
DWS INVEST-TOP DVD-FC

Allianz Global Investors GmbH

Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
ESPA T 1900 VT

ESPA Bond Euro - Corporate EUR

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investicny majetok (sucet polozZiek 1 az 9) 19 897 389
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 19 897 389
a) otvorenych podielovych fondov 19 897 389
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloziek 10 a 11) 26 929 880
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 26 645 937
11. Ostatny majetok 283 943

Aktiva spolu 46 827 269




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
X PASIVA 1 2 3
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 87 276
1 Zavazky vodi bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 83 346
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku
7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 3930
I Vlastné imanie 46 739 993
9. Podielové listy 46 739 993
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -428 275

Pasiva spolu 46 827 269

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0
1.1. uroky
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 35 501
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 35 501
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -417 709
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 17 504
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde -364 704
h. Transakéné naklady -386
i. Bankové poplatky a iné poplatky -29
Il Cisty vynos z majetku vo fonde -365 119
J- Néaklady na financovanie fondu
j.1 néklady na troky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -365 119
k. Naklady na -56 142
k.1. odplatu za spravu fondu -56 142
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara -6 212
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -802
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie -428 275




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 46 739 993
b) Cista hodnota podielu 0,0099
c) Pocet podielov v obehu 4721621027
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 4 758 705 252

Suma za ktoru boli vydané 47 538 422
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 37 084 225

Suma, za ktoru boli vyplatené 370 154

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS €. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

87 276

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhladom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo€nost’ neuplathuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo€nost vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v niZsie

uvedenej tabufke je 23,

b) celkova suma a Struktura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovske;j
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy
Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Uétovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto rotnej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletnu uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Globalny akciovy fond, 0. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Globalny akciovy fond, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 20514 415
1. akcie 0
2. dlhopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 20514 415
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 20514 415
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) ucty v bankach 2 639 852
1. bezZné ucty 2 639 852
2. vkladové Gcty 0
d) iny majetok 149 210
e) celkova hodnota majetku 23303 477
f) zavazky 15 862
) Cistd hodnota majetku 23 287 615

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 540 825 409

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,04306




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefilazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podfla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

h) podllelove listy |n’ych pogilelovych f(_)ndov alebo cenné papiere zahraniénych 20 514 415
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 149 210

Spolu 20 663 625

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 8 884 404
Eurozéna 11630011
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 20514 415

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

0

Statny

Finanény 20 514 415
Korporatny 0
Spolu 20 514 415

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 20514 414
USD 1
Ostatné 0
Spolu 20514 415

Clenenie portfélia podia percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP ISIN Mena Podiel v % k 31.12.2018
Podielovy list | ESPA RESERVE EURO PLUS VT ATO000673355 | EUR 16,71
Podielovy list | ESPA RESERVE CORPORATE VT ATO000AOOGLY | EUR 16,55
Podielovy list | ESPA RESERVE EURO VT ATOO00AOHS8D4 | EUR 16,65
Podielovy list | SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 | EUR 16,90
Podielovy list | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND | SK3110000328 | EUR 11,55
Podielovy list | S0 RO PRIVAT FONDKRATKODOB | 53110000385 | EUR 9,67




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 18 540 291
Prirastky 6 307 816
Ubytky 4 090 245
Precenenie -243 447
Stav CP k 31.12.2018 20 514 415

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahujui (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 422 042
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 422 042

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 665 490
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 665 490
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) vynosy z operécii s derivatmi 14 890 529
n) straty z operacii s derivatmi 16 615 794
0) vynosy z devizovych operacii 148 261
p) straty z devizovych operacii 118 831
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 31083
s) vydavky na spravu 308 135
t) vydavky na depozitara 31427
u) iné vydavky a poplatky 26 379
v) gisty vynos 2274141
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * 814 260
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 23 426
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’

ESPA Cash Corporate - Plus EUR

ESPA RESERVE EUR

ESPA Cash Euro - Plus EUR

AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

AM SLSP Privatny fond penazného trhu, o.p.f.

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 9) 20514 415 18 540 291 16 958 154
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 20 514 415 18 540 291 16 958 154
a) otvorenych podielovych fondov 20 514 415 18 540 291 16 958 154
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 2 789 062 3948 926 2374 454
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 2 639 852 3923624 2361917
11. Ostatny majetok 149 210 25 302 12 537

Aktiva spolu 23 303 477 22 489 217 19 332 608




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 15 862 81 044 73 187

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov 5283

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 3 450 2 394 1402

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 7 129 78 650 71785

I Vlastné imanie 23 287 615 22 408 173 19 259 421

9. Podielové listy 23 287 615 22 408 173 19 259 421

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -2 274 141 2 255 726 257 103
Pasiva spolu 23 303 477 22 489 217 19 332 608

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 3078 1827
1.1. uroky 3078 1827
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1570871 1 825 494 1036 713
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 1570871 1825 494 1036 713
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -11 593 119 9520679 3684 225
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 2841737 -5 349 034 991 122
6./e. Zisk/strata z derivatov -6 584 251 6 152 629 -388 088
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -13 764 762 12 152 846 5325799
h. Transakéné naklady -81 135 -71 691 -28 906
i. Bankové poplatky a iné poplatky -727 -3 830 -17 869
I. Cisty vynos z majetku vo fonde -13 846 624 12 077 325 5279 024
j. Naklady na financovanie fondu -169 763 -141 452 -133 026
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky -169 763 -141 452 -133 026
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -14 016 387 11 935 873 5 145 998
k. Naklady na -1 493 123 (1 054 623) (711 130)
k.1. odplatu za spravu fondu -1 493 123 -1 054 623 -711 130
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -175 543 -125 219 -84 772
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -9 002 -2 151 -6 467
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -15 694 055 10 753 880 4 343 629




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova Cista hodnota majetku 23 287 615 22 408 173 19 259 421
b) Cista hodnota podielu 0,0431 0,0473 0,0424
c) Pocet podielov v obehu 540 825 409 473 762 315 453 902 916
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 115 431 225 75 388 459 45 620 529

Suma za ktoru boli vydané 5432 164 3402 316 1848 139
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 48 368 131 55 529 060 42 204 964

Suma, za ktoru boli vyplatené 2278 724 2 509 598 1704 365

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

i . . . ' Futurity na akciové
Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 indexy a na cudziu menu

1090
15 862

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkovda suma a Struktura odmefiovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolocnost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zdkonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 91 835 787
1. akcie 89 834 457
2. dlhopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 2001 330
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 2001 330
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
9) Uéty v bankach 12 883 312
1. bezZné ucty 12 883 312
2. vkladové Gcty 0
d) iny majetok 440 282
e) celkova hodnota majetku 105 159 381
f) zavézky 1062 133
9) gistad hodnota majetku 104 097 248

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 2534908 613

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,04107




4. Stav cennych papierov a nastrojov peftazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevodltelne cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 89 834 457
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych

h) . . : : 2001 330
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 440 282

Spolu 92 276 069

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 2001 330
Eurozéna 9211944
Eurdpa 13 850 795
Severna Amerika 65 385 067
Ostatné 1386 651
Spolu 91 835 787

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 0
Financny 20 320 877
Korporatny 71514 910
Spolu 91 835 787

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 9 925 207
USsSb 61 038 318
Ostatné 20 872 262
Spolu 91 835 787




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k

Druh CP ‘ Nazov CP ‘ ISIN Mena 31.12.2018
Akcia RESTAURANT BRANDS INTERN CAD CA76131D1033 CAD 1,40
Akcia TORONTO-DOMINION BANK CAD OTC | CA8911605092 CAD 1,5015
Akcia TRANS CANADA 1078 CAD CA89353D1078 CAD 1,2317
Akcia FRESENIUS SE & CO KGAA EU ETR DE0005785604 EUR 0,8391

HENKEL AG & CO KGAA VORZU EU
Akcia ETR DE0006048432 EUR 1,066
Akcia VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK DK0010268606 DKK 1,6425
Akcia NOVO NORDISK AS DKK DK0060534915 DKK 1,4378
Akcia DASSAULT SYSTEMES EUR FR0000130650 EUR 1,5502
Akcia LEGRAND SA EU PAR FR0010307819 EUR 1,0605
Akcia PRUDENTIAL PLC GB LON GB0007099541 GBP 1,5961
Akcia RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 1,3323
Akcia AON PLC US NYS GB00B5BTOKO7 UsD 1,5078
Akcia COMASS GROUP PLC GBP GB00BD6K4575 GBP 1,6146
Akcia CRODA INTERNATIONAL PLC GBP LON | GBOOBYZWX769 | GBP 1,6067
Akcia LONZA GROUP ZUERICH CHF CH0013841017 CHF 1,3476
Akcia KERRY GROUP PLC. EUR IE0004906560 EUR 1,7117
Akcia SMC CORP JPY JPTYO JP3162600005 JPY 1,3186
Akcia UNILEVER NV-CVA EU AMS NL0000009355 EUR 1,3077
Akcia HEXAGON AB SE0000103699 SEK 1,5274
Akcia ATLAS COPCO AB-A SHS 2 SE STO SE0011166610 SEK 1,2249
Akcia SHS EPIROC AB ORD REG SE0011166933 SEK 1,0663
Akcia ALPHABET INC CLASS C USD US02079K1079 UsSD 1,8664
Akcia AMAZON.COM INC US NAS US0231351067 UsSD 1,9085
Akcia AMPHENOL CORP-CL A US NYS US0320951017 Usb 1,5019
Akcia APPLE INC US NAS US0378331005 Usb 1,8511
Akcia BECTON DICKINSON AND CO US NYS US0758871091 UsSD 1,3979
Akcia BLACKROCK INC US NYS US09247X1019 UsSD 1,3767
Akcia BOOKING HOLDINGS INC US NAS US09857L.1089 UsSD 1,4734

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
Akcia USD US1104481072 UsbD 1,0598
Akcia CBOE HOLDINGS INC US12503M1080 UsSD 1,404
Akcia CELGENE CORP US NAS US1510201049 UsSD 0,8575
Akcia CITIZENS FINANCIAL GROUP INCUSD |US1746101054 UsSD 1,283
Akcia CONSTELLATION BRANDS INC- US NYS | US21036P1084 USD 1,544
Akcia WALT DISNEY CO/THE US NYS US2546871060 USD 1,5427
Akcia DOWDUPONT INC USD US26078J1007 UsSD 1,3454
Akcia EAST WEST BANCORP INC USD NMS US27579R1041 UsSD 1,1583

EDWARDS LIFESCIENCES CORP US
Akcia NYS US28176E1082 USD 1,1652
Akcia FACEBOOK INC-A US NAS US30303M1027 UsbD 1,6004
Akcia FISERV INC. USD US3377381088 UsSD 1,5204
Akcia HEICO RG 1093 USD US4228061093 UsSD 1,1221
Akcia HOME DEPOT INC US4370761029 UsSD 1,5269
Akcia INTUITIVE SURGICAL INC US NMS US46120E6023 USD 0,9586
Akcia JPMORGAN CHASE & CO US46625H1005 UsD 1,5153
Akcia JOHNSON & JOHNSON USD US4781601046 UsSD 1,0825
Akcia LAM RESEARCH CORP US NAS US5128071082 UsSD 1,4917
Akcia MICROSOFT CORP US5949181045 UsSD 2,1418
Akcia MORGAN STANLEY US6174464486 USD 1,3561
Akcia NIKE INC -CL B US NYS US6541061031 USD 1,4722
Akcia PNC FINANCIAL SERVICES GR US NYS | US6934751057 UsSD 1,4263
Akcia PROGRESSIVE CORP US NYS US7433151039 UsSD 1,4054
Akcia ROPER INDUSTRIES INC US NYS US7766961061 USD 1,4144
Akcia S&P GLOBAL INC USD NYSE US78409Vv1044 USD 1,4297




Akcia SHERWIN-WILLIAMS CO/THE US NYS US8243481061 Uusb 1,5999
Akcia TAPESTRY INC US NYS US8760301072 Usb 0,789
Akcia THERMO FISHER SCIENTIFIC US NYS US8835561023 usD 1,6133
Akcia TRANS DIGM GROUP INC USD US8936411003 usD 1,0083
Akcia UNITED RENTALS INC USD NYSE US9113631090 usD 0,9844
Akcia UNITEDHEALTH GROUP INC US91324P1021 usD 1,5476
Akcia VALERO ENERGY CORP US NYS US91913Y1001 usD 1,7683
VERTEX PHARMACEUTICALS IN US
Akcia NAS US92532F1003 usD 1,1354
Akcia VISA INC-CLASS A SHARES US NYS US92826C8394 usD 1,8902
Podielovy list | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 1,9031

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 73 052 297
Prirastky 51 559 483
Ubytky 24 078 044
Precenenie -8 697 949
Stav CP k 31.12.2018 91 835 787




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Stav k 31.12.2018

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku

a) vynosy z akcii 118 416 851
b) straty z akcii 130 013 926
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 22 023
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 22 023
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) tandardnych fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 20 692
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 20 692
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Ugtov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 38 968 429
n) straty z operacii s derivatmi 45 365 532
0) vynosy z devizovych operacii 8 588 289
p) straty z devizovych operacii 5 758 185
a) kapitalové vynosy 1570871
) iné vynosy 2 625
s) vydavky na spravu 1493123
t) vydavky na depozitara 175 543
u) iné vydavky a poplatky 436 143
v) gisty vynos -15 694 055
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * 17 226 531
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii -11 597 075
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 175 596
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0

* Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢énost’

ATOS SE

British American Tobacco PLC
UNITED RENTALS INC
PANDORA A/S

EAST WEST BANCORP INC
CELGENE CORP
Constellation Brands Inc
FACEBOOK INC-A

CITIZENS FINANCIAL GROUP
FRESENIUS SE & CO KGAA
PRUDENTIAL PLC

LAM RESEARCH CORP
SMITH (A.O.) CORP

Daimler AG

MORGAN STANLEY
BLACKROCK INC




DOWDUPONT INC

Valero Energy Corp

LEGRAND SA

PNC Financial Services Group Inc
SMC CORP

CBOE HOLDINGS INC
TRANSCANADA CORP
TAPESTRY INC

BKNG US

APPLE INC

BNP Paribas

JP MORGAN CHASE & CO

S&P GLOBAL INC

CRODA INTERNATIONAL PLC
HOME DEPOT INC

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG
AMPHENOL CORP-CL A

NOVO NORDISK A/S-B

Sekisui Chemical
TORONTO-DOMINION BANK
Bayer AG

KERRY GROUP PLC-A
Restaurant Brands International Inc.
FedEx Corp

Commonwealth Bank of Australia
Progressive Corp/The
JOHNSON & JOHNSON

CHUBB LTD

Australia & New Zealand Bankin
RIO TINTO PLC

JOHNSON CONTROLS INTERNATION
ALPHABET INC

HEXAGON AB-B SHS
Sherwin-Williams Co/The

Royal Bank of Canada
DASSAULT SYSTEMES SA
SIEMENS AG

COGNIZANT TECH
SKYWORKS SOLUTIONS
ROPER TECHNOLOGIES INC
Motor QOil (Hellas) SA

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investicny majetok (sucet polozZiek 1 az 9) 91 835 787 73 052 297 46 302 567
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 - -
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 . B}
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 89 834 457 73 052 297 44 904 638
a) obchodovatelné akcie 89 834 457 73 052 297 44 904 638
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 2 001 330 - 1199 657
a) otvorenych podielovych fondov 2 001 330 1199 657
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 . B
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 - -
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty 198 272

Drahé kovy
9. Komodity
1. Neinvesticny majetok (sucet poloziek 10 a 11) 13 323 594 14 880 553 7 011 139
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 12 883 312 14 524 366 6948 312
11. Ostatny majetok 440 282 356 187 62 827

Aktiva spolu 105 159 381 87 932 850 53 313 706




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloZiek 1 az 8) 1062 133 113 145 988 839

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 13 195 11 799 4 381

4. Derivaty 3815 918 849

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 1048 938 97 531 65 609

1. Vlastné imanie 104 097 248 87 819 705 52 324 867

9. Podielové listy 104 097 248 87 819 705 52 324 867

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -15 694 055 10 753 880 4 343 629
Pasiva spolu 105 159 381 87 932 850 53 313 706

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 3078 1827
1.1. uroky 3078 1827
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1570871 1 825 494 1036 713
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 1570871 1825 494 1036 713
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -11 593 119 9520679 3684 225
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 2841737 -5 349 034 991 122
6./e. Zisk/strata z derivatov -6 584 251 6 152 629 -388 088
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -13 764 762 12 152 846 5325799
h. Transakéné naklady -81 135 -71 691 -28 906
i. Bankové poplatky a iné poplatky -727 -3 830 -17 869
I. Cisty vynos z majetku vo fonde -13 846 624 12 077 325 5279 024
j. Naklady na financovanie fondu -169 763 -141 452 -133 026
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky -169 763 -141 452 -133 026
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -14 016 387 11 935 873 5 145 998
k. Naklady na -1 493 123 (1 054 623) (711 130)
k.1. odplatu za spravu fondu -1 493 123 -1 054 623 -711 130
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -175 543 -125 219 -84 772
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -9 002 -2 151 -6 467
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -15 694 055 10 753 880 4 343 629




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 104 097 248 87 819 706 52 324 868
b) Cista hodnota podielu 0,0411 0,0475 0,0404
c) Pocet podielov v obehu 2534908613 1849764543 1294843322
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 1119550 655 966 400 300 306 566 096

Suma za ktoru boli vydané 52 413 385 43 056 123 11 421 615
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 434 406 585 411 479 079 304 580 379

Suma, za ktoru boli vyplatené 20 441 799 18 315 546 11 355 105

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Futurity na akciové

Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 indexy a na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim 65 789
1062 133

Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo€nost vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v niZsie

uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovske;j
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy
Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888



https://www.erste-am.sk/

ASSET MANAGEMENT
SLOVENSKEJ SPORITELNE, sprav. spol., a. s.

RocCna sprava o hospodareni spravcovskej spoloCnosti
s majetkom vo fonde Erste Private Banking Conservative,
o.p.f. k31.12.2018

ERSTES

Asset Management



Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Erste Private Banking Conservative, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vliozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Erste Private Banking Conservative, o. p. f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zdkonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 7 503 069
1. akcie 0
2. dlhopisy 505 146
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 6 997 923
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 6 997 923
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) Uty v bankach 1252 636
1. bezné ucty 952 234
2. vkladové ucty 300 402
d) iny majetok 2482
e) celkové hodnota majetku 8 758 187
f) zavazky 7 007
9) gistad hodnota majetku 8 751 180

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 924 532 041

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,00947




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 505 146
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) . : - ; 6 997 923
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 2482

Spolu 7 505 551

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 2114 563
Eurozéna 5 388 505
Eurépa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 7 503 069

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 7401 740
Korporatny 101 329
Spolu 7 503 069

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 7 483 050
USD 20018
Ostatné 0
Spolu 7 503 069




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

. Podiel v % k

Druh CP Nazov CP ‘ ISIN Mena 31.12.2018

Dlhopis HB REAVIS FINAN SK IV 2027 EUR SK4120013244 EUR 2,34
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK Ill 2023 EUR SK4120013384 EUR 1,16
Dlhopis DLHOPIS BORY VIII 22/08/2019 EUR SK4120014481 EUR 1,16
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 1,11
Podielovy list | ESPA BOND INFLATION LINKED A AT0000619887 EUR 2,75

ESPA GLOBAL EMERGING MARKETS

Podielovy list | EUR AT0000680962 EUR 1,42
Podielovy list | ESPA RESERVE EUR PLUS-A AT0000858105 EUR 1,11
Podielovy list | ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 EUR 2,53
Podielovy list | ERSTE BOND EM CORP ST USD R1-A ATO000A1ULNG6 UsSD 0,23
Podielovy list | ERST BOND LOCAL EMERG 101 AUSS ATO0000A1Y2Q7 EUR 2,59
Podielovy list | ESPA BOND USA CORPORATE EUR 101A | ATOO0O0A1Y349 EUR 6,43
Podielovy list | ESPA BOND USA HYIE I01JAUSSCH EUR | ATOO00A1Y3A9 EUR 5,09
Podielovy list | ESPA STOCK GLOBAL EUR 101 VTIA ATO000A1Y9S8 EUR 2,34
Podielovy list | ESPA BOND EURO CORP EUR 101 AUSS | ATOO00A1YRJ3 EUR 11,21
Podielovy list | LBBW RS FLEX-I DEO00A2DU032 | EUR 0,60
Podielovy list | UBAM CONVERT EURO 10-40-AC FR0010644674 EUR 0,65
Podielovy list | GAM STAR-GLOBAL RATES-EUR ACC IEOOB59P9M57 EUR 0,52
Podielovy list | ISHARES DEVEL REAL ESTATE FUND IEOOB7F1RC73 EUR 3,56
Podielovy list | UBS IRL-EQTY OPP L/S-Q PFE IEO0B841P542 EUR 0,37
Podielovy list | INRIS UCITS R CFM DIV-IEUR IEOOBSPL3L55 EUR 0,21
Podielovy list | NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,58
Podielovy list | MLIS-MARSHALL WAC TP U F-EUR BA LU0333226826 EUR 0,68
Podielovy list | GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 2,44
Podielovy list | DB PLAT IV DBX SYS ALPH-I1CE LU0462954396 EUR 0,44
Podielovy list | AB SICAV I-SEL ABS ALPH PF | EUR LUQ0736560011 EUR 0,77
Podielovy list | BLACKROCK STR FD-EUR AB-I12E LUO0776931064 EUR 0,83
Podielovy list | NN L US CREDIT | CAP EUR HDG LU0B03997666 EUR 4,11
Podielovy list | SCHRODER GAIA-SIRIOS C EUR-A LU0885728401 EUR 0,41
Podielovy list | FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR LUX LU0936582641 EUR 2,26
Podielovy list | ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 0,34
Podielovy list | FIDELITY GLOBAL DIVIDEND YQIGE LU1169812200 EUR 1,10
Podielovy list | ALLIANZ MER. ARB. STRAT. PT EUR LU1363154045 EUR 0,65
Podielovy list | ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR LU1377965386 EUR 2,24
Podielovy list | BLUEBAY GLB SOV OPP-| EURPER LU1542977407 EUR 0,93
Podielovy list | SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 9,97
Podielovy list | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 3,08
Podielovy list | SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 6,43

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 10 374 461
Prirastky 6 205 180
Ubytky 8528 139
Precenenie -548 434
Stav CP k 31.12.2018 7 503 069




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 168 039
d) straty z dlhopisov 157 475
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 2 458 532
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 2 458 532
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) tandardnych fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 3002 660
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 3002 660
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Ugtov 402
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 171
0) vynosy z devizovych operacii 4 361
p) straty z devizovych operacii 4 955
a) kapitalové vynosy 70 614
) iné vynosy 14 068
s) vydavky na spravu 71 466
t) vydavky na depozitara 10 131
u) iné vydavky a poplatky 1872
v) gisty vynos -532 714
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri¢inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -2 283 880
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 753

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.
NN L US Credit IH

ESPA BOND USA HIGH YIELD

ESPA Stock Global EUR

ESPA BOND USA Corp A

FIDELITY FUNDS - WORLD FUND EUR A
GSQuadrix Modified Strategy BCOMTR
Ishares Developed Real Estate

ESPA STOCK GLBL-EMRG MARKT-A
ESPA Bond USA Corporate

NN Emerging Markets High Div A
ERSTE BOND LOCAL EMERGING
Allianz Global Investors GmbH

ESPA Bond Euro - Corporate EUR
ESPA Mortgage A

BlueBay Asset Management Ltd

ESPA BOND INFL LINKED A

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH/Germany
AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

ESPA Bond Euro Corp EUR A

UBAM Convertibles Euro

CPI PROPERTY GROUP SA

AB Select Absolute Alpha

ESPA MORTGAGE

DB Platinum Systematic Alpha

Merrill Lynch Marshall Wace

Schroder GAIA US Equity

ESPA Reserve Euro Plus A

Allianz Merger Arbitrage Strategy

DWS Concept Kaldemorgen

FIDELITY GLOBAL DIVIDEND FUND A
HB REAVIS FINANCE SK IV

IRIS CFM Diversified

ERSTE BOND LOCAL EMERGING A
JPM Systematic Alpha

GAM STAR-GLOBAL RATES-E ACC
Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
Erste Sparinvest KAG

BlackRock European Absolute Return

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 7803471 10 374 461 -
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 - o
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 505 146 307 955 -
a) bez kupdénov
b) s kup6nmi 505 146 307 955
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 6 997 923 10 066 506 -
a) otvorenych podielovych fondov 6 997 923 10 066 506
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 300 402 - -
a) kratkodobé vklady v bankach 300 402
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 - -
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 954 716 667 606 B}
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 952 234 664 994
11. Ostatny majetok 2 482 2612

Aktiva spolu 8 758 187 11 042 067 -




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
X PASIVA 1 2 3
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 7 007 7419
1 Zavazky vodi bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 5 257 6 321
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku
7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 1750 1098
1. Vlastné imanie 8 751 180 11 034 648
9. Podielové listy 8 751 180 11 034 648
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -532 714 31 366

Pasiva spolu 8 758 187 11 042 067

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 15 636 3116
1.1. uroky 15 636 3116
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 70 614 41 509
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 70 614 41 509
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -534 730 11 751
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami -765 -2 089
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -449 245 54 287
h. Transakéné naklady -753 -3 393
i. Bankové poplatky a iné poplatky -101 -26
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -450 099 50 868
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -450 099 50 868
k. Naklady na -71 466 (16 969)
k.1. odplatu za spravu fondu -71 466 -16 969
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -10 131 -2 297
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -1 018 -236
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -532 714 31 366




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 8 751 180 11 034 649 -
b) Cista hodnota podielu 0,0095 0,0101 -
c) Pocet podielov v obehu 924 532041| 1097 784 563 -
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 105350 154 | 1107 734 376 -

Suma za ktoru boli vydané 1 052 699 11 103 259 -
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 278 602 676 9949 813 -

Suma, za ktoru boli vyplatené 2 728 223 99 977 -

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podfa § 100 ods. 2, najmid Gdaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim 0
7 007

Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania
a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré

spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabufke je 23.

b) celkova suma a Struktura odmefiovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy
Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Eurovy dlhopisovy fond, o. p. f. za rok 2018
pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie  Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 137 804 432
1 akcie 0
2. dlhopisy 131 336 871
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurdpskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 6 467 561
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 6 467 561
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) sty v bankach 71 000 021
1. bezné ucty 9 652 784
2. vkladové ucty 61 347 236
d) iny majetok 38 409
e) celkova hodnota majetku 208 842 862
f) zavazky 64 533
9) gista hodnota majetku 208 778 329

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 3854 327 499

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,05417




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na

a) ; , , . ) . 131 336 871
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefnazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) ; : : : 6 467 561
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 38 409

Spolu 137 842 841

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 50 447 369
Eurozoéna 41 813 153
Eurépa 30952 214
Severna Amerika 935 355
Ostatné 13 656 341
Spolu 137 804 432

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 45181 739
Finanény 65 612 717
Korporatny 27 009 976
Spolu 137 804 432

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 131 750 949
USD 6 053 483
Ostatné 0
Spolu 137 804 432




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

DruhCP  Nazov CP ISIN Mena Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis 3.18 ERSTE CLN SLOVAKIA 03/2021 | ATO000A15997 | EUR 1,59
Dlhopis 1.89 CESKE DRAHY AS 03.06.22 EUR | ATO000A1ERH9 | EUR 1,00
Dlhopis 2.000 WIEAV 02.05.24 EUR ATO000A20F93 | EUR 0,59
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 | EUR 0,09
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 | EUR 1,64
Dlhopis STATNY DLHOPIS 223 3.37 2024 EUR | SK4120008871 | EUR 2,76
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 | EUR 012
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 | EUR 0,13
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120000085 | EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 | EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 | EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 _ |EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 | EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 | EUR 0,06
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 | EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 | EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 | EUR 0,05
Dlhopis 3.625 SLOVGB SD227 16.01.29 EUR SK4120009762 | EUR 2,17
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2022 EUR SK4120009895 | EUR 051
Dlhopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 | EUR 0,06
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 _ |EUR 1,47
Dlhopis STATNY DLHOPIS 228 1.375 2027EUR | SK4120010430 | EUR 1,54
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 | EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 | EUR 0,05
Dlhopis HZL CSOB 0.4 26/06/2020 EUR SK4120010869 | EUR 0,96
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 | EUR 0,03
Dlhopis ARCA CPTL FIX 7.00 12/8/2020 EUR SK4120010927 | EUR 0,99
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 | EUR 0,00
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 | EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2020 EUR SK4120011081 | EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 | EUR 0,03
Dlhopis STATNY DLHOPIS 229 1.625 2031EUR | SK4120011420 | EUR 5,09
Dlhopis STATNY DLHOPIS 230 0 13/11/2023 SK4120011636 | EUR 0,95
Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 | EUR 0,92
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 | EUR 0,48
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 111 12021 EUR SK4120012311  |EUR 1,06
Dlhopis HZL TATRA BANKA 89 0.9 2024 EUR | SK4120012576 | EUR 0,95
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK Il 03022 EUR SK4120012634 | EUR 0,49
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK IV 2027 EUR SK4120013244  |EUR 0,59
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK Ill 2023 EUR SK4120013384 | EUR 0,49
Dlhopis DLHOPISY SAZKA 4.000 12/2022 EUR | SK4120013475 | EUR 0,98
Dlhopis DLHOPIS BORY VI 22/08/2010 EUR | SK4120014481 | EUR 0,19
Dlhopis KRYTE DLHOPISY SLSP 2025 | SK4120014507 | EUR 0,14
Dlhopis KRYTE DLHOPISY SLSP 2024 | SK4120014812  |EUR 0,09
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR AOGJK4 XS0235372140 | EUR 0,78
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 | EUR 0,70
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 | XS0840062979 | EUR 0,88
Dlhopis 3.2 EG SLOVAK REP CLN 12-20 EUR | XS0881401763 | EUR 1,54
Dlhopis 4.875 SERBIA 25/02/2020 USD XS0893103852 | USD 0,15
Dlhopis 2.000 EIBKOR 30.04.20 EUR AITHKBK | XS0925003732 | EUR 0,50
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 | EUR 2,15
Dlhopis FIX 4 ZAPSK ENERG 14/10/2023 EUR | XS0979598462 | EUR 0,67
Dlhopis 2.324 PKOBP 23.01.19 EUR X51019818787  |EUR 0,73




Dlhopis 3.375 LITHUANIA 22.01.24 EUR XS51020300288 EUR 0,29
Dlhopis 2.875 ISRAEL 29.01.24 EUR XS51023541847 EUR 1,09
Dlhopis YAPI KER BNK FIX 5.125 10/19 USD XS§1028938915 usD 0,42
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR XS§1028953989 EUR 1,62
Dlhopis 5.375 REP OF MONTENEGRO 20/05/19 | XS1069342407 EUR 0,10
Dlhopis TURKIYE HALK BANK 4.75 06/19 US XS1069383856 usD 0,21
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR XS1075312626 EUR 0,05
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 0,89
Dlhopis 3.500 VAKBN 17.06.19 EUR A1ZKSP XS1077629225 EUR 1,22
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 EUR 1,34
Dlhopis 3.975 MACEDO 24.07.21 EUR XS1087984164 EUR 0,77
Dlhopis 2.125 LITHUANIA 29.10.2026 EUR XS1130139667 EUR 0,26
Dlhopis ERSTEGROUP 26/05/2025 USD CALL XS1143333109 usD 2,13
Dlhopis 0.625 UNICZ 30.04.20 EUR XS§1225180949 EUR 1,45
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR XS1265805090 EUR 0,45
Dlhopis 2.384 ESTONE 22.09.23 EUR A1Z6MW XS51292352843 EUR 1,00
Dlhopis 5.75 ALBANI 12.11.20 EUR XS1300502041 EUR 0,52
Dlhopis 2.750 ROMANIA 29.10.25 EUR XS1312891549 EUR 0,78
Dlhopis 4.875 MACED 01.12.20 EUR XS1318363766 EUR 1,03
Dlhopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 XS§1382693452 EUR 1,56
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS1401114811 EUR 1,54
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR | XS1405778041 EUR 0,52
Dlhopis 2.875 ROMANI 26.05.28 EUR XS1420357318 EUR 0,37
Dlhopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR XS1496343986 EUR 0,83
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS§1555094066 EUR 0,91
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 0,28
Dlhopis METRO AG 1.125% 0623 EUR XS1788515788 EUR 0,84
Dlhopis 3.375 REP OF MONTENEGRO 21/04/25 | XS1807201899 EUR 0,58
Dlhopis 0.875 HYNOE 16.10.23 EUR XS1807409450 EUR 0,96
Dlhopis 1.39 KOMMUNALKREDIT 03/2023 EUR XS1861621966 EUR 0,39
Dlhopis MAXIMA GRUPE UAB 13/9/2023 3.25 XS1878323499 EUR 191
Podielovy list | ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 1,66
Podielovy list | DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0,94
SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV
Podielovy list |3 SK3110000427 EUR 0,49

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 165518 164
Prirastky 24 046 655
Ubytky 49 666 690
Precenenie -2 093 696
Stav CP k 31.12.2018 137 804 432




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahujui (v EUR)

Oznaéenie \ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akgii 0
c) vynosy z dlhopisov 13 859 873
d) straty z dlhopisov 12 440 466

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 1008 444
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 1008 444

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 1247763
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 1247 763
) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Uétov 112 201
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) vynosy z operdcii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 211
0) vynosy z devizovych operacii 797 355
p) straty z devizovych operacii 529 569
q) kapitalové vynosy 14 999
) iné vynosy 20 207
s) vydavky na spravu 1 580 826
t) vydavky na depozitara 223 105
u) iné vydavky a poplatky 15 191
v) gisty vynos -224 052
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -34 172 086
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 522
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0

* Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spoloénost’

ERSTE Group Bank AG

ESPA Bond Danubia EUR

Slovenska sporitelfia

SPP Infrastructure Financing B.V.
Ministerstvo financii Slovenskej republiky
EESTI ENERGIA AS

MOL Hungarian OIL & GAS

MAXIMA GRUPE UAB

ORLEN CAPITAL AB

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS

Tatra banka, a.s.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TAO
Chorvatska vlada




Government of Macedonia

CSOB,a.s.

BULGARIA

METRO AG

Government of Israel

SPP DISTRIBUCIA AS

ROMANIA

CESKE DRAHY

Ceskeé drahy

PKO Finance AB

Government of Lithuania

HB REAVIS FINANCE SK 11l

AM SLSP Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.
BULENR

MFINANCE FRANCE SA

YAPI VE KREDI BANKASI AS
Goldman Sachs Group INC

CPI PROPERTY GROUP SA
Government of Romania
EXPORT-IMPORT BK KOREA

HB REAVIS FINANCE SK IV
UNICREDIT BANK CZECH REP
Government of Montenegro

TURKIYE HALK BANKASI
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
PGE SA

AM SLSP Privatny fond periazného trhu, o.p.f.
FYR MACEDONIA

China Development Bank, Hong Kong Branch
ARCA CAPITAL Slovakia, a.s.

VGP NV

REPUBLIC OF SERBIA

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investicny majetok (sucet polozZiek 1 az 9) 199 151 669 219 595 835 201 269 149
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 - -
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 131 336 871 155514 904 | 168 159 400
a) bez kuponov 1991 319 2031385 1 976 940
b) s kuponmi 129 345 552 153 483519| 166 182 460
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 - -
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 6 467 561 10 003 260 6 600 700
a) otvorenych podielovych fondov 6 467 561 10 003 260 6 600 700
b) ostatné
S Kratkodobé pohladavky 61 347 237 54 077 671 26 509 049
a) kratkodobé vklady v bankach 61 347 237 54 077 671 26 509 049
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 - -
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
7 Derivaty
8 Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10a 11) 9691 193 23419 114 36 912 899
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 9 652 784 23392 230 36 912 298
11. Ostatny majetok 38 409 26 884 601

Aktiva spolu 208 842 862 243014949 | 238182 048




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 64 533 72 551 374 833

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 12 189 14 093 10919

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 52 344 58 458 363 914

1. Vlastné imanie 208 778 329 242 942 398 237 807 215

9. Podielové listy 208 778 329 242 942 398 237 807 215

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -224 052 1523 708 3912 476
Pasiva spolu 208 842 862 243014949 | 238182048

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z Grokov 3554 314 3671957 3814 221
1.1. uroky 3554 314 3671957 3814 221
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 14 999 14 999 -
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 14 999 14 999
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -2 241 817 773 879 1 993 869
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 267 574 -853 128 144 477
6./e. Zisk/strata z derivatov -924
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 1595 070 3606 783 5952 567
h. Transakéné naklady -522 -2 818 -1811
i. Bankové poplatky a iné poplatky -352 -971 -4 045
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 1594 196 3602 994 5946 711
J- Néaklady na financovanie fondu -8 050
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky -8 050
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1594 196 3 602 994 5938 661
k. Naklady na (1580 826) (1822 783) (1 750 281)
k.1. odplatu za spravu fondu -1 580 826 -1 822 783 -1 750 281
k2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -223 105 -256 352 -250 467
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -14 317 -151 -25 437
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -224 052 1523 708 3912 476




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 208 778 330 242 942 398 237 807 215
b) Cista hodnota podielu 0,0542 0,0542 0,0539
) PocCet podielov v obehu 3854 327 499 4481907941 | 4414640473
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 417 597 960 932319830 1177348797

Suma za ktoru boli vydané 22597 671 50 383 934 63 359 002
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 1045178 402 865 052 362 790 729 328

Suma, za ktoru boli vyplatené 56 537 849 46 776 351 42 315913

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

64 533

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktura odmefiovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletnu uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde SIP Balans, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde SIP Balans, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni

oddiel Sa, vlozka 2814/B

neskorSich predpisov a v zneni prilohy &islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 15716 372
1. akcie 0
2. dihopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 15716 372
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 15716 372
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 324 272
1. bezné ucty 324 272
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 27 276
e) celkova hodnota majetku 16 067 920
f) zavazky 13 638
Q) Cista hodnota majetku 16 054 282

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2018
1602 258 063

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2018
0,01002




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje periazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahraniénych

h) . . : ; 15716 372
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 27 276

Spolu 15743 648

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 0

Eurozoéna 15716 372
Eurépa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 15716 372

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 15716 372
Korporatny 0
Spolu 15716 372

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 15716 372
USD 0
Ostatné 0
Spolu 15716 372

Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Podiel v % k 31.12.2018

Druh CP
Podielovy list

‘ Nazov CP

ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR | ATOO00A11FC7 EUR

97,81




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 18 890 600
Prirastky 204 426
Ubytky 2 364 858
Precenenie -1 013796
Stav CP k 31.12.2018 15716 372

* Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’
YOU INVEST BALANCED VT

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznaéenie  Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
e) Yynosy z c’ennych pap?er’ov inych éta’ndavrdn)’/.c’h fondov, inych eurc’)pskygh .
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani€nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 2995 489
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 2995 489
f) §traty z cepnych papie.ro’v inych inych étgndgrgnych fondov, inych eurépskyc_h
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani€nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 4 009 285
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 4 009 285
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych tétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych tétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 173 555
s) vydavky na spravu 170 782
t) vydavky na depozitara 16 214
u) iné vydavky a poplatky 1940
v) gisty vynos -1 029177
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo€nosti * -3 031 558
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0




7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych ucétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 15 716 372 18 890 600 17 159 009
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 15 716 372 18 890 600 17 159 009
a) otvorenych podielovych fondov 15 716 372 18 890 600 17 159 009
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 351 548 208 878 223118
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty perfiaznych

prostriedkov 324 272 194 757 210 249
11. Ostatny majetok 27 276 14121 12 869

Aktiva spolu 16 067 920 19 099 478 17 382 127




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 13 638 8 809 12 356

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov 6 420 402 4 545

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 4189 4631 2 607

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 3029 3776 5204

1. Vlastné imanie 16 054 282 19 090 669 17 369 771

9. Podielové listy 16 054 282 19 090 669 17 369 771

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -1 029 177 643 539 368 678
Pasiva spolu 16 067 920 19 099 478 17 382 127

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 15 9
1.1. uroky 15 9
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -840 241 842 299 561 381
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -840 241 842 314 561 390
h. Transakéné naklady -60 -210
i. Bankové poplatky a iné poplatky -181 -537 -2212
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -840 422 841 717 558 968
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -840 422 841 717 558 968
k. Naklady na -170 782 -181 359 -172 285
k.1. odplatu za spravu fondu -170 782 -181 359 -172 285
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -16 214 -16 646 -15 462
m. Naklady na audit uctovnej zavierky -1 759 -173 -2 543
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -1 029 177 643 539 368 678




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 16 054 282 19 090 669 17 369 771
b) Cista hodnota podielu 0,0100 0,0106 0,0103
c) Pocet podielov v obehu 1602258063 | 1795068619 | 1691831 306
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 135 145 109 398 196 989 224 042 515

Suma za ktoru boli vydané 1414729 4179 616 2 285 302
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 327 955 665 294 959 676 267 916 698

Suma, za ktoru boli vyplatené 3421939 3102 268 2719562

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote
zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS €. 11/2011.

Stav k 31.12.2018

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim
Celkové zavézky z Sinnosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde 13638

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhladom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo€nost’ neuplathuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zloZky odmefovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkovda suma a Struktura odmefiovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolo¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabufke:

Fixna ¢ast’ mzdy Variabilna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Uétovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto rotnej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna uctovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Aktivne portfélio, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Aktivne portfélio, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorsich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 322 421 396
1. akcie 0
2. dihopisy 1010339
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 321 411 057
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo€énostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) ucty v bankach 50 126 281
1. bezné ucty 23 088 523
2. vkladové ucty 27 037 758
d) iny majetok 253113
e) celkova hodnota majetku 372800 790
f) zavazky 99 699
9) Cista hodnota majetku 372701 091

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 9 032 395 468

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,04126




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 1010 339
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefnazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

Q) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

h) pod]elove listy |n’ych pogilelovych fc_)ndov alebo cenné papiere zahrani¢nych 391 411 057
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 253113

Spolu 322 674 509

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 66 519 350
Eurozéna 255 902 046
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 322 421 396

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 0
Finanény 321 411 057
Korporatny 1010 339
Spolu 322 421 396

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 319680 715
USD 2 740 681
Ostatné 0
Spolu 322 421 396




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP

Nazov CP

Podiel v % k
31.12.2018

Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 | EUR 0,27
Podielovy list | ESPA BOND EURO CORPORATE VT AT0000658968 | EUR 1,60
Podielovy list | ESPA BOND EURO RENT VT AT0000673272 | EUR 3,26
Podielovy list | ESPA RESERVE EURO PLUS VT AT0000673355 | EUR 1,85
ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS
Podielovy list | VT ATO000A00GK1 | EUR 2,61
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOB
Podielovy list | VTA ATO000AOFSN4 | EUR 2,35
Podielovy list | ESPA EU GOVER BOND T 1851 VA ATO000AOK2D2 | EUR 3,16
Podielovy list | ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 | EUR 3,78
Podielovy list | ERSTE BOND EM CORP ST USD R1-A | ATOO00ALIULN6 | USD 0,35
Podielovy list | ERST BOND EMERG MKT CORP I01VTIA | ATOO00AIWA4C5 | EUR 2,42
Podielovy list | ERST BOND EMERG MKT I01VTIA EUR | ATOOOOAIXWWS | EUR 2,68
Podielovy list | ERST BOND LOCAL EMERG I01VT EUR | ATOO00A1Y2U9 | EUR 4,02
Podielovy list | ESPA BOND INFLAT LINKED EURVTIA | ATOO00A1Y315 | EUR 1,62
Podielovy list | ESPA BOND USA CORPORATE EUR 101 | ATO000A1Y372 | EUR 4,49
Podielovy list | ESPA BOND USA HIGH YIELD EUR 101 | ATO000A1Y3D3 | EUR 5,70
Podielovy list | ESPA MORTGAGE EUR 101 VTIA ATO000A1Y992 | EUR 5,46
Podielovy list | ESPA STOCK GLOBAL EUR 101 VTIA ATO000A1Y9S8 | EUR 3,51
Podielovy list | ESPA BOND EURO CORP EUR 101 THES | ATOO00A1YRM7 | EUR 1,33
Podielovy list | ISHARES STOXX EU 600 HEALTH CARE | DEOOOAOQ4R36 | EUR 0,52
Podielovy list | NOMURA US HIGH YIELD EUR IEOOB78FDY06 | EUR 1,46
Podielovy list | ISHARES EDGE MSCI USA VALUE EUR | IEOOBD1F4M44 | EUR 0,81
Podielovy list | SPDR EUROPE CON STAPLES EUR IEOOBKWQOD84 | EUR 1,33
Podielovy list | SPDR EUROPE ENERGY IEOOBKWQOF09 | EUR 0,47
Podielovy list | SPDR EUROPE FINANCIALS IEOOBKWQOG16 | EUR 0,45
Podielovy list | SPDR S&P US CON STAP SELECT EUR | IEOOBWBXM385 | EUR 0,65
MORGAN STANLEY INVESTMENT
Podielovy list | MANAG LU0052627634 | USD 0,39
Podielovy list | FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 | EUR 1,47
Podielovy list | NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG | LU0351545669 | EUR 0,98
Podielovy list | FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 | EUR 1,55
Podielovy list | PETERCAM L BDS EMK SUSTAN A EUR | LU0907927171 | EUR 1,18
Podielovy list | ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 | EUR 2,81
Podielovy list | DWS INVEST EU H YL CP-IC EUR LU1054331407 | EUR 3,32
Podielovy list | ALLIANZ BEST STYLES GLOBAL EQEUR | LU1322973477 | EUR 1,06
Podielovy list | SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 | EUR 2,49
Podielovy list | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND | SK3110000328 | EUR 9,66
Podielovy list | SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 | EUR 5,12
SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV
Podielovy list | 3 SK3110000427 | EUR 0,30




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfolia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 321 228 664
Prirastky 258 698 314
Ubytky 238 493 996
Precenenie -19 011 586
Stav CP k 31.12.2018 322 421 396

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 67 761
d) straty z dlhopisov 15 521

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani€nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 94 387 555
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 94 387 555

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 113 432 846
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 113 432 846
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych Ggtov 40 531
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operécii s derivatmi 1262
n) straty z operacii s derivatmi 8 273
0) vynosy z devizovych operécii 560 122
P) straty z devizovych operécii 489 431
a) kapitalové vynosy 276 989
r iné vynosy 763 439
s) vydavky na spravu 3720 964
t) vydavky na depozitara 456 481
u) iné vydavky a poplatky 35273
v) gisty vynos -22 061 130
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo€nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -312 230 657
2) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZzenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 10 643
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0




* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri¢inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢énost’

AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.
ESPA Bond USA Corporate

ESPA STOCK GLOBAL EMERGING MARKETS
ESPA Stock Global EUR

NN L US Credit IH

ESPA BOND USA HIGH YIELD

ESPA VINIS STOCK GLOBAL VT

FIDELITY FUNDS - WORLD FUND EUR

ERSTE BOND LOCAL EMERGING
#NEDOSTUPNY

SPDR MSCI Europe Consumer Staples UCITS ETF
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE

ESPA Bond Mortgage

Nomura US High Yield

NORDEA 1 SICAV GLOBAL STABLE EQUITY FUND
DWS- INVEST- EU H YL CP-IC

SPDR Europe Financials

Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
ESPA-BOND Emerging Markets Corporate-VT
Parvest Equity USA Growth

Petercam Bonds Emerging Markets

ESPA-BOND Emerging Markets Corporate

NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

SPDR Europe Energy

Fidelity Global Dividend Fund

ESPA Bond Euro - Corporate EUR

ESPA Cash Euro - Plus EUR

ESPA BOND INFLATION LINKED

SPDR S&P US Consumer Staples Select Sector
AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.

iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS ETF
ESPA T 1851 VA

LionGlobal C-QUADRAT Asian Bond Fund

UBS LUX-SH DUR H/Y USD-PHEUR

Allianz Global Investors GmbH

Parvest Equity Europe Small Cap

AM SLSP Eurovy dlhopisovy fond, o.p.f.

NN Emerging Markets High Div A

AM SLSP Bankovy fond pravidelnych vynosov, o.p.f.
MS INVF Latin American Equity |

Erste Sparinvest KAG

ESPA Bond Euro Rent VT

ESPA BOND LOCAL EMERGING-VT

ESPA MORTGAGE

AM SLSP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.
NN

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 9) 349 459 154 321 228 664 220 886 762
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 1010 339 0 0
a) bez kupdénov
b) s kup6nmi 1010 339
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 321 411 057 321228664 220886 762
a) otvorenych podielovych fondov 321 411 057 321 228 664 220 886 762
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 27 037 758 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 27 037 758
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) krétkodobé poézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 10a 11) 23 341 636 14 090 516 6 866 691
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 23 088 523 14 053 745 6 848 339
11. Ostatny majetok 253 113 36 771 18 352

Aktiva spolu 372 800 790 335 319 180 227 753 453




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 99 699 92 438 381 416

1 Zavazky voci bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 31883 30 999 14 815

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 67 816 61 439 366 601

1. Vlastné imanie 372701 091 335 226 742 227 372 037

9. Podielové listy 372 701 091 335 226 742 227 372 037

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -22 061 130 6 971 333 5078 168
Pasiva spolu 372 800 790 335 319 180 227 753 453

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 69 658 830 542
1.1. uroky 69 658 830 542
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 276 989 345 788 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 276 989 345 788
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -18 258 739 9773663 7 592 552
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 70 664 -8 176 224
6./e. Zisk/strata z derivatov -6 984 -1 564 -123
7.5 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -17 848 412 10 110 541 7 593 195
h. Transakéné naklady -10 643 -4 670 -2 365
i. Bankové poplatky a iné poplatky -1 579 -839 -3 348
I. Cisty vynos z majetku vo fonde -17 860 634 10 105 032 7 587 482
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -17 860 634 10 105 032 7 587 482
k. Naklady na -3 720 964 -2 782 317 -2 215 289
k.1 odplatu za spravu fondu -3 720 964 -2782 317 -2 215 289
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néaklady na odplaty za sluzby depozitara -456 481 -349 734 -267 831
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -23 051 -1 648 -26 194
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -22 061 130 6 971 333 5078 168




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova Cista hodnota majetku 372701 091 335 226 742 227 372 037
b) Cista hodnota podielu 0,0413 0,0438 0,0426
c) Pocet podielov v obehu 9032395468 | 7659089539| 5338843835
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 2443671409 | 3111151347 | 1334649935

Suma za ktoru boli vydané 105 364 080 135173 723 56 075 338
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 1 070 365 480 790 905 643 825 571 254

Suma, za ktoru boli vyplatené 45 828 602 34 293 767 34 581 143

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

99 699

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vyska odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmeriovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovske;j
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Uétovnd zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. U&tovna zavierka,
ktora je suCastou tejto roCnej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde SIP Aktiv, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde SIP Aktiv, o. p. f. za rok 2018 pripravila spravcovska
spolocnost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,, a. s. (dalej len ,spravcovska

spolocnost

predpisov a v zneni prilohy &islo 3 tohto zakona.

) vsulade so zakonom & 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorSich

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 5781 905
1. akcie 0
2. dlihopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
3. zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 5781 905
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 5 781 905
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 230 874
1. bezné ucty 230 874
2. vkladové ucty 0
d) iny majetok 23770
e) celkova hodnota majetku 6 036 549
f) zavazky 4 836
Q) Cista hodnota majetku 6031713

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2018
604 262 733

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2018
0,00998




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) . . : ; 5781 905
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 23770

Spolu 5805 675

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018
SR 0

Eurozéna 5 781 905
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 5 781 905

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 0
Finanény 5781 905
Korporatny 0
Spolu 5 781 905

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 5 781 905
USD 0
Ostatné 0
Spolu 5 781 905

Clenenie portfélia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP

Podiel v % k 31.12.2018

'Nazov CP

Podielovy list | ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR ATO000A11F94 EUR

95,78

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 5943 644
Prirastky 473 280
Ubytky 181 071
Precenenie -453 948
Stav CP k 31.12.2018 5 781 905




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
e) Yynosy z c'ennych pap?er’ov inych éta’ndavrdny'c’h fondov, inych eurépskygh '

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 1 326 164
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 1326 164
f) straty z cennych papie.rov inych inych étandqrdnych fondov, inych eurépskyc'h

Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 1780112
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 1780112
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych uétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operécii 0
p) straty z devizovych operécii 0
q) kapitalové vynosy 0
r iné vynosy 79 130
s) vydavky na spravu 75 189
t) vydavky na depozitara 5637
u) iné vydavky a poplatky 779
v) gisty vynos -456 423
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvy$enie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -105 728
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0

* Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spoloénost’
YOU INVEST ACTIVE VT

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.




7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 5 781 905 5943 644 5032 151
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 5 781 905 5 943 644 5032 151
a) otvorenych podielovych fondov 5781 905 5943 644 5032 151
b) ostatné
S. Kratkodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankéach
b) kratkodobé pdézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 254 644 198 633 81 741
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 230 874 187 714 76 704
11 Ostatny majetok 23 770 10 919 5037

Aktiva spolu 6 036 549 6 142 277 5113892




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 4 836 14 035 2281

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov 1771 10 449

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1968 2 207 672

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 1097 1379 1609

I Vlastné imanie 6 031 713 6 128 242 5111611

9. Podielové listy 6 031 713 6 128 242 5111611

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -456 423 307 870 104 372
Pasiva spolu 6 036 549 6 142 277 5113 892

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z urokov 0 8 6
1.1. uroky 8 6
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -374 818 378 800 170 092
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -374 818 378 808 170 098
h. Transakéné naklady -30 -120
i. Bankové poplatky a iné poplatky -174 -388 -1 499
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -374 992 378 390 168 479
J- Néaklady na financovanie fondu
j.1 néklady na troky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -374 992 378 390 168 479
k. Naklady na -75 189 -65 356 -58 959
k.1. odplatu za spravu fondu -75 189 -65 356 -58 959
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -5637 -4 830 -4 389
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -605 -334 -759
A. Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -456 423 307 870 104 372




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 6 031 713 6 128 242 5111611
b) Cista hodnota podielu 0,0100 0,0107 0,0101
c) PocCet podielov v obehu 604 262 733 570 271 794 503 697 504
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 119 739 298 169 191 600 73 559 362

Suma za ktoru boli vydané 1264919 1788 448 731 608
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 85 748 359 102 617 310 60 538 395

Suma, za ktoru boli vyplatené 905 025 1079 694 599 388

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

- Stavk31122018

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

4 836

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo€nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktiura odmerovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy
197 224 129 902
139 566 28 700

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment
Riadenie investicii

Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Ro€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom
v podielovych fondoch k 31.12.2017

A. Udaje o spoloénosti
adresa sidla spolo¢nosti:

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava

ICO: 0035820705

dalSie udaje:

Spolo¢nost zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vioZzka 2814/B

Spravu o hospodéareni s majetkom v podielovych fondoch za rok 2017 pripravila spravcovska spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne,

sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolocnost

a v zneni prilohy Cislo 3 tohto zakona.

Zoznam spravovanych fondov spravcovskou spolo¢nostou k 31.12.2017:

Nazov fondu

Oficialna stranka

) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov

Pouzita skratka

VvV sprave
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond Euro Plus Fond EPF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond Eurovy dlhopisovy fond EDF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio Aktivne portfdlio AP
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Globalny akciovy fond Globalny akciovy fond GAF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny I1 fond InStitucionalny 11 fond 11F
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Realitny fond Realitny fond RF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov Fond maximalizovanych vynosov FMV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pefiazného trhu Privatny fond penazného trhu PFPT
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 3 Privatny fond pravidelnych vynosov 3 PFPV-3
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie Svetové akcie FSA
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2 Privatny fond pravidelnych vynosov 2 PFPV-2
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny P11 Privatny P 11 SP-11
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP KLASIK SIP KLASIK SIP K
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP BALANS SIP BALANS SIPB
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP AKTIV SIP AKTIV SIP A
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 12 fond InStitucionalny 12 fond 12F
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Erste Private Banking Conservative Erste Private Banking Conservative EPBC



https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-euro-plus-fond-opf/SK3110000310
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-eurovy-dlhopisovy-fond-opf/SK3110000328
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-aktivne-portfolio-opf/SK3110000336
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-globalny-akciovy-fond-opf/SK3110000344
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-fond-maximalizovanych-vynosov-opf/SK3110000377
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-privatny-fond-penazneho-trhu-opf/SK3110000385
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-privatny-fond-pravidelnych-vynosov-3-opf/SK3110000427
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-sip-aktiv-opf/SK3110000518
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-sip-balans-opf/SK3110000526
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-sip-aktiv-opf/SK3110000518
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-erste-private-banking-conservative-opf/SK3110000591

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov

Privatny fond pravidelnych vynosov?:

PFPV

B. Udaje podra prilohy &. 3 zékona é. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych zékonom é.

206/2013 Z. z.

1. Stav majetku

Stav majetku k 31.12.2017 (v EUR) EPF EDF AP GAF I11F RF FMV PFPT
a) Prevoditelné cenné papiere 79 394 396 165 518 164 321 228 664 18 540 291 39 186 854 5301 223 73 052 297 0
1) Akcie 0 0 0 0 0 0 73 052 297 0
2) Dlhopisy 62 238 345 155 514 904 0 0 5523 553 158 519 0 0
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 17 156 051 10 003 260 321 228 664 18 540 291 33 663 301 5142 704 0 0
3.1) Cenné papiere subjektov kolektivneho
investovania 17 156 051 10 003 260 321 228 664 18 540 291 33663 301 5142 704 0 0
4) Iné cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0 0
b) nastroje pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Ugty v bankach 126 867 802 77 469 901 14 053 745 3923624 979 209 882 236 14 524 366 29 663 170
1) bezné udty 26 573 394 23392 230 14 053 745 3923624 979 209 882 236 14 524 366 3286 867
2) vkladové uéty 100 294 408 54 077 671 0 0 0 0 0 26 376 303
d) Derivaty 0 0 0 0 0 0 0 0
e) Iny majetok 61 105 26 884 36771 25 302 1175 956 416 356 187 6 786
f) celkova hodnota majetku 206 323 303 243 014 949 335319 180 22 489 217 41 342 019 6183 875 87 932 850 29 669 956
g) zavazky 87 047 72551 92 438 81044 301 759 3519 113 145 10 762
h) Cista hodnota majetku 206 236 256 242 942 398 335 226 742 22 408 173 41 040 260 6 180 356 87 819 705 29 659 194

! Ué&tovné obdobie fondu bolo zmenené z kalendarneho roka na obdobie 12. mesiacov od 1. februara 2017 na zaklade rozhodnutia NBS &. ODT-12708/2015-1 o udeleni

predchdadzajiceho sthlasu na zmenu statltu podielového fondu zo diia 23.11.2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 25.11.2015. Na Ucely prechodu na nové Uc¢tovné obdobie
spolo¢nost pripravila mimoriadnu zavierku za obdobie od 31.decembra 2016 do 31.januara 2017. Udaje z mimoriadnej Uétovnej zavierky k 31. januaru 2017 st prezentované v
5.,6.,7. a 8. bode.


https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-privatny-fond-pravidelnych-vynosov-opf/SK3110000419

Stav majetku k 31.12.2017 (v EUR)

a) Prevoditelné cenné papiere 11 508 608 0 7 672 032 206 965 199 18 890 600 5943 644 5943 644 6 002 447
1) Akcie 0 0 0 0 0 0 0 0
2) Dlhopisy 0 0 7672032 0 0 0 0 6 002 447
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 11 508 608 0 0 206 965 199 18 890 600 5943 644 5943 644 0

3.1) Cenné papiere subjektov kolektivneho

investovania 11 508 608 0 0 206 965 199 18 890 600 5943 644 5943 644 0
4) Iné cenné papiere 0 0 0 0 0 0 0 0

b) nastroje pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0

c) Ugty v bankach 618 202 121 063 73961 1400 227 194 757 187 714 187 714 521 768
1) bezné ucty 618 202 121 063 73961 1400 227 194 757 187 714 187 714 521 768
2) vkladové ucty 0 0 0 0 0 0 0 0

d) Derivaty 0 0 0 0 0 0 0 0

e) Iny majetok 2107 212 0 47 955 14121 10919 10919 0

f) celkova hodnota majetku 12128 917 121 275 7 745993 208 413 381 19 099 478 6142 277 6 142 277 6 524 215

g) zavazky 14 651 1359 5 053 184 082 8 809 14 035 14 035 285 700

h) Cista hodnota majetku 12114 266 119 916 7 740 940 208 229 299 19 090 669 6128 242 6 128 242 6 238 515

Stav majetku k 31.12.2017 (v EUR) EPBC PEPV

a) Prevoditelné cenné papiere 10 374 461 4 328 447
1) Akcie 0 0
2) Dlhopisy 307 955 0
3) Cenné papiere inych fondov, z toho: 10 066 506 4 328 447

3.1) Cenné papiere subjektov kolektivneho

investovania 10 066 506 4 328 447
4) Iné cenné papiere 0 0

b) nastroje pefiazného trhu 0 0

c) Usty v bankach 0 0
1) bezné ucty 664 994 8 006
2) vkladové ucty 0 0

d) Derivaty 0 0

e) Iny majetok 2612 0

f) celkova hodnota majetku 11 042 067 11 042 067

g) zavazky 7419 3146

h) Cista hodnota majetku 11 034 648 4 333 307




2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

N&zov fondu Poéet podielov v obehu

EPF 4 438 075 215
EDF 4 481 907 941
AP 7 659 089 539
GAF 473762 315
I1F 1 091 583 555
RF 221 263 070
FMV 1849 764 543
PFPT 796 230 537
PFPV-3 750 683 211
FSA 801 446 553
PFPV-2 12 000 000
P-11 598 857 208
SIP K 19 859 363 559
SIPB 1795 068 619
SIP A 570 271 794
I2F 5 263 000
EPBC 1097 784 563
PFPV 127 729 351




3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Nazov fondu Cista hodnota podielu

EPF 0,04647
EDF 0,05421
AP 0,04377
GAF 0,04730
I1F 0,03760
RF 0,02793
FMV 0,04748
PFPT 0,03725
PFPV-3 0,01062
FSA 0,01512
PFPV-2 0,00999
P-11 0,01293
SIP K 0,01049
SIPB 0,01064
SIP A 0,01075
I2F 1,18535
EPBC 0,01005
PFPV 0,03393

4. Stav cennych papierov a nastrojov periazného trhu v majetku (zloZenie portfélia, v EUR)

Druh cenného papiera

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

EPF

62 238 345

EDF

155514 904

AP

GAF

11F

5523553

RF

158 519

FMV

PFPT

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

73 052 297

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88
ods.1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
penazného trhu podla § 88 ods.1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivéaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

O [O] O |o| ©

O [O] o |o| ©

O [O] o |o| ©

O [O] O |o| ©

O [O] O |o| ©

O [O] o |o| ©

O [O] O |o| ©

O [O] O |o| ©

Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania

17 156 051

10 003 260

321 228 664

18 540 291

33663 301

5142 704

Iny majetok

61 105

26 884

36771

25 302

1175956

416

356 187

6 786

Celkom

79 455 501

165 545 048

321 265 435

18 565 593

40 362 810

5301 639

73 408 484

6 786




Druh cenného papiera

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

7 965 688

7672032

6 002 447

Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88
ods. 1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

o || ©o |o|l o

o || © |o|l o

o || ©o |o|l ©

o || © |o|l o

o || © |o|l O

o || ©o |o|l o

o || © |o|l ©

o || ©o |o|l ©

Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania

11 508 608

206 965 199

18 890 600

5943 644

Iny majetok

276

2107

212

0

47 955

14121

10919

0

Celkom

7 965 964

11510715

212

7 672 032

207 013 154

18 904 721

5954 563

6 002 447

Druh cenného papiera

Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

EPBC

307 955

PFPV

Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88
ods. 1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

o || © |Oo| ©

o || © |o| ©

Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania

10 066 506

4 328 447

Iny majetok

2612

0

Celkom

10 377 073

4 328 447

Clenenie portfélia cennych papierov podla regiénu emitenta:




Né&zov fondu Statny Finanény Korporéatny
EPF 4238308 | 72304 259 2 851 830 79 394 396
EDF 42 423 791 | 102 444 182 20650191 | 165518 164
AP 0| 321 228 664 0| 321 228 664
GAF 0| 18540291 0 18 540 291
11F 0| 37523428 1663 426 39 186 854
RF 0 5301 223 0 5301 223
FMV 0 9817 662 63 234 636 73 052 297
PFPT 0 0 0 0
PFPV-3 0 2 591 283 5 374 405 7 965 688
FSA 0| 11508 608 0 11 508 608
PFPV-2 0 0 0 0
P-11 761 728 2670773 4 239 531 7 672 032
SIP K 0| 206 965 199 0| 206 965 199
SIP B 0| 18890600 0 18 890 600
SIP A 0 5943 644 0 5943 644
12F 0 0 6 002 447 6 002 447
EPBC 0| 10167 432 207 029 10 374 461
PFPV 0 4 328 447 0 4 328 447

Clenenie portfolia cennych papierov podla hospodarskych sektorov:




Severna

Nazov fondu SR Eurozéna Eurépa Amerika Ostatné Spolu
EPF 38 756 150 | 22 864 553 9295611 0 8 478 083 79 394 396
EDF 86 768 741 | 33725677 28 241 210 965248 | 15817288 | 165518 164
AP 71 936 335 | 248 293 340 998 988 0 0| 321 228 664
GAF 9 346 769 9193 522 0 0 0 18 540 291
I11F 15084 456 | 22570 080 1028 874 0 503 444 39 186 854
RF 2 495 051 2806172 0 0 0 5301 223
FMV 0| 12380094 8634 474 48 624 681 3413 048 73 052 297
PFPT 0 0 0 0 0 0
PFPV-3 256 542 4 062 762 1764535 387 455 1494 395 7 965 688
FSA 3554 989 7 953 619 0 0 0| 11508608
PFPV-2 0 0 0 0 0 0
P-11 508 325 2 404 955 2 796 088 729 808 1232 856 7672 032
SIP K 0] 206 965 199 0 0 0| 206 965 199
SIPB 0| 18890600 0 0 0 18 890 600
SIP A 0 5943 644 0 0 0 5943 644
I12F 0 0 6 002 447 0 0 6 002 447
EPBC 2520 676 7 853 785 0 0 0 10 374 461
PFPV 0 4 328 447 0 0 0 4 328 447

Clenenie portfolia cennych papierov podla jednotlivych mien:




Nézov fondu EUR uUsbD Ostatné Spolu
EPF 79 394 396 0 0 79 394 396
EDF 159 838 545 5679 619 0| 165518 164
AP 320 392 552 836 112 0| 321 228 664
GAF 18 540 291 0 0 18 540 291
I11F 39 186 854 0 0 39 186 854
RF 5301 223 0 0 5301 223
FMV 12380094 | 44992 800 15 679 403 73 052 297
PFPT 0 0 0 0
PFPV-3 7 965 688 0 0 7 965 688
FSA 11 508 608 0 0 11 508 608
PFPV-2 0 0 0 0
P-11 7672 032 0 0 7 672 032
SIP K 206 965 199 0 0| 206 965 199
SIP B 18 890 600 0 0 18 890 600
SIP A 5943 644 0 0 5943 644
12F 0 0 6 002 447 6 002 447
EPBC 10 306 228 68 233 0 10 374 461
PFPV 4 328 447 0 0 4 328 447

Clenenie portfélia cennych papierov podla percentuéineho podielu na majetku:

10



EPF Podiel na majetku

Podiel

Druh CP v %

Dlhopis FRN RAIFFEISEN BNK INTL 18/02/18 AT000B013719 EUR 1,46
Dlhopis MBANK HIPOTECZ. FRN 15/02/18 EUR PLRHNHP00359 EUR 1,70
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 2,15
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,01
Dlhopis HB REAVIS FINANCE 2019 EUR SK4120010166 EUR 0,74
Dlhopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 EUR 0,02
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 0,51
Dlhopis HZL SLSP FLOAT1 11/02/2019 EUR SK4120010513 EUR 1,56
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2018 SK4120010547 EUR 7,31
Dlhopis HB REAVIS FINANCE SK Il 2020 EUR SK4120010554 EUR 1,03
Dlhopis HZL TATRA BANKA 82 FLT 2018 EUR SK4120010604 EUR 3,88
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 EUR 0,03
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 0,63
Dlhopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 2,05
Dlhopis FRN EG SLOVAK REP CLN 12-18 EUR XS0880932917 EUR 2,43
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,11
Dlhopis 2.375 BREPW 01.04.19 EUR A1ZFE5 XS1050665386 EUR 0,51
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR XS1075312626 EUR 0,75
Dlhopis FRN CHINA DEV BNK HK 6/02/18 EUR XS1183611059 EUR 1,46
Dlhopis 0.875 SEDABI 04.08.18 EUR XS1240286044 EUR 1,47
Podielovy list ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 511
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 3,20

Druh CP

EDF Podiel na majetku




Dlhopis 3.18 ERSTE CLN SLOVAKIA 03/2021 ATO0000A15997 EUR 1,39
Dlhopis 1.89 CESKE DRAHY AS 03.06.22 EUR ATOO00A1ERH9 EUR 0,88
Dlhopis FRN RAIFFEISEN BNK INTL 18/02/18 AT000B013719 EUR 0,82
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 EUR 0,08
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 1,41
Dlhopis STATNY DLHOPIS 216 4.35 2025 EUR SK4120007543 EUR 1,65
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,69
Dlhopis STATNY DLHOPIS 223 3.37 2024 EUR SK4120008871 EUR 0,75
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2021 EUR SK4120009333 EUR 0,06
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,04
Dlhopis 3.625 SLOVGB SD227 16.01.29 EUR SK4120009762 EUR 1,89
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2018 EUR SK4120009861 EUR 0,83
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2022 EUR SK4120009895 EUR 0,45
Dlhopis HZL CSOB XXII 1.2 30/05/2018 EUR SK4120010026 EUR 2,08
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2021 EUR SK4120010034 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,02
Dlhopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 EUR 0,05
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 1,29
Dlhopis STATNY DLHOPIS 228 1.375 2027EUR SK4120010430 EUR 1,33
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2022 EUR SK4120010489 EUR 1,06
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2018 SK4120010547 EUR 2,07
Dlhopis HZL TATRA BANKA 82 FLT 2018 EUR SK4120010604 EUR 2,47
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 EUR 0,04
Dlhopis HZL CSOB 0.4 26/06/2020 EUR SK4120010869 EUR 0,83
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,03
Dlhopis ARCA CPTL FIX 7.00 12/8/2020 EUR SK4120010927 EUR 0,85
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 EUR 0,00
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2020 EUR SK4120011081 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX12 2020 EUR SK4120011206 EUR 2,09
Dlhopis STATNY DLHOPIS 229 1.625 2031EUR SK4120011420 EUR 4,39
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2021 EUR SK4120011453 EUR 151
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2021 EUR SK4120011479 EUR 0,04
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Dlhopis HZL SLSP FIX9 2021 EUR SK4120011552 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2021 EUR SK4120011602 EUR 0,10
Dlhopis STATNY DLHOPIS 230 0 13/11/2023 SK4120011636 EUR 0,81
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2021 01/06/21 EUR SK4120011644 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX13 2021 05/08/21 EUR SK4120011875 EUR 0,03
Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 EUR 0,78
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 0,70
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 111 12021 EUR SK4120012311 EUR 0,92
Dlhopis HZL TATRA BANKA 89 0.9 2024 EUR SK4120012576 EUR 0,85
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 111 03022 EUR SK4120012634 EUR 0,43
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK IV 2027 EUR SK4120013244 EUR 0,51
Dlhopis DLHOPISY SAZKA 4.000 12/2022 EUR SK4120013475 EUR 0,83
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR A0OGJK4 XS0235372140 EUR 0,69
Dlhopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 0,44
Dlhopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 0,43
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 0,62
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 0,81
Dlhopis 3.2 EG SLOVAK REP CLN 12-20 EUR XS0881401763 EUR 1,36
Dlhopis 2.000 EIBKOR 30.04.20 EUR A1HKBK XS0925003732 EUR 0,43
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 191
Dlhopis 2.875 ZAPSK ENERG 14/10/2018 EUR XS0979598207 EUR 0,68
Dlhopis FIX 4 ZAPSK ENERG 14/10/2023 EUR XS0979598462 EUR 0,59
Dlhopis 4.250 BULENR 07.11.18 EUR XS0989152573 EUR 0,43
Dlhopis 2.324 PKOBP 23.01.19 EUR X$§1019818787 EUR 0,65
Dlhopis 3.375 LITHUANIA 22.01.24 EUR XS§1020300288 EUR 0,25
Dlhopis 2.875 ISRAEL 29.01.24 EUR XS§1023541847 EUR 0,96
Dlhopis YAPI KER BNK FIX 5.125 10/19 USD X$1028938915 usD 0,35
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR X$1028953989 EUR 1,41
Dlhopis 5.375 REP OF MONTENEGRO 20/05/19 X$1069342407 EUR 0,09
Dlhopis TURKIYE HALK BANK 4.75 06/19 US XS$1069383856 usD 0,17
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR XS$1075312626 EUR 0,04
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 0,79
Dlhopis 3.500 VAKBN 17.06.19 EUR A1ZKSP XS§1077629225 EUR 1,07
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS$1082660744 EUR 1,18
Dlhopis 2.125 LITHUANIA 29.10.2026 EUR XS$1130139667 EUR 0,23
Dlhopis ERSTEGROUP 26/05/2025 USD CALL XS1143333109 uUsD 1,82
Dlhopis FRN CHINA DEV BNK HK 6/02/18 EUR XS$1183611059 EUR 0,82
Dlhopis 0.625 UNICZ 30.04.20 EUR XS§1225180949 EUR 1,25
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR XS§1265805090 EUR 0,40
Dlhopis 2.750 ROMANIA 29.10.25 EUR XS§1312891549 EUR 0,67
Dlhopis 4.875 MACED 01.12.20 EUR XS1318363766 EUR 0,91
Dlhopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 XS§1382693452 EUR 1,36
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS1401114811 EUR 1,36
Dlhopis 2.875 ROMANI 26.05.28 EUR XS1420357318 EUR 0,33
Dlhopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR XS§1496343986 EUR 0,72
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS§1555094066 EUR 0,78
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Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 0,25
Podielovy list ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 1,52
Podielovy list DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0,80
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 1,36
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV 3 SK3110000427 EUR 0,44
AP Podiel na majetku Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena vV %
Podielovy list ESPA BOND EURO CORPORATE VT AT0000658968 EUR 5,34
Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 9,49
Podielovy list ESPA BOND MORTGAGE VT AT0000658984 EUR 5,09
Podielovy list ESPA BOND EURO RENT VT AT0000673272 EUR 3,07
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL VT AT0000673314 EUR 3,27
Podielovy list ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS VT ATOO000AO00GK1 EUR 2,68
Podielovy list ESPA BOND EMERG MARKETS CORP VT ATOOO00OAO5HS1 EUR 5,20
Podielovy list ESPA BOND USA HIGH YIELD VA ATOO000A09SJ9 EUR 6,95
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING VT ATOO00AOAUGS EUR 4,07
Podielovy list ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOB VTA ATOOOOAOFSN4 EUR 2,47
Podielovy list ESPA EU GOVER BOND T 1851 VA ATOO000AOK2D2 EUR 2,99
Podielovy list ESPA BOND INFLATION LINKED VTIA ATOOOOAIACMY EUR 1,36
Podielovy list ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 EUR 2,20
Podielovy list ERSTE BOND EM CORP ST USD R1-A ATOO00A1ULNG USD 0,25
Podielovy list C-QUADRAT ASIAN BND FND EUR 3PL 110193826190 EUR 0,30
Podielovy list ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 2,03
Podielovy list NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,27
Podielovy list FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 EUR 1,55
Podielovy list NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG LU0351545669 EUR 1,04
Podielovy list NN L-EM MK DB HC-IHC LU0555020725 EUR 0,00
Podielovy list UBS LUX SICAV SHORT DURAT.US EUR LU0577855942 EUR 0,59
Podielovy list FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 1,70
Podielovy list NN L US CREDIT | CAP EUR HDG LU0803997666 EUR 6,60
Podielovy list PETERCAM L BDS EMK SUSTAN A EUR LU0907927171 EUR 1,27
Podielovy list ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 3,01
Podielovy list ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR LU1377965386 EUR 0,57
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 4,23
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 10,75
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 5,52
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 0,63
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PRAV VYNOSOV 3 SK3110000427 EUR 0,33

GAF Podiel na majetku

Podiel

v %
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Podielovy list ESPA RESERVE EURO PLUS VT AT0000673355 EUR 13,68
Podielovy list ESPA RESERVE CORPORATE VT ATO000A00GL9 EUR 13,55
Podielovy list ESPA RESERVE EURO VT ATOO000AOH8D4 EUR 13,65
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 14,02
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 15,02
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 12,52
I1F Podiel na majetku Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena vV %
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 1,22
Dlhopis TATRA BAN FIX 3.875 14/10/18 EUR SK4120008145 EUR 1,13
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,24
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,46
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,08
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,25
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,05
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,18
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,17
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,16
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,37
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,27
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,13
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2021 EUR SK4120010034 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,26
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,12
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2020 SK4120010745 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,15
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2020 SK4120011024 EUR 0,10
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2020 EUR SK4120011198 EUR 0,05
Dlhopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 1,14
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 1,57
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,80
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 1,32
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 EUR 0,92
Dlhopis 1.398 BREPW 26.09.20 EUR XS1496343986 EUR 0,75
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS1555094066 EUR 0,73
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 0,49
Podielovy list ESPA BOND USA-HIGH YIELD AT0000637483 EUR 5,99
Podielovy list ESPA BOND EURO CORPORATE VT AT0000658968 EUR 0,00
Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 5,02
Podielovy list ESPA BOND MORTGAGE VT AT0000658984 EUR 0,01
Podielovy list ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 0,00
Podielovy list ESPA BOND USA-CORPORATE (A) EUR AT0000675764 EUR 4,60
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Podielovy list ESPA BOND MORTGAGE A AT0000700778 EUR 4,76
Podielovy list ESPA BOND EMERGING MRKTS CORP A ATO000AO5HQ5 EUR 2,33
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A ATOO00AOAUEO EUR 3,99
Podielovy list ESPA RESERVE EURO VT ATOO00AQH8D4 EUR 0,00
Podielovy list ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 1,80
Podielovy list AXAIMFIISUS SDHY A CEURH LU0194345913 EUR 2,70
Podielovy list UBS LUX SICAV SHORT DURAT.US EUR LUQ0577855942 EUR 2,36
Podielovy list FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 1,75
Podielovy list HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF LU0625186423 EUR 8,88
Podielovy list NN L US CREDIT | CAP EUR HDG LU0803997666 EUR 3,66
Podielovy list FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR LUX LU0936582641 EUR 1,01
Podielovy list ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 1,25
Podielovy list ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR LU1377965386 EUR 0,58
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSQOV SK3110000377 EUR 30,74

RF Podiel na majetku

Podiel

A

Dlhopis HZL SLSP FIX 2021 Y SK4120005927 EUR 2,56
Podielovy list ESPA STOCK EUROPE PROPERTY VT AT0000613617 EUR 1,33
Podielovy list ESPA STOCK ASIA PACIFIC PROP-T ATOO000AO3MWS8 EUR 0,69
Podielovy list ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE M ATO000A05S63 EUR 0,22
Podielovy list CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DE0009751354 EUR 19,38
Podielovy list SEB IMMOINVEST P IN LIQ DE0009802306 EUR 2,54
Podielovy list SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA DE0009802314 EUR 9,57
Podielovy list CS EUROREAL-AE EU FRA DE0009805002 EUR 4,14
Podielovy list HERALD - HENDERSON EUROPEAN FUND LU0250356150 EUR 1,84
Podielovy list BNP EASY DEVELOPPED EUROPE ETF LU1291091228 EUR 5,66
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 15,18
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 16,13
Podielovy list SPORO PRIVAT FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 6,47

Druh CP

FMV Podiel na majetku
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Akcia AUST AND NZ BANKING GROUP AU ASX AUOO0000ANZ3 AUD 1,23
Akcia COMMONWEALTH BANK OF AUST AU ASX AUO00000CBA7 AUD 1,06
Akcia RESTAURANT BRANDS INTERN CAD CA76131D1033 CAD 1,11
Akcia ROYAL BANK OF CANADA CA TSE CA7800871021 CAD 151
Akcia TORONTO-DOMINION BANK CAD OTC CA8911605092 CAD 1,21
Akcia TRANS CANADA 1078 CAD CA89353D1078 CAD 1,19
Akcia FRESENIUS SE & CO KGAA EU ETR DE0005785604 EUR 1,34
Akcia HENKEL AG & CO KGAA VORZU EU ETR DE0006048432 EUR 1,10
Akcia DAIMLERCHRYSLER AG DE0007100000 EUR 1,15
Akcia SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,19
Akcia ADIDAS AG EU ETR DEOOOAIEWWWO EUR 0,72
Akcia BAYER AG-REG EU ETR DEOOOBAY0017 EUR 1,08
Akcia VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK DK0010268606 DKK 1,28
Akcia PANDORA AS DK0060252690 DKK 1,26
Akcia NOVO NORDISK AS DKK DK0060534915 DKK 1,38
Akcia ATOS FR0000051732 EUR 1,11
Akcia TOTAL SA FR0000120271 EUR 1,12
Akcia BNP PARIBAS EU PAR FR0000131104 EUR 1,18
Akcia LEGRAND SA EU PAR FR0010307819 EUR 1,22
Akcia TOTAL SA CHOICE DIV FR0013301744 EUR 0,02
Akcia PRUDENTIAL PLC GB LON GB0007099541 GBP 1,28
Akcia RIO TINTO PLC GB0007188757 GBP 1,31
Akcia AON PLC US NYS GBO0OB5BTOKO7 usD 1,13
Akcia COMASS GROUP PLC GBP GB0O0OBD6K4575 GBP 1,28
Akcia MOTOR OIL (HELLAS) S.A. EUR GRS426003000 EUR 0,40
Akcia ACE LTD US NYS CHO0044328745 usD 1,18
Akcia KERRY GROUP PLC. EUR IE0004906560 EUR 1,30
Akcia JOHNSON CONTROLS INTERNAT PLC IEOOBY7QL619 usD 0,93
Akcia ALLERGAN PLC USD IEOOBY9D5467 usD 0,62
Akcia SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY JP3419400001 JPY 0,71
Akcia KDDI CORP JP TKS JP3496400007 JPY 0,89
Akcia UNILEVER NV-CVA EU AMS NLO000009355 EUR 1,15
Akcia HEXAGON AB SE0000103699 SEK 1,14
Akcia ALPHABET INC CLASS C USD US02079K1079 uUsD 1,30
Akcia AMAZON.COM INC US NAS US0231351067 uUsD 1,16
Akcia AMPHENOL CORP-CL A US NYS US0320951017 uUsD 0,96
Akcia APPLE INC US NAS US0378331005 uUsD 1,64
Akcia BECTON DICKINSON AND CO US NYS US0758871091 uUsD 1,17
Akcia BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC USD US09061G1013 uUsD 1,05
Akcia BLACKROCK INC US NYS US09247X1019 uUsD 1,24
Akcia BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC USD US1104481072 uUsD 1,18
Akcia CBOE HOLDINGS INC US12503M1080 uUsD 1,27
Akcia CELGENE CORP US NAS US1510201049 uUsD 1,19
Akcia CITIZENS FINANCIAL GROUP INC USD US1746101054 usD 1,23
Akcia COGNIZANT TECH SOLUTIONS- US NAS US1924461023 usD 1,21
Akcia CONSTELLATION BRANDS INC- US NYS US21036P1084 usD 1,30
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Akcia WALT DISNEY CO/THE US NYS US2546871060 uUsD 1,15
Akcia DOWDUPONT INC USD US26078J1007 uUsD 1,15
Akcia FACEBOOK INC-A US NAS US30303M1027 usD 1,26
Akcia FEDEX CORP US NYS US31428X1063 usD 1,47
Akcia FISERV INC. USD US3377381088 usD 1,14
Akcia HEICO RG 1093 USD US4228061093 usD 0,63
Akcia HOME DEPOT INC US4370761029 usD 1,28
Akcia JOHNSON & JOHNSON US4781601046 uUsD 1,16
Akcia LAM RESEARCH CORP US NAS US5128071082 uUsD 1,30
Akcia MICROSOFT CORP US5949181045 uUsD 1,21
Akcia MORGAN STANLEY US6174464486 uUsD 1,23
Akcia NIKE INC -CL B US NYS US6541061031 uUsD 0,94
Akcia PNC FINANCIAL SERVICES GR US NYS US6934751057 uUsD 1,37
Akcia PEPSICO INC USD US7134481081 uUsD 1,25
Akcia ROPER INDUSTRIES INC US NYS US7766961061 uUsD 1,19
Akcia SHERWIN-WILLIAMS CO/THE US NYS US8243481061 uUsD 1,21
Akcia SHIRE PLC-ADR USD US82481R1068 uUsD 0,90
Akcia SKYWORKS SOLUTIONS INC USD uS83088M1027 uUsD 0,87
Akcia A.O. SMITH CORP. USD US8318652091 uUsD 1,13
Akcia SYNOPSYS INC US8716071076 usD 1,08
Akcia TAPESTRY INC US NYS US8760301072 uUsD 1,07
Akcia THERMO FISHER SCIENTIFIC US NYS US8835561023 usD 1,23
Akcia TRANS DIGM GROUP INC USD US8936411003 usD 0,58
Akcia UNITED RENTALS INC USD NYSE US9113631090 uUsD 0,82
Akcia UNITEDHEALTH GROUP INC US91324P1021 usD 1,23
Akcia VALERO ENERGY CORP US NYS US91913Y1001 usD 1,29
Akcia VERTEX PHARMACEUTICALS IN US NAS US92532F1003 usD 1,07
Akcia VISA INC-CLASS A SHARES US NYS US92826C8394 usD 1,21

Druh CP

PFPT Podiel na majetku

Druh CP

PFPV-3 Podiel na majetku
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Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 EUR 2,73
Dlhopis 4.726 CASINO GUICHARD 05/21 EUR FR0011052661 EUR 3,01
Dlhopis 3.750 MWDP 21.01.21 EUR FR0011694496 EUR 1,42
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,28
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,16
Dlhopis HZL SLSP FIX14 2021 26/08/21 EUR SK4120011974 EUR 0,38
Dlhopis 6.00 BARCLAY 14.01.21 EUR BCOB72 XS0525912449 EUR 3,04
Dlhopis 6.125 UCGIM 042021 EUR XS0618847775 EUR 3,22
Dlhopis 6.375 ABNANV 27.04.21 EUR A1GQQJ XS0619548216 EUR 2,71
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 3,30
Dlhopis 4.875 Ol 31/03/21 EUR A1HHTF XS0908230781 EUR 2,87
Dlhopis 3.3744 RURAIL 20.05.21 EUR XS0919581982 EUR 3,17
Dlhopis 3.375 GLENLN 30.09.20 EUR XS0974877150 EUR 2,95
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR XS0976223452 EUR 3,30
Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 EUR 1,36
Dlhopis CVB 2.500 18-11-2020 EUR A1HTBP XS0993993921 EUR 1,68
Dlhopis 2.875 ANGLO AM CAPITAL 11/20 EUR XS0995040051 EUR 3,58
Dlhopis 4.125 EDP FINANCE BV 01/21 EUR XS0995380580 EUR 2,18
Dlhopis 2.750 SABIC 11/20 EUR XS0995811741 EUR 1,68
Dlhopis 4.500 TITIM 25.01.21 EUR XS§1020952435 EUR 2,56
Dlhopis 3.375 BHARTI AIRTEL INT 5/21 EUR XS1028954953 EUR 2,09
Dlhopis 3.600 GAZPRU 26.02.21 EUR XS§1038646078 EUR 3,13
Dlhopis 2.50 TEOLLISUUDEN VOIMA 3/21 EUR XS§1043513529 EUR 2,67
Dlhopis 4.75 FIAT CHRYSL FIN EU 3/21 EUR XS51048568452 EUR 3,10
Dlhopis 2.625 LEEDS BUILDNG SOC 4/21 EUR XS§1050840724 EUR 2,05
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 2,39
Dlhopis 1.625 STANLN 13.06.21 EUR A1ZKS8 XS$1077631635 EUR 1,72
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR X$1082660744 EUR 2,72
Dlhopis 2.75 ONGC VIDESH LTD 7/2021 EUR X$1084958989 EUR 2,71
Dlhopis PHOENIX PIB 3.625 07/21 EUR XS$1091770161 EUR 2,10
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS§1109959467 EUR 1,35
Dlhopis 2.875 CNH IND FIN EUR 09/27/21 XS$1114452060 EUR 3,10
Dlhopis 2.000 BREPW 26.11.21 EUR A1ZSYR XS1143974159 EUR 2,99
Dlhopis 1.875ALB 08.12.21 EUR A1ZTAU XS$1148074518 EUR 1,85
Dlhopis 1.50 STATE GRID EU DEV 01/22 EUR XS$1165754851 EUR 2,29
Dlhopis 1.134 F 10.02.22 EUR A1ZVUN XS$1186131717 EUR 1,75
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 EUR 1,64
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS$1205616268 EUR 1,31
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS§1207079499 EUR 1,32
Dlhopis 3.00 ARCELORMITTAL 09/21 EUR XS§1214673722 EUR 3,53
Dlhopis 1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22 EUR XS§1220886938 EUR 1,92
Dlhopis 1.9 BAIC INALFA HK INV 11/20 EUR XS§1308332508 EUR 2,59
Dlhopis 2.375 VAKBN 04.05.21 EUR XS§1403416222 EUR 2,58
Dlhopis 3.250 VOVCAB 18.05.21 EUR XS1409634612 EUR 1,37

FSA Podiel na majetku Podiel
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Druh CP Nazov ISIN Mena vV %

Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 3,26
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL VT AT0000673314 EUR 6,01
Podielovy list ESPA STOCK GLOB EMERG MARKETS VT AT0000A00GK1 EUR 5,32
Podielovy list ESPA BOND EMERG MARKETS CORP VT ATO000AO5HS1 EUR 1,42
Podielovy list ERSTE IMMOBILENFONDS T ATO000A08SH5 EUR 1,49
Podielovy list ESPA BOND USA HIGH YIELD VA AT0000A09SJ9 EUR 5,25
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING VT ATO000A0AUGS EUR 2,64
Podielovy list ISHARES DEVEL REAL ESTATE FUND IEOOB7F1RC73 EUR 2,92
Podielovy list ING (L) INV-GLOB HIGH DV-PC EUR LU0146257711 EUR 6,86
Podielovy list NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 2,25
Podielovy list DUAL RETURN VIS. MICROFINIS EUR LU0306115196 EUR 0,44
Podielovy list FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR LU0318941662 EUR 7,88
Podielovy list NORDEA 1 GLOBAL STABLE EQ HEDG LU0351545669 EUR 7,01
Podielovy list GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 1,06
Podielovy list FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR LU0605515377 EUR 5,96
Podielovy list NN (L) EMER MRKT HI DVD-N EUR LU0996561741 EUR 5,80
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 29,31

Druh CP

PFPV-2 Podiel na majetku

P-11 Podiel na majetku Podiel
Druh CP v %
Dlhopis 2.750 CAIAV 17.02.23 EUR ATO000A1JVU3 EUR 1,43
Dlhopis VGPA 3.25 072024 EUR BE0002287564 EUR 1,33
Dlhopis 2.375 DB 11.01.23 EUR DB5DCS DEOOODB5DCS4 EUR 1,42
Dlhopis 3.50 AREVA SA 22/03/2021 EUR FR0010941690 EUR 2,11
Dlhopis 3.311 CASINO CUICHARD 01/23 EUR FR0011400571 EUR 1,51
Dlhopis 1.750 UBS 16.11.22 EUR A18UQ3 CHO0302790123 EUR 2,74
Dlhopis 2.20 PORTUGAL REPUBLIC 10/22 EUR PTOTESOE0013 EUR 1,89
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 1,30
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,54
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2021 EUR SK4120011479 EUR 0,11
Dlhopis HZL SLSP FIX13 2021 05/08/21 EUR SK4120011875 EUR 1,32
Dlhopis NOVA GREEN FINANCE EUR 2021 | SK4120011933 EUR 1,42
Dlhopis HZL SLSP FIX15 2021 23/09/21 EUR SK4120012014 EUR 0,16
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 1,30
Dlhopis HZL SLSP FIX18 2021 22/12/21 EUR SK4120012303 EUR 0,39
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK 1112021 EUR SK4120012311 EUR 1,32
Dlhopis 3.750 TDCAS 02.03.22 EUR XS0752467497 EUR 1,49
Dlhopis 3.5 ANGLO AM CAPITAL 03/22 EUR XS0764637194 EUR 1,98
Dlhopis 7.125 ABNANV 06.07.22 EUR A1G65W XS0802995166 EUR 1,70
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 3,40
Dlhopis 3.500 ORIGIN ENERGY FIN 4/21 EUR XS0976223452 EUR 2,89
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Dlhopis DISCOV COM 2.375 07/03/2022 EUR XS0982708686 EUR 2,46
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR XS1028953989 EUR 3,47
Dlhopis RUSSIAN RAILWAYS JSC 4.6 03/23 XS1041815116 EUR 1,91
Dlhopis 3.875 ACKAF 16.09.21 EUR A1ZPG2 XS1109959467 EUR 1,81
Dlhopis 1.500 BACR 01.04.22 EUR XS1116480697 EUR 1,36
Dlhopis 2.875 ROMANI 28.10.24 EUR XS1129788524 EUR 2,15
Dlhopis 3.125 MTNA 14.01.22 EUR XS1167308128 EUR 2,04
Dlhopis 3.250 TLIT 16.01.23 EUR XS1169832810 EUR 1,46
Dlhopis KINDER MORGAN 1.5 16/03/22 EUR XS1196817156 EUR 1,35
Dlhopis MEXICO 1.625 06/03/2024 EUR XS1198102052 EUR 1,37
Dlhopis YORKSHIRE BUILDING SOC 0322 EUR XS1203856072 EUR 1,34
Dlhopis 1.375 APT PIPELINES 03/22 EUR XS1205616268 EUR 1,35
Dlhopis 1.750 EBIUH 23.03.22 EUR A1ZYX9 XS1207079499 EUR 2,17
Dlhopis PRYSMIAN SPA 11/04/2022 EUR FIX XS1214547777 EUR 1,38
Dlhopis 1.250 CS 14.04.22 EUR A1ZZ0S XS1218287230 EUR 1,34
Dlhopis 1.0 SINOPEC GRP OVERSEA 4/22 EUR XS1220886938 EUR 1,32
Dlhopis 2.750 BRFSBZ 03.06.22 EUR XS1242327168 EUR 1,70
Dlhopis CELLNEX TEL 3.125 07/2022 EUR XS1265778933 EUR 1,41
Dlhopis 2.000 GS 27.07.23 EUR XS1265805090 EUR 1,38
Dlhopis 2.384 ESTONE 22.09.23 EUR A1Z6MW XS1292352843 EUR 1,75
Dlhopis 3.750 WRLDPY 15.11.22 XS1319701451 EUR 2,83
Dlhopis BULGARIA 21/03/23 EUR FIX 1.875 XS1382693452 EUR 2,85
Dlhopis 3.75 FIAT CHRYSL AUT 04/2024 EUR XS1388625425 EUR 1,45
Dlhopis NEWELL BRANDS 3.751.10.21 EUR 2 XS1389996882 EUR 1,45
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS1401114811 EUR 1,92
Dlhopis STATE GRID OVERSEAS 0522 EUR XS1402176389 EUR 1,33
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR XS1405778041 EUR 1,95
Dlhopis 1.875 CESKE DRAHY AS 25.5.23 EUR XS1415366720 EUR 1,37
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 07.06.23 EUR XS1429673327 EUR 3,26
Dlhopis INDON 2.625 14.06.23 EUR XS1432493879 EUR 1,41
Dlhopis TEVA 1.125 15-10-2024 EUR XS1439749281 EUR 1,13
Dlhopis 5.625 MACEDONIA 07/23 EUR XS1452578591 EUR 2,06
Dlhopis 1.875 GLENCORE FINANCE 09/23 EUR XS1489184900 EUR 1,69
Dlhopis 2.625 TEOLLISUUDEN VOIM 1/23 EUR XS1514470316 EUR 1,38
Dlhopis 3.125 GAZPROM 11/2023 EUR XS1521039054 EUR 1,37
Dlhopis JAGUAR LAND ROVER 2.2 01/24 EUR XS1551347393 EUR 1,33
Dlhopis 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 XS1555094066 EUR 1,29
Dlhopis 2.625 SIGMA ALIMENTOS 02/24 EUR XS1562623584 EUR 1,41
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 1,30
SIP K Podiel na majetku Podiel
v %
Podielovy list ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR ATO000A11FGS8 EUR 99,31
SIP B Podiel na majetku Podiel
Druh CP Néazov ISIN Mena )
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| Podielovy list

ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR

ATO000A11FC7

EUR

| 9891

Druh CP

SIP A Podiel na majetku

Podiel
v %

Podielovy list ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR ATOO000A11F94 EUR 96,77
I12F Podiel na majetku Podiel

v %
Dlhopis CPIBYTY AS 5.8 07/2021 CZ0003510703 CzZK 92,00
EPBC Podiel na majetku Podiel

Druh CP Nazov ISIN Mena v %
Dlhopis HB REAVIS FINAN SK IV 2027 EUR SK4120013244 EUR 1,87
Dlhopis CPI PROPERTY GROUP 2024 XS1693959931 EUR 0,91
Podielovy list ESPA BOND INFLATION LINKED A AT0000619887 EUR 2,66
Podielovy list ESPA BOND USA-HIGH YIELD AT0000637483 EUR 5,13
Podielovy list ESPA BOND USA-CORPORATE (A) EUR AT0000675764 EUR 9,62
Podielovy list ESPA GLOBAL EMERGING MARKETS EUR AT0000680962 EUR 1,34
Podielovy list ESPA BOND MORTGAGE A AT0000700778 EUR 4,58
Podielovy list ESPA BOND EURO-CORPORATE AT0000724216 EUR 5,87
Podielovy list ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A ATOO000AQAUEOQ EUR 4,39
Podielovy list ESPA T 1900 V EUR ATO000A1BTJ7 EUR 2,15
Podielovy list ERSTE BOND EM CORP ST USD R1-A ATOO00A1ULNG USD 0,62
Podielovy list GAM STAR-GLOBAL RATES-EUR ACC IEO0B59POM57 EUR 0,42
Podielovy list ISHARES DEVEL REAL ESTATE FUND IEOOB7F1RC73 EUR 6,95
Podielovy list UBS IRL-EQTY OPP L/S-Q PFE IE00B841P542 EUR 0,28
Podielovy list INRIS UCITS R CFM DIV-IEUR IEOOBSPL3L55 EUR 0,19
Podielovy list NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR LU0300634069 EUR 1,42
Podielovy list MLIS-MARSHALL WAC TP U F-EUR BA LU0333226826 EUR 0,57
Podielovy list GSSI-GSQ MOD STRTGY EUR LU0397155978 EUR 2,28
Podielovy list JPMORGAN SYSTEMATIC ALPH-CA LU0406668342 EUR 0,62
Podielovy list BLACKROCK STR EU ABSOLUTE RETURN LU0411704413 EUR 0,45
Podielovy list DB PLAT IV DBX SYS ALPH-I1CE LU0462954396 EUR 1,30
Podielovy list DWS CONCEPT - KALDEMORGEN INHABE LU0599947271 EUR 1,09
Podielovy list AB SICAV I-SEL ABS ALPH PF | EUR LU0736560011 EUR 0,65
Podielovy list NN L US CREDIT | CAP EUR HDG LU0803997666 EUR 9,85
Podielovy list SCHRODER GAIA-SIRIOS C EUR-A LU0885728401 EUR 0,35
Podielovy list FIDELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR LUX LU0936582641 EUR 2,93
Podielovy list ALLIANZ EURO INFL BND WT EUR LU0988443767 EUR 0,28
Podielovy list FIDELITY GLOBAL DIVIDEND YQIGE LU1169812200 EUR 0,90
Podielovy list ALLIANZ MER. ARB. STRAT. PT EUR LU1363154045 EUR 1,08
Podielovy list ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR LU1377965386 EUR 2,25
Podielovy list SPORO EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 12,49
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 1,45
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZ VYNOSOV SK3110000377 EUR 7,02
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PFPV Podiel na majetku

Podiel

v %

Podielovy list ESPA CORPORATE BASKET 2020-A EUR AT0000A1DD97 EUR 99,82
5. Udaje o zmenach v stave portfolia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)
EPF EDF | AP GAF I11F | RF FMV PFPT |
Stav CP k 31.12.2016 108527910 | 174760100 | 220886 762 16 958 154 37 336 016 7 144 297 46 104 295 0
Prirastky 10 587 761 17 769 953 | 144 792 148 2 351 256 19 187 083 700 000 51 648 858 0
Ubytky 39528 913 27 015 142 53 457 171 816 153 19 330 644 25 360 29 278 867 0
Precenenie -192 362 3254 9 006 925 47 034 1994 399 -2517 714 4578011 0
Stav CP k 31.12.2017 79394396 | 165518164 | 321228 664 18 540 291 39 186 854 5301 223 73 052 297 0
PFPV3 FSA \ PFPV-2 P-11 SIP K \ SIP B SIP A I2F
Stav CP k 31.12.2016 7 882 992 5887 743 3226118 5894271| 195133453 17 159 009 5032 151 5625 411
Prirastky 0 7181 423 2001 097 1583 018 19 701 864 1711 006 828 179 0
Ubytky 0 2372 255 3197 545 0 12 802 515 669 276 236 944 0
Precenenie 82 696 811 698 -2 029 670 194 743 4932 397 689 861 320 258 377 036
Stav CP k 31.12.2017 7 965 688 11 508 608 0 7672032| 206 965 199 18 890 600 5943 644 6 002 447

EPBC

Stav CP k 31.12.2016 0
Prirastky 10 365 766
Ubytky 0
Precenenie 8 695
Stav CP k 31.12.2017 10 374 461

PFPV

Stav CP k 31.12.2016 4 230 237
Prirastky 0
Ubytky 0
Precenenie 44 872
Stav CP k 31.1.2017 4275109
Prirastky 0
Ubytky 0
Precenenie 53 338
Stav CP k 31.12.2017 4 328 447
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6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Udaje k 31.12.2017 EPF EDF AP GAF I1F RF FMV PFPT
Vynosy z akcii 0 0 0 0 0 0 69 215 688 0
Straty z akcii 0 0 0 0 0 0 59 694 366 0
Vynosy z dlhopisov 5993 348 21 073 627 12 440 0 824 008 14 203 0 0
Straty z dlhopisov 5 607 585 16 838 714 0 0 756 105 12 326 0 0
Vynosy z cennych papierov inych fondov, z
toho: 2316 113 904 741 67 079 542 295 286 10 223 832 476 159 97 0
Vynosy z cennych papierov subjektov
kolektivneho investovania 2316 113 904 741 67 079 542 295 286 10 223 832 476 159 97 0
Straty z cennych papierov inych fondov, z toho: 2144770 802 181 58 064 452 248 252 8 152 765 2599 341 740 0
Straty z cennych papierov subjektov
kolektivneho investovania 2144770 802 181 58 064 452 248 252 8 152 765 2599 341 740 0
Vynosy z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Straty z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z nastrojov penazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Straty z nastrojov peniazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z vkladovych a beznych uétov 203 391 91 352 830 1334 125 48 3078 37 675
Straty z vkladovych a beznych uctov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z operécii s derivatmi 0 0 0 8 189 030 805 0 17 047 723 0
Straty z operdcii s derivatmi 0 0 0 5570 896 0 0 10 831 494 0
Vynosy z devizovych operacii 0 217 354 2072 86 052 398 362 2379897 0
Straty z devizovych operécii 0 1070482 10 248 198 832 20158 1876 7 728 931 0
Kapitalové vynosy 0 14 999 345 788 0 572 731 1589 976 1825 494 0
Iné vynosy 31 543 17 012 746 133 24 667 205 908 6 023 0 0
Vydavky na spravu 868 683 1822 783 2782317 270 093 1394 081 96 744 1054 623 57 221
Vydavky na depozitara 126 597 256 352 349 734 26 756 29 269 15 354 125 219 12 999
Iné vydavky a poplatky 1630 4 864 8 720 25813 22 864 -2 868 282 802 -75
Cisty vynos -204 869 1523 708 6 971 334 2 255726 1 452 566 -636 003 10 753 802 -32 471
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0

Udaje k 31.12.2017

Vynosy z akcii
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Straty z akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z dlihopisov 864 399 0 80 150 1066 321 0 0 0 1146 763
Straty z dlhopisov 541 453 0 75 155 688 068 0 0 0 792 594
Vynosy z cennych papierov inych fondov, z

toho: 0 4111 630 14 289 0 33 642 788 4420 899 1 664 555 0
Vynosy z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 0 4111630 14 289 0 33642 788 4 420 899 1 664 555 0
Straty z cennych papierov inych fondov, z toho: 0 3299 933 9 106 0 30 711 489 3731 039 1 344 296 0
Straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 0 3299933 9106 0 30 711 489 3731039 1344 296 0
Vynosy z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Straty z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Straty z nastrojov periazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z vkladovych a beznych uctov 5 31 82 29 186 15 8 39
Straty z vkladovych a beznych uc¢tov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z operécii s derivatmi 0 0 0 0 0 0 0 274 564
Straty z operacii s derivatmi 0 0 0 0 0 0 0 468 127
Vynosy z devizovych operacii 0 0 1 0 0 0 0 359 973
Straty z devizovych operéacii 0 0 157 0 0 0 0 35743
Kapitalové vynosy 0 32 347 0 0 0 0 0 0
Iné vynosy 0 35 863 196 0 1158 876 152 439 58 541 0
Vydavky na spravu 31980 105 533 16 328 28 949 1588 653 181 359 65 356 61 086
Vydavky na depozitara 7134 7 782 2511 7 904 189 767 16 646 4 830 8 222
Iné vydavky a poplatky 1160 3702 4120 2213 -4 202 770 753 1124
Cisty vynos 282 677 762 921 -12 659 339 215 2316 144 643 538 307 869 414 443
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0

Udaje k 31.12.2017 EPBC
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Vynosy z akcii 0
Straty z akcii 0
Vynosy z dlhopisov 20042
Straty z dlhopisov 11126
Vynosy z cennych papierov inych fondov, z

toho: 487 799
Vynosy z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 487 799
Straty z cennych papierov inych fondov, z toho: 486 058
Straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 486 058
Vynosy z inych cennych papierov 0
Straty z inych cennych papierov 0
Vynosy z nastrojov penazného trhu 0
Straty z nastrojov peniazného trhu 0
Vynosy z vkladovych a beznych uctov 17
Straty z vkladovych a beznych uctov 0
\/ynosy z operacii s derivatmi 0
Straty z operdcii s derivatmi 0
Vynosy z devizovych operacii 74
Straty z devizovych operacii 2163
Kapitalové vynosy 41 509
Iné vynosy 4193
Vydavky na spravu 16 969
Vydavky na depozitara 2297
Iné vydavky a poplatky 3655
Cisty vynos 31 367
Vyplaty podielov na zisku 0
Znovuinvestované vynosy 0

Udaje k 31.1.2017 PFPV
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\Vynosy z akcii

Straty z akcii

Vynosy z dlhopisov

Straty z dlhopisov

o |0 |O |o

Vynosy z cennych papierov inych fondov, z
toho:

53 762

Vynosy z cennych papierov subjektov
kolektivneho investovania

53 762

Straty z cennych papierov inych fondov, z toho:

8 890

Straty z cennych papierov subjektov
kolektivneho investovania

8 890

Vynosy z inych cennych papierov

Straty z inych cennych papierov

Vynosy z nastrojov pefiazného trhu

Straty z nastrojov peniazného trhu

Vynosy z vkladovych a beznych uctov

Straty z vkladovych a beznych uctov

\ynosy z operacii s derivatmi

Straty z operacii s derivatmi

Vynosy z devizovych operacii

Straty z devizovych operacii

Kapitalové vynosy

Iné vynosy

O |O|0O|0O |0 |0 |0 |0 |0 |0 |0 |o

Vydavky na spravu

=Y
I
a0
sy

Vydavky na depozitara

329

Iné vydavky a poplatky

-102

Cisty vynos

43 194

Vyplaty podielov na zisku

0

Znovuinvestované vynos 0
Udaje k 31.12.2017 [>]==1V

Vynosy z akcii 0
Straty z akcii 0
Vynosy z dlhopisov 0
Straty z dlhopisov 0
Vynosy z cennych papierov inych fondov, z

toho: 565 979
Vynosy z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 565 979
Straty z cennych papierov inych fondov, z toho: 512 641
Straty z cennych papierov subjektov

kolektivneho investovania 512 641
Vynosy z inych cennych papierov 0
Straty z inych cennych papierov 0
Vynosy z nastrojov penazného trhu 0
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Straty z nastrojov periazného trhu 0
Vynosy z vkladovych a beznych uctov 1
Straty z vkladovych a beznych uc¢tov 0
Vynosy z operécii s derivatmi 0
Straty z operacii s derivatmi 0
Vynosy z devizovych operacii 0
Straty z devizovych operéacii 0
Kapitalové vynosy 105 830
Iné vynosy 15727
Vydavky na spravu 15 727
Vydavky na depozitara 3526
Iné vydavky a poplatky 1257
Cisty vynos 154 387
Vyplaty podielov na zisku 0
Znovuinvestované vynosy 0

Zvysenie alebo zniZenie hodnoty majetku vo fonde (v EUR)

EPF | EDF AP GAF | I1E RF FMV | PFPT
Stav majetku k 31.12.2016 261244846 | 238182048| 227753453| 19332608| 37748771|  7258762| 53313706| 34678923
ZvySeniel znizenie hodnoty majetku 54921543 |  4832901| 107565727 3156609| 3593248| -1074887| 34619144|  -5008 967
Stav majetku k 31.12.2017 206323303| 243014949| 335310180| 22489217| 41342019] 6183875 87932850| 29 669 956
PFPV3 |  FSA PEPV-2 P11 | SIPK 3P B SIPA | I2F
Stav majetku k 31.12.2016 7041942  6005336| 3251745 6415258| 107786301 17382127| 5113892| 5942325
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku 34761| 6123581| -3130470|  1330735| 10627080| 1717351 1028385 581 890
Stav majetku k 31.12.2017 7976703| 12128017 121275|  7745993| 208413381 19009478| 6142277| 6524215

EPBC

Stav majetku k 31.12.2016 0
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku 11 042 067
Stav majetku k 31.12.2017 11 042 067

Stav majetku k 31.12.2016 4244124
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku 42 604
Stav majetku k 31.1.2017 4 286 728
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku 49 725
Stav majetku k 31.12.2017 4 336 453

Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili zniZenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov
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nazov polo¢noti

=
ERTE Group Bank AG
lovenka poritelfia
Bulharka vlada
Tatra banka, a..
Chorvétka vlada
MBANK HIPOTECZNY A
ID Banka
RAIFFEIEN BANK INTERNATIONAL
UNICREDIT BANK CZECH REP
AM LP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.
China Development Bank, Hong Kong Branch
PGE A
GEVORKYAN .r.o.

EDF
PP Infratructure Financing B.V.
COB,a..
Bulharka vliada
lovenka poritelfia
ZAPADOLOVENKA ENRG A
EETI ENERGIA A
EXPORT-IMPORT BK KOREA
ING Bank N.V.
Ceké drahy
PP DITRIBUCIA A
PKO Finance AB
LotySkéa vlada
RAIFFEIEN BANK INTERNATIONAL
Minitertvo financii lovenkej republiky
INTERNATIONAL INVETMENT BANK
HB REAVI FINANCE K II
GEVORKYAN .r.o.
Intea anpaolo pA
HB REAVI FINANCE K
Government of Irael
China Development Bank, Hong Kong Branch
DVB BANK E
ARCA CAPITAL lovakia, a..
ID Banka
Government of Lithuania
AM LP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.
PGE A
BULENR

AP
EPA T 1900 VT
EPA Bond Mortgage
Allianz Global Invetor GmbH
EPA BOND LOCAL EMERGING-VT
EPA T 1851 VA
EPA Bond Euro Rent VT
Petercam Bond Emerging Market
AM LP Euro Plu Fond, o.p.f.
UB LUX-H DUR H/Y UD-PHEUR
LionGlobal C-QUADRAT Aian Bond Fund

AM LP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.

NN Emerging Market High Div A

GAF
AM LP Euro Plu Fond, o.p.f.
AM LP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.

V majetku podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.
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¢énoti

lo

nazov po

11F
ERTE BOND LOCAL EMERGING A

EPA BOND UA HIGH YIELD A

EPA-BOND Emerging Market Corporate A

EPA Mortgage A

FIDELITY GLOBAL DIVIDEND FUND A
Tatra banka, a..

Slovenka poritelfia

Ceké drahy

Allianz Global Invetor GmbH

EETI ENERGIA A

EPA Bond Euro - Corporate EUR

PP DITRIBUCIA A

PP Infratructure Financing B.V.

NN L-GLOB HIGH DIVI-PCEUR

EPA BOND INFLATION - LINKED VTIA
EPA Bond Mortgage

DVB BANK E

RF
Credit uie Property Dynamic

HENDERON EUROPEAN RETAIL PROPERTY

FUND

EB IMMOPORTFOLIO TARGET RET
C Euroreal property fund

EB Immoinvet property fund
Slovenka poriteltia

AM LP Euro Plu Fond, o.p.f.

AM LP Privatny fond pefiazného trhu, o.p.f.

FMV
Britih American Tobacco PLC

Allergan Inc/United tate

Marathon Oil Corp

BT Group PLC

ITV PLC

HENKEL AG & CO KGAA VORZUG
CV/Caremark Corp

JOHNON CONTROL INTERNATION
VETA WIND YTEM A/

Autralia & New Zealand Bankin
Mitui Fudoan Co Ltd

KDDI Corp

Total A

HIRE PLC-ADR

AON PLC

HEXAGON AB-B H

Robert Half International Inc
Commonwealth Bank of Autralia
BNP Pariba

FACEBOOK INC-A

MITH (A.O.) CORP

FREENIU E & CO KGAA
DOWDUPONT INC
TRANCANADA CORP
Goldman ach Group INC
ENAGA A

IEMEN AG

CPG LN

PFPT
DEXIA CREDIT LOCAL

V majetku fondu RF sa k 31.12.2017 nachadzaju viaceré podielové fondy spolo¢nosti v likvidacii. Od 1. januara 2016 prevzal kontrolu nad fondom depozitar Commerzbank, ktory postupne rozpredava majetok
fondu a dostupné zdroje distribuuje podielnikom. Podobne je to aj v pripade fondu Credit Suisse Euroreal. Tu depozitar Commerzbank prevzal kontrolu nad fondom od 30. aprila 2017. V pripade fondov SEB
Immolnvest a SEB ImmoPortfolio Target Return prevzal kontrolu nad aktivami depozitar CACEIS Bank S.A. Aj tieto fondy st v procese likvidacie. Podobne aj fond Henderson European Retail Property Fund je
v procese likvidacie. Spravcovia/depozitari nadalej pocitaju a zverejriuju Cistu hodnotu majetku vo vSetkych dotknutych podielovych fondoch podfa platného zakona, pricom tieto ceny vstupuju do ocenenia

Realitného fondu, o. p. f.. V majetku ostatnych podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolocnosti, ktora by bola v likvidacii.
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PFPV-3
Glencore Finance Europe
PHOENIX PIB DUTCH FINANC
ORIGIN ENERGY FINANCE

3 FSA

g EPA BOND LOCAL EMERGING-VT
& | NN Emerging Market High Div
\g NN Emerging Market High Div A

o

EPA Bond Mortgage

ERTE Group Bank AG

P-11
TEVA PHARM FNC NL Il
GEVORKYAN .r.o.
DVB BANK E

SIP K

Ziadne

PFPV-2 SIP B

Ziadne

Ziadne

Ziadne

I2F

SIP A

EPBC
EPA BOND UA HIGH YIELD A
Allianz Global Invetor GmbH
ERTE BOND LOCAL EMERGING A
GAM TAR-GLOBAL RATE-E ACC
EPA T 1900 VT
EPA Mortgage A
NN Emerging Market High Div A
EPA Bond Euro Corp EUR A
JPM ytematic Alpha
FIDELITY GLOBAL DIVIDEND FUND A
AM LP Euro Plu Fond, o.p.f.
EPA BOND UA Corp A
Allianz Merger Arbitrage trategy
BlackRock European Abolute Return
Allianz Euro Inflation Linked Bond Fund
AM LP Eurovy dlhopiovy fond, o.p.f.

PFPV

Ziadne

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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Zvysenie alebo zniZenie hodnoty cennych papierov (v EUR)

celkom -142 485 | celkom 773879 | celkom 9773 663
1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 11 728 | 3.875 CROATI 30.05.22 EUR 138 612 | ESPA STOCK GLOBAL-V EUR 913 959
HB REAVIS FINANCE SK Il 2020 EUR 41 689 E/Fi‘:': EGROUP 26/05/2025 USD 150 407 | ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 1 436 597
ESPA BOND DANUBIA-VT 177 852 | 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR 187 927 | SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 2 296 085

ostatné néarast 51 038 | ostatné narast 1231387 | ostatné narast 6 071 034
HZL SKSP FIX5 2018 -67 882 ELARTNY DLHOPIS 216 4.35 2025 -97 625 | ESPA T 1900 VT -454 881
ERSTE BANK VAR 07/19/17 -62 491 | 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR -77 939 | ESPA BOND MORTGAGE-VT -173 364
4.250 BGARIA 09.07.17 EUR -57 394 | CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR -57 527 | ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN H2EUR -89 821

ostatné pokles -237 025 | ostatné pokles -701 363 | ostatné pokles -225 946

celkom 71700 | celkom 2235102 celkom -2 122 299
ESPA RESERVE EURO V A 4 487 | ESPA BOND USA CORPORATE VT 60 832 | SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND 6018
SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND 18 756 | FF GLOB DIV FUND A-ACC EUR 80 949 | ESPA STOCK EUROPE-PRO-VT 8770
ESPA CASH CORPORATE PLUS-VAE 28363 | or R 0L OND MAXIMALIZOV. 1938 084 | EasyETF FTSE EPRA Europe new 26 829

ostatné narast 26 582 | ostatné narast 509 470 | ostatné narast 396 170
AM SLSP EURO PLUS FOND ~3745 | ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A | -117 118 | CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA -829 581
SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y -2 743 | ESPA BOND USA-HIGH YIELD -53 307 | HERALD - HENDERSON EUROPEAN FUND | -660 385

0| £oPA BOND EMERGING MRKTS -35 683 | SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA -615 381

ostatné pokles 0| ostatné pokles -148 125 | ostatné pokles -454 739

SPFPV3
celkom 9520679 | celkom 0| celkom 152 345
UNITED RENTALS INC USD NYSE 595 950 0 0 [ UCGIM 6.125 19/04/2021 8 144
WIRE CARD AG EUR 801 158 0 0 [ VAKBN 2.375 04/05/2021 8 635
VERTEX PHARMACEUTICALS IN US NAS 824 153 0 0| ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 16 128
ostatné narast 9612944 | ostatné narast 0| ostatné narast 120 271
BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC USD -706 526 0 0 [ GLENLN 3.375 30/09/2020 -345
ALLERGAN PLC USD -268 163 0 0 [ PHARGR 3.625 30/07/2021 -331
MARATHON OIL CORP US NYS -172 877 0 0 [ ORGAU 3.5 04/10/2021 -157
ostatné pokles -1 165960 | ostatné pokles 0| ostatné pokles 0
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celkom 847 560 | celkom -62 238 | celkom 242 555
FIDELITY FUNDS WORLD FUND EUR 67 817 \s/sgggg\?r\lo MAXIMALIZOV. 5183 | 3.875 CROATI 30.05.22 EUR 12568
ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR 123758 |0 015.625 MACEDONIA 07/23 EUR 16 878
SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 428 868 |0 0| ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 18 386

ostatné néarast 253 956 | ostatné narast 195 | ostatné narast 202 808
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA -12 421 | CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR -67 616 | TEVA 1.125 15-10-2024 EUR -7 617
NN (L) EMER MRKT HI DVD-N EUR -12089|0 0| 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR -279
NN EM HIGH DIVIDEND P DIS EUR -2329|0 0| 1.000 DVB 25.04.22 EUR A2E4W9 -189

ostatné pokles 0| ostatné pokles 0| ostatné pokles 0

celkom 4090176 | celkom 842 299 | celkom 378 800
ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR 2 931 300 ESEA YOU INVEST BALANCED VT 689 860 | ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR 320 2509
0 0 0 0
0 0 0 0
ostatné néarast 1158 876 | ostatné narast 152 439 | ostatné narast 58 541
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
ostatné pokles 0| ostatné pokles 0| ostatné pokles 0
SI2F \ zmena \ SEPBC zmena
celkom 71 830 | celkom 11751
CPI BYTY AS 5.8 07/2021 71 830 'FSUHl\fDRES DEVEL REAL ESTATE 5 506
0 EIUD)(ELITY FNDS-WRLD FD-Y EUR 7710
SPORO FOND MAXIMALIZOV.
0 [vyNnosov 24 817
ostatné narast 0| ostatné narast 32616
0 | ESPA BOND USA-HIGH YIELD -18 270
ALLIANZ US SRT DUR HIGH IN
0 H2EUR -11 963
0| ERSTE BOND LOCAL EMERGING-A -6 275
ostatné pokles 0| ostatné pokles -22 390
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Zzmena za

01/2017
celkom 69 065
ESPA CORPORATE BASKET 2020-A EUR 53 338
0 0
0 0
ostatné narast 15727
0 0
0 0
0 0
ostatné pokles 0
zmena za

02/2017 -

12/2017
celkom 44 872
ESPA CORPORATE BASKET 2020-A EUR 44 872
0 0
0 0
ostatné narast 0
0 0
0 0
0 0
ostatné pokles 0

Naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde (v EUR)

Udaje k 31.12.2017 EPF EDF AP GAF I1F RF FMV PFPT
Transakéné naklady spojené s obchodovanim s CP 1248 2818 4670 0 951 0 71691 0
Poplatky savisiace s obchodmi s derivatmi 0 0 0 22 703 0 0 63 599 0

Udaje k 31.12.2017

Transakéné naklady spojené s obchodovanim s CP

685

Poplatky suvisiace s obchodmi s derivatmi

Transakéné naklady spojené s obchodovanim s CP

Udaje k 31.12.2017 EPBC

3393

Poplatky suvisiace s obchodmi s derivatmi

0

Transakéné naklady spojené s obchodovanim s CP

Udaje k 31.1.2017 PFPV

0

Poplatky suvisiace s obchodmi s derivatmi

0
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Udaje k 31.12.2017

Transakéné naklady spojené s obchodovanim s CP

PFPV

Poplatky suvisiace s obchodmi s derivatmi

Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku, alebo zavazkov vo fonde (v EUR)

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

EPF

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

EDF

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2017

AP

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

GAF

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

I11F

Uzavreté swapy ha cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

RF

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou reélnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2017

FMV

Uzavreté swapy s kladnou realnou
hodnotou 0 EUR a zapornou realnou
hodnotou 3815 EUR k 31.12.2017

PFPT

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou readlnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

PFPV-3

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

FSA

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou reélnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2017

PFPV-2

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou reélnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

P11

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

SIP K

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

SIP B

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou reélnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2017

SIP A

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2017

IF2

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 278 257

EUR k 31.12.2017

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

= =]®

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 111 492
EUR k 31.12.2017

PFPV

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.1.2017 a k 31.12.2017
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu tctovného obdobia/roka (v EUR)

Sltvaha
Qzna- Polozka EPF EDF AP
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 179 688 804| 227 034 169| 277 885966] 219595835| 201269 149| 209447 188] 321228 664| 220886 762] 196 983 527
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 62 238 345| 92543202 133187217| 155514904 168159400 171 360 753 0 0 0
a) bez kupénov 2 343 488 2 031 385 1976 940 2 343 488
b) s kupénmi 62 238 345] 92543202] 130843 729] 153483 519| 166 182 460] 169 017 265
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 17 156 051 15 984 708 19 859 692 10 003 260 6 600 700 6494 575] 321228 664| 220886 762| 196 983 527
a) otvorenych podielovych fondov 17 156 051 15 984 708 19 859 692 10 003 260 6 600 700 6 494 575 321 228 664| 220886 762 196 983 527
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 100 294 408| 118506 259 124 839 057 54 077 671 26 509 049| 31591 860 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 100 294 408 118 506 259| 124 839 057 54 077 671 26 509 049 31591 860
b) kratkodob é p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 26 634 499 34 210 677 3395773 23419 114 36 912 899 3445 524 14 090 516 6 866 691 4 157 008|
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 26573394 34210677 3395773 23392 230 36 912 298 3445098 14 053 745 6 848 339 4138 097
10. Ostatny majetok 61 105 26 884 601 426 36771 18 352 18 911
Aktiva spolu 206 323 303| 261 244 846 281281 739] 243014 949| 238182048 212892 712] 335319 180| 227 753 453| 201 140 535
Qzna- Polozka EPF EDF AP
cenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 87 047 149 702 129 517 72 551 374 833 71073 92 438 381 416 361 946
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 6272 5723 3082 14 093 10919 4755 30999 14 815 8 795
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 80 775 143 979 126 435 58 458 363 914 66 318 61 439 366 601 353 151
1. Vlastné imanie 206 236 256| 261 095 144| 281152 222] 242942 398| 237 807 215| 212821 639] 335226742 227 372037| 200 778589
8. Podielové listy 206 236 256 261 095 144| 281 152 222] 242942 398| 237807 215 212821 639] 335226 742 227 372 037| 200 778 589
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie -204 868 -34 995 2042 751 1523708 3912 476 3937 263 6971 333 5078 168 -3 059 737
Pasiva spolu 206 323 303| 261 244 846 281281 739] 243014 949| 238182048 212892712] 335319180 227 753 453| 201 140535
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Qzna- Polozka GAF 11F FMV
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 18 540 291 16 958 154 16 757 536 39 186 854 37 336 016 35 881 308 73 052 297 46 302 567 43 228 934
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupédnmi
2. Dlhopisy 0 0 0 5523 553 5 146 633 8722979 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupédnmi 5523 553 5 146 633 8 722 979
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 73 052 297 44 904 638 40 627 257
a) obchodovatelné akcie 73 052 297 44 904 638 40 627 257
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 18 540 291 16 958 154 16 757 536 33 663 301 32 189 383 27 158 329 0 1199 657 2 400 225
a) otvorenych podielovych fondov 18 540 291 16 958 154 16 757 536 33 663 301 32189 383 25674 727 1199 657 2400 225
b) ostatné 1483 602,
5. Kratkodobé pohl'adavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohl'adavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6zicky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 198 272 201 452
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 3948 926 2 374 454 2199 225 2 155 165 412 755 157 903 14 880 553 7011139 5070 643
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 3923 624 2361917 2195613 979 209 412 755 157 903 14 524 366 6948 312 5025 301
10. Ostatny majetok 25 302 12 537 3612 1175 956 356 187 62 827 45 342
Aktiva spolu 22 489 217 19 332 608 18 956 761 41 342 019 37748 771 36 039 211 87 932 850 53 313 706 48 299 577
Qzna- Polozka GAF I1F FMV
cenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 81 044 73187 99 214 301 759 55 002 81 479 113 145 988 839 386 571
1. Zavazky vocli bankam
2. Zavéazky z vratenia podielov 41949
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 2 394 1402 672 277 344 331 155 11799 4 381 1969
4. Derivaty 17 332 44 765 3815 918 849 314 953
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 78 650 71785 39 261 24 415 9906 81 324 97 531 65 609 69 649
1. Vlastné imanie 22 408 173 19 259 421 18 857 547 41 040 260 37 693 769 35 957 732 87 819 705 52 324 867 47 913 006
8. Podielové listy 22408 173 19 259 421 18857 547] 41040260 37693769 35957732 87819705 52324867] 47913006
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 2 255 726 257 103 -384 462 1 452 566 1736 037 -93 394 10 753 880 4 343 629 -2 493 817
Pasiva spolu 22 489 217 19 332 608 18956 761] 41342019 37748771 36039211] 87932850( 53313706| 48299577
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Qzna- Polozka PFPT PFPV3 FSA
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 26376 303| 28639094| 54871785 7 965 688 7882992 4076 938 11 508 608 5887 743 2190171
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 1751 493 7 965 688 7 882 992 1441 341 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi 1751493 7 965 688 7882992 1441 341
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0 0 0 400 043 11 508 608 5887 743 2190171
a) otvorenych podielovych fondov 400 043 11 508 608 5887 743 2190171
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 26 376 303 28 639 094 53 120 292 0 0 2 228 442 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 26 376 303 28 639 094 53 120 292 2228 442
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych mé fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 7112
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 3293 653 6 039 829 3356 079 11 015 58 950 724 800 620 309 117 593 34 323
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 3286 867 6 039 829 3356 079 10 739 58 950 724 800 618 202 116 190 33621
10. Ostatny majetok 6 786 276 2107 1403 702
Aktivaspolu 29 669 956] 34 678 923 58 227 864 7976 703 7941 942 4801 738, 12 128 917 6 005 336 2224 494
Ozna- .
P Polozka PFPT PFPV3 FSA
¢éenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 10 762 11 558 15 432 4902 4 458 30 822 14 651 6 995 32 686
1. Zavazky voci bankam
2. Zavéazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 366 570 319 2715 2 685 2432 11 966 5839 2184
4. Derivaty 27 103
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 10 396 10 988 15113 2187 1773 1287 2 685 1156 30 502
I Vlastné imanie 29 659 194 34 667 365 58 212 432 7 971 801 7 937 484 4770 916 12 114 266 5998 341 2191 808
8. Podielové listy 29 659 194 34 667 365 58 212 432 7971 801 7937 484 4770916 12 114 266 5998 341 2191 808
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -32 471 -19 670 78 484 282 676 294 344 -21 501 762 921 406 517 -61 208
Pasivaspolu 29 669 956 34 678 923 58 227 864 7976 703 7941 942 4 801 738, 12 128 917 6 005 336 2 224 494
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Qzna- Polozka PVPV-2 P-11 SIPK
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 8) 0 3226118 3356 367 7672032 5894 271 3511392] 206965199 195133453| 171275351
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kup6nov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 3172506 3307107 7672032 5894 271 3511392 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kuponmi 3172 506 3307 107 7672 032 5894 271 3511 392
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 0 53 612 49 260 0 0 0] 206 965199| 195133453| 171275351
a) otvorenych podielovych fondov 53 612 49 260 206 965 199 195133 453| 171 275 351
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 121 275 25 627 33807 73961 520 987 362 1448 182 2 652 848 3762892
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 121 063 22272 33776 73961 520 987 362 1400 227 2 555 308 3677 326
10. Ostatny majetok 212 3 355 31 47 955 97 540 85 566
Aktiva spolu 121 275 3251 745 3390 174 7 745 993 6 415 258 3511 754] 208413381| 197 786 301| 175 038 243
Ozna- . =
Y PoloZzka PVPV-2 P-11 SIP K
cenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 1359 9324 3947 5053 3533 2 236 184 082 351 310 2580320
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 119 548 125 896 18 403
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 6 2770 2 896 2634 2102 1 207| 36 404 20 393 21043
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 1353 6 554 1051 2419 1431 1029 28 130 205 021 2 540 874
1. Vlastné imanie 119 916 3242 421 3 386 227 7 740 940 6411 725 3509 518] 208 229299| 197 434991| 172457 923
8. Podielové listy 119 916 3242421 3386 227 7 740 940 6411725 3509 518] 208 229 299[ 197 434 991| 172 457 923
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie -12 660 -27 102 48 357 339 215 62 206 48 137, 2316 143 3 326 466 -3377 373
Pasivaspolu 121 275 3251 745 3390 174 7 745 993 6 415 258 3511 754] 208413381| 197 786 301| 175 038 243
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Qzna- Polozka SiPB SIPA SI2F
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 18 890 600 17 159 009 17 294 974 5943 644 5032 151 4 840 242 6 002 447 5625411 5531 481
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupédnmi
2. Dlhopisy 0 0 0 0 0 0 6 002 447 5625411 5531 481
a) bez kupénov
b) s kupédnmi 6 002 447 5625411 5531 481
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 18 890 600 17 159 009 17 294 974 5943 644 5032 151 4 840 242, 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 18 890 600 17 159 009 17 294 974 5943 644 5032 151 4 840 242
b) ostatné
5. Kratkodobé pohl'adavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohl'adavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodob é p6zicky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 208 878 223118 146 473 198 633 81 741 36 390 521 768 316 914 107 784
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov 194 757 210 249 133 519 187 714 76 704 31 560 521 768 316 914 107 784
10. Ostatny majetok 14 121 12 869 12 954 10 919 5 037 4 830
Aktiva spolu 19 099 478 17 382 127 17 441 447 6 142 277 5113 892 4 876 632 6 524 215 5942 325 5 639 265
Qzna- Polozka SIPB SIPA SI2F
cenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 8 809 12 356 6 144 14 035 2281 1652 285 700 118 253 159 124
1. Zavazky vocli bankam
2. Zavéazky z vratenia podielov 402 4545 10 449
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 4631 2 607 1635 2 207 672 480 5 306 4938 4 656
4. Derivaty 278 257 111 492 153 088
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 3776 5204 4509 1379 1609 1172 2137 1823 1380
1. Vlastné imanie 19 090 669 17 369 771 17 435 303 6 128 242 5111611 4 874 980, 6 238 515 5824 072 5480 141
8. Podielové listy 19 090 669 17 369 771 17 435 303 6 128 242 5111611 4 874 980 6 238 515 5824 072 5480 141
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 643 539 368 678 -520 189 307 870 104 372 -221 061 414 443 343 931 217 141
Pasiva spolu 19 099 478 17 382 127 17 441 447 6 142 277 5113 892 4 876 632 6 524 215 5942 325 5 639 265
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Ozna- Polozka EPBC SPFPV
c¢enie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2017 31.1.2017 31.12.2016 31.12.2015
. Investicny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 10 374 461 0 0 4 328 447 4275 109 4230 237 3 924 600
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 307 955 0 0 0 0 0 0
a) bez kupbnov
b) s kuponmi 307 955
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 10 066 506 0 0 4 328 447 4275 109 4 230 237 3924 600
a) otvorenych podielovych fondov 10 066 506 4328 447 4275 109 4230 237 3924 600
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pbzi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzZi¢ky obchodnym spoloénostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 667 606 0 0 8 006 11 619 13 887 6 707
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov 664 994 8 006 11 619 12 477 5401
10. Ostatny majetok 2612 1410 1306
Aktivaspolu 11 042 067 0 0 4 336 453 4286 728 4244 124 3931 307
Ozna- Polozka EPBC SPFPV
céenie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 31.12.2017 31.1.2017 31.12.2016 31.12.2015
B Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 7 419 0 0 3146 1978 2 567 2 448
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky vocli spravcovskej spolo¢nosti 6 321 1472 1497 1433 1339
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 1098 1674 481 1134 1109
Il. Vlastné imanie 11 034 648 0 0 4 333 307 4 284 750 4 241 557 3928 859
8. Podielové listy 11 034 648 4 333 307 4284 750 4 241 557 3928 859
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 31 366 154 386 43194 407 117 -300 950
Pasiva spolu 11 042 067 0 0 4 336 453 4286 728 4244 124 3931 307
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N PoloZka SRF
cenie
X AKTIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
l. Investi€ény majetok (sucet poloziek 1 az 11) 5301 223 7 144 297 11 397 899
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo¢nostiach
2. Podiely v realitnych spolo€nostiach 979 089
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohl'adavky voci realitnym spolo€nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy otvorenych podielovych fondov 5142 704 6 955 656 10 253 200
8. Dlhopisy 158 519 188 641 165 610
a) bez kupdénov
b) s kupénmi 158 519 188 641 165 610
9. Kratkodobé pohladavky voc&i bankam
10. Obréatené repoobchody
11. Derivaty
1. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 12 a 13) 882 652 114 465 226 976
12. Periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 882 236 114 035 226 714
13. Ostatny majetok 416 430 262
Aktiva spolu 6 183 875 7 258 762 11 624 875
Qzna- POLOZKA SRF
c¢enie
X PASIVA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 3519 393 664 57 070
1. Kratkodobé avery
2. Zévézky z vratenia podielov
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 762 564 475
6. Zavazky voci realitnym spolo¢nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne tvery
8. Ostatné zavazky 2757 393 100 56 595
II. Vlastné imanie 6 180 356 6 865 098 11 567 805
9. Podielové listy, z toho 6 180 356 6 865 098 11 567 805
a) fondy z ocenenia
b) zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie -636 365 -648 432 -299 150
Pasiva spolu 6 183 875 7 258 762 11 624 875
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Vykaz ziskov a strat

Qzna- Polozka EPF EDF AP
cenie
a b 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 934 526 1417 787 2719 157 3671957 3814 221 4 382 167 830 542 2413
1.1. Groky 934 526 1417 787 2719 157, 3671957 3814221 4382 167 830 542 2413
1.2./a. |vysledok zaistenia
1.3./b. znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 14 999 0 0 345 788 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 14 999 345 788
3.2, vysledok zaistenia
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -142 485 -120 371 867 583 773 879 1993 869 1128 370 9 773 663 7 592 552 -986 487
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -83 805 4643 -853 128 144 477 610 997 -8 176 224 610
6./e. Zisk/strata z derivatov -924 -684] -1 564 -123 -7
7.0f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 792 041 1213611 3591 383 3606 783 5952 567 6 120 850 10 110 541 7 593 195 -983 471
h. Transakcné naklady 1248 -2 862 -1 769 23818 -1811 -1 062 4670 -2 365 -2 256
. Bankove poplatky a iné poplatky 1118 -6 353 -5 452 971 -4 045 -2 629 839 -3348 -1 690
Il. CiStY vynos z majetku vo fonde 789 675 1204 396 3584 162 3602 994 5946 711 6 117 159 10 105 032 7 587 482 -987 417
j. Naklady na financovanie fondu -3 295 -8 050 -360)
1. naklady na Uroky
j.2. ziskyl/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky -3 295 -8 050 -360)
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 789 675 1204 396 3580 867 3602 994 5938 661 6116 799] 10 105 032 7587 482 -987 417
K. Néklady na 0 -1 053 997 -1213 103 0 -1 750 281 -1829 722 0 -2 215 289 -1796 734
k.1. odplatu za spravu fondu 868 683 -1 053 997 -1213 103] 1822 783 -1 750 281 -1829 722 2782 317 -2 215 289 -1796 734
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 126 597 -159 956 -291 362 256 352 -250 467 -316 096 349 734 -267 831 -243 331
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky -737 -25 438 -33 651 151 -25 437 -33 718 1648 -26 194 -32 255
A. Zisk alebo strata za tictovné obdobie -204 868 -34 995 2042 751 1523708 3912 476 3937 263 6971 333 5078 168 -3 059 737
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Ozna- Polozka GAF I1F FMV
cenie
a b 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 1334 1109 1027 109 901 188 720 261 010| 3078 1827 4922
1.1. Groky 1334 1109 1027 109 901 188 720 261 010 3078 1827 4922
1.2./a. |vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 572 731 245 070 277 085 1825 494 1036 713 1280 543
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 572 731 245 070 277 085 1825494 1036 713 1280 543
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 71700 12 649 351 663 2235102 1 600 060 -487 514 9520 679 3684 225 -3083 077
5./d. Ziski/strata z operacii s devizami -112 780 -65 333 213 366 -19 760 96 719 162 -5 349 034 991 122 2 842 429
6./e. Ziskistrata z derivatov 2595 431 583 087 -653 382 -19 844 -282 023 -36 294 6 152 629 -388 088 -2 501 030
7.0f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Ziski/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 2 555 685 531 512 -87 326 2878130 1848 546 14 449 12 152 846 5325 799 -1 456 213
h. Transakcné naklady -1461 -1614 951 -5732 -5127 71 691 -28 906 -22 049
. Bankoveé poplatky a iné poplatky 2 050 -9 614 -5 106 215 -212 -181 3830 -17 869 -11 128
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 2 553 635 520 437 -94 046 2 876 964 1 842 602 9141] 12077325 5279024 -1489390
j. Naklady na financovanie fondu -6 325 -3 029 141 452 -133 026 -140 406
j.1. naklady na Groky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky -6 325 -3029 141 452 -133 026 -140 406
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2 553 635 520 437 -94 046 2 876 964 1836 277 6112 11 935 873 5 145 998 -1 629 796
k. Naklady na 0 -238 391 -257 969 0 -63 401 -63 428 0 -711 130 -763 266
k.1. odplatu za spravu fondu 270 093 -238 391 -257 969 1394 081 -63 401 -63 428 1054 623 -711 130 -763 266
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 756 -22 450 -28 742 29 269 -31 673 -29 298 125 219 -84 772 -91 079
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky 1060 -2 493 -3 705 1048 -5 166 -6 780 2151 -6 467 -9 676
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 2 255 726 257 103 -384 462 1 452 566 1736 037 -93 394 10 753 880 4 343 629 -2 493 817
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Ozna-

enie PoloZka PFPT PFPV3 FSA
a b 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 [ 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 37 675 96 245 259 353 170 605 110 430 171 057 31 6 5
1.1. aroky 37 675 96 245 259 353 170 605 110 430 171 057 31 6 5
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 32 347 314 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 32 347 314
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -1339 -9 927 152 346 218 424 -163 446 847 560 455 898 -41 348
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 14 874
6./e. Ziskistrata z derivatov 7 -7534
7.1f. Ziski/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 37 675 94 906 249 426 322 951 328 861 14 951 879 938 456 218 -41 343
h. Transakéné naklady -929 -539 2 060 -895 -149
. Bankové poplatky a iné poplatky 134 -204 -205 67 -170 -95 64 -67 -54
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 37541 94 702 249 221 322 884 327 762 14 317 877 814 455 256 -41 546
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 37 541 94 702 249 221 322 884 327 762 14 317 877 814 455 256 -41 546
K. Naklady na 0 -90 653 -130 568 0 -27 555 -30 274 0 -44 938 -18 254
k.1. odplatu za spravu fondu 57 222 -90 653 -130 568 31980 -27 555 -30 274 105 533 -44 938 -18 254
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 12 999 -18 504 -28 112 7134 -4 961 -4 608, 7782 -3 145 -1111
m. Néklady na audit U¢tovnej zavierky -209 -5215 -12 057 1094 -902 -936 1578 -656 -297
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -32 471 -19 670 78 484 282 676 294 344 -21 501 762 921 406 517 -61 208
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Ozna- Polozka SPFPV-2 SP-11 3K
Eenie
a b 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 72 693 155 353 155 834 135 726 129 406 146 463| 186 174 1876
1.1. Groky 72 693 155 353 155 834 135 726 129 406 146 463 186 174 1876
1.2./a. |vysledok zaistenia
1.3./b. znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -62 238 -130 235 -78 386 242 555 -41 828 -78 921 4090 176 5015 193 -2 275 317
5./d. Ziski/strata z operacii s devizami -156 694 -5
6./e. Zisk/strata z derivatov -3 169 -14 859 10 396
7.1f. Ziski/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 7130 10 953 87 839 378 281 87 578 67 542 4 090 362 5015 367 -2273 441
h. Transakcné naklady 685 -1 835 -740 60 -300 -1315
. Bankové poplatky a iné poplatky 28 -42 -42 61 -62 -52 1146 -4931 -4 007
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 7102 10 911 87 797 377535 85 681 66 750 4089 156 5010136 -2278763
j- Naklady na financovanie fondu
1. néaklady na troky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky
M. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 7102 10 911 87 797 377535 85 681 66 750 4089 156 5010136 -2278763
k. Naklady na 0 -33 356 -34 515 0 -18 017 -14 336 0] -1488299 -967 148
k1. odplatu za spravu fondu 16 328 -33 356 -34 515 28 949 -18 017 -14 336 1588653  -1488 299 -967 148
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 2511 -4 194 -4 286 7 904 -4 771 -3 608 189 767 -166 546 -107 428
m. Naklady na audit G€tovnej zavierky 923 -463 -639 1467 -687 -669 -5 407 -28 825 -24 034
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -12 660 -27 102 48 357 339 215 62 206 48 137 2316 143 3 326 466 -3377 373
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Ozna- Polozka 3PB 3PA I12F
cenie
a b 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 15 9 160 8 6 43| 282 378 277 945 179 032
1.1, aroky 15 9 160 8 6 43 282 378 277 945 179 032
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. |zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 842 299 561 381 -348 992 378 800 170 092 -169 755 71830 120 995 -10 910
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 324 230 364 75 195
6./e. Zisk/strata z derivatov -193 563 11 396 25 630
7.5, Zisk/strata z operécii s drahymi kovmi
8./g. Ziski/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 842 314 561 390 -348 832 378 808 170 098 -169 712 484 875 410 700 268 947
h. Transakéné naklady 60 -210 -792 30 -120 -911 -33
. Bankové poplatky a iné poplatky 537 -2212 -1732 388 -1 499 -1 085 61 -61 -35
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 841 717 558 968 -351 356 378 390 168 479 -171 708 484 814 410 639 268 879
j- Naklady na financovanie fondu
1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j-3. naklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 841 717 558 968 -351 356 378 390 168 479 -171 708 484 814 410 639 268 879
k. Naklady na 0 -172 285 -152 245 0 -58 959 -45 253 0 -57 805 -45 903
k.1 odplatu za spravu fondu 181 359 -172 285 -152 245 65 356 -58 959 -45 253 61 086 -57 805 -45 903
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
L Naklady na odplaty za sluzby depozitara 16 646 -15 462 -13 586 4830 -4 389 -3 354 8 222 -7 959 -5 124
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky 173 -2 543 -3 002 334 -759 -746) 1063 -944 -711
A. Zisk alebo strata za tiétovné obdobie 643 539 368 678 -520 189 307 870 104 372 -221 061 414 443 343 931 217 141
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Qzna- Polozka SEPBC SPFPV
cenie
a b 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2017 31.1.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 3116 0 0 0 25 905
1.1. Groky 3116 25 905
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 41 509 0 0 105 830 0 105 830 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 41 509 105 830 105 830
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 11 751 69 065 44 872 321987 -306 499
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -2 089
6./e. Ziskistrata z derivatov
7.5 Ziskistrata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 54 287 0 0 174 896 44 872 427 818 -280 594
h. Transak&né naklady 3393 -244
i. Bankové poplatky a iné poplatky 26 58 6 -73 -85
II. CiStY vynos z majetku vo fonde 50 868 0 0 174 838 44 866 427 745 -280 923
j- Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
11l. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 50 868 0 0 174 838 44 866 427 745 -280 923
k. Naklady na 0 0 0 0 0 -16 375 -15 961
k.1. odplatu za spravu fondu 16 969 15 727 1451 -16 375 -15 961
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 2297 3526 329 -3673 -3 313
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 236 1199 -108 -580 -753
A. Zisk alebo strata za ucétovné obdobie 31 366 0 0 154 386 43194 407 117 -300 950
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tenie POLOZKA RF
a b 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
1. Vynosy z Urokov 6 701 6 909 7 250
l.a. uroky z finanéného prenajmu
1.b. iné uroky 6 701 6 909 7 250
2. Vynosy z prengjmu
3. Vynosy z podielovych listov
4, Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo&nostiach 1589 977 912 153 1471419
5. Vynosy z predaja nehnutelnosti
a. Naklady na predané nehnutelnosti
6./b. Zisk alebo strata z cennych papierov -2 122 299 -1 394 365 -1 544 105
7.1c. Cisty zisk alebo strata z deviz -1514 397 1263
8./d. Cisty zisk alebo strata z predaja iného majetku
l. Vynos z majetku vo fonde -527 135 -474 906 -64 173
e. Transakéné naklady -887
f. Naklady na odplaty a provizie 156
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde -527 291 -475 793 -64 173
g. Néklady na financovanie fondu -4 052 -7 838 -7 680
g.1. naklady na droky -163 -137
g.2. vysledok zaistenia Urokov
g.3. naklady na dane a poplatky -4 052 -7 675 -7 543
I, Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -523 239 -483 631 -71 853
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 15354 -22 716 -30 537
. Naklady na odplatu za spravu fondu 96 744 -140 970 -194 358
J- Naklady na audit u¢tovnej zavierky 1028 -1115 -2 402
A. Zisk alebo strata fondu za uétovné obdobie -636 365 -648 432 -299 150
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Vybrané ukazovatele

Vybrané ukazovatele

2017

EPF
2016

2015

2017

EDF
2016

2015

2017

AP
2016

2015

Celkova Cista hodnota majetku 206 236 256 261 095 144 281 152 222 242 942 398 237 807 215] 212 821 639 335 226 742 227 372 037| 200 778 589
Pocet podielov v obehu (v ks) 4438075215 5612795100| 6043344841] 4481907941 4414640473[ 4028 021004 7659089 539| 5338843 835| 4829 765 154
Cista hodnota podielu 0,04647 0,04652 0,04652 0,05421 0,05387 0,05284 0,04377 0,04259 0,04157
Pocet vydanych podielov (v ks) 781445494 1175178001f 1116036187 932319830| 1177348 797| 672698 497| 3111151 347| 1334649 935| 2532 606 760
Suma za ktor( boli vydané 36 331 729 54 697 630 51 788 429 50 383 934 63 359 002 35 404 859 135173723 56 075 338] 107 708 550
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 1956 165379] 1605727 742] 2653 619 882 865 052 362 790 729 328] 1 379 710 855 790 905 643 825571 254| 763 078 085
Suma, za ktoru boli vyplatené 90 985 836 74720 770 123 088 580 46 776 351 42 315 913 72 658 908 34 293 767 34 581 143 32 326 480
Vybrané ukazovatele GAF I1F RF
2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 22 408 173 19 259 421 18 857 547 41 040 260 37 693 769 35957 732 6 180 356 6 865 098 11 567 805
Pocet podielov v obehu (v ks) 473 762 315 453 902 916 450 487 351] 1091583 555| 1003615 728] 970971992 221 263 070 222903 472| 352 447 451
Cista hodnota podielu 0,04730 0,04243 0,04186 0,03760 0,03756 0,03703 0,02793 0,03080 0,03282
Pocet vydanych podielov (v ks) 75 388 459 45 620 529 42 047 981 143 645 827 32 643 736 72 654 912 0 0 0
Suma za ktoru boli vydané 3402 316 1848 139 1834 494 5300 004 1215354 2 749 092 0 0 0
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 55 529 060 42 204 964 52 637 101 55 678 000 0 0 1 640 402 129 543 979 75 206 716
Suma, za ktorl boli vyplatené 2 509 598 1 704 365 2278218 2106 076 0 0 48 377 4 054 275 2 536 368
Vybrané ukazovatele FMV PRPT PFPV-3
2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 87 819 705 52 324 867 47 913 006 29 659 194 34 667 365 58 212 432 7971 801 7937 484 4770916
Pocet podielov v obehu (v ks) 1849 764 543 1294 843 322| 1292 857 605 796 230 537 929 754 389( 1 560 405 245 750 683 211 763 426 820 450 964 896
Cista hodnota podielu 0,04748 0,04041 0,03706 0,03725 0,03729 0,03731 0,01062 0,01040 0,01058
Pocet vydanych podielov (v ks) 966 400 300 306 566 096 749 476 003 140 872 070 388 024 591| 882 934 587 5171918 558 616 669 3392 149
Suma za ktoru boli vydané 43 056 123 11 421 615 29 343 945 5 250 899 14 474 542 32 928 598 55 000 5 586 855 36 299
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 411 479 079 304 580 379 762 411 218 274 395922| 1018 675 447| 1428 508 759 17 915 527 246 154 745 62 939 201
Suma, za ktorl boli vyplatené 18 315 546 11 355 105 29 752 630 10 226 599 37 999 942 53 272 614 189 603 2462 211 695 381




Vybrané ukazovatele

Celkova Cista hodnota majetku 12 114 266 5998 341 2191 808 119 916 3242 421 3 386 227 7 740 940 6411 725 3509518
Pocet podielov v obehu (v ks) 801 446 553 435 620 105 168 598 928 12 000 000 318 864 478| 318 864 478 598 857 208 520 407 219| 289 177 078
Cista hodnota podielu 0,01512 0,01377 0,01300 0,00999 0,01017 0,01062 0,01293 0,01232 0,01214
Pocet vydanych podielov (v ks) 365 826 448 267 021 177 103 338 128 0 0 0 78 449 989 231230 141 0
Suma za ktord boli vydané 5 353 004 3400 000 1 390 000 0 0 0 990 000 2 840 000 0
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 0 306 864 478 0 37 463 819 0 0 11 979 436
Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 0 3068 234 0 407 487 0 0 145 009
Vybrané ukazovatele SIEIK SIEB SIEES
2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015
Celkova Cista hodnota majetku 208 229 299 197 434 991 172 457 923 19 090 669 17 369 771 17 435 303 6 128 242 5111611 4 874 980
Pocet podielov v obehu (v ks) 19 859 363 559| 19 034 125 762| 16 946 542 423] 1795068 619| 1691 831 306| 1 735 705 489 570271 794 503 697 504| 490 676 537
Cista hodnota podielu 0,01049 0,01037 0,01018 0,01064 0,01027 0,01005 0,01075 0,01015 0,00994
Pocet vydanych podielov (v ks) 4519 417 647| 5253 439 862| 13 146 120 009 398 196 989 224 042 515 991 062 846 169 191 600 73559 362| 355 150 597
Suma za ktoru boli vydané 47 037 121 54 460 129 136 570 736 4179 616 2 285 302 10 301 964 1788 448 731 608 3 691 005
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 3694 179 850f 3165856523| 1028013 683 294 959 676 267 916 698| 159 672 632 102 617 310 60 538 395 32 425 080
Suma, za ktoru boli vyplatené 38 558 984 32809 674 10 568 527 3102 268 2 719 562 1635 064 1079 694 599 388 329 614

Vybrané ukazovatele

Celkova ¢Cista hodnota majetku 6 238 515 5 824 072 5480 141 11 034 648 0 0
Pocet podielov v obehu (v ks) 5 263 000 5 263 000 5263 000] 1097 784 563 0 0
Cista hodnota podielu 1,18535 1,10661 1,04126 0,01005 0,00000 0
Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 5263 000] 1107 734 376 0 0
Suma za ktor( boli vydané 0 0 5263 000 11 103 259 0 0
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 0 9949 813 0 0
Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 0 99 977 0 0

Vybrané ukazovatele PFPV
k 31.12.2017 k 31.1.2017 2016 2015
Celkova €ista hodnota majetku 4 333 307 4284 750 4 241 557 3928 859
Pocet podielov v obehu (v ks) 127 729 351 127 729 351 127 729 351 127 729 351
Cista hodnota podielu 0,03393 0,03355 0 0,03076
Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 0 61 095 841
Suma za ktoru boli vydané 0 0 0 2 028 008
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 0 0 0 51 839 544
Suma, za ktoru boli vyplatené 0 0 0 1728216
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8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podfa § 100 ods. 2, najmé Gdaje o hodnote zavéazkov z ¢innosti spravcovskej spoloc¢nosti s majetkom

vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15 Opatrenia NBS €. 11/2011.

Udaje k 31.12.2017 EPF EDF AP GAF 11F RF FMV PFPT
Derivaty na Derivaty na

Vyuzivané techniky a néstroje podra § 100 od. 2 Derl_vaty na Derl_vaty na Derl_vaty na cudziu menu Derl_vaty na Derl_vaty na cudziu menu Derl_vaty na

cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu a akciové cudziu menu | cudziu menu a akciové cudziu menu
indexy indexy

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim 0 0 0 62 375 0 0 53 255 0

Celkové ZéVaZky z ¢innosti SpréVCOVSkej SpOlOénOSti S 87 047 72 551 92 438 81 044 301 759 3519 113 145 10 762

majetkom v podielovom fonde

Udaje k 31.12.2017

Derivaty na
Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 ods. 2 Derivaty na Derivaty na Derivaty na Derivaty na Derivaty na Derivaty na Derivaty na Grokovi
cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu sadzbu
Hodnota zavéazkov, ktoré vznikli s ich vyuZivanim 0 0 0 0 0 0 0 278 257
Celkové ZéVaZky z ¢innosti SpréVCOVSkej SpOlOénOSti S 4902 14 651 1359 5053 184 082 8 809 14 035 285 700
majetkom v podielovom fonde

Udaje k 31.12.2017
EPBC

ViyuZivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Derivaty na
cudziu menu
Hodnota zavézkov, ktoré vznikli s ich vyuzivanim 0
Cel_kové zévézky z Cinnosti spravcovskej spolo¢nosti s 4 333 307
majetkom v podielovom fonde
Udaje k 31.1.2017 PFPV
Vyuzivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Derivaty na
cudziu menu
Hodnota zavézkov, ktoré vznikli s ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z Cinnosti spravcovskej spolocnosti s 1978

majetkom v podielovom fonde
Udaje k 31.12.2017 | PFPV

majetkom v podielovom fonde

Vyuzivané techniky a nastroje podla § 100 ods. 2 Derivaty na
cudziu menu

Hodnota zavézkov, ktoré vznikli s ich vyuzivanim 0

Celkové zavazky z Cinnosti spravcovskej spolocnosti s 11 034 648
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhlfadom na malé podiely v spoloCnostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku
v podielovych fondoch.

10. Udaje o $pecialnom fonde nehnutelnosti

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, Specialny podielovy fond nehnutelnosti priamo nevlastnil k 31.12.2017
Ziadnu nehnutelnost, nevyuzival sluzby realitnych kancelarii ani nevykazal v zostavenej Uctovnej zavierke k 31.12.2017 Ziadne zisky/straty z predaja
nehnutelnosti.

11. Udaje o zésadéch odmeriovania

a) celkova vyska odmenovania za rok 2017, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré spravcovska spolocnost vyplatila svojim
zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie uvedenej tabulke je 29,

b) celkova suma a Struktura odmeriovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na
rizikovy profil fondov, st uvedené v tabulke:

Fixna éast mzdy Variabilna éast mzdy

Vrcholovy manaZzment 195 365 100 269
Riadenie investicii 170 583 25 867
Iné kontrolné a riadiace funkcie 161 756 31300
Ini zamestnanci 235 257 34 900
Celkom 762 961 192336

c) spbsob vypoc€tu odmien a poZitkov je v sulade s platnou internou smernicou o odmenriovani,
d) v zasadach odmenovania podfa § 33 ods.16 neboli zistené Ziadne nezrovnalosti,

e) vroku 2017 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny v zasadach odmenovania.
C. Uétovna zdvierka podielovych fondov

Ugtovné zavierky podielovych fondov k 31.12.2017 tvoria osobitné prilohy tejto spravy. Uétovné zavierky, ktoré sl sudastou tejto rocnej spravy
o hospodareni, boli overené auditorom.
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Osobitné prilohy tejto spravy, obsahujuce kompletné uctovné zavierky podielovych fondov, su k dispozicii v sidle spolo€nosti a depozitara na adrese:
Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.
TomaSikova 48, 832 65 Bratislava
http://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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ZAKLADNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI
OBCHODNE MENO

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,, a. s.
PRAVNA FORMA

akciova spolo¢nost’

sipLo

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, Slovenska republika
ICO

35820705

AKCIONAR

Erste Asset Management, GmbH, 100%

PREDMET CINNOSTI

= vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

= riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investi€énymi nastrojmi v sulade s
poverenim klienta na zaklade zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfélia inych
klientov vo vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f), g), h), i)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych
papieroch")

= poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo
vztahu k investicnym nastrojom podfa § 5 pism. a), b), ¢), d), e), ), g), h), i) zédkona o
cennych papieroch. Pri vykonavani ¢innosti podla § 3 ods. 3 pism. a), b) zakona C.
594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(dalej len "zakon") o vztahu k investitnym nastrojom podfa § 5 pism. g), h), i) zakona o
cennych papieroch je spolo¢nost opravnena vykonavat' tito Cinnost' len k nastrojom,
ktoré sa vztahuju na meny a urokové miery.

= vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahranicnych
alternativnych investiénych fondov

= v ramci spravovania alternativneho investiéného fondu a zahraniéného alternativneho
fondu: a) administracia, ktorou sa rozumeju ¢innosti podla § 27 ods. 2 pism. b) zakona o
kolektivnom investovani vo vztahu k alternativnym investi¢énym fondom a zahraniénym
alternativnym investi¢nym fondom, b) distribticia cennych papierov a majetkovych Ucasti
alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢énych fondov, c)
&innosti suvisiace s aktivami alternativneho investicného fondu a zahrani¢ného
alternativneho investi¢ného fondu, a to sluzby nevyhnutné na splnenie povinnosti pri
sprave majetku alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investi¢ného fondu, sprava zariadeni, ¢innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitalovej strukture, priemyselnej stratégii a stvisiacich otazkach,
poradenstvo a sluzby tykajlce sa zlGEeni a kiipy podnikov a iné sluzby spojené so
spravou alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investi¢ného fondu a spolo¢nosti a inych aktiv, do ktorych tento fond investoval

= poskytovanie sluzby prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa finanénych nastrojov
uvedenych v § 5 ods. 1 pism. ¢) zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
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Tato vyro¢na sprava bola zostavena podla Zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov.



OCAKAVANY VYVOJ A RIADENIE RIZIKA VO FONDE

V roku 2018 otakavame postupnu normalizaciu finanénych podmienok na trhu, ktoré boli v roku 2017
velmi priaznivé a prejavili sa na nadpriemernom raste aktiv. Globalny hospodarsky rast by mal zostat' na
vy$&ich Urovniach a vo vSetkych hlavnych ekonomikach sveta. Potvrdili to aj fundamentalne aj
predstihové indikatory zverejnené zadiatkom roka 2018. Inflacia by mala pozvolne rast na trover okolo
2% cielent centralnymi bankami. Monetarna politika centralnych bank v3ak ostane flexibilna, aj ked z
dévodu dobrej hospodarskej situéacie je uz nastavena aj v USA aj v EU restriktivne. Toto by sa malo
prejavit na raste vynosov dlhovych aktiv, najma v USA. Fiskaine politiky Statov budu nastavené mierne
expanzivne, v USA by mala dafiova reforma pozitivne vplyvat najmé na akciovy trh. Prostredie je
nastavené v prospech rizikovejsich aktiv, najméa akcii, ktorych rast bude podporeny pokracujucim rastom
ziskovosti podnikov, ako aj spatnymi odkupmi akcii akcionarmi. Naopak najmenej atraktivnymi by mali byt
Statne dlhopisy krajin EU a USA, ktorych vynosy st na nizkych Urovniach a méze ich ovplyvnit rast
urokovych sadzieb, resp, vynosov dihopisov. Expanzivna faza ekonomického cyklu na trhoch je pritomna
uZ dihsie obdobie, &ize otazkou je, &i a dokedy médze takyto stav pokracdovat. Vyvoj na financnych trhoch
moze ovplyvnit' viacero faktorov. Riziko pre globalny hospodarsky rast bude nové nastavenie Cinskej
ekonomiky, kde niektoré reformy finanéného sektora (napr. spomalenie rastu Gveroveho zatazenia) mézu
mat z kratkodobého hladiska vplyv na svetovi ekonomiku. DalSimi rizikami, ktoré mozu zvysit' volatilitu na
trhoch, budt geopolitické udalosti. Neimerne vysoky rast inflacie by spomalil aktualnu fazu konjunktary.
Likviditné riziko moze tiez zohrat rolu v prostredi rasticich vynosov dlhopisov a znizeneho objemu
likvidity od centralnych bank.

CIELE A METODY RIADENIA RIZIKA VO FONDE

Cielom riadenia rizika vo fonde je monitorovanie dodrZiavania investi¢nej stratégie a rizikového profilu v
stlade so zakonom ¢. 203/2011 o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ako
aj v stlade so $tatutom fondu a internymi smernicami spravcovskej spolo¢nosti. Rizikovy profil fondu je
definovany v $tattte fondu. Pri riadeni rizika fondu sa celkové riziko vypocitava zavézkovym pristupom a
inymi véeobecne uznavanymi ekonomicko — Statistickymi metédami. Pre potreby sledovania rizikového
profilu st denne poditané rizikové parametre fondu.

Fond investuje pefiazné prostriedky najmé do nastrojov pefiazného trhu ,dlhovych cennych papierov
vydanych $tatmi regiénu Eurdpy denominovanych predovetkym v EUR, akciovych investicii a v mensej
miere aj do realitnych a alternativnych investicii, Fond méZe investovat' aj do dihopisov s kreditnou
prirdazkou vydanych podnikmi pésobiacimi v regione Eurépy alebo USA, sekuritizovanych a
kolateralizovanych cennych papierov. Fond méZe investovat aj do podielovych listov dihopisovych a
akciovych fondov vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona s oznacenaim
ETF. Podiel jednotlivych tried aktiv sa méZe menit, pricom dlhové investicie a néstroje pefiazného trhu
nie st obmedzené, akciové investicie tvoria maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximaine 10% a
alternativne investicie maximalne 10% na majetku vo fonde. Cielom riadenia fondu je dosahovat rast
hodnoty majetku vo fonde pri strednom stupni rizika, ktoré vyplyva najma z akciového rizika, z pohybu
arokovych a kreditnych mier. Derivatové futurity sa pouZivaji najmé za uCelom aktivneho a efektivneho
riadenia regionalneho rozlozenia akciovych investicii. Derivatové menové pozicie v portféliu st uréené na
zabezpecenie pohybu menovych kurzov.
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Institucionalny 11, o.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 11, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru
2017, vykaz ziskov a strat za rok kong¢iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthm
vyznamnych tétovnych zasad a a¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Fondu k 31. decembru 2017 a vysledku jeho hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podla zakona & 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Naga zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit ustovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o $tatutdarnom audite") tykajacich sa etiky, vratane Etického kodexu
auditora, relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost tatutdarneho orgénu a 0s6b poverenych spravovanim za uctovnt zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost”) je
zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podfa
zakona o Udtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutotnosti tykajucich sa nepretrZiteho
pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZittho pokracovania v
ginnosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho €innost, alebo by
nemal int realistick( moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit i¢tovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i u¢tovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknuat v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat,
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na
zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

= |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G¢tovne] zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociujeme auditorské postupy reagujiuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktore st dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat' tajni dohodu, falovanie,
umyselné vynechanie, nepravdiveé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spoloénosti.

= Hodnotime vhodnost' pouzitych Gétovnych zasad a uctovnych metédd a primeranost' Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informéacii, uskutoénené statutarnym organom.

o Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' nag nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej innosti.

= Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, &i Gétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, kloré sa uvadzaji vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vy&sie uvedeny nazor na Uctovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V/ suvislosti s auditom Uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovne;
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & vyroéna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nagho nazoru:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s uétovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali potas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamneé nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktor sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sivislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. aprila 2018
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

Ing. Dalimil Draganovsky, statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31.12. 2017
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16. aprila 2018
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20. aprila 2018

Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spolocnosti:
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Mgr. Dusan Svitek RNDF. Roman Vigek
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Predseda predstavenstva Clén predstdvenstva
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SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2017

3 . . Bezprostredne
?ezr:;: POLOZKA p O;i;l;ky Bcz:: dl:fl::::né predchadzajice
niftovné obdobie|
a b 1 2
X Aktiva X X
1. |Investitny majetok (sulet poloZiek 1 aZ 8) 39 186 854 37 336 016
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) |s kuponmi
2. _|Dlhepisy ocefiované realnou hodnotou E.a) 5523 553 5146 633
a) |bez kupdnov
b) |s kuponmi 5523 553 5146 633
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |ebstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnyeh spoloénostiach
4. |Podielové listy E.b) 33 663 301 32 189 383
a) |otvorenveh podielovveh fondov 33 663 301 32 189 383
b) |ostatné
5. |Kratkodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vilady v bankach
b) |krdthodobé pozicky ebchodmim spolocnostiam,v kiorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |ebrdtené repoobchody
6. _[Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |kratkodobé viklady v bankdch
b) |krdtkodobé pozicky obchodmim spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
II. _|Neinvestiény majetok (sudet poloZiek 9 a 10) 2 155 165 412 755
9. |Pefiazné prostriedky a ekvivalenty peiiaZnych prostriedkov E.c) 979 209 412 755
10. |Ostatny majetok E.d) 1175956
Aktiva spolu 41 342 019 37748 771
s i Bezprostredne
g::: POLOZKA pojf;';'; - B“:lf dlfl:i"e"“é predchidzajiice
tiftovné obdobie]
a b 1 2
X Pasiva X X
1. |Zaviizky (s0det poloZiek 1 az 7) 301 759 55 002
1. |Zavizky voti bankam
2. |Zavazky z vratenia podielov
3. |Zaviizky vodi spravcovskej spoloénosti Ekg) 277 344 331
4, |Derivaty E.f) 44 765
5.  |Repoobchody
6. |Zaviizky z vypoZi¢ania finanéného majetku
7. |Ostatné zavizky E.p) 24 415 9 906
I1. [Vlastné imanie 41 040 260 37 693 769
8. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 41 040 260 37 693 769
a) |zisk alebo strata za (iétovné obdobie 1 452 566 1736 037
Pasiva spolu 41342 019 37748 771
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprdy. spol., a. s,
In§titucionilny 11, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2017

: Sz % Bezprostredne
g::: POLOZKA pog::'; - Bez:: d‘:}‘:& V€ | o redchdzajiice
utétovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z tirokov E.h) 109 901 188 720
1.1. |uroky 109 901 188 720
1.2./a.|vysledok zaistenia
1.3./b |znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku E.i) 572 731 245 070
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 572 731 245 070
3.2. |vysledok zaistenia
4./e. |Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi E.j) 2235102 1 600 060
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.k) (19 760) 96 719
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.I (19 844) (282 023)
7./1. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./0, |Zisk/strata z operacif s inym majetkom
I. |Vynos z majetku vo fonde 2 878 130 1 848 546
h. |Transakéné naklady 951) (5732)
i. [Bankové a iné poplatky (215) (212)
11. |Cisty vynos z majetku vo fonde 2 876 964 1 842 602
i. |Ndklady na financovanie fondu - (6 325)
i.1. |ndklady na troky
1.2. |zisky/straty zo zaistenia iirokov
1.3. |ndklady na dane a poplatky (6 325)
I1I._|Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 2 876 964 1836277
k. |Néklady na (1394 081) (63 401)
k.1. |odplatu za spravu fondu (1394 081) (63 401)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
. |Néklady na odplaty za sluZby depozitdra (29 269) (31 673)
m. |Naklady na audit aétovnej zavierky (1 048) (5 166)
A. |Zisk alebo strata za iftovné obdobie 1 452 566 1736037
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,
Institucionalny Ii, o. p. f.

Priloha Gc¢tovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Institucionalny I1, o. p. f. (dalej len ,podielovy
fond" alebo ,fond"), je $pecidlny podielovy fond zaloZeny v stlade s ustanoveniami zékona ¢. 594/2003
Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloc¢nostou Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a, s. (dalej len spravcovska spolo¢nost) so sidlom Tomasikova 48, 832
65 Bratislava. Specidlny podielovy fond bol vytvoreny ako rizikovy Specidlny podielovy fond. Rizikovy
gpeciadlny fond je vytvoreny ako otvoreny podielovy fond. Podielovy fond vznikol rozhodnutim Néarodnej
banky Slovenska zo diia 26, juna 2006 ¢islo UDK-025/2006/KISS, ktoré nadobudlo pravoplatnost 27. jina
2006, Datum zapisu do ebchodného registra bol 13. jula 2006. Fond bol vytvoreny na dobu urcitd, a to na
10 rokov odo dfia zadatia vyddvania podielovych listov. Na zaklade rozhodnutia NBS ¢.0DT-2663/2016-1
o udeleni predchadzajiiceho sthlasu na prediZzenie doby, na ktordi méZe byt $pecidlny fond vytvoreny, zo
dfia 20.6.2016, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 21.6.2016, bola dna 24.6.2016 doba, na ktor( bol fond
vytvoreny, predizend na dobu neurditu.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom é&innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

» zhromaZdovat pefiaZzné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Gcelom ich investovania
do majetku vymedzeného zakonom,

» 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

» vykonavat nitenu spravu podielovych fondov,

« vykonavat daliu ¢innost podla zakona (napriklad riadenie a portfdlia a poradenska ¢innost vykondvana
na zdklade zdkona o cennych papieroch a investiénych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich
predpisov).

Fond investuje penazné prostriedky do akciovych, dlhovych investicif, realitnych a alternativnych investicif.
Cielom riadenia fondu je prekonat zhodnotenie strategickej alokacie fondu prostrednictvom stanovenia
vhodnej vysky podielu vyssie uvedenych tried aktiv na zaklade kvantitativhych metéd (optimalizacia
portfélia), fundamentalnej a technickej analyzy. Pri riadeni sa vyuZziva princip absolitneho vynosu, ktorého
ciefom je ochrénit portfélio pred poklesmi v pripade negativnych trendov na trhoch podvazenim rizikovych
tried aktiv aZz na 0% portfélia a naopak participovat na rastovych trendoch na trhoch navazenim rizikovych
tried aktiv aZ po ich maximalny podiel v rdmci investi¢nych limitov. Podiel jednotlivych tried aktiv sa moze
menit, pricom dlhové investicie a nastroje pefaZného trhu nie sl obmedzené, akciové investicie tvoria
maximalne 45%, realitné investicie tvoria maximdlne 10% a alternativne investicie maximalne 10% na
majetku vo fonde. Fond vypldca pravidelny vynos. Akciovymi investiciami sa rozumeju investicie do akcif,
podielovych listov akciovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom trhu v zmysle zakona
s oznacenim ETF, ktoré kopirujl akciové indexy a akciovych financnych derivatov. DIhovymi investiciami
sa rozumejl investicie do dlhopisov, dlhopisovych fondov, vratane fondov obchodovanych na regulovanom
trhu v zmysle zdkona s oznacenim ETF, ktoré kopiruji dihopisové indexy, dlhovych finanénych derivatov a
nastrojov pefazného trhu, Alternativnymi

investiciami sa rozumeji akékolvek iné investicie ako st dihové a akciové investicie, napriklad cenné
papiere a podielové fondy, ktoré odrazaju vyvoj komodit, alebo fondy bez obmedzenia typu tried aktiv,
ktoré st zaradené do kategdrie fondov alternativnych investicii. Realitnymi investiciami sa rozumeju dihové
cenné papiere prepojené s trhom nehnutelnosti, podielové listy specidlnych fondov nehnutelnosti s priamou
expoziciou na nehnutefnosti a akciové realitné fondy, ktoré investuju do akcii prepojenych s trhom
nehnutelnostf. Prevazna ¢ast portfolia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR st vo
fonde plne alebo ¢iastocne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do EUR
méZe tvorit maximalne 5% majetku vo fonde,

Fond, resp. spravcovskd spoloénost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.
Spravcovska spolocnost zabezpecuje vedenie Uctovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitdarom podielového fondu je Slovenska sporitelfa, a. s., so sidlom Tomasikova

48, Bratislava (dalej len ,depozitar).

Clenovia predstavenstva spravcovskej spoloénosti k 31, decembru 2017:

Predstavenstvo

Predseda: | Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat
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Clenovia dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti k 31, decembru 2017:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Christian Schén
Prokura: Ing. Zlatica Rajéokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2017 a 31. decembru 2016 bola jedinym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti Erste Asset
Management, GmbH, od 1.2.2016 so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Sprdvcovska spoloénost je stéastou nasledujicej skupiny spolo¢nosti:

Priama materskd spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko
Mjegto ul.ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdsko
zavierky:

Hlavna materska spoloénost

Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko
Miesto ulozenia konsolidovanej tictovnej

Am Belvedere 1, 1100 Wien Raktsko

zavierky:

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanu Uétovnl zavierku, pretoZe nespliia podmienky pre
konsoliddciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zdkon o Uctovnictve™).

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zdvierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Gétovnej zévierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 bola pripravena
v stlade so zakonom é&islo 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon
o Uétovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky €. 646/2007 Z. z.
v zneni neskorgich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky oznamilo vydanie
Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢ 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Uftovnej zdvierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu ddajov
uréenych z Gétovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch uctovania pre
podielové fondy, déchodkoveé fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,postupy Uctovania™).

Tuto Uctovny zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo€nosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavena na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuji dlhopisy a podielové listy, ktore si
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri ictovani tbytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokove vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykdZu pomocou efektivhej Urokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na thradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit
trhovil cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotdcii referencnych trhov (zverejnené v systéme

S =
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Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych
spoloénosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je v
stilade s ustanoveniami Zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni
a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 uréena spravcovskou spolo¢nostou
po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metéd
st zohladnené aktudlne urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocerfiovaného cenného papiera, jeho zostatkova
doba splatnosti a mena, v ktorej st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Podielové listy otvorenych podielovych fondov sa ocenuju stc¢inom poctu podielov a aktudlnej ceny
podielu vyhldsenej spravcovskou spolo¢nostou k datumu zdvierky. Ak k datumu zavierky nebola
aktudlna cena podielu vyhlasend, na ocenenie otvoreného podielového listu sa pouzije posledna
vyhldsena aktudlna cena podielu.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku diiu dohodnutia predaja.
Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom primarne
za Ucelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin st
vykdzané ako periazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov,

Kratkodobé pohladavky st prvotne vykdzané v stivahe ku dfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzanf st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdzani sa pohladavky ocefuji v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok
vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorend opravna
polozka,

Ostatné finanéné aktiva

Ostatné finanéné aktiva sa U¢tuji v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizdciu nakiupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
poloZky paokial st potrebné.

Zavazky

Zavazky predstavuji naroky tretich oséb voéi fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v stivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouzitt pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliseny trok vypocitany metédou
efektivnej Urokovej miery. Krétkodobé zdvidzky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocefuji
nominalnou hodnotou.

Finanéné derivaty

Derivaty sa U¢tuju na podstvahovych a sdvahovych (ctoch odo diha dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Finanéné derivdty uzatvdrané na Gcely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivdtov je v stvahe zahrnutd v poloZke ,Derivaty". Redlna hodnota finanénych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo oceriovacich modelov, ktoré zohladruji stcasni trhovi a zmluvni
hodnotu podkladového ndstroja, ako aj casovi hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju tcinné ekonomicke
zabezpeéenie, nespliiaji kvalifikaéné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v Uctovnictve ved( ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky a
straty redlnej hodnoty sa vykazuiji vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov",




LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny I1, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

6.

10.

podiely podielnikov vykazané v polozke “Podielové listy" vo vlastnom imani.

Informacie o spdsobe prepodétov cudzej meny na slovenski menu

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eurd podla aktudlneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v def
uskutoénenia transakcie a ku dfiu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zévdzkov ocenenych v cudzich
menach sa Gétujli vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

Deii uskutoénenia ti¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavédzku dihsia ako obvykla doba podla
zvyklosti na prislunom trhu, je driom uskuto&nenia (ctovného pripadu pri kiipe a predaji cennych
papierov defi dohodnutia zmluvy.

Za del uskutoénenia Uftovného pripadu sa pri zmluvdch o derivatoch povazuje deri, ked doilo
k uzavretiu prisluénej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, pineniu na zaklade zmluvy.

Dalej je difiom Gé¢tovného pripadu defi, v ktorom déjde k vzniku pohladévky a zavéazku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnitri Gctovnej
jednotky a k daldim skutocnostiam, ktoré su predmetom tctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o0 ktorych st k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy Gétovania trokovych vynosov a trokovych nakladov

Casové rozligenie Grokovych vynosov, resp. trokovych nékladov vztahujlce sa k jednotlivym poloZkédm
majetku a zévézkov je vykazované na prisludnych (¢toch tychto poloziek. Urokové vynosy a naklady
st Uc¢tované do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia a sU vykazované v riadkoch vykazu ziskov
a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Néklady na troky™.

Daii z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zékona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikdciou dafovych zdkonov inych krajin na vynosy plynice z ich
uzemia,

Zéakon o dani z prijmov stanovuje, e pri vyplate, poukdzani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane,

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do distej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyntcich
prijemcovi od sprévcovskych spolocnosti nepovaZuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz vydaného
podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vypldcania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spréavcovské spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zakona o dani z prijmov Ucinného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajnd cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vy&ka zavazku z takto vytislenej dafiovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sugin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu, Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

V sllade so &tatitom podielového fondu je spravcovskd spolocnost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytoéného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Sp6sob vypottu hodnoty podielového listu je blizsie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel™.

Podielovy fond ti¢tuje o podieloch podielnikov na Géte 561 Podielové listy. V priloZenej stvahe su

4
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11. Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloénosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky st
vykazané v polozke “ Néklady na odplaty za spravu fondu® v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielovéhe fondu je Slovenskd sporitelfia, a. s. Depozitdr je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny ticet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i ¢innost fondu a vypocet hodnoty podielovych
listov je v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov. Depozitarovi
za vykon &innosti prindleZi odplata. Naklady za sluZzby depozitdra st vykazané v prilozenom vykaze
ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitédra®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spésob jej vypodtu
Vyska roénej odplaty spravcovskej spolo¢nosti za spravu fondu pozostdva z dvoch casti:

1) Vyska ro¢nej odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,40% z priemernej
roénej gistej hodnoty majetku vo fonde. Celkova odplata spravcovskej spolo€nosti za rok je dana
stictom dennych odpldt poéitanych pre kaZdy kalendarny deri daného roka. Odplata za spravu
fondu sa spravcovskej spolo¢nosti uhradza denne,

Odplata za spravu fondu podla pismena a) sa pocita podla nasledovného vzorca:

D(t) = NAV (t) x 0,40% / 365

pricom plati, zZe:

D(t) - denna odplata za den t

NAV (t) - éista hodnota majetku fondu ku diu t

Vyika depozitarskeho poplatku podielového fondu a spésob jej vypo&tu

1) Vyska odplaty depozitdra fondu predstavuje 0,04% p.a. z priemernej rocnej cistej hodnoty
majetku vo fonde. Celkovd odplata depozitdra za rok je dand sictom dennych odplat pocitanych
pre kazdy kalendarny der daného roka. Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne, vidy
k poslednému diiu kalendarneho mesiaca.

2) Denné odplata depozitdra daného fondu sa poéita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,04% / 365
pricom plati, Ze:
D(t) - denna odplata za def t
NAV(t) - ¢ista hodnota majetku fondu ku driu t

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohdd a predpisov spravcovskej
spoloénosti. Naklady za audit fondov sU vykdzané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit uctovnej jednotky".

Odplata za zhodnotenie podielového fondu a sposob jej Gictovania

1) Na zdklade tat(tu, fond vyplati vykonnostni odmenu vo vySke 20% hodnoty majetku vo fonde
zodpovedajlcej zhodnoteniu majetku vysSiemu ako 3,5% p.a.. Vykonnostna odmena je
vypoéitanad metddou vnltorného vynosového percenta pocas obdobia od 1.2.2017 do 31.1.2022,
Fond tctuje pravidelne mesacne o tomto poplatku.

2) Vykonostnd odmena sa mesacne pocita a uctuje pocita podla nasledovného vzorca:
SF = max {0;k*(NAVk - NAVc)}
NAVc = ((1+r)"(d/365))*(NAVz + Z (CFi/((1+r)~(di/365))))
Pricom plati, ze:
SF - vykonnostna odmena (success fee)
NAVz - pociatocna hodnota investicie podielnika
NAVK - koneénd hodnota investicie podielnika na konci kalendarneho mesiaca
NAVe - cielova hodnota investicie podielnika na konci kalendarneho mesiaca
Cfi - finan¢ny tok v den i, (finanény tok prijaty +; financny tok odchadzajlci -)
d - pocet dni od 1.2.2017 do konca kalendarneho mesiaca
di - pocet dni od 1.2,2017 do dia i
r - cielovy vynos v %, r = 3,5% p.a.
k -participacny pomer v %, k = 20%
V pripade, Ze je vykonnostna odmena kladnd, zalctuje sa ako zavazok v majetku vo fonde,
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12.

13.

14.

Na zéklade Clanku II., ods. 2) pism. b) Statitu fondu v mesiaci februdr 2017 bola vyplatend
z prostriedkov fondu vykonnostnd odmena spravcovskej spolocnosti vo vyske 966 254,92 EUR za
obdobie od 1.februdra 2012 do 31, janudra 2017, nakolko zhodnotenie majetku fondu bolo vyssie ako
4,5% p.a..

PerazZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Pefazné prostriedky predstavuji pefiazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuji najma prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden deri, $tatne pokladni¢né poukézky a pokladnicné poukazky
Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu tctovnej
z&vierky st v rdmci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych u depozitara.

Dalsie informécie o pouZitych Gétovnych zdsadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zdkona &, 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov
musi podielovy fond kaZdorocne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke
vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych tctov vyplatenych za prisludny
kalendarny rok o ktorych sa (ctuje v zmysle postupov Uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu
do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.
Informacie o zakonnych pozZiadavkach

V stlade s ustanoveniami zdkona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom fonde,
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z trokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

Zavéazky z Grokov, odplat a provizif (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich t¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladévky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti

&)

Obrat strany Dt analytickych (¢tov prvotného zalctovania ictov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)
Zavéazky na zaplatenie klpnej ceny FN, drahych kovov a

nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladdvok (+)
Naklady na dodavatelov (-)

Zavdazky vodi dodavatelom (+)

Néklady na zrazkov( dafi z prijmov (-)
Zavidzok na zrazkovi dan z prijmov (+)

Bezné ictovné
obdobie
340 060
(15 065)
(1 423 565)
276 840

572 731
18 606

18 160 897

(19 253 274)

(1 0485
(3 923)

Predchadzajiice
uctovné obdobie

259 732
(95 287)

265
245 070

25 310 203

(25 478 230)
(5 166)
71

4 050

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej cinnosti

PefiaZny tok z investi¢nej Cinnosti

Obstaranie nehnutelnosti (-)

Zavézky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spolocnosti (-)
Zvniienie/ zvy$enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

(1 327 741)

240 707

Cisty periazny tok z investicnej &innosti

PefiaZzny tok z finanénej Cinnosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zévézky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie padielovych listov
Zvysenie/zniZzenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na Groky za dlhodobé troky (-)

Zavazky za lroky za dlhodobé troky (+)

4 000 000
(2 106 076)

Cisty pefiaZny tok z financnej cinnosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefnaZné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
tuctovného obdobia
Peilazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ictovného

obdobia

1893924
270

566 453

412 755

979 209

14 146

254 853

157 902

412 755

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuji vklady v bankach
poskytnuté bankam na jeden den,

so splatnostou do 24 hodin a Gvery

vl ‘
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D. PREHIAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznaceni & Bezné Octovné Besz.Stre'.:I."e
& Polozka ohdobio predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zadiatku obdobia 37 693 769 35957 732
a) Potet podielov 1 003 615 728 970 971 992
b) Hodnota jedného podielu 0,037559 0,037034
1. Upisané podielové listy 5 300 005 1215 354
2, Zisk alebo strata fondu 1 452 566 1736 037
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu (1 300 004) (1 215 354)
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Zs Vratené podielové listy (2 106 076) -
II. Narast/pokles cistého majetku 3 346 491 1736 037
A. Cisty majetok na konci obdobia 41 040 260 37 693 769
a) Polet podielov 1 091 583 555 1003 615728
b) Hodnota jedného podielu 0,037597 0,037559

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) Dlhopisy

Struktura dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo
riadku

2.I.EUR.Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Nad pét rokov

SN bWk e

812 939
4710 614

556 605
4 590 028

Spolu

5 523 553

5146 633

Struktira dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

podla zostatkovej doby ich splatnosti takato:

Cislo 2.IL.EUR.Dlhopisy ocefiované RH podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.,2017 31.12.2016
1. Do jedného mesiaca - 253 528
2 Do troch mesiacov - ]
z Do Siestich mesiacov - 309 953
4, Do jedného roku 1 037 746 -
5. Do dvoch rokov 1 316 879 1074 315
6. Do piatich rokov 2 967 075 3 508 838
7 Nad pat rokov 201 853 -
Spolu 5523 553 5 146 633

Struktura dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31.
podia druhov jednotlivych dlhopisov a podia mien takato:

decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola

Cislo " - .
riadku 2.II1I.EUR.Dlhopisy ocenované RH

31.12.2017

31.12.2016

Dihopisy bez kuponov
nezalozeneé
zalozené v repoabchodoch
zaloZene

Dlhopisy s kuponmi
nezalozené
zalozene v repoobchodoch
zaloZzené

DO oM OO -
WM =

o

5:523:553

5 146 633

Spolu

5 523 553

5 146 633

8



LEI: 549300SGSLVZC6M7U040
Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny I1, o, p. f.

Priloha

uétovnej zavierky k 31, decembra 2017

(Udaje v tabulkach vyjadrené v EUR)

Struktira dihopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola
podfa druhov jednotlivych dlhopisov takato:

2.IV.Dlhopisy podla jednotlivych druhov 31.12.2017

31.12.2016

Dlhopisy bez kupdnov
dihopisy B
zmenky -
Spp -
Dihopisy s kupdnmi
dihopisy 4 158 909
hypotekarne zdloZné listy 1 364 644

2 715 466
2431 167

Spolu 5523 553

5 146 633

b)

Struktur

Podielové listy

a podielovych listov k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov fondov takato:

Cislo
riadku

4.1. Podielové listy (PL) 31.12.2017

31.12.2016

BB B R b i s
kot e

ol

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené 33 663 301
zalozené v repoobchodoch -
zalozené E
PL ostatné
nezalozené -
zaloZené v repoobchodoch -
zalozeng -

32 189 383

Spolu 33 663 301

32 189 383

Strukttra podielovych listov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla mien takato:

(:_nslo 4.11. Po::llelove listy podl’a mien, v ktorych su 31.12.2017 31.12.2016

riadku ocenene

1. EUR 33 663 301 30473 178

2. usD - 1716 205

3. JPY - -

4 Ostatné meny = ”
Spolu 33 663 301 32 189 383

c) Pefiazné prostriedky a ekvivalenty penazZnych prostriedkov

Struktira penaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov k 31. decembru 2017 a k 31.
decembru 2016 bola podia druhov a podla mien takato:

C_is[o 9.EVUI3. I:'enazne p.rostriedky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné licty 977 892 403 437
2 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a i )
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou . }
' splatnosti najviac tri mesiace
Medzistcet-stvaha 977 892 403 437
5 Uverové linky na okamzité cerpanie pehaZnych ) :
* prostriedkov
Spolu 977 892 403 437




LEI: 549300SGSLVZC6M7U040

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny 11, o. p. f.

Priloha Gétovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabulkéach vyjadrené v EUR)

fl_islo 9.I.!-S[3. I:’ei’\ainé p_rostriedkv a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1; Bezné (cty 1270 9 213
5 Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a B )
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefazné prostriedky v réamci spotovych ) )
: operacii
4 Cenné papiere pefaZného trhu s dohodnutou dobou ) )
- splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet-slivaha 1270 9213
Uverové linky na okamzité cerpanie pefaZznych N .
prostriedkov
Spolu 1270 9 213
Cislo  9.JPY. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 12 14
5 Poskytnuté tvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } }
: vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych ) )
d operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou } }
' splatnosti najviac tri mesiace
Medzis(i¢et-stvaha 12 14
Uverove linky na okamzité derpanie penainych ) )
prostriedkov
Spolu 12 14
C_lslo Q.G'Blj. E‘enazne p_rostrledky a ekvivalenty 31.12.2017 31.12.2016
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné Ucty 35 91
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a } }
d vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladdvky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych } }
: operacii
4 Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou ) }
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet-suvaha 35 91
5 Uverové linky na okamzité cerpanie penainych ) )
’ prostriedkov
Spolu 35 91
d) OSTATNY MAJETOK

Struktira ostatného majetku k 31, decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla druhov ostatného

majetku takato:

Cislo

i 10. Ostatny majetok 31.12.2017 31.12.2016
riadku
1 Pohladavka z cbjemu investovanej sumy do inych } i

' podielovych fondov
7, Pohladavky z futurit B -
3. Pohladavka-spravcovska odmena 15 065
4, Iné pohladavky 1 160 891

Spolu 1175 956 =
e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktira zavazkov voci spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a k 31, decembru 2016 bola podla

druhov zavdzkov takato:

E;:';T(u 3. Zaviazky voci spravcovskej spolocnosti 31.12.2017 31.12.2016

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 277 344 331

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov = -
Spolu 277 344 331

10
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f) DERIVATY - PASivA

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov takéto:

Cislo

SFadi 4.1. Derivaty s pasivnhym zostatkom

31.12.2017

31.12.2016

trokové
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
menove
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v ¢istom
akciove
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavane v cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavaneé v cistom
Gverové
Spolu

RS s B = =

ab S i Sl L e e
N

44 765

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa zostatkovej doby ich splatnosti

takato:

islo  4.IL Derivaty s pasivhym zostatkom podla
adku zostatkovej doby splatnosti

31.12.2017

31.12.2016

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov
Spolu

AW =3 0

44 765

44 765

Struktura derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podla spésobu vysporiadania takato:

Cislo  4.II1. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

5 3 . g 31.12.2017 31.12.2016
riadku spdsobu vysporiadania
i Bez dodavky 44 765
Spolu 44 765

Struktira derivatov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podfa redinej a nomindinej hodnoty

takato:
4.1V, Derivaty s
pasivnym
Cislo zostatkom Nominalna Nomindina
s podla Redlna hodnota Redlna hodnota hodnota- hodnota-
pradia nominalnej a zdvizok zavidzok
realnej
hodnoty
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
1. Forwardy ] = "
2. Swapy - 44 765 4217 037
Spolu - 44 765 4 217 037
a) OSTATNE ZAVAZKY

Struktira ostatnych zavézkov k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 bola podia druhov ostatnych

zavéazkov takdto:
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Cislo 5 ostatné zavizky 31.12.2017 31.12.2016
riadku
1. Zavazky z depozitdrskeho poplatku 1302 1 542
2. Zavézok za spravu CP 1149 1 083
3 Zavazky vodi podielnikom z emisie PL = %
4. Zavéazky z auditu 3358 7 281
5. Zavdzky z futurit - -
6. Iné zavazky 1B 606 -
Spolu 24 415 9 906

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
h) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktiira vynosov z tirokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1. janudra do
31. decembra 2016 bola podia druhov takato:

Cislo 4 4. Uroky 2017 2016

riadku

BeZné ucty 125 79
Reverzne obchody = %
Vklady - -
Dlhové cenné papiere 109 776 188 641
Pozicky obchodnym spolo&nostiam = -

g

Spolu 109 901 188 720

i) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktira dividend za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1. januéra do 31.
decembra 2016 bola podla mien takato:

cisly 3. Vynosy z dividend 2017 2016

riadku
EUR B72:731 245 070
uspo - -
1PY - =
GBP =
Ostatné meny =

U AW

Spolu 572 731 245 070

i) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktira zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 a za obdobie
od 1. janudra do 31. decembra 2016 bola podfa druhov takato:

:':ilastl:i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2017 2016

L. Akcie - -

i Kratkodobé dlhové cenné papiere - s

3 Dlhodobé dlhové cenné papiere (41 874) (8 830)

4, Podielové listy 2071 068 1586 878

5 Ostatné 205 908 22 012
Spolu 2 235102 1 600 060

k) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktura zisku/straty z deviz za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2017 aza obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2016 bola podfa mien takato:

ﬁls:i?(u 5./d. Zisk/strata z deviz 2017 2016
1s EUR - -
2 usp (19 757) 96 740
3. IPY (1) 1
4. CHF 2 .
5. GBP (2) (22)
7. Ostatne meny - -
Spolu (19 760) 96 719
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) CISTY ZISK/STRATA Z DERIVATOV
Struktlra zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2017 a za obdobie od 1.
janudra do 31. decembra 2016 bola podila druhov derivatov takato:

Cislo < .,
dudbiy 6./e. Zisk/strata z derivatov 2017 2016

lirokove

vyrovnavané v hrubom = -

vyrovnavané v cistom = 4
menové

vyrovnavané v hrubom (19 844) (282 023)

vyrovnavané v fistom - -
akciové

vyrovnavané v hrubom - =

vyrovnavané v istom - -
komaoditné

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v cistom = 5
uverove - 3
Spolu (19 844) (282 023)

M= M= |\J|—k'

ko gl el o o
N =

F. PREHI'AD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Struktira podstivahy k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2017 31.12.2016

¥ Pohladdvka. Nominal z menovych ndstrojov-swap 501 579 4718 616
2. Zavdzok. Nomindl z menovych ndstrojov-swap (485 138) (4 771 777)
3. Pohl. z operacii z menovymi nastrojmi-swap - 4 219 207
4., Zavazky z operacii z menovymi nastrojmi-swap - (4 263 972)
5. Vzdjomne vyrovndvaci Uéet pre deviz. operécie (16 441) 97 926

G. OSTATNE POZNAMKY
a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktira pohladavok a zdvazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2017:

PoloZka siivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty

= b
pefaZnyich prostriedkoy SLSP, a.s. & 979 209 bezné Ucty
Kratkodobé pohladdvky SLSP, a.s. & - terminované Ucty
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 1 364 644 dlhopis SLSP
ERSTE Bank - dlhopis ERSTE

. - Erste ¥ KL
Podielové listy sparinvest® 11 038 096 podielove listy ESPA fondov
AM SLSP, a.s. (M 12 706 904 padielove listy FMV
Derivity SLSP, a.s. (@) - pohladavka z vysporiadania derivatov
Ostatny majetok AM SLSP, a.s. (Y - pohladéavka vodi depozitarovi - dan
Aktiva spolu 26 088 853

Zavizky vodi spravcovske]j zavazok zo spravcovskych

spolocnosti AM SLSP, a.s. 9 43333 poplatkov

Derivaty SLSP, a.s. (1 - zavazok z vysporiadania derivatov

Ostatné zavézky SLSP, a.5. @ 1302 zavédzok z depozitédrskeho poplatku
SLSP, a.s. %! 1 149 zavazok za spravu a vysporiad, CP

Pasiva spolu 279 795

1)~ spraveovska spolocnost, ) - spoloénost’ v skupine ERSTE, (3 — hlavna materska spolocnost spravcovskej spolocnosti

Struktira vynesov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2017:
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol,, a. s.,

Institucionalny 11, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 31, decembra 2017
(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
. , 2) uroky z terminovanych vkladov a

\:*ynosy z Urokov SLSP, a.s. 125 beznych Gctov

Cisty zisk z obchodovania s CP SLSP, a.s. @ (11 913) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank & - strata z objemu investovanej sumy
Erste ; : . .
sparinvest® (85 643) zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s, (Y 1 938 084 zisk z objemu investovanej sumy
AM SLSP, a.s. M 156 773 spravcovskd odmena
Erste .
sparinvest® 31 458 zisk z poplatkov ESPA fondov

g L s { 3 ¢isty zisk alebo strata z obchodovania

Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. (2} (19 844) s derivatmi

Vynosy spolu 2 009 039

Transakéné naklady ERSTE Bank @ 255 transakcéné naklady pri ndkupe CP
SLSP, a.5.1? - transakéné naklady pri ndkupe CP

Bankové a iné poplatky SLSP, a.s, @ 215 bankové poplatky

gla?dlidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (¥ 1394 081 poplatky za spravu fondu

Néaklady na odplaty za sluzby ) o

depozitéra SLSP, a.s. 16 504 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ 12 765 poplatky za spravu

Naklady spolu 1423 820

1) - spravcovska spoloénost, ) — spolocnost v skupine ERSTE, (9 — hlavna materska spolocnost spravcovskej spolocnosti,

Struktira pohladévok a zévéazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2016;

PoloZka siQivahy Spoloénost Suma Popis
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty @ o
pefiaznych prostriedkov SLSP, a.s. 412 755 beZné Uity
Kratkodobé pohladdvky SLSP, a.s. @ - terminované (cty
Dlhopisy SLSP, a.s. 1 946 839 hypotekarny zalozny list SLSP
Podielové listy & e SAnnYeRE 11 622 458 podielové listy v ESPA fondoch
AM SLSP FMV®©) 10 863 059 podielové listy v SPORO fandoch
i 2 _ pohladévka z vysporiadania
Beryaty SLARy s, burzovych obchodv
Ostatny majetok (Ezgste Sparinvest - iné pohladavky
Aktiva spolu 24 845 111
Zav‘cizvky voc| spravcovskej AM SLSP, a.s. () 331 zavazok zo spravcovskych
spolo€nosti poplatkov
i 55 ) zavazok z vysporiadania burzovych
Derivaty SLSP, a.s. 12 44 765 obichoy
Ostatné zavidzky SLSP, a.s. @) 1 542 zavizok z depozitérskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 1083 =zavazok za spravu a vysporiad. CP
Pasiva spolu 47 721

1) - spravcovska spolocnost’, ?) — spolocnost’ v skupine ERSTE, B} — hlavna materska spolocnost spravcovskej spoloénosti

Struktura vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2016

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
i 4 @ Groky z terminovanych vkladov a
\j’ynosy z urokov SLSP, a.s. 79 begnych Gitov
Cisty zisk z obchodovania s CP AM SLSP, a.s. M 802 697 zisk z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s, %) (3 032) strata z objemu investovanej sumy
ERSTE Bank & (4 369) strata z objemu investovanej sumy
.(Ezrite SpAriVEst 244 750 zisk z objemu investovanej sumy
{Ez)rste Spannuest 22 012 ESPA Trailor fee
T . — @ Cisty zisk alebo strata z obchodovania
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP;aus (282 023) S deristm]
Vynosy spolu 780 114
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Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s.,
Institucionalny 11, o. p. f.

Priloha (i¢tovnej zavierky k 31, decembra 2017

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Transakcné naklady ERSTE Bank ¥ 765 transakéné naklady pri nékupe CP
SLSP, a.s. 12 1 051 transak¢éné naklady pri nakupe CP

Bankoveé a iné poplatky SLSP, a.s. & 212 bankové poplatky

fNO?]kc}ad" na:odplatuza spravu AM SLSP, a.s. ) 63 401 poplatky za spravu fondu

Naklady na odplaty za sluzby 2) g

depozitara SLSP, a.s. 18 202 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. # 13 471 poplatky za spravu

Naklady spolu 97 102

1 - sprévcovska spoloénost, (2) - spofocnost v skupine ERSTE, () — hlavnd materska spoloénost spravecovskej spolocnosti
Hlavnou polozkou obchodnych transakcii so spravcovskou speloénostou sl poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov,

Koneénym prijemcom poplatkov za depozitdrske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfia, a. s.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

K 31. decembru 2017 traja podielnici vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu a k 31. decembru
2016 dvaja podielnici vlastnili 100 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim investicie,
premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2017 31.12.2016
Hodnota podielového listu 0,037597 0,037559
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 1,35% 4,84%

Na zaklade Statitu podielového fondu spriavcovska spoloénost denne zahiia vynosy z majetku vo fonde
vo vyike vynosov z cennych papierov, ndstrojov pefazného trhu a vkladovych UGctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalenddrny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov,

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre tcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spolo¢nost vypocitava cist( hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocefiuje investicie nezdvislou trhovou cenou. Pokial této trhova cena neexistuje,
alebo dand trhova cena nie je povaZovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej spolocnosti urci
redlnu hodnotu po dohode s depozitdrom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o spOsobe urcenia
hodnoty majetku v étandardnom podielovom fonde a vo verejnom specialnom podielovom fonde a spésobe
vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v pedielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju podieloveé
listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uzndavanymi metédami ocenovania. Manazment
je presvedceny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zédkona o kolektivhom investovani je primerana
a dostatocne obozretnd. V skutoénosti sa véak konecnd oficidlne zverejnend cena moze odliSovat od ceny
cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej Uctovnej zavierky, a to z nasledovnych dévodov:

1. Casové rozligenie tirokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloZiek k 31. decembru 2017,

2. Zachytenie operdcii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uc¢tovnictva st zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri
vypocte hodnoty podielovéha listu pre Gcely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2017.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podieloveho listu k 31, decembru 2017 pre Ucely stanovenia distej
hodnoty aktiv a podla tctovnictva fondu k 31. decembru 2017:
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Priloha actovnej zavierky k 31. decembra 2017

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Hodnota majetku fondu

Hodnota podia

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 41 326 692 41 342 019
Kratkodobé pohladavky - _
Periazné triedk kvivalent raznych

Pf::tzr?eedf‘:?f rie Y @ exvivalenty penaznyc 979 295 979 209
Dlhopisy bez kuponov - -
Dlhopis s kupdnmi 5523205 5523553
Podielové listy 33663 301 33 663 301
Derivaty - =
Ostatny majetok 1160891 1175956
ZAVAZKY 299 711 301 759
Zavazky voti spravcovskej spoloénosti 276 445 277 344
Derivaty - -
Ostatné zavazky 23 266 24 415
CISTA HODNOTA AKTIV 41 026 981 41 040 260
Pocet podielov 1091 583 555 1091 583 555
Cena podielového listu k 31.decembru 2017 0,037597 0,037597

Tabulka uvadza vypoéet hodnoty podielového listu k 31, decembru 2016 pre Ulely stanovenia ¢istej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2016:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty tictovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 37 748 920 37 748 771
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedk kvivalent taznych

pf::;:‘:!dizv Trie Y @ eKvivalenty penaznyc 412 799 412 755
Dlhopisy bez kuponov B -
Dlhopis s kuponmi 5 146 739 5146 633
Podielové listy 32 189 383 32 189 383
Derivaty - -
Ostatny majetok # =
ZAVAZKY 53 753 55 002
Zavidzky vodi spravcovskej spolocnosti 165 331
Derivaty 44 765 44 765
Ostatné zdavdzky 8 823 9 906
CISTA HODNOTA AKTIV 37 695 167 37 693 769
Pocet podielov 1003615 728 1003615728
Cena podielového listu k 31.decembru 2016 0,037559 0,037558

e) UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

o trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku v podielovom fonde,
» Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov,

« reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb aich vplyvom na vynosy

z reinvesticii,

» riziko udalosti - vyplyva z déleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny vplyv
na dant investiciu. Casto ide o vyhldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa zverejfiuju v tlaci alebo

v inych médidch a necakane ovplyviujl spravanie sa investorov,
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b)

c)

d)

e)

f)

« Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavdzok,

o riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajice z toho, Ze vysporiadanie
finanénej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok,

» riziko nedostatocnej likvidity — spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov a za dostatocne
kratky &as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
?iadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list,

e menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

e riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafiového systému alebo pravnych
prepisov,

e politické a pravne riziko,

» riziko straty majetku uloZzeného do Uschovy alebo iného spravovania — méZe byt zapri¢inené najma
insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim oscby, ktord ma v Uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde,

s riziko koncentrécie sivisiace s investi¢nou stratégiou zameranou na urcité priemyselné odvetvie,
gtaty & regiény, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv,

» riziko kolisania hodnoty investicie v zdvislosti od vykonnosti spravcovskej spolocnosti pri sprave
fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou,

» riziko inflécie,

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je cbmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajacimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
zo schvdleného Etatitu a predajného prospektu. Spravcovskd spolocnost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokdcie aktiv sa fond riadi
limitmi v rdmci uzneseni Investiéného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele trhového
rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajice z derivatov sa
vypoéitava metodou zavézkového pristupu.

Popis metéd pouZivanych na zabezpecenie sa proti vplyvu zmien trhovych tdrokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpedené stanovenim maximalnej
Grovne vazeného priemeru zostdvajlcej Zivotnosti (tzv. WAL) a vaZzenej dizky ¢asu do splatnosti (tzv.
WAM). Rozhodnutia o prediZeni, pripadne skréteni tychto ukazovatelov st prijimané na Investicnom
vybore na zdklade vysledkov analyz finanéného trhu, makroekonomickej situdcie Slovenska a inych
udalosti vplyvajlcich na pehyb Grokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL. Duracia
je vazeny priemer déb do splatnosti vsetkych cash flow plyntcich z dlhopisu. Vaha kazdého cash flow
je dand podielom stéasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merand je v rokoch. Modifikovana
durdcia je roz&frenim durdcie, vyjadruje meratelnt zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny
urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb trokovych sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zdklade typu emitenta (banka, $tat, korporatny emitent) a miery
seniority aktiva (zabezpeceny dihopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis). V pripade, Ze dlhopis alebo
jeho emitent nema priradeny rating, rizikova vaha sa priradi podla seniority a jeho splatnosti. Interne
je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym ¢istym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa uréuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, Dlhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné),
Pre kazdy typ aktiv sU vopred definované faktory, ktoré ovplyviuju stuper likvidity, Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis tcelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocriuji forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodévky na zabezpedenie sa proti
kurzovému riziku casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty si UCtovane
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliiaji poZiadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.
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g)

h)

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho

rozlozenia akciovych investicii.
Vo fonde sa pouZivaju primarne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému

riziku,

Popis pouzivania novych financnych nastrojov

S vynimkou derivatov uvedenych v bode e) spolo¢nost nepouziva Ziadne iné nové finan¢né nastroje.
Popis operacného rizika

Spravcovskd spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategorie udalosti operacného rizika:
e Interné podvody

« Externé podvody

=  Pracovné postupy a bezpecnost pri praci.

o Klienti, produkty a obchodna prax.

«  Skody na fyzickom majetku.

» Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

« Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovand za jednotlivé organizacneé
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti opera¢ného rizika.

Spravcovskd spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpec¢nostny projekt,
ktory zahfia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffla prvky logistickej, fyzickej a persondlnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpetnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stivahy usporiadanych do skupin podia rozhodujticich mien k 31. decembru 2017:

Polozka suvahy/mena EUR usp Ostatné CM Spolu

Penazné prostriedky a ekvivalenty
pehaznych prostriedkov 977 892 1270 47 979 209

Kratkodobe pohladavky

Dlhopisy 5523 553 o - 5523 553

Podielové listy 33 663 301 - - 33 663 301
Derivaty B - - -
Ostatny majetok 1175956 = = 1175 956
Aktiva celkom 41 340 702 1270 47 41342019
Za’vézvky vc_)Ei spravcovskej (277 344) . " (277 344)
spolo¢nosti

Ostatné zaviazky (24 415) = = (24 415)
Vlastné imanie (41 040 260) " - (41 040 260)
Pasiva celkom (41 342 019) - - (41 342 019)

Sitvahova pozicia, netto k 31. -
decembru 2017 (1317) 1270 47

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2016:

Polozka suvahy/mena EUR usop Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 2

peﬁaim’.{c'; e 403 437 9213 105 412 755
Kratkodobé pohladavky - 4 = 4
Dlhopisy 5 146 633 = = 5 146 633
Podielové listy 30473 178 1716 205 = 32 189 383
Derivaty . - - -
Ostatny majetok - - B -
Aktiva celkom 36 023 248 1725418 105 37 748 771
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Zavazky vocli spravcovskej

spoloénosti (331) i ) (331)
Derivaty (44 765) . 5 (44 765)
Ostatné zavazky (9 906) = - (9 906)
Vlastné imanie (37 693 769) - = (37 693 769)
Pasiva celkom (37 748 771) - - (37 748 771)

Savahova pozicia, netto

Kk 31. decembru 2016 (1725523) 1725418 105 “

F) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu UCtovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov nedoSlo k Ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili Udaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

ok

Tieto poznamky k Uctovnej zdvierke boli zostavené 16, aprila 2018 na adrese Tomadasikova 48, 832 65
Bratislava, Slovenska republika.
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ASSET MANAGEMENT
SLOVENSKEJ SPORITELNE, sprav. spol., a. s.

RocCna sprava o hospodareni spravcovskej spoloCnosti
s majetkom vo fonde Privatny fond pravidelnych vynosov,
0. p. fk 31.01.2019

ERSTES

Asset Management



Roéna sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej sporitel'ne,
sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f. k 31.01.2019

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f. za
uctovné obdobie od 1. februara 2018 do 31. januara 2019 pripravila spravcovska spolocnost Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spoloénost®) v sulade so
zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov a v zneni prilohy &islo

3 tohto zakona.

Ugtovné obdobie fondu bolo zmenené z kalendarneho roka na obdobie 12. mesiacov od 1. februara 2017
na zaklade rozhodnutia NBS ¢. ODT-12708/2015-1 o udeleni predchadzajuceho suhlasu na zmenu Statutu
podielového fondu zo dna 23.11.2015, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dnha 25.11.2015.

B. Udaje podra prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.01.2019
a) prevoditelné cenné papiere 4 093 146
1. akcie 0
2. dlhopisy 0
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 4093 146
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo¢nostou 4093 146
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) sty v bankach 22 880
1. bezZné ucty 22 880
2. vkladové Gcty 0
d) iny majetok 1364
e) celkové hodnota majetku 4117 390
f) zavazky 1738
9) gista hodnota majetku 4115 652

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.01.2019
Pocet podielov v obehu 126 825 655

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.01.2019

Cista hodnota podielu 0,03245




4. Stav cennych papierov a nastrojov pefnazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Stav k 31.01.2019

Oznacenie Druh cenného papiera

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu

c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods.1 pism. d). 0

d) nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0

e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)

f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0

9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych

h) ; : : : 4093 146
subjektov kolektivneho investovania

i) iny majetok 1364

Spolu 4094 510

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 0

Eurozoéna 4093 146
Eurépa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 4093 146

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.01.2019

Statny 0
Finanény 4093 146
Korporatny 0
Spolu 4093 146

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.01.2019

EUR 4 093 146
USD 0
Ostatné 0
Spolu 4093 146

Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Podiel v % k 31.01.2019

Druh CP

Nazov CP

ESPA CORPORATE BASKET 2020-A

Podielovy list | EUR ATO000A1DD97 EUR

99,41




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.01.2018 4 330 140
Prirastky 0
Ubytky 0
Precenenie -236 994
Stav CP k 31.01.2019 4093 146

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie

Vyvoj majetku

Stav k 31.01.2019

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 0
d) straty z dlhopisov 0
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 490 653
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 490 653
straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
f) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani€nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 677 646
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 677 646
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beznych Gétov 0
D) straty z vkladovych a beZnych Gétov 0
m) vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operécii 0
p) straty z devizovych operacii 0
a) kapitalové vynosy 105 830
) iné vynosy 18 055
s) vydavky na spravu 16 663
t) vydavky na depozitara 3828
u) iné vydavky a poplatky 374
v) gisty vynos -83973
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -219 193
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 0
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavézkov vo fonde 0

*Zoznam spolo¢nosti, ktoré zapriCinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spoloénost’
ESPA CORPORATE BASKET 2020 A

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.




7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu por.
uctovného obdobia (v EUR)

Suvaha
X AKTIVA 1 2 3 3
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 4093146| 4330140| 4275109 | 4230237
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielove listy 4093146| 4330140| 4275109| 4230237
a) otvorenych podielovych fondov 4093146| 4330140| 4275109| 4230237
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kréatkodobé p6zicky obchodnym spoloénostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obréatené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kréatkodobé po6Zicky obchodnym spolocnostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
. Komodity
Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 10a 11) 24 244 6 443 11 619 13 887
10. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov 22 880 6 443 11 619 12 477
11 Ostatny majetok 1364 1410

Aktiva spolu 4117390| 4336583| 4286728| 4244124

! Stav k 31.1.2017 z mimoriadnej uctovnej zavierky uctovného obdobia od 1. 1. 2017 do 31. 1. 2017



Oznacenie Polozka 31.1.2019  31.1.2018 31.1.2017° 31.12.2016
X PASIVA 1 2 2 3
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 1738 1946 1978 2 567
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1391 1568 1497 1433
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Zavazky z vypoZzi€ania drahych kovov a komodit
8. Ostatné zavazky 347 378 481 1134
Il Vlastné imanie 4115652 | 4334637| 4241557| 4241557
9. Podielové listy 4115652 | 4334637| 4284750| 4241557
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -83 973 155 717 43 194 407 117

Pasiva spolu 4117390| 4336583| 4286728| 4244124

Vykaz ziskov a strat

Oznacenie ‘

Polozka

31.1.2019

31.1.2018

31.1.2017°

31.12.2016

1. Vynosy z urokov 0 1 0 1
1.1. uroky 1 1
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 105 830 105 830 0 105 830
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 105 830 105 830 105 830
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -168 938 72 201 44 872 321987
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s dranymi kovmi a komoditami
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde -63 108 178 032 44 872 427 818
h. Transakéné naklady
i. Bankové poplatky a iné poplatky -82 -65 -6 -73
Il Cisty vynos z majetku vo fonde -63 190 177 967 44 866 427 745
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -63 190 177 967 44 866 427 745
k. Naklady na -16 663 -17 200 -1 451 -16 375
k.1. odplatu za spravu fondu -16 663 -17 200 -1 451 -16 375
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v d6chodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -3828 -3 864 -329 -3 673
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -292 -1 186 108 -580
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -83 973 155 717 43 194 407 117

*Stav k 31.1.2017 z mimoriadnej uctovnej zavierky uctovného obdobia od 1. 1. 2017 do 31. 1. 2017
3 Udaje za mesiac januar z mimoriadnej Ugtovnej zavierky ti&tovného obdobia od 1. 1. 2017 do 31. 1. 2017




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.1.2019  31.1.2018 = 31.1.2017* 31.12.2016
a) Celkova Cistd hodnota majetku 4115 652 4 334 637 4284 750 4241557

b) Cista hodnota podielu 0,0325 0,0339 0,0335 0,0332
Podet podielov v obehu 126 825 127 729 127 729 127 729

c) 655 351 351 351

d) Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 0 0
Suma za ktoru boli vydané 0 0 0 0

e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 903 696 0 0 0
Suma, za ktoru boli vyplatené 29 182 0 0 0

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolo¢nost zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim 0
Celkové zavazky z &innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom v podielovom fonde 1738

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spoloCnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeniovania

a) celkova vySska odmenovania za obdobie od 1.2.2018 do 31.1.2019, rozdelena na fixné a pohyblivé
zloZzky odmeriovania, ktoré spravcovska spoloénost vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke,
pocet prijemcov v nizSie uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktiura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Uétovnd zdvierka podielovych fondov

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.01.2019 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitné prilohy tejto spravy, obsahujice kompletné uctovné zavierky podielovych fondov, su k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888

* Stav k 31.1.2017 z mimoriadnej uctovnej zavierky uctovného obdobia od 1. 1. 2017 do 31. 1. 2017


https://www.erste-am.sk/

Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Euro Plus Fond, o. p. f. k 31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

oddiel Sa, vlozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Euro Plus Fond, o. p. f. za rok 2018 pripravila
spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a. s. (dalej len
.Spravcovska spoloCnost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 47 384 295
1. akcie 0
2. dihopisy 35786 700

cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych

3. zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 11 597 595
cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
3.1. spolo¢nostou 11 597 595
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje pefiazného trhu 0
c) ucty v bankach 89 488 314
1. bezné ucty 13 194 907
2. vkladové ucty 76 293 407
d) iny majetok 43 814
e) celkova hodnota majetku 136 916 423
f) zavazky 57 245
9) Cista hodnota majetku 136 859 178

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Stav k 31.12.2018
Pocet podielov v obehu 2 959 001 262

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Stav k 31.12.2018
Cista hodnota podielu 0,04625




4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera

Stav k 31.12.2018

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na
a) ) . . . . . 35786 700
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevodite/né cenné papiere a nastroje penazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielove listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) . . ; : 11 597 595
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 43 814
Spolu 47 428 109

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

SR 13948 812
Eurozoéna 16 275 873
Eurépa 11 713 507
Severna Amerika 0
Ostatné 5446 103
Spolu 47 384 295

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Stav k 31.12.2018

Statny 4 786 162
Finanny 30150 533
Korporatny 12 447 600
Spolu 47 384 295

Clenenie portfélia podla jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 46 906 221
USD 478 074
Ostatné 0
Spolu 47 384 295




Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP ISIN Mena Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis 1.593 INTL INVEST BANK 25.09.20 ROIIBKDBC049 EUR 3,23
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,08
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2019 EUR SK4120009390 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,04
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,06
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,13
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,01
Dlhopis HB REAVIS FINANCE 2019 EUR SK4120010166 EUR 1,12
Dlhopis DLHOPIS SLSP FIX1 2019 EUR SK4120010224 EUR 0,04
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 0,75
Dlhopis HZL SLSP FLOAT1 11/02/2019 EUR SK4120010513 EUR 2,34
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2020 SK4120010521 EUR 0,01
Dlhopis HB REAVIS FINANCE SK Il 2020 EUR SK4120010554 EUR 1,51
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2020 SK4120010877 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2020 SK4120010984 EUR 0,04
Dlhopis 4.75 GEVORKYAN 9/11/2021 EUR SK4120012162 EUR 0,74
Dlhopis DLHOPISY SLSP FIX7 2022 0/22 EUR SK4120013301 EUR 0,04
Dlhopis DLHOPIS BORY VIII 22/08/2019 EUR SK4120014481 EUR 1,48
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 0,04
Dlhopis 4.875 SERBIA 25/02/2020 USD X50893103852 usD 0,35
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,16
Dlhopis 2.375 BREPW 01.04.19 EUR A1ZFES5 XS1050665386 EUR 0,75
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR XS1075312626 EUR 1,11
Dlhopis 3.975 MACEDO 24.07.21 EUR XS1087984164 EUR 1,56
Dlhopis 5.75 ALBANI 12.11.20 EUR XS1300502041 EUR 1,58
Dlhopis 2.625 MOLHB 28/04/23 EUR XS1401114811 EUR 2,35
Dlhopis 4.875 BULGARIAN ENERGY 08/21 EUR | XS1405778041 EUR 1,60
Dlhopis 1.39 KOMMUNALKREDIT 03/2023 EUR | XS1861621966 EUR 2,65
Dlhopis MAXIMA GRUPE UAB 13/9/2023 3.25 XS1878323499 EUR 2,18
Podielovy list | ERSTE BOND DANUBIA VT AT0000673199 EUR 6,12
SPORO PRIVAT FOND KRATKODOB
Podielovy list | INV SK3110000385 EUR 2,35

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.

5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 79 394 396
Prirastky 20 766 406
Ubytky 64 562 180
Precenenie 11785673
Stav CP k 31.12.2018 47 384 295




6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuji (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018

a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 1390 964
d) straty z dlhopisov 1061 291

vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, inych eurdpskych
e) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho: 2 638 656
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 2 638 656

straty z cennych papierov inych inych Standardnych fondov, inych eurépskych
) Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere

inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 3321 829
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 3321829
) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
k) vynosy z vkladovych a beZnych tgtov 129 666
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) Vynosy z operacii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 5539
0) vynosy z devizovych operacii 19 777
P) straty z devizovych operécii 9271
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 36 637
s) vydavky na spravu 616 317
t) vydavky na depozitara 78 157
u) iné vydavky a poplatky 11 754
v) gisty vynos -888 459
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0

zvySenie majetku alebo zniZzenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov

alebo likvidacie spolo¢nosti * -69 406 880
2) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 679

ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde 0




* Zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

ESPA Bond Danubia EUR

MAXIMA GRUPE UAB

HB REAVIS FINANCE SK I

Slovenska sporitelfia

Chorvatska vlada

INTERNATIONAL INVESTMENT BANK

SID Banka

PGE SA

ERSTE Group Bank AG

Tatra banka, a.s.

MFINANCE FRANCE SA

MOL Hungarian OIL & GAS

AM SLSP Privatny fond periazného trhu, o.p.f.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
MBANK HIPOTECZNY SA

FYR MACEDONIA

China Development Bank, Hong Kong Branch
SPP Infrastructure Financing B.V.

REPUBLIC OF SERBIA

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 123 677 703 179 688 804 227 034 169
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 35 786 700 62 238 345 92 543 202
a) bez kupénov
b) s kuponmi 35 786 700 62 238 345 92 543 202
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 11 597 595 17 156 051 15 984 708
a) otvorenych podielovych fondov 11 597 595 17 156 051 15 984 708
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 76 293 408 100 294 408 118 506 259
a) kratkodobé vklady v bankach 76293408 | 100294408 | 118 506 259
b) kratkodobé pdézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty

Drahé kovy
9. Komodity
I. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11) 13 238 720 26 634 499 34 210 677
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 13 194 906 26 573 394 34 210 677
11. Ostatny majetok 43 814 61 105

Aktiva spolu 136916 423 | 206 323303 | 261 244 846




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 8) 57 245 87 047 149 702

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 4162 6 272 5723

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 53 083 80 775 143 979

1. Vlastné imanie 136 859 178 206 236 256 261 095 144

9. Podielové listy 136 859 178 206 236 256 261 095 144

a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -888 459 -204 868 -34 995
Pasiva spolu 136 916 423 | 206 323303 | 261 244 846

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a b 1 2 3
1. Vynosy z Grokov 676 284 934 526 1417 787
1.1. uroky 676 284 934 526 1417787
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -863 481 -142 485 -120 371
5./d. Zisk/strata z operécii s devizami 10 505 -83 805
6./e. Zisk/strata z derivatov -5 539
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde -182 231 792 041 1213611
h. Transakéné naklady -679 -1 248 -2 862
i. Bankové poplatky a iné poplatky -254 -1118 -6 353
1. Cisty vynos z majetku vo fonde -183 164 789 675 1204 396
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. néklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde -183 164 789 675 1 204 396
k. Naklady na -616 317 -868 683 -1 053 997
k.1. odplatu za spravu fondu -616 317 -868 683 -1 053 997
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -78 157 -126 597 -159 956
m. Néaklady na audit u¢tovnej zavierky -10 821 737 -25 438
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie -888 459 -204 868 -34 995




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 136 859 179 206 236 256 261 095 145
b) Cista hodnota podielu 0,0463 0,0465 0,0465
c) Pocet podielov v obehu 2959001262 | 4438075215| 5612 795 100
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 111 750 653 781445494 | 1175178001

Suma za ktoru boli vydané 5178 490 36 331 729 54 697 630
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 1590824606 | 1956165379 | 1605727742

Suma, za ktoru boli vyplatené 73 667 108 90 985 836 74 720 770

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najméa udaje o hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfla § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

57 245

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli_ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolocnost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolo¢nost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, pocet prijemcov v nizSie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktura odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitni prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888



https://www.erste-am.sk/
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