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Co ovplyviiovalo finanéné trhy a nade podielové fondy v roku 2024? Ktoré
podielové fondy boli najvykonnejSie a ktoré sa najlepsSie predavali? Odpovede na
tieto otazky najdete v nasledujucom texte.

Rok 2024 mnohi oznacCovali za supervolebny rok. O svojich vladnucich statnych
predstaviteloch mohla v tomto roku rozhodovat priblizne polovica populacie nasej
planéty. Volby sa konali napr. v USA, Indii alebo v Eurdpe. Aj takéto politické
udalosti vedia ovplyvnit finanéné trhy. Najviac to bolo vidno pri vysledkoch volieb v
USA, ked sme na réznych finanénych nastrojoch mohli vidiet zvySenu volatilitu.
Vitaz prezidentskych volieb v USA Donald Trump slubuje hlavnhe menej regulacie,
znizenie dani a vySSie cla.

Mnoho analytikov taktiez predpovedalo, ze v roku 2024 do USA pride recesia. To
sa ale ani zdaleka nestalo a americké HDP napriek vysokym urokovym sadzbam a
mierne rastucej nezamestnanosti vzrastlo priblizne o 2,7 %. Najvyznamnejsi
americky akciovy index S&P 500 zazil nadpriemerne uspesny rok a narastol az o
23,3 %.

Ovela blizSie k recesii mali niektoré Staty eurozény ako napriklad Nemecko, z
ktorého pocas celého roka prichadzali skér negativhe ekonomické spravy (napr.
rast HDP, vysledky indexu ekonomického sentimentu ZEW alebo Ifo indexu).

V eurozéne sa vroku 2024 podarilo stabilizovat inflaciu, ktord sa priblizila k
inflatnému cielu Eurdpskej centralnej banky (ECB) na urovni 2 %. BlizSie si o vyvoji
inflacie v eurozéne v roku 2024 mbzete precitat v nasom blogu ,Stabilizacia na
dosah, ho vyzvy pretrvavaju”.

Podme sa spolu pozriet na to, aky bol v skutoénosti rok 2024 a aké udalosti najviac
hybali trhmi a aj naSimi podielovymi fondmi.

Urokové sadzby a dlhopisy

Délezitym momentom bolo oCakavané zalatie cyklu uvolfiovania urokovych
sadzieb zo strany americkej centralnej banky Fed ale aj eurdpskej ECB. ECB znizila
depozitnu sadzbu z 4 % na 3 %. Americky Fed znizil urokovu sadzbu z 5,5 % na
4,5 %. S viacerymi predpovedami o bliziacej sa recesii v USA mnoho ekondmov
¢akalo, Ze Fed sadzby znizi minimalne patkrat. Ked'Zze sa vSak americka ekonomika
vyvijala pozitivne, Fed nakoniec znizil sadzby iba 3-krat a na poslednom zasadnuti
naznacil opatrny pristup v roku 2025. ECB znizila depozitnu sadzbu celkovo 4-krat.

Od urokovych sadzieb sa odvijaju aj vynosy na dlhopisoch. Pokles vynosov sme
mohli vidiet na kratkych koncoch dlhopisovych kriviek z dévodu spominaného
zacCiatku cyklu uvolfhovania urokovych sadzieb. Na dlhom konci dihopisovej krivky
rozvinutych ekonomik ako napr. USA, Nemecko, Velka Britania alebo Japonsko sme
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ale videli posun nahor, ked na ne vplyvali faktory ako napr. vysSSia oCakavana
neutralna Urokova sadzba alebo vysoké verejné dlhy a rozpoctové deficity.

V porovnani s minulymi rokmi su urokové sadzby stale na vys$Sich urovniach. To
znamena, ze za relativhe bezpecné aktivum (dlhopisy) vie investor stale ziskat
pomerne atraktivny vynos. To, ze dlhopisy boli aj v roku 2024 lakavym aktivom
potvrdzuje aj fakt, Ze za rok 2024 bol nasim najpredavanejsim fondom Eurovy
dlhopisovy fond, ktorého Cisté predaje dosiahli 122,4 milionov eur a vykonnost
4,6 %. Darilo sa aj naSmu druhému dlhopisovému fondu Euro plus fondu, ktory
dosiahol vykonnost 3,53 %. Zaroven z pohladu ¢istych predajov uzatvaral top trojku
s 45,8 milionmi eur.

Akcie

Takmer vSetky akciové indexy rozvinutych krajin ukongili rok 2024 v pozitivnom
teritoriu. Okrem uz spomenutého najznamejSieho indexu S&P 500 sa v USA darilo
aj indexu NASDAQ Composite (28,6 %) a Dow Jones (12,9 %). Nadpriemernym
vysledkom pomahala optimisticka nalada ohladom Al, dobré finan¢né vysledky
firiem a odolna americka ekonomika.

Darilo sa aj akciam v Eurdpe, hoci v porovnani s americkymi tahali opat za kratsi
koniec. Eurépska ekonomika pocas roka neprodukovala také silné &isla ako ta
americka, nepomahali ani neustale prichadzajluce nové regulacie alebo drahé ceny
energii.

Nemecky index DAX 30 vzrastol aj napriek negativhemu vyvoju nemeckej
ekonomiky 0 19,5 %. Vysoky rast nemeckych akcii sa da pripisat viacerym faktorom.
Jednym z nich m6zu byt trendy na globalnych trhoch a kopirovanie Wall Street.
Velku zasluhu ma na tom ale aj vynimoc¢na vykonnost vybranych sektorov ako napr.
technologicky, finanény alebo priemyselny sektor. Britsky akciovy index FTSE 100
vzrastol 0 5,7 % a Sirsi eurdpsky index STOXX Europe 600 0 5,9 %. Vynimkou bol
francuzsky CAC 40, ktory sa v roku 2024 prepadol 0 2,2 %. Prispela k tomu hlavne
politicka nestabilita a vykonnost firiem, ktoré predavaju luxusné tovary ako napr.
najvacsia francuzska spolo¢nost LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton S.A.

Cinske akciové indexy podporené s prislubom réznych ekonomickych stimulov sa
odrazili od dna a za rok 2024 akciovy index Hang Seng narastol o0 17,7 % a index
Shanghai Composite 0 12,8 %. Zaujimavu situaciu sme mohli po¢as roka vidiet na
japonskom indexe Nikkei 225, ktory v tomto roku zazil najhorsi jednodenny prepad
v historii, rychlo sa v8ak spamatal a celkovo uzavrel rok 2024 v pluse 0 19,2 %.

Pozitivna nalada na akciovych trhoch sa prejavila aj vo vykonnosti nasich akciovych
podielovych fondoch. ESG Fond dividendovych akcii dosiahol vykonnost 16,23 %
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a z pohladu vykonnosti bol naSim najuspesSnejSim fondom. Fond
buducnosti narastol o 15,58 % a Fond maximalizovanych vynosov pridal 12,7 %.
Fond maximalizovanych vynosov, nasa vilajkova lod, bol zaroven aj naSim druhym
najpredavanejSim fondom (Cisty predaj 74 miliénov eur), ¢o spolu s vykonnostou
vyrazne prispelo aj k prekonaniu milniku 1 miliardy eur pod spravou, ktory sme vo
fonde videli koncom roka. Z pohladu vykonnosti sa Fond maximalizovanych
vynosov medzi nasimi podielovymi fondmi umiestnil na tretom mieste.

Pozitivhu vykonnost dosiahli aj nase zmieSané fondy. Okrem pozitivnej kontribucie
akcii a dlhopisov prispela k dobrej vykonnosti aj aktivha sprava fondov
arozhodnutia ako napr. nadvazenie zlata alebo dlhopisov s vysokym vynosom
z Eurépy a Azie. Global Renta si pripisala 4,62 %, Aktivne portfélio 6,77 % a Fond
zodpovedného investovania 3,34 %.

ERSTE Realitna Renta

Velké novinky sme mohli vidiet koncom roka aj v naSom realitnom fonde ERSTE
Realitna Renta. Konkrétne to bol nakup novej kancelarskej budovy Galvaniho
Business Center 5 v Bratislave. Pre budovy Klingerka a Zuckermandel sme
ziskali certifikaciu WELL HEALTH-SAFETY Certificate, ktora je dékazom toho, ze
tieto budovy spifaju najvyssie §tandardy v oblastiach ako su kvalita vzduchu,
pristup k Cistej pitnej vode, osvetlenie priestorov a komfort a bezpecénost pohybu
po priestoroch. Tato certifikacia spolo¢ne so splnenim prisnych ESG kritérii BREEAM
Excellent podciarkuje nas zavazok k udrzatelnosti a starostlivosti o zdravie a
pohodu nasich najomcov. ERSTE Realitna Renta sa z pohladu Cistych predajov
umiestnila na Stvrtom mieste (15,4 milidnov eur).

Zlato a Fond realnych aktiv

V roku 2024 sa darilo sa aj vzacnym kovom. Zlato prepisalo niekolkokrat svoje
historické maxima a za rok 2024 narastlo o takmer 28 %. Pomohli mu rézne
geopolitické udalosti spojené s neistotou alebo nakupy centralnych bank.
Vykonnost vzacnych kovov spolu s akciami a aj dlhopismi pomohla k pozitivhej
vykonnosti nasho zmieSaného Fondu realnych aktiv, ktory za rok 2024 dosiahol
vykonnost 8,72 %.
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Upozornenie:

Tento dokument sluzi ako doplnkovy zdroj informacii pre investorov. Tento dokument
nepredstavuje poskytnutie investi¢ného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum,
nie je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany spolo¢nosti Erste Asset Management GmbH,
ktora podnika na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset
Management GmbH, pobocka Slovenska republika, (dalej ,,EAM SK“) a nevyplyvaju z neho Ziadne
zavazky. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situacie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skusenosti v oblasti investovania. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne
informativny charakter a su zalozené na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho
zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. Uvedené informacie podliehaju
zmenam bez dodato¢ného upozornenia. EAM SK neruci za spravnost a uplnost informacii
uvedenych v tomto dokumente. Zdrojom pouzitych informacii je EAM SK, ak nie je uvedené inak. V
pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva
v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v buduicnosti. V pripade, ze
dokument obsahuje akékolvek analyzy a zavery, tieto maju vSeobecnu povahu a nezohladriuju
individudlne potreby investorov, pokial ide o vynos, zdanovanie a mieru akceptovatelného rizika.
Informacie obsiahnuté v tomto dokumente je mozné dalej rozsSirovat len s uvedenim zdroja
informacii.

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si
Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. Mézete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na

Podielové fondy uvedené v tomto dokumente spravuje spolo¢nost Erste Asset Management
GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri
Obchodného sudu Vieden pod registraénym ¢islom 102018 b, ktora podnika na uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v
obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vliozka &.: 4550/B. Investovanie do
podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa mdze aj znizovat a nie je
zaruéena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov.
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