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V porovnani s predchadzajucimi mesiacmi priniesol jun na finanéné trhy pokojnejsie
obdobie s obmedzenymi pohybmi a nizSou volatilitou. Udalost, ktora pritahovala
najvacsiu pozornost, bolo zvySené napatie na Blizkom vychode. Po tom ako sa
nepodarilo dosiahnut dohodu medzi USA a Iranom o ukonéeni irdnskeho jadrového
programu podnikla izraelska armada letecky utok na Iran. Napriek diplomatickému
usiliu nedoslo k dohode medzi USA a Iranom, ¢o vyustilo do spolo¢ného leteckého
utoku USA a lzraela na iransku jadrovu infrastrukturu. Po utoku vzrastli obavy z
moznej blokady Hormuzského prielivu zo strany Iranu, ktorym pruadi az 20 % ropy
na svetové trhy. Iran reagoval raketovym utokom na americku zakladhu v Katare,
ktory vSak bol vopred ohlaseny a oznaCeny ako symbolicky. Situacia sa nasledne
stabilizovala po vyhlaseni primeria medzi Iranom a Izraelom, ¢o finan¢né trhy prijali
pozitivne.

V juni zasadali aj viaceré centralne banky, ktoré rozhodovali o nastaveni urokovych
sadzieb. Tou najdélezitejSou bol americky Fed, ktory ponechal Urokové sadzby
nezmenené na urovni 4,25 % - 4,50 %. Predseda Fedu Jerome Powell v tlaCovej
konferencii upozornil na oakavany narast inflacie v dobsledku planovanych
dovoznych cliel Trumpovej administrativy. Podla neho by v pripade ich neprijatia
bolo znizenie sadzieb opodstatnené uz teraz, kedZze posledné inflacné data su
priaznivé. Do konca tohto roku sa momentalne oakavaju minimalne 2 znizenia
urokovych sadzieb. Viaceri ¢lenovia FOMC (Federalny vybor pre operacie na
volnom trhu) naznadili, Ze ak sa inflacia bude nadalej vyvijat pozitivhe, sadzby by
mohli poklesnut uz v juli.

Eurdpska centralna banka v juni znizila depozitnu sadzbu z 2,25 % na 2 %. ECB sa
snazi pomoct ekonomikam eurozony, ktoré negativne ovplyviiuje colna politika
Donalda Trumpa. Hospodarsky rast sa spomalil v celej eurozone, najma vo
Francuzsku, Nemecku a Taliansku, pricom vyhlad na buduci rok je podla prognéz
EU slaby. ECB ale po tomto zniZzeni naznad&ila pauzu v cykle uvolfiovania Grokovych
sadzieb. KedZe inflacia je teraz tesne pod 2 %, prezidentka ECB Christine
Lagardeova uviedla, ze banka je so su¢asnym vyvojom sadzieb v ,dobrej pozicii“.
Urokové sadzby zniZili v juni aj $vajéiarska, ndrska alebo $védska narodnd banka.

Zaujimavu spravu priniesol v juni dennik Handelsblatt, ktory tvrdil, ze Eurdpska unia
zvazuje, ze Spojenym Statom ponukne dohodu o0 10 % cle na vSetok vyvoz do USA.
Cielom tohto navrhu je predist vyrazne vys$sim clam, ktoré Spojené Staty planuju
zaviest na autd, lieky a elektroniku. Podla eurdpskych predstavitelov by tato
ponuka bola ¢asovo obmedzena a podmienena.

DalSie zaujimavé udalosti juna:
o Lidri NATO sa na junovom samite v Haagu dohodli na zvyS$eni obrannych
vydavkov na 5 % HDP do roku 2035, ako reakciu na dlhodoby tlak zo strany
USA. Americky prezident oznacil toto rozhodnutie prijaté na samite v Haagu
za ,velké vitazstvo pre Eurdpu a zapadnu civilizaciu”.



o USA a Velka Britania v juni formalizovali ¢asti obchodnej dohody, ktora bola
oznamena v maji. Americké cla na 100 000 britskych automobilov sa zniZia z
25 % na 10 %, ale cla na dovoz ocele a hlinika sa neriesili - klu¢ova Cast
dohody z minulého mesiaca. ZruSia sa aj cla na niektoré letecké a kozmické
vyrobky.

o Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) znizila svoje
prognézy hospodarskeho rastu pre Spojené Staty a svet v dosledku vplyvu
colnej politiky prezidenta Donalda Trumpa. Vyhlad rastu americkej
ekonomiky bol revidovany na 1,6 % v tomto roku a 1,5 % v roku 2026.

Akciové trhy

USA

Eskalacia napéatia na Blizkom vychode nemala na akciovy trhy velky dopad. Trhy v
juni pokracovali v pozvolnom raste, pricom na konci mesiaca dosiahli americké
akciové indexy S&P 500 a Nasdag Composite nové historické maxima. Akciovy
index S&P 500 v juni vzrastol o0 4,96 % a Nasdaq Composite 0 6,57 %.

Pozitivna vykonnost americkych akcii pomahala aj nasim akciovym podielovym

fondom a . Krastu prispeli
aj top pozicie portfdlia: Nvidia vzrastla o takmer 16,92 %, TSMC 0 17,16 %, Netflix o
10,73% a Meta 0 13,99 %. si v juni pripisal 0,97
% a 1,69 %.

Menej sa darilo niektorym firmam z tradiCnejSich sektorov, ktorych vacsie
zastupenie najdeme v . Viaceré z top akciovych
pozicii tohto fondu v juni klesali, ako napr. Automatic Data Processing (-5,26 %)
alebo Poste Italiane SpA (-4,55 %). Aj tieto poklesy prispeli k tomu, ze

v juni dosiahol negativnu vykonnost -1,36 %.

V juni sa velmi dobre darilo viacerym Cipovym spolo¢nostiam. Spolo¢nost AMD
predstavila novu generaciu Al Cipov MI355, ktoré ponukaju az 35-nasobny narast
vykonu oproti predchadzajucej verzii a cenovo konkuruju Nvidii. Akcie AMD v juni
vzrastli o 28,15 %.Darilo sa ale aj uz spominanej Nvidii, ktord sa opat méze pysit
tym, Ze je z pohladu trhovej kapitalizacie najvac¢sou spolo¢nostou na svete, ked' v
juni predbehla Microsoft.

Zaujimavou spravou bolo aj to, ze spolo¢nost Meta oznamila, ze po prvykrat zacne
zobrazovat platenu reklamu na svojej platforme WhatsApp.
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Eurdpa

Tentokrat sa pozitivha nalada z americkych akciovych trhov na tie eurdopske
nepreniesla. Po tom, ako niektoré eurdpske indexy ako napr. nemecky DAX dosiahli
v maji nové historické maxima, v juni zaznamenali mierny pokles. Index DAX v juni
klesol 0 0,37 % a SirSi eurdpsky akciovy index STOXX Europe 600 0 1,33 %.

Cina

Cinske akciové trhy zakondéili jun v zelenych &islach, k éomu prispela prenesena
pozitivna nalada z americkych akciovych trhov a zlepSujuce sa vztahy medzi USA
a Cinou. Index Hang Seng stupol v juni o 3,36 % a index Shanghai Composite 0 2,9
%.

Dlhopisové trhy

Vynosy na americkych 10-ro¢nych dlhopisoch v juni poklesli z 4,42 % na 4,23 %.
Investori o¢akavaju , Zze v druhej polovici roka by sa mohli za¢at znizovat urokové
sadzby v USA, pricom momentadlne pocitaju s minimalne dvoma znizeniami do
konca roka. Tieto oCakavania podporuju aj ,holubicie” slova viacerych ¢lenov
FOMC. Coraz viac sa hovori aj o nastupcovi Jeroma Powella, ktorého bude do
funkcie menovat Trump. OcCakava sa, ze novy kandidat bude otvorenejsi voci
uvolnenej menovej politike, na rozdiel od Powella, ktorému Trump &asto vycital
pomalé znizovanie sadzieb.

Vo viacerych krajinach Eurdpskej uUnie sme naopak videli mierne zvySovanie
vynosov na dihopisoch. Po o¢akavanom znizeni urokovych sadzieb ECB sa oakava
pauza v uvolhovacej politike, ¢o prispelo k narastu vynosov na eurdpskych
dlhopisoch. V désledku eskalacie napatia na Blizkom vychode sa investori presuvali
do bezpecnych statnych dlhopisov, ¢o v polovici mesiaca spdsobilo mierny pokles
vynosov. Na konci juna sa ale situacia upokojila a vynosy na eurdpskych dlhopisoch
opat stupli. Vynosy na 10-ro¢nych nemeckych dlhopisoch sa v juni posunuliz 2,5 %
na 2,6 %. Podobna situacia nastala aj na francuzskych 10-ro¢nych dlhopisoch, ked
vynosy vzrastli z 3,17 % na 3,27 %.

Nase dlhopisové fondy v juni mierne vzrastli a uzavreli jun v zelenych Cislach.
a vzrastli zhodne o 0,21 % a
si pripisal 0,45 %.

Aj naSe zmieSané fondy dosiahli v juni pozitivhu vykonnost
vzrastlo o 0,19 %, 00,15 % a
0 0,06 %.


https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/euro-plus-fond/SK3110000310
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/euro-plus-fond/SK3110000310
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/eurovy-dlhopisovy-fond/SK3110000328
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-dlhopisovych-prilezitosti/SK3000001535
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-dlhopisovych-prilezitosti/SK3000001535
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/aktivne-portfolio/SK3110000336
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/aktivne-portfolio/SK3110000336
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-zodpovedneho-investovania/SK3000001170
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/global-renta/SK3110000609
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/global-renta/SK3110000609

Menové trhy

,HolubiCie” vyjadrenia niektorych ¢lenov FOMC, ktori hovoria o znizovani Urokovych
sadzieb, podporuju aj rézne makroekonomické udaje. To prirodzene neprospieva
americkému dolaru, ktory v juni na pare s eurom dosiahol najnizSie Urovne za
posledné 4 roky. Euru pomahala aj mozna pauza v cykle znizovania urokovych
sadzieb v eurozodne. Celkovo sa za jun posunul tento menovy par z1,1345 na 1,1787
EUR/USD.

Komodity

Na vyvoj na Blizkom vychode reagovala hlavne ropa Brent a WTI, ktoré si pripisovali
najvacsie jednodnove zisky od ruskej invazie na Ukrajinu. Po zapojeni USA ceny
ropy stupali na patmesacné maxima. AvSak po Trumpovom oznameni o primeri ceny
ropy prudko klesli - WTI o0 13 % a Brent o 8,5 %. Podobny vyvoj zaznamenala
aj cena zlata, ktora cena po pociatoénom raste nasledne korigovala a za jun
vzrastla len mierne z 3 289 na 3 303 USD za uncu. Tento mierny narast nestacil na
pozitivny vysledok , ktory v juni klesol 0 0,43 %.

Upozornenie:

Tento dokument sluzi ako doplnkovy zdroj informacii pre investorov. Tento dokument nepredstavuje
poskytnutie investicného poradenstva, nebol vypracovany ako investiény prieskum, nie je ani
navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany spolo¢nosti Erste Asset Management GmbH, ktora
podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset
Management GmbH, poboc¢ka Slovenska republika, (dalej ,EAM SK“) a nevyplyvaju z neho Ziadne
zavazky. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situacie moznych prijimatelov a ich
znalosti a sklsenosti v oblasti investovania. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne
informativny charakter a su zalozené na najlepSich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho
zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. Uvedené informacie podliehaju
zmenam bez dodatoéného upozornenia. EAM SK nerudi za spravnost a Uplnost informacii uvedenych
v tomto dokumente. Zdrojom pouzitych informacii je EAM SK, ak nie je uvedené inak. V pripade, Ze
dokument obsahuje Udaje o vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti,
tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v buduicnosti. V pripade, Ze dokument
obsahuje akékolvek analyzy a zavery, tieto maju vSeobecnu povahu a nezohladnuju individualne
potreby investorov, pokial ide o vynos, zdarfiovanie a mieru akceptovatelného rizika. Informacie
obsiahnuté v tomto dokumente je mozné dalej rozsirovat len s uvedenim zdroja informacii.


https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-realnych-aktiv/SK3000001493

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si
Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kld¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na

Podielové fondy uvedené v tomto dokumente spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH,
so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu
Viedenn pod registraénym cislom 102018 b, ktora podnikd na uUzemi Slovenskej republiky
prostrednictvom organiza¢nej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska
republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B. Investovanie do podielovych
fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa modze aj zniZzovat a nie je zaru¢ena navratnost
povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie
sU zarukou buducich vynosov.
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