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Portfélio tvori mix akciovych a dlhopisovych investicii z celého sveta. Podiel akcii (max. 30 %) a dlhopisov
(nie je obmedzeny) sa meni podla vyvoja na trhoch a investi¢nych vyhladov. Prevaznu ¢ast fondu tvoria
investicie klasifikované spravcovskou spolo¢nostou ako udrzatelné, vylucené su Staty a spolo¢nosti, ktoré

ESG kritéria nespifiaju.

Zakladné udaje o fonde

Typ fondu zmieSany

ISIN SK3000001261 /
SK3000001170

Vznik fondu 31. marec 2021

Cista hodnota aktiv )

k 30.9.2025 110,0 mil. Eur

Odporucany min. 4 roky

investi¢ny horizont

Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

1,05

313201 3132022 3132023 3132024 3132025

Vyplateny hruby vynos na jeden podiel:
2022: 0,01 Eur; 2024: 0,015 Eur

Treti kvartal pohladom portfélio manazérov fondu Dusana Sedika a Dominika Cisara,

Treti Stvrtrok sa niesol v znameni pokracuju-
ceho rastu globdlnych akciovych trhov. Tento
trend podporil najma pretrvavajlci boom v oblasti
umelej inteligencie, silné vysledky spolo¢nosti za
druhy Stvrtrok a v neposlednom rade aj o¢akava-
nia zniZzenia Urokovych sadzieb zo strany
americkej centralnej banky (Fed). Pozitivny vyvoj
zaznamenali aj kreditné trhy a komodity, pricom
cena zlata a striebra dosiahla historické maxima.

Napriek priaznivému sentimentu v$ak trhy
nadalej ¢elia vyzvam v podobe vysokého
ocenenia akcii, pretrvavajucej - hoci v mnohych
krajinach uz spomalujlcej — inflacii, a aj pretrva-
vajucim geopolitickym rizikam.

Uz v Uvode Stvrtroka USA uzavreli obchodné
dohody s Japonskom a Eurdpskou Uniou, ktoré
vstupili do platnosti ku koncu jula. Vaésina
dovozov podlieha 15 % importnému clu. Hoci su
tieto nové sadzby vyrazne vysSie nez priemerna
uroven pred nastupom prezidenta Trumpa,
akciové trhy reagovali pozitivne a investori
ocenili, Ze nové dohody znizuju riziko eskalacie
obchodnej vojny. Dal$im impulzom bolo prvé
znizenie urokovych sadzieb v USA. Slabsie udaje
z trhu prace presvedcili Fed, aby zniZil sadzby o
25 bps. do pasma 4 - 4,25 %. A to napriek tomu,
Ze miera inflacie merana cez Fedom preferovany
index vydavkov na osobnu spotrebu dosiahla v
septembri 2,7 %, ¢o je nad 2 % inflaénym cielom
centralnej banky. V inej situacii je ECB, ktord na
poslednom zasadnuti ponechala Urokové sadzby
nezmenené na 2 % v pripade depozitnej Urokovej
sadzby. Méze si to dovolit, kedZze podla jej slov
je v dobrej pozicii, ked miera inflacie je na Urovni
2,2 %, teda blizko inflaéného ciela. Okrem toho,
hoci sa trh prace v eurozéne v auguste mierne
ochladil na 6,3 %, stéle je blizko historickych
minim. NavysSe, predstihové ukazovatele

naznacuju vyssi ako pévodne o¢akavany rast
ekonomiky eurozény nad 1 %. Ocakavania
dalsieho zniZzovania Urokovych sadzieb vyvijaju
tlak na americky dolar, ktory v tretom Stvrtroku
mierne vzrastol voci euru, no od zaciatku roka
vyrazne straca.

Do pozornosti investorov sa dostava aj obava
o udrzatelnost amerického verejného dihu po
tom, ako Kongres schvalil ndvrh zékona, ktory
vyrazne zvysi deficit a predizi dafiové dlavy. V
ocCakavani zniZovania Urokovych sadzieb v USA
klesali vynosy americkych statnych dlhopisov,
pricom kratsie splatnosti oslabili vyraznejSie nez
dlhsSie. Dlhy koniec zostal odolnejsi v prostredi
fiskalnych a politickych neist6t, ¢o viedlo k tomu,
Ze vynosova krivka sa stala strmSou. Pozitivny
vyvoj zaznamenali aj podnikové dlhopisy v oboch
investi¢nych pasmach, ked kreditné prirazky v
USA aj v Eurdpe pokracovali v poklese.

Akcie rozvijajucich sa trhov zaznamenali za
posledny stvrtrok v doldrovom vyjadreni
posobivy rast o 10 %, podporené predovsetkym
vyraznym zhodnotenim ¢inskeho akciového trhu
(CSI 300 +18 %). Prekonali tak vyrazne 7,4 %
zhodnotenie akcii rozvinutych trhov.

Stoji za povSimnutie

Siroky americky index S&P 500 a technologicky
Nasdaqg vytvorili nové maxima.

Americky dolar poklesol voci euru od zadiatku
roka o 12 %.

Cena zlata prekonala na konci septembra
hranicu 3 800 USD/oz.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov , ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v tretom $tvrtroku najvyznamnejsiu tlohu?

Pozitivny prinos Negativny dopad Prilezitosti na Vyzvy pre finanéné
pre fond na fond finanénych trhoch trhy
Dlhopisy s ratingom Pokles urokovych Inflacné riziks

AAA, Dihopisy Statne dlhopisy sadzieb
nadnarodnych entit

Pokracujuci rast

Oslabujuci trh prace v

Dlhopisy so platnostou Dlhopisy so splatnostou v oblasti umelej USA
do 3 rokov nad 7 rokov inteligencie
Akcie — Priemysel, Akcie — Materidly,

Dodatoc¢na spotreba, IT  Zakladna spotreba Fiskalne stimuly Geopoliticke rizika

Investi¢né rozhodnutia

Pozitivny sentiment pocas tretieho Stvrtroka sa priaznivo odrazil aj na spolo¢nostiach pdsobiacich v
segmente udrzatelnych technoldgii. Vo vSeobecnosti sa to prejavilo poklesom vynosov v pripade
dlhopisovych investicii no narastom ich cien a taktiez rastom cien akcii, hoci vyvoj sa liSil naprie¢
jednotlivymi spolo¢nostami a sektormi. V ramci akciovej zlozky sme v uplynulych mesiacoch vyuzili tuto
prilezitost a realizovali sme Cast ziskov na vybranych pozicidch v sektore priemyslu a materidlov. Naopak,
zvysili sme poziciu v segmente verejnych sluzieb. Dlhopisova zlozka presla optimalizaciou zameranou na
zvyS$enie vynosnosti portfdlia v ramci ktorej sme odpredali pozicie, s kratkou durdciou, ktorych cena
vzhladom na niZsie Urokové sadzby nardstla najviac. Zaroven sme do portfdélia nakupili dihopisy s vy$sou
durdciou, ktorych cena bola zniZovanim sadzieb ovplyvnena miernejsie. Z hladiska sektorového rozloZenie
zostala dlhopisova zlozka takmer nezmenend, no ponizili sme alokaciu v doldrovych poziciach.
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Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut
fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom
jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden
pod registraénym ¢&islom 102018 b, ktora podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organi-
zacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel:
Po, vloZka €.: 4550/B. Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ktorymkolvek ¢lenskym Statom EU,
pricom plati, Ze majetok vo fonde musi tvorit najmenej §est emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie
nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s
rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mbzu aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost
povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su
zarukou buducich vynosov. Investovanie do fondu zohladriuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu
sUvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o
udrzatelnosti su uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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