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Portfdlio fondu tvoria globdine akciové investicie, predovsetkym z vyspelych krajin. Jednotlivé tituly su
vyberané spomedzi viac ako 3000 spolo¢nosti z celého sveta na zaklade analyzy ich obchodného
modelu, zo vSetkych hospodarskych sektorov. Fond sa zameriava na inovativne odvetvia a akcie
spolo¢nosti s nad$tandardnym potencialom vynosu.

Zakladné udaje o fonde Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

Typ fondu akciovy o
ISIN SK3110000377 007
Vznik fondu 2. april 2007 ZZE
Cistd hodnota aktiv . o
k 30.9.2025 1042,03 mil. Eur o
deor_uvcalny . min. 5 rokov o
InveStlcny horizont 342007 342008 342011 342013 342005 342007 3420019 342021 340023 342025

Treti kvartal pohladom portfélio manazéra fondu Jana Benaka

Akciové trhy zaznamenali

v trefom $tvrtroku opat
pozitivhu vykonnost. Vyborna
vysledkova sezdna a tiez

Pocas prvych tyzdriov
administrativy prezidenta Trumpa sme videli jeho
snahu o zmeny v oblasti obchodnej politiky.
Recipro¢né cla a obavy z obchodnych vojen boli
na dennom poriadku. V tretom kvartali sa ale
Trump v tejto oblasti upokoijil a eskalaciu
obchodnych vojen sme nevideli.

Svoju pozornost americky prezident zameral na
$éfa centralnej banky Powella. Takmer na dennej
baze Trump utocil na prezidenta Fedu a snazil sa
ho donutit k zniZeniu Urokovych sadzieb.
Slabnuci trh prace ale naznacoval, Ze Fed
nebude dlho vahat so znizenim sadzieb. Uz

v auguste na konferencii centralnych bankarov

v Jackoson Hole komunikoval prezident Powell,
Ze mozno bude potrebné sadzby znizit.
Ocakavania sa stali skuto¢nostou v septembri,
kedy boli sadzby znizené o 25 bazickych bodov.

Na pozadi tejto ,vojny” sme videli vybornu
vysledkovu sezénu v US. Firmy, hlavne tie zo
skupiny Magnificent 7, vyrazne prekonali
ocCakavania ziskov a poslali akcie na nové
historické maxima. Akcie v indexe S&P 500
zaznamenali rast ziskov 0 11% voci oCakavaniam
rastu o 4%. Akcie eurdpskych firiem napriek
optimizmu zo zaciatku roka videli rast ziskov len
0 5% na rocnej baze.

Vdaka vybornym vysledkom dosiahli US akcie
nové historické maxima. Podobne sme videli aj

ocCakavanie znizenia urokovych
x sadzieb Fedom pomohli akciam.

nové maxima na eurdépskych, britskych,
japonskych alebo kérejskych akcidch.

Z korporatneho sektora zaujal hlavne dizajnér
¢ipov Nvidia, ktory sa stal najhodnotnejsou
firmou sveta. Trhova kapitalizacia dokonca
prekonala po prvy krat v histérii droven 4 biliény
doldrov.

Zaujali tiez fuzie a akvizicie firiem, ako napriklad
prevzatie Warner Brothers od Paramount
Skydance za 60 mid doldrov alebo spojenie
Union Pacific a Norfolk Southern za 85 miliard
dolarov.

Stoji za povSimnutie

Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal
najlepsi september od roku 2010.

Index S&P 500 rastie uz pat mesiacov v rade
za sebou, pricom v kazdom si polepSil o viac
ako 1,9%. Naposledy sme takuto sériu rastov
videli v roku 1999.

Koncentracia akcii vindexe S&P 500 dosiahla

nové maxima. Vaha najvacsich 10
komponentov indexu tvori az 40%.

Na trhu sme videli najvacsie prevzatie zo
strany sukromnej firmy pre verejne
obchodovanu spolo¢nost (kipa Electronic
Arts) ako aj najvacsiu investiciu do sukromnej
(investicia Nvidia do OpenAl v objeme 100 mid.
UsD.

Cena zlata dosiahla nové historické maxima.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov , ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v tretom Stvrtroku najvyznamnejsiu Glohu?

Pozitivny prinos Negativny dopad Prilezitosti na Vyzvy pre finanéné
pre fond na fond finanénych trhoch trhy

Krajiny: Taiwan, Krajiny: Kanada, Dansko Umeld inteligencia Obchodna politika USA
Holandsko

Sektory: Energie, Sektory: Zdravotnictvo, MozZnost primeria na -

Sietové odvetvia Materialy Ukrajine Politika D. Trumpa

Investi¢né rozhodnutia

Pocas kvartalu sme pokracovali vo vyhladavani zaujimavych prilezitosti na obchodovanie. Kupili sme
spravcu privatnych aktiv KKR, japonsku priemyselnu firmu Hitachi, amerického vyrobcu tazkych strojov
a turbin Caterpillar a zaistoviiu Munich Re. Ndkupy sme financovali predajmi akcii Ametek, Epiroc, Mowi,
Sika, Cellnex, Symrise a Constellation Brands.

CITAJTE NASE BLOGY @
e BLOG - ERSTE ASSET MANAGEMENT

DALSIE INFORMACIE O FONDE @
e WEB
e MESACNA SPRAVA

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieder
pod registraénym cislom 102018 b, ktora podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom
organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova
48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel:
Po, vloZzka ¢.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbze aj znizovat a nie je zaruCend navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu
nie je kopirovanie indexu.
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