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Fond dlhopisovych prilezitosti investuje do réznych typov dlhopisov predovsetkym z Eurdpy. Vo fonde sa
mo6zu nachadzat statne, podnikové dlhopisy, ale aj dlhopisy viazané na inflaciu. Fond sa snazi vyuzivat
dlhopisové prileZitosti, ktoré maju najlepsi potencial v aktudlnom ekonomickom cykle.

Zakladné udaje o fonde

Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

Typ fondu dlhopisovy

ISIN SK3000001535
Vznik fondu 30. januar 2023
Cista hodnota aktiv .

K 30.9.2025 60,66 mil. Eur
Odporucany min. 3 roky
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Treti kvartal pohl'adom portfélio manazéra fondu Dusana Sedika

V tretom Stvrtroku 2025 sme boli svedkami
priaznivého vyvoja na trhu podnikovych
dlhopisov. Kreditné prirdazky pokracovali v
poklese, a to aj napriek tomu, Ze sa uz predtym
nachadzali na realtivne nizkych Urovniach. Tento
trend bol pozorovany naprie¢ hlavnym trhom - v
USA aj v Eurdpe - a odzrkadloval pokracujuci
dopyt investorov po vynosnejsich aktivach v
prostredi stabilizujlcich sa inflaénych o¢akavani.

ZlepSenie trhového sentimentu v juli podporil
ustup politickej neistoty v USA, ako aj vacsia
predvidatelnost v oblasti obchodnej a fiskalnej
politiky. Nové dohody USA s Japonskom a EU
znizili riziko obchodnej vojny, ¢o trhy ocenili

a vnimali ako stabilizaény prvok.

Dalsim pozitivnym impulzom bolo zniZzenie
urokovych sadzieb Fedom. Vynosy americkych
Statnych dlhopisov nasledne klesali, pricom
najvyraznejsi pokles zaznamenali kratSie
splatnosti. DInSi koniec vynosovej krivky zostal
stabilnejsi, ¢o odraza rastuice obavy investorov o
dlhodobu udrzatelnost verejnych financii USA.
Vysledkom bola strm8ia vynosova krivka.

Naopak, situacia v Eurépe sa vyvijala odlisne.
Vynosy nemeckych statnych dlhopisov v
priebehu kvartalu vzrastli, a to najma v désledku
oznamenych planov na zvySenie vydavkov na
obranu a infradtrukturu. Tieto opatrenia si
vyzaduju rozsiahle nové emisie, ¢o spdsobilo tlak
na vynosy. K tomu sa pridala aj politicka
nestabilita vo Francuzsku, kde opakované pady
vlad, neschopnost vytvorit parlamentnu vacésinu

a rezignacia premiéra viedli k znizeniu ratingu
krajiny agenturou Fitch z AA- na A+.

Diverzifikované portfdlio a disciplinovany pristup
k riadeniu rizika nam umoznil efektivne sa
prispésobit ndro¢nému prostrediu a vyuzit
prilezitosti naprie¢ dlhopisovym trhom.

Stoji za povSimnutie

Vynosy na 30-ro¢nych britskych dlhopisoch
dosiahli najvyssie Urovne od 1998.

Americky dolar poklesol vodi euru od zaciatku
roka o 12 %.

Cena zlata prekonala na konci septembra
hranicu 3 800 USD/oz.

Agentura Fitch zniZila rating Francuzka z AA-
na A+ z dévodu rastucej zadlZzenosti a
politickej nestability.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov , ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v tretom $tvrtroku najvyznamnejsiu tlohu?
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pre fond na fond finanénych trhoch trhy

: : : Pokles urokovych e
Podnikové dihopisy o . : Inflacné rizika
neinvesti¢ného Stat.ne dlr)op|§y . . sadzieb

N naviazané na inflaciu .
stupna Pokracujuci rast v - .

: - Oslabujuci trh prace v
oblasti umelej

. . . inteligencie USA
Podn;lgvcm,ehdlh?plsvy Statne dlhopisy
Investicneno stupna Fiskalne stimuly Geopoliticke rizika

Investiéné rozhodnutia

Do tretieho Stvrtroka sme vstupovali s preferenciou eurépskych podnikovych dlhopisov, najma

v neinvesti¢nom stupni ratingu, ktoré ponukali atraktivny all-in vynos. Priblizne $tvrtinu portfdlia tvorili
eurdpske podnikové dihopisy investi¢ného stupiia. Diverzifikaciu dopifiali eurépske $tatne dihopisy
vratane tych, ktoré su naviazané na inflaciu. V priebehu jula sme pristupili k zmene alokacie a odpredali
sme poziciu v inflaéne naviazanych dlhopisoch. Dévodom bol predpoklad pozvolného poklesu miery
inflacie na Urovne blizko inflaéného ciela. Prostriedky z predaja sme zainvestovali do eurépskych
dlhopisov investi¢ného stupna, ktoré by mali vykazovat vyssiu odolnost aj v pripade zhorsenia
makroekonomického prostredia. Podiel $tatnych dlhopisov sme ponechali na neutralnej drovni.
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Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond dlhopisovych prilezitosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieder, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieder
pod registraénym cislom 102018 b, ktora podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom
organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova
48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel:
Po, vlozka ¢&.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbze aj znizovat a nie je zaru€end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Informacie o udrzatelnosti su
uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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