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globalne akcie zamerané na inovacie

KVARTALNY INVESTICNY REPORT | 4. STVRTROK 2025

Portfdlio fondu tvoria globdine akciové investicie, predovsetkym z vyspelych krajin. Jednotlivé tituly su
vyberané spomedzi viac ako 3000 spolo¢nosti z celého sveta na zaklade analyzy ich obchodného
modelu, zo vSetkych hospodarskych sektorov. Fond sa zameriava na inovativne odvetvia a akcie

spolo¢nosti s nad$tandardnym potencialom vynosu.

Zakladné udaje o fonde

Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

Typ fondu akciovy

ISIN SK3110000377
Vznik fondu 2. april 2007
Cista hodnota aktiv )

Kk 31.12.2025 1088,1 mil. Eur
Odporucany min. 5 rokov

investi¢ny horizont

Treti kvartal pohladom portfélio manazéra fondu Jana Benaka

Aj posledny kvartal roka bol pre
globdlne akciové trhy pozitivny.
Fond maximalizovanych
vynosov si pocas kvartalu
polepSil 01,35 %. Cesta
k ziskom ale nebola jednoducha.
Pocas oktdbra  pokracoval
pozitivny sentiment vzhladom na neutichajlci
prilev pozitivnych informacii ohladom umelej
inteligencie. Firmy sa predbiehali v oznamovani
novych investicii s cielom najst si partnerov pre
dalsiu spolupracu.

Napriklad AMD a OpenAl oznamili viacro¢ny plan
na preinvestovanie 300 milidrd dolarov. Na
pozadi tejto pozitivnej situacie ale prebiehal
najdlhsi ,,government shutdown”, teda zastavenie
financovania federalnej vlady kvoli absencii
federalneho rozpoctu. Ten skoncil az po 43
dnoch. November, kedy sme nemali kvéli
nefunkénym federalnym dradom takmer ziadne
spravy z najvacsej ekonomiky sveta, tak mal
zmie$anu vykonnost.

V decembiri, aj napriek zniZeniu sadzieb
americkou centralnou bankou o 25 bazickych
bodov, nedokdazalo na americké trhy prist
vyraznejSie ozivenie. Naopak, darilo sa
eurdpskym akcidm kvoli optimizmu ohladom
rokovani o mieri medzi Ukrajinou a Ruskom.
Celkovo teda kvartal priniesol pre trhy zisky ale
tie boli skor zalezitostou oktdbra.

Stoji za povSimnutie

Americky akciovy index S&P 500 pocas roka
2025 vzrastol o takmer 16%.

Eurovy investor ale vzhladom na posilnenie
eura videl zhodnotenie v eurach len na Urovni
2,6%.

Akcie rozvijajucich sa krajin (emerging
markets) si polepSili v minulom roku o 30%. Ide
o0 ich najlepsie zhodnotenie vodi vyspelym
trhom od roku 2017.

Investor ale v eurovom vyjadreni zarobil len
polovicu z toho kvéli posilneniu eura.

Cena zlata ako aj striebra dosiahla nové
historické maxima.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov , ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v $tvrtom Stvrtroku najvyznamnejsiu Ulohu?

Pozitivny prinos Negativny dopad Prilezitosti na Vyzvy pre finanéné
pre fond na fond finanénych trhoch trhy

Krajiny: Dansko, Krajiny: Singapur, Umela inteligencia Obchodna politika USA
Nemecko Uruguay

Sektory: . . . o

Zdravotnictvo, Sektory: DodatoCna MozZnost primeria na Politika D. Trumpa

Priemysel spotreba, Materialy Ukrajine

Investiéné rozhodnutia

Pocas kvartalu sme pokracovali vo vyhladavani zaujimavych prilezitosti na obchodovanie. Kupili sme akcie
firiem CRH, Mercadolibre, Sea a predali akcie firiem Equinix, Fiserv, Zoetis a Home Depot.

CITAJTE NASE BLOGY @
e BLOG - ERSTE ASSET MANAGEMENT

DALSIE INFORMACIE O FONDE @

e WEB
e MESACNA SPRAVA

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieder
pod registratnym ¢&islom 102018 b, ktord podnikd na uUzemi Slovenskej republiky prostrednictvom
organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova
48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel:
Po, vloZzka ¢.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbze aj znizovat a nie je zaruCend navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu
nie je kopirovanie indexu.



http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*fie8uq*_up*MQ..*_ga*MjEwOTM2NTMzLjE3NjAzNTE2Njk.*_ga_TCF37KLX2L*czE3NjAzNTE2NjkkbzEkZzAkdDE3NjAzNTE2NjkkajYwJGwwJGg2MjU2NzgxNTE.
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-maximalizovanych-vynosov/SK3110000377?_gl=1*nuza62*_up*MQ..*_ga*NTM4OTM0OTY3LjE3NjAzNTA3MzI.*_ga_TCF37KLX2L*czE3NjAzNTU5ODEkbzIkZzAkdDE3NjAzNTU5ODEkajYwJGwwJGg1ODYwMjAyNzA.
https://data.erste-am.com/gem/erste-am/getDocumentContent/7f7ac422-b133-42af-b5db-9953e76bf32e?openDocument=true

