Fond maximalizovanych vynosov ERSTEé

Investi¢ny report za 4. Stvrtrok 2024 Asset Management

O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su napriklad firmy Visa, Nvidia, Meta, Microsoft.
= Nosné myslienky fondu su rast, konkurené¢na vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

FOND
Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Krajiny: US, Japonsko Krajiny: UK, Finsko

Sektory: IT, Komunikacie Sektory: Energie, Sietové odvetvia

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

Trump a deregulacia a jeho snaha o zniZenie dani Geopoliticka situacia (Cina, Ukrajina)

Moznost zlepSenia geopolitickej situacie (Blizky Eurdpa a jej budicnost s Trumpom v Bielom
vychod) dome

Umela inteligencia Klesajuca pravdepodobnost znizenia
urokovych sadzieb

Pohl'adom Jana Benaka, portfolio manazeéra fondu

Pozitivny vyvoj na akciovom trhu pokracoval aj v poslednom kvartali roka 2024. Znova to samozrejme nebola
bezstarostna prechadzka, ale ako zvyc¢ajne, svizna jazda.

Tlak investorom pocas kvartdlu zdvihala politika. Oktéber bol totiz v znameni o¢akavania americkych
prezidentskych volieb. Prieskumy boli stale nejednoznac¢né. Miernym favoritom bol Donald Trump, no jeho
naskok bol stale len na Urovni $tatistickej chyby takze jednoznacne sa nedal na zédklade prieskumov urcit vitaz
volieb. Oktébrovu neistotu vypiniala vysledkova sezéna ako aj séria dobrych makrodat z USA. Tieto Udaje ale
nenechali dlhopisovych obchodnikov na pochybach, Ze ak bude ekonomika v lepSom stave, Fed nebude mat
dovod zniZzovat sadzby. Akciovym trhom sa preto prili$ nedarilo.

November naopak priniesol vyraznu akciovu rally. Z nevyrazného ndskoku Trumpa sa stalo jednoznaéné
vitazstvo. Donald Trump ovladol vSetky nerozhodnuté, tzv. swing states a dokonca pre republikdnov pomohol
ziskat aj obe komory amerického kongresu. Jeho planom, napriklad so zniZenim dani, tak uz nebude klast
zakonodarna moc zasadnejsi odpor.

Rast akcii ale v decembri nevydrzal. Odvazne kroky Trumpa vo fiskalnej politike tladili na rast vynosov na
dlhopisoch. Santa rally tak na akciovy trh neprisla, no celkovo bol kvartal pre trhy pozitivny.
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Investiéné rozhodnutia Stoji

V stvrtom kvartali sme predali akcie finskej energetickej spolo¢nosti Za pOVéim nutie
Neste. Zdroje sme pouZzili na dokupenie existujucich eurépskych

spoloénosti v portféliu LVMH a ASML. Americky akciovy index S&P 500

zaznamenal za rok 2024 narast
o viac ako 20%. Podobne sa to
indexu podarilo ak v roku 2023.
Ide o prvy takyto dvojity rast o
+20% od obdobia 1995-98, kedy
index zaznamenal rast o viac ako
20% pocas Styroch rokov v rade.

Akciovy index S&P500

zaznamenal historicky najlepSiu
vykonnost v deri volieb.

Index S&P500 dosiahol pocas

roka az 57 novych historickych
maxim.

Eurdpske akcie za vykonnostou
americkych vyrazne zaostali.

Vynosy na americkych dlhopisoch
pocas roka rastli, zatial ¢o Fed
vyrazne znizoval Urokové sadzby.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registraénym c¢islom 102018 b, ktorad podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZzky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlioZka ¢€.:
4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa m6ze aj zniZzovat a
nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté
v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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