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O FONDE

= Tematicky akciovy fond so zameranim na megatrendy, ako su:
Zivotné prostredie a Cista energia, zdravotna starostlivost, hospodarsky rast rozvijajucich
sa krajin, zivotny Styl, technoldgie a inovacie.

= Akciové investicie do spolo¢nosti so zameranim Megatrendy tvori 50% fondu.

= Druha polovica fondu je aktivne riadena modelom, ktory méze investovat prostriedky do
globalnych akcii v pasme 0-50%.

FOND
Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Krajiny: Taiwan, US Krajiny: Dansko, Holandsko

Sektory: Reality, Dodato&na spotreba Sektory: Materialy, Zakladna spotreba

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

Umela inteligencia Geopoliticka nestabilita

Energeticka nezavislost Rast urokovych sadzieb

Pohladom Jana Benaka, portfolio manazéra fondu

Pozitivny vyvoj na akciovom trhu pokracoval aj v poslednom kvartali roka 2024. Znova to samozrejme nebola
bezstarostna prechadzka, ale ako zvy€ajne, svizna jazda.

Tlak investorom pocas kvartdlu zdvihala politika. Oktéber bol totiz v znameni o¢akavania americkych
prezidentskych volieb. Prieskumy boli stale nejednoznacné. Miernym favoritom bol Donald Trump, no jeho
naskok bol stale len na Urovni $tatistickej chyby takze jednoznacne sa nedal na zéklade prieskumov urcit vitaz
volieb. Oktdbrovu neistotu vypifiala vysledkova sezéna ako aj séria dobrych makroddata z US. Tieto Udaje ale
nenechali dlhopisovych obchodnikov na pochybach, ze ak bude ekonomika v lepSom stave, sadzby nebude
mat Fed dévod zniZzovat. Akciovym trhom sa preto prili$ nedarilo.

November naopak priniesol vyraznu akciovd rally. Z nevyrazného ndskoku Trumpa sa stalo jednoznaéné
vitazstvo. Donald Trump ovladol vSetky nerozhodnuté, tzv. swing states a dokonca pre republikdnov pomohol
ziskat aj obe komory amerického kongresu. Jeho planom, napriklad so zniZenim dani, tak uz nebude klast
zdkonodarna moc zdsadnejsi odpor.

Rast akcii ale v decembri nevydrzal. Odvazne kroky Trumpa vo fiskalnej politike tlacili na rast vynosov na
dlhopisoch. Santa rally tak na akciovom trhu neprisla, no celkovo bol kvartal pre trhy pozitivny.



Investicné rozhodnutia Stoji za
Celkové akciové expozicia podas kvartalu mierne vzrastla z 88% na pOVéimnutie
89%.

Americky akciovy index S&P 500
zaznamenal za rok 2024 narast

o viac ako 20%. Podobne sa to
indexu podarilo ak v roku 2023. Ide
o prvy takyto dvojity rast o +20%
od obdobia 1995-98, kedy index
zaznamenal rast o viac ako 20%
pocas Styroch rokov v rade.

Akciovy index S&P500 zaznamenal
historicky najlepsiu vykonnost
v den volieb.

Index S&P500 dosiahol pocas roka
az 57 novych historickych maxim.

Eurépske akcie za vykonnostou
americkych vyrazne zaostali.

Vynosy na americkych dlhopisoch
pocas roka rastli, zatial' ¢o Fed
vyrazne znizoval urokové sadzby.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. M6Zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond buducnosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieder pod
registraénym ¢islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizac¢nej
zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po,
vlozka €.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ktorymkolvek ¢lenskym statom EU, priCom plati, ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbéze aj znizovat a nie je zaru¢ena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.


http://www.erste-am.sk/

