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O FONDE

1. slovensky spoloc¢ensky zodpovedny fond.
® Rocne vyplaca vynos 1 %.
® Spdja moznost zaujimavého vynosu, etickost a ohladuplnost

k Zivotnému prostrediu. ®
e |Investuje do takych spolocnosti, ktoré sa spravaju udrzatelne

a zaroven prinasaju pozitiva celej spolo¢nosti.
FOND

Pozitivny prinos Negativny vplyv

+ Otvorena menova pozicia na » Otvorend menova pozicia na GPB .

GPB - Dlhopisy so splatnostounad 1 - 3
- Fondy investujuce do roky

dlhopisov v neinvesticnom

pasme * Akcie spolocnosti zameranych na

solarnu energiu a vodikovy

* Eurépske akcie pohon.

TRH

Prilezitosti

+ Obnovitelné zdroje energii ako
ndastroj na znizenie energetickej
zavislosti EU od Ruska

- Podpora ., zelenych” dlhopisov
z0 strany Eurdéspkej centrdlnej
banky

Vyzvy
* Pretrvavajlca silna inflacia

negativne ovplyviuje hodnotu

dlhopisov °
+ Globdlna recesia a jej

(ne)zapocitanie do akciovych

valuacii

Pohladom portfélio manazérky fondu, Evy Kianicovej

Nalada na finan¢nych trhoch sa v oktébri aj novembri niesla na pozitivnej vine. Kolaps
britského financného trhu bol zazehnany, s nastupom nového britského premiéra a
zrusenim kontroverznych rozpoctovych opatreni sa obnovila dévera investorov v britsky
trh. Miera inflacie v USA ¢i Eurozdne zacala davat nadej na slabnuce inflacné tlaky. V USA
novembrova medziro¢na miera inflacie 10,1% znamenala pokles z oktobrového maxima
10,6%.

Trpkd realitu vysokej inflacie vSak v decembri pripomenuli centrdlne banky. Americka
centralna banka zdvihla sadzbu ,len” 0 50 bazickych bodov do pasma 4,25% az 4,50%. V
roku 2023 vsak pocita s dalSim zvysovanim sadzby az k irovni 5,1% a jej boj s inflaciou
nemozno povazovat za ukonceny. Eurdpska centralna banka rovnako zvysila sadzbu . len”
050 bazickych bodov na droven 2,00%, oznamila vSak zaciatok kvantitativneho
utahovania (opak kvantitativneho uvolfiovania, kedy do ekonomiky tlacila peniaze)
zaCiatkom marca tohto roku.

Dlhopisové trhy tak uzavreli posledny Stvrtrok zmieSane. Vynosy v decembri markantne
vzrastli (¢o znamena pokles hodnoty dlhopisov), avsak kreditné prirdzky sa v poslednych
troch mesiacoch roku 2022 zuzili a podnikové dlhopisy si tak dokdzali pripisat pozitivhu
vykonnost na rozdiel od Statnych dlhopisov. Akciovgm trhom takisto svedcala pozitivna
nalada z oktébra a novembra a Stvrtrok uzavreli mierne nad nulou (bez menového
zaistenia).
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Asset Management

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

Ochrana biodiverzity sa
dostava do popredia, na
summite COP 15 sa
dosiahla dohoda do roku
2030 chranit 30%
zemského povrchu

Na summite COP 27 sa
dosiahla dohoda na
vytvoreni Fondu strat a
skod, ktory bude
financovat rozvijajuce sa
krajiny bojujuce s
dopadom klimatickych
zmien.

Fit for 55: EU dosiahla
dohodu na uhlikovom cle a
reforme trhu s emisngmi
povolenkami
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Nastavenie portfélia sa v poslednom Stvrtroku 2022 vyrazne nemenilo. Akciovu zlozku sme
ponechali na neutralnej urovni 25%. Akciové portfélio v tomto Stvrtroku okrem par kozmetickych
uprav nepreslo ziadnou vyraznou zmenou. Dlhopisova zloZka presla v priebehu tretieho Stvrtroku
minimalnymi zmenami. Zucastnili sme sa na pred¢asnom odkupe dlhopisu spolo¢nosti Transport
of London emitentom za vyhodnych trhovych podmienok.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond zodpovedného investovania spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka ¢. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je
spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zaruc¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldc¢ovymi
informdciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu sdvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informdacie o udrzatelnosti
su uvedené na www.erste-am.sk.





