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O FONDE

e Nakupuje akcie tspesnych spoloc¢nosti napriklad ako su Visa, Walt
Disney, Facebook, Microsoft.

e Nosné muyslienky fondu su rast, konkuren¢na vghoda a inovacie.

e Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového
trhu.

FOND
Pozitivny prinos Negativny vplyv
Krajiny: Noérsko, Dansko Krajiny: Finsko
Sektory: dodato¢na spotreba, Sektory: energie
zakladné materidly
TRH
PrileZitosti Vyzvy
+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine
- Zelené energie + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfélio manazéra fondu

Posledny kvartal roka 2022 priniesol na akciové trhy upokojenie. Po troch
kvartaloch poklesov sa konec¢ne akciové trhy mohli tesSit z rastu.
Ocakavania spomalenia inflacie v USA, mierne slabsie odhodlanie Fedu
zvySovat urokové sadzby a stale silné data z americkej ekonomiky spolu
s rozhodnutim Ciny postupne odstavit rézne protipandemické opatrenia a
tiez pokles cien zemného plynu v Eurdpe na predvojnové trovne pomohli
sentimentu. Globalne akciové trhy tak zaznamenali rast v oktdbri ako aj
novembri. V roku 2022 sa trhom rast dva mesiace po sebe podarilo len
pocas tychto dvoch mesiacov. V decembri sme videli pokles trhov ale na
vymazanie rastu za predoslé dva mesiace to nestacilo.

Z individudlnych akcii sa najviac darilo vyrobcovi robotickych operacnych
strojov Intutive Surgical (+41%) a producentovi Sportového oblecenia a
obuvi Nike (+40%), obom po vybornych kvartalnych vusledkoch. Medzi
firmy s najlepsSim rastom mo6zeme zaradit aj Netflix (+25%) po
predstaveni planu na novy balik sluzieb s reklamou ako aj producentovi
inzulinu Novo Nordisk (+23%), ktorg zaznamendva vyborné vysledky aj v
boji s obezitou.

Na opacnej strane vykonnostného porovnania stoja hlavne akcie zo
segmentu IT a dodatocnej spotreby. Investorska dovera sa k firmam ako
Atlassian (-39%), Crowdstrike (-26%) a Amazon.com (-24%) vracia len
velmi pomaly.
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STOJi ZA
POVSIMNUTIE

° V stvrtom kvartali fond
zaznamenal rast 0 5,83%

®  Fond vzrastol po sérii troch
negativnych kvartalov v
rade za sebou

®  Globadlny akciovy trh v roku
2022 poklesol najviac od
finan¢nej krizy v roku 2008
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

V priebehu kvartalu sme predali akcie spolo¢nosti Heico a Daikin. Vgnosy z ich predaja sme pouzili na
nakup akcii spolo¢nosti PepsiCo, Valero Energy, Nextera a Trane.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond maximalizovanych vgnosov spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka ¢. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je
spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldcovymi
informaciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu sdvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informdacie o udrzatelnosti
su uvedené na www.erste-am.sk.





