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O FONDE

® Fond investuje do megatrendov, ktoré menia nasu spolo¢nost.

® Megatrendy tvoria 50 % fondu.

® Druha polovica fondu je aktivne riadenda modelom, ktorgy moze
investovat prostriedky do globalnych akcii v pasme 0-50%.

FOND
Pozitivny prinos Negativny vplyv
Krajinuy: Dansko, Svédsko Krajiny: Nérsko, USA
Sektory: komunikacie, financie Sektory: dodatocna spotreba, zakladné
materialy
TRH
PrileZitosti Vyzvy
+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine
- Zelené energie + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfolio manazéra fondu

Ani posledny kvartal v roku nepriniesol zastavenie poklesov Fondu
bududcnosti. Prvé dva mesiace Stvrtého kvartalu sice boli v znameni
rastu vdaka o¢akavaniu spomalenie inflacie v US, ktoré by mohlo byt
pre Fed znamenim spomalit tempo zvySovania urokovych sadzieb, no
rast bol v decembri vymazany. O¢akavany rast na konci roka, znamy
ako Santa rally, sa teraz nedostavil. Fed, ktorého slovnik stdle
nezaznamenal potrebnd zmenu, nepomohol trhom. Americka
centralna banka totiz stale hovori o potrebe velmi tesnej menovej
politiky.

Americké akcie boli preto vo fonde jednymi z najslabsich, naopak
darilo sa danskym a Svédskym akciam. Inovativne firmy zo
segmentov zdravotnictva a priemyslu tychto dvoch krajin
zaznamenali jedny z najlepSich prirastkov vo fonde.

NajlepSiu vykonnost zaznamenal dansky vygrobca veternych turbin
Vestas Wind Systems (43%), ktorému pomohli vyssie objednavky
turbin. Darilo sa aj zdravotnickym firmam Novo Nordisk (23%) z
Danska a americkej firme Intuitive Surgical (30%). Prvej menovanej
pomohli pozitivne spravy o jej liekoch, druhej vyborné kvartalne
vysledkuy.

Na opacnej strane vykonnostnej tabulky vidime americké firmy
Amazon.com (-31%) a PayPal (-24%).

ERSTESS

Asset Management

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

® V Stvrtom kvartali fond
poklesol 0 0,17%

® Fond zaznamenal stratu
stvrty kvartal po sebe

® Globalny akciovy trh v roku
2022 poklesol najviac od
financnej krizy v roku 2008
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

V priebehu kvartalu sa situacia na trhoch zlepSovala a preto doslo aj k rastu akciovej zlozky v
modeli equity exposure. Kvartdl model zac¢al pod urovinou 50, ale v polovici novembra uz
model ukazal na lepsi potencial akcii a preto sme expoziciu voci akciam zvysovali. Na konci
decembra bola expozicia uz na urovni 65%. V priebehu posledného stvrtroka sme z portfélia
predali ¢inske akcie vzhladom na geopolitické rizika. Fond opustili akcie spolo¢nosti Alibaba a
GDS.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klicovymi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond buducnosti spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 35 820 705, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka €. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s
rizikom. Hodnota investicie a rocne vyplacany vgnos sa mozu aj zniZzovat a nie je zaru¢ena navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldc¢ovymi
informdciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informdacie o udrzatelnosti
sU uvedené na www.erste-am.sk.





