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O FONDE
= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su napriklad firmy Visa, Nvidia, Facebook,
Microsoft.

= Nosné myslienky fondu su rast, konkurenéna vyhoda a inovacie.

= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny prinos:

Krajiny: Spanielsko, Svajéiarsko Krajiny: Australia, Dansko

Sektory: Sietové odvetvia, Materidly Sektory: Energie, Informacné technoldgie

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

LSoft-landing” ekonomiky USA Geopoliticka situacia
Ustupujuce inflacné tlaky Volebny rok vo svete (volby v USA)

Umela inteligencia Znizenie Urokovych sadzieb centralnymi
bankami neskér ako trh o¢akava

Pohl'adom Jana Benaka, portfolio manazéra fondu

Situaciu na globdlnom akciovom trhu, napriek znac¢nej volatilite v priebehu tretieho Stvrtroku, mézeme
zhodnotit pozitivne. Fond maximalizovanych vynosov zaznamenal kladny vyvoj uz stvrty kvartal v rade za
sebou. Hodnota podielu fondu ukoncila september len tesne pod svojimi historickymi maximami. Dvojciferna
vykonnost fondu od zaciatku roka je velmi pozitivna.

Treti kvartal tiez pridal k tejto vykonnosti. Narast o0 2,18 % sa vSak nerodil lahko. Jul bol pre akciové trhy velmi
slaby mesiac. Eskaldcia napatia medzi Izraelom a hnutim Hizbaldh, atentat na D. Trumpa, prekvapivé vysledky
krajnej pravice vo Franclzskych volbach a odstlpenie J. Bidena z kandidatury na prezidenta nepridali
investorom na optimizme a videli sme vypredaj na akciovom trhu. Index Nasdaq 100, zamerany hlavne na
technologické spolo¢nosti, zaznamenal 24. jula najhorsi der od roku 2022. Zmena vnimania politickej situacie
sa hlavnou mierou podpisala pod pokles trhov.

August priniesol na trhy stabilizaciu, aj ked' zaciatok mesiaca bol velmi volatilny. Vypredaj na japonskom
akciovom trhu, o ktorého dévodoch sa stale Spekuluje, poslal japonsky index Nikkei nadol o neuveritelnych
12%, ¢o predstavuje najvacsi jednodnovy pokles indexu od roku 1987. Situacia sa pomerne rychlo
stabilizovala, kedze Ziadne konkrétne dévody poklesu sa neobjavili. Pomocnu ruku podal aj prezident rady
guvernérov Fedu Jerome Powell, ktory povedal, ze nastal ¢as na Upravu menovej politiky.

V septembri sme tak mohli vidiet zniZenie Urokovych sadzieb zo strany Fedu o 50 bazickych bodov, ¢o bolo
este pred par mesiacmi nepredstavitelné. Akciovy trh chytil druhy dych. Pomohli aj stimuly zo strany Ciny na
podporu ekonomiky a tiez akciového a realitného trhu.

Pohlad na zmenu akcii za treti kvartal zna¢ne zakryva volatilitu, ktorej boli investori vystaveni pocas ostatnych
90 dni. Z dlhodobého hladiska ale stale plati, ze akcie su aktivom poskytujlicim najlepSie zhodnotenie.
Volatilita je cena, ktoru za to investor plati.
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Investi€né rozhodnutia Stoji

Celkova akciova expozicia sa ostala pocas kvartalu stabilne okolo 88%. Za pOVSImnutle
Vdaka robustnému modelu sme nepodlahli sentimentu a neznizili
podiel akcii nizSie. Portfdlio akcii sme v priebehu kvartalu obmenili

Akciovy index S&P 500
minimalne. Predali sme akcie spolo¢nosti Kering a kupili akcie Duolingo. J

zaznamenal za prvych 9 mesiacov
tohto roka najlepsiu vykonnost od
roku 1997.

Ku koncu septembra prekonal
index S&P500 trhovu kapitalizaciu
50 biliénov dolarov.

Index S&P500 uzatvoril na novych
historickych maximach tento rok
svoje obchodovanie az pocas 43
dni.

September bol mesiac, v ktorom
sme videli az 26 znizeni Urokovych
sadzieb globalnymi centralnymi
bankami. Ide o Stvrty najaktivnejsi
mesiac znizovania sadzieb v tomto
storoci.

Cena zlata dosahuje noveé
historické maxima kvoli dopytu po
bezpeci. Naopak rope sa nedari
vzhladom na neustale obavy

o globalny ekonomicky rast.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registraénym c¢islom 102018 b, ktord podnikd na uUzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organiza¢nej
zloZzky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢&.:
4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moze aj znizovat a nie je
zaru€end navratnost pdévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v
minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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http://www.erste-am.sk/

