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O FONDE

= Konzervativny zmieSany fond, ktory investuje do r6znych typov finanénych aktiv,
s maximalnou expoziciou na akciové investicie do 20%.

= Pravidelna ro¢na vyplata vynosu v zavislosti od vysledkov hospodarenia fondu a od
trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielom riadenia fondu je v zavislosti od vyvoja na finanénych trhoch nadvazit aktiva s
relativne vy$Sim vynosovym potencialom az po ich maximalny podiel v ramci investicnych
limitov, a naopak podvazit aktiva s relativne nizs§im vynosovym potencialom.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny prinos:

Eurdpske statne dlhopisy N3astroje pefiazného trhu v USD
Eurdpske podnikové dihopisy neinvesticného pasma

Eurépske podnikové dihopisy investiéného pasma

Prilezitosti:

»Soft-landing” ekonomiky USA Potencialna re-akceleracia inflacie

Ustupujuce inflacné tlaky Prezidentské volby v USA

Umela inteligencia Silny trh prace v USA

Pohl'adom portfélio manazéra fondu Dusana Sedika

Treti $tvrtrok bol poznaceny vyraznou volatilitou na trhoch. Zaciatkom jula dominovala na trhoch politicka
neistota v Spojenych $tatoch, kde prezidentské volby nabrali ne¢akany obrat. Televizna debata medzi Joeom
Bidenom a Donaldom Trumpom vyvolala pochybnosti o Bidenovych Sanciach na znovuzvolenie. To nakoniec
viedlo k jeho odstUpeniu z kampane a k tomu, Ze Demokraticka strana nominovala za svoju kandidatku
viceprezidentku Kamalu Harrisovu. Dal$iu neistotu na trhoch vyvolal pokus o atentat na Donalda Trumpa,
republikanskeho kandidata. Na prelome jula a augusta zasiahla globalne trhy dalSia vina negativneho
sentimentu. K vypredaju na akciovych trhoch prispelo niekolko faktorov: slabsie ekonomické data z USA
(predovsetkym vyrazny pokles novych pracovnych miest a narast nezamestnanosti na 4,3%) zvysili
pravdepodobnost zniZzenia urokovych sadzieb v USA. Na druhej strane japonska centralna banka zvysila
sadzby, ¢o viedlo Uc¢astnikov trhu k ukonceniu tzv. carry trades. Nasledne sa trhovy sentiment zacal
zotavovat. O¢akavania znizenia sadzieb v USA boli podporené zo strany predsedu Rady guvernérov FEDu
Jeromeho Powella na sympéziu v Jackson Hole. Americka centralna banka nésledne na svojom septembrovom
zasadnuti znizZila sadzby, a to az o 50 bazickych bodov na pasmo 4,75% — 5%. Rovnako Eurdpska centralna
banka v septembri znizila depozitnd sadzbu o 25 bazickych bodov na 3,5% po predchadzajucom znizeni v juni.
Slabnuca ekonomicka aktivita v eurozéne, najma v priemysle (septembrovy PMI na Urovni 48,9), spolu s
klesajucou inflaciou (1,8% medziroéne v septembri) podporuju toto rozhodnutie. Na konci septembra Cina
oznamila novy subor opatreni na podporu svojej ekonomiky, s cielom riesit obavy z dosiahnutia ciela rastu
HDP na urovni 5%.

Napriek turbulentnym mesiacom zaznamenala vac¢sina tried aktiv pozitivhu vykonnost. Pokles vynosov na
americkych §tatnych dlhopisoch, slabsi dolar a eskaldcia napatia na Blizkom Vychode prispeli k narastu ceny
zlata o vySe 12%. Akcie rozvijajucich sa trhov zaznamenali ku koncu septembra silny rast vd'aka ohldsenym
¢inskym stimulom a Stvrtrok uzavreli o 6% vys$Sie. Z pozitivneho sentimentu tazili aj Statne dlhopisy
rozvijajucich sa krajin v eurach a dolaroch, ktoré si pripisali tiez cez 6%. Na druhej strane spektra su komodity.
Tie zaznamenali v tretom Stvrtroku negativnu vykonnost, tahané nadol energetickymi komoditami (pokles o
viac ako 12%). Obavy z globdlneho ekonomického spomalenia, najma v priemysle, prevazili nad obavami z
moznych vypadkov produkcie v désledku napétia na Blizkom vychode.

* zdroj: Erste Asset Management
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Investi¢hé rozhodnutia

Alokacia portfélia v tretom Stvrfroku presla niekolkymi zmenami.
Atraktivita akciovych trhov sa postupne zniZzovala v désledku
klesajuceho momenta a zhorSujuiceho sa makroekonomického vyhladu,
preto sme sa rozhodli zac¢iatkom augusta v portféliu podvazit akciovu
zlozku. Volné pefazné prostriedky sme alokovali do nastrojov
penazného trhu, ktoré nam pri atraktivnom vynose a nizkej volatilite
davaju moznost vyuzit potencialne investi¢né prilezitosti v budtcnosti.
V rdmci akciovej zloZzky sme v priebehu jila navysili poziciu v dzijskom
regione na ukor USA a Latinskej Ameriky. Tato zmena bola podporena
technickymi indikatormi. Zarovefi sme do akciovej zlozky pridali v
priebehu Stvrfroka viacero defenzivnych sektorov, resp. Stylov.
Konkrétne americké spolo¢nosti z necyklického spotrebitelského
sektora a americké nizko-volatilné spolo¢nosti. V priebehu septembra
sme pridali do portfdlia eurdpske spolo¢nosti s nizkou trhovou
kapitalizaciou vzhladom na ich atraktivnu valuaciu. Mierne sme znizili
poziciu v regiénoch Japonska a Latinskej Ameriky.

Stoji
za povsSimnutie

Japonsky akciovy index Nikkei
225 sa prepadol zaCiatkom
augusta o0 11%,

¢im zaznamenal najvacsi
denny prepad od Cierneho
pondelku v roku 1987.

Akciovy index S&P 500 si
pripisal najlepsi den od konca
roka 2022.

Na zaciatku septembra sa

skondcila vySe dvojro¢na
inverzia na americkej
vynosovej krivke.

Vynos na americkom 2-
roénom Statnom dlhopise
klesol 0 112 bazickych bodov
na 3,65%.

Zlato prekonalo historickée
maxima a na konci 3. Stvrtroku
sa cena pohybovala vyse 2
600 dolarov za uncu.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Global Renta spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am Belvedere 1,
1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registraénym c&islom
102018 b, ktora podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organiza¢nej zlozky Erste
Asset Management GmbH, poboc&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a ndstrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a
ro¢ne vyplacany vynos sa mOzu aj znizovat a nie je zaru¢ena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z
investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou
fondu nie je kopirovanie indexu.
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http://www.erste-am.sk/

