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O FONDE

= Prvy slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= MozZnost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii moéze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

FOND
| Pozitivnyprinos:  Negativnyprinos:

Pozitivny prinos: Negativny prinos:

Dlhopisy denominované v USD so splatnostou do
3 rokov

Dlhopisy splatnostou od 3 do 5 rokov
Dlhopisy s ratingom BBB

Dlhopisy emitované finanénymi institdciami
Akcie - Priemysel Akcie - Informacné technoldgie
Akcie - Verejné sluzby Akcie - Zakladna spotreba

Akcie — Materialy

Prilezitosti:

Tlak na zvySenie energetickej efektivnosti a Potencialna re-akceleracia inflacie a silny trh prace
skladovanie energie z obnovitelnych zdrojov v USA

,Soft landing” — pokles inflacie bez recesie Prezidentské volby v USA

Spoloc¢nosti odkladaju, pripadne rusia svoje prisluby
Ocenenie ,Cleantech” spolo¢nosti k trvalej udrzatelnosti (napr. plany na redukciu
emisif).

Pohl'adom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Dusana Sedika

Treti Stvrtrok bol poznaceny vyraznou volatilitou na trhoch. Zaciatkom jila dominovala na trhoch politicka
neistota v Spojenych §tatoch, kde prezidentské volby nabrali neCakany obrat. Televizna debata medzi Joeom
Bidenom a Donaldom Trumpom vyvolala pochybnosti o Bidenovych $anciach na znovuzvolenie. To nakoniec
viedlo k jeho odstupeniu z kampane k tomu, Ze Demokraticka strana nominovala za svoju kandidatku
viceprezidentku Kamalu Harrisovu. Dal$iu neistotu na trhoch vyvolal pokus o atentat na Donalda Trumpa,
republikanskeho kandidata. Na prelome jula a augusta zasiahla globalne trhy dalSia vina negativnheho
sentimentu. K vypredaju na akciovych trhoch prispelo niekolko faktorov: slabsie ekonomické data z USA
(predovsetkym vyrazny pokles novych pracovnych miest a narast nezamestnanosti na 4,3%) zvysili
pravdepodobnost znizenia Urokovych sadzieb v USA. Na druhej strane japonska centrdlna banka zvysila
sadzby, €o viedlo U¢astnikov trhu k ukon&eniu tzv. carry trades. Nasledne sa trhovy sentiment zacal
zotavovat. O¢akavania zniZenia sadzieb v USA boli podporené zo strany predsedu Rady guvernérov FEDu
Jeromeho Powella na sympdziu v Jackson Hole. Americkd centrdlna banka ndsledne na svojom septembrovom
zasadnuti zniZila sadzby, a to az o 50 bazickych bodov na pasmo 4,75% — 5%. Rovnako Eurdpska centralna
banka v septembri zniZila depozitnd sadzbu o 25 bazickych bodov na 3,5% po predchadzajicom znizeni v juni.
Slabnuca ekonomicka aktivita v eurozéne, najma v priemysle (septembrovy PMI na urovni 48,9), spolu s
klesajucou inflaciou (1,8% medziro&ne v septembri) podporuju toto rozhodnutie. Na konci septembra Cina
ozndamila novy subor opatreni na podporu svojej ekonomiky, s cielom riesit obavy z dosiahnutia ciela rastu
HDP na urovni 5%.

1/2



Napriek turbulentnym mesiacom zaznamenala vacésina tried aktiv
pozitivhu vykonnost. Akcie rozvijajicich sa trhov zaznamenali ku StOjll Za
koncu septembra silny rast vdaka ohlasenym ¢inskym stimulom a o, .
Stvrtrok uzavreli 0 6% vyssie. Z pozitivneho sentimentu tazili aj $tatne pOVS|mnut|e
dlhopisy rozvijajucich sa krajin v eurdch a doldroch, ktoré si pripisali
tiez cez 6%. Americké dihopisy tazili z poklesu vynosov, najlepsiu
vykonnost si pripisali podnikové dlhopisy v investi¢nom stupni
ratingu — ktoré tazili so zniZovania kreditnych prirdzok ¢i dihsej 11%, &m zaznamenal najvacsi
durdcii. Eurépske podnikové dlhopisy v neinvesti¢nom stupni ratingu den'ny prepad od Cierneho

a nastroje periazného trhu si pripisali najmensiu vykonnost, vzhladom pondelku v roku 1987.

na ich kratSiu duraciu - 3,3%, resp. 1%.
* zdroj: Erste Asset Management

Japonsky akciovy index Nikkei 225
sa prepadol zaciatkom augusta o

Akciovy index S&P 500 si pripisal
najlepsi den od konca roka 2022.

Investi¢hé rozhodnutia

Alokécia portfélia v tretom $tvrtroku presla niekolkymi zmenami. Na zaciatku septembra sa skoncila
Atraktivita akciovych trhov sa postupne znizovala v désledku vyse.dvo!rocl:na ISt fed e R
klesajuceho momenta a zhorSujuceho sa makroekonomického americkej vynosovej krivke.
vyhladu, preto sme sa rozhodli zaciatkom augusta v portféliu ) ) 5
podvazit akciovd zlozku. Volné pefiazné prostriedky sme alokovali do  [SRALEEMERIMEELCIPAETL )
nastrojov pefiazného trhu, ktoré nam pri atraktivnom vynose a nizkej Statnom dlhopise klesol 0 112
volatilite ddvaju moznost vyuzit potencidlne investiéné prileZitosti v bazickych bodov na 3,65%.
buducnosti.

V rdmci dihopisovej zlozky sme pristupili k odpredaju viacerych Vo Velkej Britanii ukonCila svoju
pozicii ktoré stratil $tatdt investovatelnosti podla ESG kritérii. Volné prevadzku posledna uholna
pefiazné prostriedky sme postupne alokovali do §tatnych dlihopisov elektraren. Krajina dostala svojho
Talianska a Chile s dlh$ou duraciou. zgvazku ukoncit vyrobu elektrickej

Znizenie akciovej zlozky sme realizovali prostrednictvom znizenia energie z uhlia do roku 2025.
pozicie na informacné technolégie. Konkrétne vyrobcov polovodicov,
ktorych ocenenie v poslednom obdobi vyrazne vzrastlo z dévodu Al
boomu. Redukovali sme tak isto expoziciu na spolo¢nosti pdsobiace
v sektore priemyslu. Narast pravdepodobnosti recesie, ktord by mala
za nasledok vyrazne spomaleniu globalneho ekonomického rastu by
sa mohlo negativne prejavit v tomto sektore.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informdaciami. MOzete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Viederi pod
registraénym &islom 102018 b, ktora podnika na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po,
vlozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dihopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a
ro¢ne vyplacany vynos sa mbzu aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy
z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investovanie do
fondu zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v
Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-

am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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