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O FONDE

= 1. slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= Pravidelna ro¢na vyplata vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu a od
trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii moéze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Dlhopisy denominované v USD Dlhopisy so splatnostou nad 7 rokov
Dlhopisy so splatnostou do 3 rokov Akcie —informacné technoldgie

Akcie — sektor priemysel

TRH

Prilezitosti Vyzvy
ZniZenie energetickej zavislosti EU od Ruska Rast redlnych vynosov
»Soft landing” — pokles inflacie bez recesie Globdlna recesia a jej nezapocitanie do akcii

Ocenenie ,Cleantech” spolo¢nosti Narast protekcionizmu zo strany USA

Pohladom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Petra Orlického

Optimizmus z druhého Stvrtroku sa preniesol na trhy aj v juli. V auguste sa vsak trend zlomil a Ustrednou
témou sa stal scenar s oznac¢enim ,higher for longer” (t.j. sadzby centralnych bank zostanu na vyssich
drovniach po dihsiu dobu, nez sa pévodne o&akavalo). Podas letnych mesiacov inflacia v USA aj v EU
postupne klesala. Septembrové data z eurozény poukazali na najslabsi medziroény rast cien +4,3% za
posledné dva roky. V USA augustova inflacia dosiahla 3,7%, mierne vy$sie nez julovy rast cien na urovni 3,2%.
Pre americku centralnu banku je pre rozhodovanie v oblasti menovej politiky délezity aj trh prace. Hoci miera
nezamestnanosti v auguste vzrastla na 3,8%, trh prace z historického hladiska zostava velmi silny. Nakolko
inflacny ciel tak eurépskej ako aj americkej centralnej banky je inflacia pri 2%, obe menové autority pokracovali
vo zvySovani sadzieb, kumulativne v Eurdpe o 50 bazickych bodov a v USA o 25 bazickych bodov. Z hladiska
ekonomickej sily HDP v USA rastol 0 2,1% anualizovane v druhom $tvrtroku, o nadalej silnej americkej
ekonomike svedcia aj augustové PMI na urovni 50,1 bodu.



V Eurdpe je vSak ekonomika slabsia, HDP medzikvartalne viac menej
stagnovalo (+0,1% v druhom $tvrtroku) a PMI za august na Urovni 47
poukazuje na pokles ekonomickej aktivity v regione.
Pravdepodobnost, Ze Urokové sadzby v roku 2024 zostanu na
vys$S8ich Urovniach ako trh predpokladal sa negativne odrazil tak na
dlhopisovych ako aj akciovych trhoch. Podobne ako v minulom roku,
aj tentokrat nefungovall diverzifika¢ny efekt a tak dihopisy ako aj
akcie stracali na hodnote zaroven. Akcie z rozvinutych krajin stratili v
letnych mesiacoch 3 % (menovo zaistené), americké statne dlhopisy
stratili 3,8 % a eurdpske statne dlhopisy 2,5%. Vykonnost zelenych
akciovych investicii aj v tretom kvartali zaostaval za trhovym
priemerom. Spolo¢nosti pdsobiace v zelenych odvetviach (napr. v
odvetvi obnovitelnych zdrojov energie) maju oproti trhovému
priemeru zvys$enu potrebu financovania. Rast Urokovych sadzieb mal
teda na ich fungovanie vyraznejsi dopad. Negativne na sentiment
posobili aj komplikdcie s financovanim projektov v USA v rdmci
zdkona Inflation Reduction Act.

Investiéné rozhodnutia

Treti kvartal so sebou priniesol viacero zmien v alokacii fondu. V juli
sme sa rozhodli kratkodobo navysit akciovu zlozku. Predpokladali
sme, ze pozitivna hybnost a dobra vysledkova sezdna podporia
kratkodobo vykonnost akcii (udrzia eSte nejaky ¢as akcie v by¢om
trhu). V auguste sme zacali vnimat zmeny v nédladach na trhu s
rastucimi sadzbami a tak sme nastavili akciovu zloZzku na neutrdinu
uroven a tuto vahu sme drzali aj v priebehu septembra. V priebehu
kvartalu sme vypredali akciovy titul spolo¢nosti Vmware, ktord bola
prevzata spolo¢nostou Broadcom. Volné prostriedky sme
rozinvestovali do spolo¢nosti zameranych na obnovitelné zdroje
energii, ktoré ponukaju atraktivne ocenenia. V dlhopisovej zlozke
sme v priebehu kvartalu urobili takisto niekolko zmien. V priebehu
leta sme znizili pozicie v podnikovych dlhopisoch v neinvesti¢nom
pasme. Tymto sme znizili rizikovost fondu a zaroven zrealizovali
zisky od zaciatku roku. Na druhej strane sme do portfélia v auguste
pridali pozicie v nastrojoch pefazného trhu, nakolko prevratena
vynosova krivka umoznuje investovat do tychto nastrojov pri
najatraktivnejSom vynose.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informéaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stdu Vieder pod
registracnym ¢islom 102018 b, ktora podnika na tzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky
Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenské republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO:
51410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stidu Bratislava Ill, oddiel: Po, viozka ¢&.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ktorymkolvek ¢lenskym $tatom EU, priCom plati, Ze majetok vo fonde
musi tvorit najmenej $est emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty
majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne
vyplacany vynos sa mozu aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie
do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Investovanie do fondu zohladrnuje
v8etky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v $tatlte fondu a predajnom
prospekte fondu. Informéacie o udrzatelnosti st uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je
kopirovanie indexu.

Stoji za
povsSimnutie

Eurdpsky sud pre ludské prava
vykonal prvé vypocuvanie v pripade
zaloby Siestich mladych
Portugal¢anov na 32 Statov (EU,
Velka Britania, Norsko, Rusko,
Turecko a Svajéiarsko). Predmetom
zaloby je nedostatoc¢na aktivita vlad
v boji proti klimatickym zmenam a
tym porusenie zakladnych ludskych
prav ako su pravo na zivot, rodinu i
diskriminacia.

Stét Kalifornia v USA Zaluje velké
ropné spoloc¢nosti, Ze dlhé roky
podporovali kampan, ktora
zatajovala skuto¢né dopady
fosilnych paliv na klimatickd zmenu.
Cielom Kalifornie je, aby ropné
spolo¢nosti znasali naklady spojené
s bojom proti globalnemu
oteplovaniu (napr. hasenie lesnych
poziarov).

Nova EU reguldcia vyzaduje aby
predavané komoditné produkty na
Uzemi EU boli ,neodlesnované”

Parlament EU schvalil ndvrh zakona
o zvySeni cielu energie z
obnovitelnych zdrojov na 42,5% z
povodnych 32% do roku 2030.
Americka Komisia pre cenné papiere
a burzy (SEC) prijala nové pravidlo
na rieSenie "greenwashingovych"
praktik investiénych fondov v USA.
Pravidlo vyZzaduje, aby minimalne 80
% portfdlia bolo takych ako sa
uvadza v nazve.
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