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O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su Visa, Walt Disney, Facebook, Microsoft.
= Nosné myslienky fondu su rast, konkuren¢na vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Krajiny: Australia, Norsko Krajiny: Franclzsko, Svajéiarsko

Sektory: IT, Energie Sektory: Priemysel, Sietové odvetvia

TRH

Prilezitosti Vyzvy

Umela inteligencia Geopoliticka situacia

Energeticka tranzicia Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Benaka, portfélio manazéra fondu

Letné mesiace su poznacené niz8ou aktivitou na trhu vzhladom na dovolenky. V juli pokracovala pozitivna
nalada na trhu a akciovy index SP500 sa priblizil na dosah svojich historickych maxim. Optimizmus ohladom
celkom dobrej vysledkovej sezdny, makkého pristatia US ekonomiky (Ziadna recesia) a aplikacie umelej
inteligencie pomohli trhom k rastu. Akciovy index Dow Jones dokonca pocas jula vzrastol 13 krat v rade za
sebou, ¢o je nové maximum nepretrzitej série rastov tohto indexu zaloZeného v roku 1896.

August uz ale trhom neprial. Poas tohto mesiaca sme videli znizenie ratingu US od agentury Fitch, obavy o
spomalenie ¢inskej ekonomiky kvéli problémom na realithom trhu ako aj pokracéujuci narast vynosov na US
dlhopisoch, ktory zacal uz investorom vadit. Vysledkova sezdna, ktora pokracovala v optimistickom duchu,
nedokdzala akcie zachrdnit od poklesu.

To najhorsie ale malo len prist. September je Statisticky mesiac s najhorSou vykonnostou. Svojej povesti
neostal ni¢ dizny a v septembri sme videli pokracovanie poklesu trhov. Investori si za¢ali uvedomovat, ze
urokové sadzby ostanu vysoké dlhSie nez predpokladali. Centralni bankari, ktori po¢as mesiaca komunikovali
tento postoj, vytlacili vynosy na dlhopisoch na nové dlhodobé maxima. Akciovymi investorom tento fakt nebol
prili$ dobre prijaty a september sa tak stal najhor§im mesiacom pre akcie v tomto roku.



Vysledkom celého kvartalu je pokles fondu FMV o0 5,6%. Po sérii
troch pozitivnych Stvrtrokov fond skondil v strate.

Investi¢né prilezitosti

V priebehu kvartalu sme pozorne sledovali vyvoj na trhu a mierne
upravovali vahy jednotlivych titulov. K zmene konkrétnych akcii ale
neprislo.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si
Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informdaciami. Mézete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-
am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management
GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisanad v Obchodnom registri
Obchodného sudu Vieden pod registraénym ¢islom 102018 b, ktord podnikd na izemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej

v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Po, vioZka ¢.: 4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moze aj
znizovat a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Investi¢nou
politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

V tretom kvartali fond
zaznamenal pokles o0 5,6%

Vynosy na US 10-ro¢nych
dlhopisoch dosahuju 16-roé¢né
maxima

Technologicky index Nasdaq 100
mal v septembri najhorsi mesiac v
tomto roku (-5%)
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