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O FONDE
= Dlhopisovy zamerany na dlhové cenné papiere so strednou splatnostou denominované v
EUR.

= Rozlozenie majetku vo fonde do Sirokej Skaly Statnych aj podnikovych dlhopisov.
= Vyber emitentov na zaklade zohl'adnenia kreditného a urokového rizika fondu.
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V tretom kvartali boli trhy rozkolisané. Hlavnym dévodom bol rast vynosov na dihopisoch. Rastli najme
dlhodobé splatnosti, ¢o spdsobilo precenenie a dalSie straty dihopisovym investorom. Najvacsi rast sme mohli
pozorovat v USA, kde sa 10 roény vynos NA S$tatnych dihopisoch dostal nad 4,5%. V eurozéne sme boli
svedkami menej drastickych pohybov. Aj napriek tomu, sa $tatnym dlhopisom darilo najmenej, a za kvartal si
pripisali stratu -2,50%. Najlepsiu vykonnost mali opat dihopisy v neinvesti¢cnom pasme, ktoré si pripisali 1,66%,
nasledovali podnikové dlhopisy v investicnom pasme so ziskom 0,30%. Kreditné prirdzky sa zuzili nepatrne,
pohybovali sa viac menej do strany.

Pocas tretieho kvartalu neprislo k ziadnym vyraznym zmenam na trhu, trendy, ktoré sme analyzovali pocas
tohto roka, pokracuju aj nadalej:

Americkd ekonomika vykazuje citelne silnejSie ekonomické data ako Eurdpska

Nezamestnanost v USA je nadalej nizka a ekonomika tvori nové pracovné miesta

Inflacia v USA dosiahla vrchol skor a klesa rychlejSie ako eurépska

Jadrova inflacia v eurozéne je nadalej zvySena a robi vrasky na Cele predstavitelom z ECB

US Fed aj ECB pocas tretieho kvartala zvysSili sadzby. Finanény trh si mysli, Ze je to posledny krat
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) 9 Dosiahli sme vrchol na Urokovych

sadzbach centralnych bank?

Len velmi pomaly ustup inflacie motivuje centralne banky v
pokracovani restriktivnej monetarnej politike. Centralny bankari sa
vyjadruju, Ze sice su blizko vrcholu, ale to ni¢ nemeni na
skutocnosti, Ze sadzby ostanu na tejto Urovni dlhsie. Trhové
oCakavania su zachytené na niz8ie uvedenom grafe EONIA (sadzba,
za ktoru su banky v eurozéne ochotné poskytovat jednodnové
medzibankové po6zic¢ky). Trh ocakava, Ze nasledovnych 12 mesiacov
ostanu sadzby v eurozéne nezmenené.
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Vynosoveé krivky v eurozdne aj USA ostavaju inverzné. Inverzna
krivka pre dlhopisovy trh nie je Standardna a historicky je dobrym
ukazovatelom nervozity na trhu a prichodu recesie. Aj preto je
portfélio a nové investicie ladené viac defenzivne. Investicie v
podnikovych dlhopisoch s kombinované s bezpecnymi investiciami
na pefiaznom trhu.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MoZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Eurovy dlhopisovy fond spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Viederi, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného stdu Vieder pod registracnym
¢islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste

Asset Management GmbH, poboc¢ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, 1€0: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Po, viozka &.: 4550/B.

Majetok vo fonde moZzno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefazného trhu vydanych alebo zaruéenych ktorymkolvek &lenskym tatom EU, pri¢om plati, Ze majetok vo fonde
musi tvorit najmenej $est emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty
majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moéze aj
znizovat a nie je zaruena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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