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O FONDE

® Rocne vyplacany pravidelny vynos na ucet klienta vo vyske 1 %.

e [nvestuje do dlhopisov, akcii, kratkodobych investicii aj do realitnych
investicii.

e Siroké rozloZenie rizika.

FOND

Pozitivny prinos

+ DIhopisy s kratkou splatnostou
v USD

- Statne dlhopisy rozvijajucich sa
krajin v lokalnych menach

Negativny vplyv

» Eurépske Statne dlhopisy

+ Akcie realitnych spolo¢nosti

» Americké podnikové dihopisy

Vv investicnom pasme
- Realitné investicie

TRH

PrileZitosti
- Atraktivne akciové valuacie

Vyzvy

* Pretrvdvajuca silna inflacia
negativne ovplyvni hodnotu
dihopisov

+ Energetickd kriza v Eurépe a
potencidlna recesia v regione
ohrozuju valuaciu eurdépskych
akciovych ale aj dIhopisovych trhov

+ Vynosy na dlhopisoch poskytuju
zaujimaveé investicné prilezitosti
- Spomalenie inflacie

Pohladom Evy Kianicovej, portfélio manazéra fondu

Finan¢né trhy sa aj v tretom Stvrtroku 2022 vyznacovali turbulentnostou. Zaciatok Stvrtroku sa
niesol v pozitivhom duchu. Trh profitoval zo silnej vdsledkovej sezény na akciovom trhu, ndznakov
potencialne slabnticej inflacie (julova inflacia v USA merana indexom CPI medzimesacne vykazala
nulovy rast) a mozného skorsieho ukoncenia cyklu zvysovania sadzieb najma zo strany americkej
centralnej banky.

Zlom prisiel v druhej polovici augusta, kedy sa konalo sympdzium centrdlnych bankarov v Jackson
Hole. Centralni bankari na Cele s guvernérom americkej centralnej banky sa nechali pocut, Ze urobia
Cokolvek, aby skrotili vysoku inflaciu. Aj za cenu, Ze ekonomiky spadnu do recesie. Tieto vyjadrenia
spustili na financnych trhoch opatovny pokles. Suma sumarum, v mesiacoch jul az september
centralne banky v snahe utimit inflaciu zvysili sadzby 0 1,25 percentualnych bodov (ECB) 21,50
percentudlnych bodov (americky FED).

Pozitivnu vgkonnost v tretom Stvrtroku si pripisali ¢inske Statne dihopisy a dihopisy rozvijajucich sa
krajin v lokdlnych mendch. Obe triedy aktiv profitovali z uvolfiovania menovej politiky zo strany
¢inskej centrdlnej banky v snahe podporit spomalujicu ekonomiku.

Prepad zasiahol aj komoditné trhy. Kombinacia silného dolara, historicky rekordnych cenovych
Urovni komodit, obav z globdlnej recesie a zvysovanie Urokovych sadzieb nepriali priemyselngm
ani energetickdm komoditam. Atraktivita zlata negativne utrpela rasticimi realnymi vgnosmina
americkom dihopisovom trhu (10 ro¢ny realny vinos v USA 1,67% na konci Stvrtroku).

ERSTESS

Asset Management

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

Kolaps britskych dlhopisov
a meny, koncom
septembra vynos na 30
ro¢nych dlhopisoch
dosiahol az 5%, libra
oslabila na uroven 0,8989
vodi euru

Zvysena volatilitana
akciovom aj dlhopisovom
trhu, akciovy VIX nad
urovrou 30 bodov,
dlhopisovy MOVE nad
urovrou 140 bodov

Globalny kompozitny index
nakupnych manazérov v
auguste klesol pod uroven
50 bodov (49,3 bodu),
sentiment ukazuje na
hroziacu globalnu recesiu

Parita na menovom pari
EURUSD pokoren3,
otvorena menova pozicia
pomohla fondu.
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Nastavenie portfdlia sa v tretom Stvrtroku 2022 vyrazne nemenilo. Akciovu zlozku sme ponechali na
neutralnej urovni 12%. Akciové trhy trpia vzhladom na pretrvavajticu vysoku inflaciu a s tym spojeny rast
urokovych sadzieb ¢i napdtu geopoliticku situdciu. Spolo¢nosti vsak z hladiska korporatnych vysledkov
ostavaju pomerne odolné a z dlhodobého hladiska je tato trieda aktiv nadalej atraktivna. DIhopisova
zlozka nepresla v priebehu tretieho Stvrtroka vgrazngmi zmenami. Nadalej zostava Siroko
diverzifikovana z regionalneho ako aj kvalitativneho hladiska. V priebehu septembra sme ¢ast pozicie v
europskych podnikovych dlihopisov v neinvestic(hom pasme presunuli do atraktivnejsich a kvalitnejsich
americkych podnikovych dlhopisov v investichom pasme.

Koniec tretieho Stvrtroku sa vo fonde spaja s pravidelnou vyplatou vgnosu vo vyske 1% z pociatocne;j
hodnoty podielovych listov, rozhodngm driom bol 30.9.2022.
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Upozornenie

Toto je marketingové ozndmenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a kltic¢ové informacie pre investorov.
Podielovy fond AM SLSP Global Renta spravuje spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomdsikova 48, 832 65 Bratislava, IC0: 35 820 705,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vioZka €. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie

a rocne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zarucena ndvratnost pévodne investovanej sumy. Vgnosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti
nie su zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statutom, predajngm prospektom a klucovymi informaciami pre investorov, ktoré mozno ziskat
v slovenskom jazyku na vSetkych predajngch miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu zohladruje v3etky charakteristiky alebo ciele
fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-am.sk.





