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O FONDE

® Rocne vyplaca vynos 1 %.

1. slovensky spoloc¢ensky zodpovedny fond.

ERSTESS

Asset Management

STOJi ZA

® Spdja moznost zaujimavého vynosu, etickost a ohladuplnost

k Zivotnému prostrediu.

e |Investuje do takych spolocnosti, ktoré sa spravaju udrzatelne
a zaroven prinasaju pozitiva celej spolo¢nosti.

FOND

Pozitivny prinos

+ Otvorena menova pozicia na
usbD

+ Spolo¢nosti so zameranim na
vyrobu elektrickej energie z
obnovitelnych zdrojov
(pozitivny dopad zakona
Inflation Reduction Act)

TRH

Prilezitosti

+ Obnovitelné zdroje energii ako
nastroj na zniZzenie energetickej
zavislosti EU od Ruska

+ Atraktivne akciové valuacie

- Vynosy na dlhopisoch poskytuju
zaujimavé investicné prilezitosti

)
)
Negativny vplyv
+ Dlhopisy so splatnostou nad 5
rokov o

+ Fondy investujuce do dlhopisov v
neinvesticnom pasme

+ Akcie spolocnosti podnikajdcich v
oblasti polovodicov a elektrickych
zariadenf

Vyzvy

* Pretrvavajuca silna inflacia
negativne ovplyvni hodnotu
dlhopisov

+ Energeticka kriza v Eurdpe a
potencidlna recesia v regidne
ohrozuju valudciu eurépskych
akciovych ale aj dlhopisovych trhov

Pohladom portfélio manazérky fondu, Evy Kianicovej

Finan¢né trhy sa aj v tretom Stvrtroku 2022 vyznacovali turbulentnostou. Zaciatok
Stvrtroku sa niesol v pozitivnom duchu. Trh profitoval zo silnej vysledkovej sezény na
akciovom trhu, ndznakov potencidlne slabntcej inflacie (julova inflacia v USA merana
indexom CPI medzimesacne vykazala nulovy rast) a mozného skorsieho ukoncenia cyklu
zvySovania sadzieb najma zo strany americkej centralnej banky.

Zlom priSiel v druhej polovici augusta, kedy sa konalo sympdézium centralnych bankarov v
Jackson Hole. Centralni bankari na Cele s guvernérom americkej centrdinej banky sa
nechali pocut, Ze urobia Cokolvek, aby skrotili vysoku inflaciu. Aj za cenu, Ze ekonomiky
spadnu do recesie. Tieto vyjadrenia spustili na finan¢nych trhoch opdtovny pokles. Suma
sumarum, v mesiacoch jul az september centrdlne banky v snahe utlmit inflaciu zvygsili
sadzby 01,25 percentualnych bodov (ECB) a 1,50 percentudlnych bodov (americky FED)
Pozitivnu vgkonnost v tretom Stvrtroku si pripisali ¢inske Statne dlhopisy a dlhopisy
rozvijajucich sa krajin v lokalnych mendch. Obe triedy aktiv profitovali z uvolfiovania
menovej politiky zo strany ¢inskej centralnej banky v snahe podporit spomalujicu

ekonomiku.

Prepad zasiahol aj komoditné trhy. Kombindcia silného dolara, historicky rekordngch
cenovych drovni komodit, obav z globdlnej recesie a zvysovanie urokovych sadzieb
nepriali priemyselngm ani energetickgym komoditam. Atraktivita zlata negativne utrpela
rastucimi redlnymi vgnosmi na americkom dlhopisovom trhu (10 ro¢ny reainy vgnos v

USA 1,67% na konci 3tvrtroku).

POVSIMNUTIE

Extrémne horucavy a
sucha v lete sposobili
vysychanie riek napriec
svetom

V novembri sa kona
kazdoro¢na Konferencia
OSN o zmene klimy

USA na ceste k dosiahnutiu
ciela Parizskej dohody
(redukcia emisii CO2 0 50%
oproti roku 2005 do roku
2030) vdaka prijatému
zakonu Inflation Reduction
Act
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Nastavenie portfélia sa v tretom Stvrtroku 2022 vygrazne nemenilo. Akciovu zlozku sme ponechali
na neutralnej irovni 25%. Akciové portfélio preslo z hladiska selekcie viacergmi zmenami, z
portfdlia sme vyradili niekolko technologickych spolo¢nosti a zvysili sme poziciu v spolo¢nostiach
zameranych na uschovu energii (batérie) a stavebnictvo. DIhopisova zlozka presla v priebehu
tretieho Stvrtroku minimalnymi zmenami. V portfdliu sme navysili poziciu v nadnarodnych
dlhopisoch denominovanych v dolaroch na ukor podnikovych dlhopisov denominovanych v eurach
s dlhou splatnostou.

VYKONNOST FONDU

5% —

O% '
b '
-10%

M 3M 6M 1 rok

Upozornenie

Toto je marketingové ozndmenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a klticové informacie pre investorov.
Podielovy fond AM SLSP Fond zodpovedného investovania spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka €. 2814/B. Investovanie do podielovijch fondov je spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a rocne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zarucena ndvratnost pévodne investovanej sumy. Vgnosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie si zarukou buducich vgnosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a kluc¢ovymi informaciami pre
investorov, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajngch miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu zohladnuje
vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré si uvedené v Statidte fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené
na www.erste-am.sk.





