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O FONDE

e Nakupuje akcie tspesnych spoloc¢nosti napriklad ako su Visa, Walt
Disney, Facebook, Microsoft.

e Nosné myslienky fondu su rast, konkuren¢na vghoda a inovacie.

e Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového
trhu.

FOND

Pozitivny prinos Negativny vplyv

Krajiny: Finsko, Francuizsko Krajinu: Cina, Nérsko

Sektory: energie Seltory: reality, zakladna spotreba
TRH

Prilezitosti Vyzvy

+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine

- Zelené energie + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfélio manazéra fondu

Treti kvartal zacal na financnych trhoch velmi pozitivne. Rastli
oCakavania, Ze inflacia, s ktorou centralne banky tento rok agresivne
bojuju, uz dosiahla svoj vrchol. Pokles cien komodit podporoval tento
nazor. Dokonca aj americka centralna banka Fed na konci jula naznacila,
Ze uz by nemusela tak prudko zvySovat Urokové sadzby. Pomohla tiez aj
vysledkova sezona, ktora opdt pozitivne prekvapila lepSimi kvartalnymi
ziskami spolo¢nosti. Jul tak priniesol na trhy najsilnejsi mesacny prirastok
za posledné takmer dva roky. Pozitivny sentiment na trhoch pokracoval
az do polovice augusta. Zial, inflacia ale nepovedala svoje posledné slovo
a cenova hladina opdt poskocila v US ekonomike nahor. Z oCakavani
pomalSieho tempa zvysovania sadzieb neostalo vela a akcie opat zacali
klesat. Okrem toho, zastavenie dodavok ruského zemného plynu do
Nemecka vystrasil trhy. Cena plynu dosiahla v Eurépe nové maxima. Pre
porovnanie, cena zemného plynu vyjadrenad cez energeticki hodnotu v
bareloch ropy dosiahla viac ako 600 eur. Pri takto vysokej cene sa znovu
zacali objavovat obavy o globalnu recesiu a akcie sa vratili k ndlade z
predchadzajucich dvoch kvartalov a opdt zacali klesat. Hlavné akciové
indexy ako aj fond FMV ukoncili kvartal na novych tohtoro¢nych
minimach.

Pocas Stvrtroka zaznamenali vo fonde pokles akcie zo vSetkych sektorov
s vynimkou energetického (akcia Neste +6%). Z individualnych akcii sa
najviac darilo novim akciam vo fonde Netflix (+35%), a Cloudflare (+26%).
Najvacsi pokles zaznamenala akcia Mowi (-38%) kvoli rozhodnutiu
norskej vliady zdanit firmy venujuce sa chovu ryb.

ERSTESS

Asset Management

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

e Vtretom kvartali fond
poklesol 0 6,37%

e Fondzaznamenal straty
treti kvartal po sebe, ¢o je
najdihsia séria poklesov od
finan¢nej krizy z obdobia
2007-09

® Vynos na americkych 10-
rocnych dlhopisoch dosiahol
najvyssiu droven od roku
2007
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

V priebehu kvartalu sme mali prilezitost vo viacerych predanych akciach. V maji sme nakupili do portfdlia
amerického vyrobcu generatorov elektrickej energie Generac. Ocenenie firmy je vzhladom na buduci
ocakavany rast atraktivne.
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Upozornenie

Toto je marketingové ozndmenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a klticové informacie pre investorov.
Podielovy fond AM SLSP Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprdv. spol., a. s., TomasSikova 48, 832 65
Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka €. 2814/B. Investovanie do podielovijch fondov je spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a rocne vyplacany vynos sa mdZu aj zniZzovat a nie je zarucena ndvratnost pévodne investovanej sumy. Vgnosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie s zarukou buducich vgnosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a kluc¢ovymi informaciami pre
investorov, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajngch miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu zohladnuje
vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré si uvedené v Statite fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené

na www.erste-am.sk.





