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O FONDE

® Fond investuje do megatrendov, ktoré menia nasu spolo¢nost.

® Megatrendy tvoria 50 % fondu.

® Druha polovica fondu je aktivne riadenda modelom, ktorgy moze
investovat prostriedky do globalnych akcii v pasme 0-50%.

FOND
Pozitivny prinos Negativny vplyv
Krajiny: USA Spanielsko Krajiny: Hong Kong, Rakusko

Sektory: energie, zakladna spotreba Sektory: komunikacie, sietové odvetvia

TRH
PrileZitosti Vyzvy
+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine
- Zelené energie + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfolio manazéra fondu

Treti kvartal zacal na finan¢nych trhoch velmi pozitivne. Rastli
oCakavania, Ze inflacia, s ktorou centralne banky tento rok agresivne
bojuju, uz dosiahla svoj vrchol. Pokles cien komodit podporoval tento
ndazor. Dokonca aj americka centralna banka Fed na konci jula
naznacila, Ze uz by nemusela tak prudko zvySovat Urokové sadzby.
Pomohla tiez aj vysledkova sezdna, ktora opdt pozitivhe prekvapila
lepSimi kvartalnymi ziskami spolocnosti. Jdl tak priniesol na trhy
najsilnejsi mesacny prirastok za posledné takmer dva roky. Pozitivhy
sentiment na trhoch pokracoval az do polovice augusta.

Zial, inflacia ale nepovedala svoje posledné slovo a cenovd hladina
opat poskocila v US ekonomike nahor. Z o¢akdvani pomalSieho tempa
zvysSovania sadzieb neostalo vela a akcie opat zacali klesat, Okrem
toho, zastavenie dodavok ruského zemného plynu do Nemecka
vystrasil trhy. Cena plynu dosiahla v Eurépe nové maxima. Pre
porovnanie, cena zemného plynu vyjadrena cez energetickd hodnotu
v bareloch ropy dosiahla viac ako 600 eur. Pri takto vysokej cene sa
znovu zacali objavovat obavy o globalnu recesiu a akcie sa vratili k
nalade z predchdadzajucich dvoch kvartalov a opat zacali klesat. Hlavné
akciové indexy ako aj Fond buducnosti ukoncili kvartal na novych
tohtoro¢nych minimach.

Pocas Stvrtroka zaznamenali vo fonde pokles akcie zo vSetkych
sektorov. Najviac klesal finan¢ny, najmenej sektor zakladnej spotrebuy.
Z individualnych akcii sa najviac darilo americkgm spolo¢nostiam
Paypal (+31%) a Sunrun (+26%), naopak najviac poklesli spolo¢nosti
PetlQ (-56%) a GN Store Nord (-46%).

ERSTESS

Asset Management

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

® Vtretom kvartali fond
poklesol o 3,08%

® Fond zaznamenal straty
treti kvartal po sebe, €o je
najdlhsSia séria poklesov od
konca roka 2011

® Vynos na americkych 10-
rocnych dlihopisoch dosiahol
najvyssiu uroven od roku
2007
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Situdcia na akciovom trhu napriek narastu zo zaciatku kvartalu ostava nejasna a preto model
expozicie na akcie (equity exposure model) ostal pod troviiou 50%. Fond preto ostava
zainvestovany len na drovni 50% a to hlavne v akcidch reprezentujicich megatrendy. ZloZenie
portfdlia sa nemenilo.

ROCNA VYKONNOST
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Upozornenie

Toto je marketingové ozndmenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a klticové informacie pre investorov.
Podielovy fond AM SLSP Fond buducnosti spravuje spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, IC0: 35 820

705, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka €. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie
a rocne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zarucena ndvratnost pévodne investovanej sumy. Vgnosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti
nie su zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statutom, predajngm prospektom a klucovymi informaciami pre investorov, ktoré mozno ziskat
v slovenskom jazyku na vSetkych predajngch miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu zohladruje v3etky charakteristiky alebo ciele
fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-am.sk.





