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O FONDE

= Globalna investicia do akciovych a dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatelnosti.

= Moznost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 30 %, podiel dlhovych investicii nie je obmedzeny.

= Fond investuje najmenej 80 % svojich aktiv do investicii, ktoré spravcovska spolo¢nost
klasifikovala na zaklade vopred definovaného vyberového procesu ako udrzatelné

Pozitivny prinos: Negativny dopad:

DIhopisy so splatnostou do 3 az 7 rokov Dlhopisy so splatnostou pod 3 roky
Dlhopisy s nizsim ratingom v investiénom pasme Dlhopisy s ratingom AAA-AA
Korporatne dihopisy Statne dlhopisy

Akcie — Priemysel Akcie — Zdravotnictvo

Akcie — Informacné technoldgie Akcie - Financny sektor

Akcie — Verejné sluzby Akcie - Materialy

Prilezitosti:
Dosiahnutie colnej dohody medzi USA Zlyhanie rokovani o clach
a obchodnymi partnermi

Narast inflacnych tlakov
Pokles Urokovych sadzieb

Geopoliticke rizika

Fiskalne stimuly

Pohladom portfolio manazérov fondu Dominika Cisara a DuSana
Sedika

Uplynuly stvrrok sa vyznacoval zvySenou volatilitou a neistotou, pricom najva¢sou hrozbou bola obchodna
politika USA. Pocas tohto obdobia sme na trhu zazili korekciu na akciovom trhu, ale aj nasledne vytvorenie
novych historickych maxim. Geopolitické rizikd putali pozornost investorov po vypuknuti vojnového konfliktu
na Blizkom vychode, ktory sa podarilo ukonéit mierovou dohodou po 12 dfioch, a po zapojeni sa USA.
Finan¢né trhy si presli turbulentnym obdobim uz od zaciatku aprila. Prezident USA oznacil druhy april ako tzv.
.Den oslobodenia“, kedy oznamil rozsiahle importné cla. Tieto cla zahffali 10 % univerzalnu zakladnu sadzbu
na vacsinu obchodnych partnerov spolu s dal§imi §pecifickymi clami v rozmedzi od 10 do 50 % na krajiny,
ktoré maju s USA najvacsi obchodny prebytok. Svet sa tak ocitol na rozmedzi obchodnej vojny, ktora by mohla
viest k obmedzeniu medzindrodného obchodu, poklesu produkcie, zamestnanosti a investori zacali zaratavat
do ocenenia aktiv zvy$enu pravdepodobnost recesie. Klesali rizikovejsie aktiva a naopak, rastli ceny
bezpecnejsich aktiv ako napr. zlata. To prekonalo na zaciatku aprila hranicu 3 500 USD za uncu. Pokles na
akciovych trhoch sa nasledujuce dni zintenziviioval a Siroky americky index S&P 500 bol uz viac ako 20 %
nizsie oproti februarovym maximam. Deviateho aprila prekvapil americky prezident opat, ked ozndmil 90-
driové pozastavenie ciel na krajiny, ktoré boli ochotné s USA rokovat. Zakladné 10 % clo na vaésinu importérov
zostalo vSak v platnosti. Toto oznamenie viedlo k prudkému obratu na finanénom trhu. Bezprostredne po
vyhldseni ziskaval S&P 500 9 %, zatial ¢o technologicky index NASDAQ posko il 0 12 %. Zo zaciatku sa
znizenie netykalo Ciny, ktoré reagovala protiopatreniami v podobe importnych ciel na americky tovar.
Napokon aj tito obchodni partneri si nasli cestu k rokovaciemu stolu a sadzby vyrazne znizili, o podporilo
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akciovy trh a na americkych indexoch to viedlo k vytvoreniu novych historickych maxim. Pocas Stvrtroka
vzrastli akcie rozvinutych trhov o 11,6 %, no prekonali ich akcie rozvijajucich sa trhov s ndrastom 0 12,2 % v
doldarovom vyjadreni. Pomohol im k tomu aj slabsi dolar. Ten stracal voc¢i hlavnym svetovym menam pod
vplyvom obav o udrzatelnost dlhu USA a neistote, ¢o bude nasledovat po 9. juli, kedy kon¢i docasné
pozastavenie ciel. Na dlhopisovom trhu doslo k zvy$eniu strmosti vynosovych kriviek na hlavnych trhoch s
vladnymi dlhopismi, pricom napriklad vynos americkych 30-ro¢nych dlhopisov vzrastol o 20 bps. Napriek
vys$Sej volatilite a pociatoénému ndrastu vynosov v aprili, sa situdcia stabilizovala a vynosy sa vréatili pod
uroven zo zaciatku Stvrtroka. To sp6sobilo rast cien dlhopisov, a to ako u krat$ich $tatnych, tak aj u

podnikovych dlhopisov oboch investi¢nych stupfov.
* zdroj: Erste Asset Management

Investiché rozhodnutia

Ani spolo¢nosti pdsobiace v sektore udrzatelnych technoldgii neboli
imunne vodi turbulentnému vyvoju v oblasti obchodnej politiky USA,
a tak si aj ony presli pomerne volatiinym obdobim. Navyse, novy
pripravovany danovy zakon USA, ktory upravuje danové

a vydavkové skrty, priamo ovplyviuje aj vysku stimulov pre
obnovitelné zdroje energie. Ocenenie aktiv tychto spolo¢nosti sa
preto hybalo v sulade s tym, ako sa vyvijali rokovania o stimuloch
pre tento sektor. Na zaciatku Stvrtroka sme do akciovej zlozky
nakupovali spolo¢nosti pdsobiace v sektore verejnych sluzieb

a priemyslu, ktorych pozicia by nemala byt vyrazne ovplyvnena ani Americké indexy S&P 500
vplyvom vys$sich importnych ciel. Naopak, po stabilizacii situacie a NASDAQ, ako aj nemecky DAX
sme koncom maja redukovali pozicie v sektore priemyslu .
a informacénych technoldgii, ktoré opat zaznamenali vyrazny narast.
V dihopisovej zlozke fondu sme v druhom Stvrtroku pristupili len k
miernym Upravam, kedZe vyraznejsie zmeny sme realizovali uz v
predchadzajucom obdobi. V aktudlnom Stvrfroku sme sa zamerali
predovsetkym na zvysSenie kvality portfdlia z hladiska kreditného
rizika. Navysili sme expoziciu voéi korporatnym dlhopisom s
investi¢énym ratingom, a to na ukor pozicii v segmentoch s nizsim
kreditnym hodnotenim (neinvesti¢né pasmo). Tento krok reflektoval
pokles trhovej neistoty a s tym slvisiace zUzenie kreditnych

Stoji za povSimnutie

Index volatility VIX dosiahol
v aprili 60 bodov, najvyssiu
Uroven od pandémie.

Docasné clo na import ¢inskeho

tovaru do USA dosahovalo
v jednom momente az 145 %.

dosiahli nové historické maxima.

Inflacie v eurozone je na 2 %,
a teda na Urovni ciela ECB.

Agentura Moody’s znizila rating
USA z najvysSieho Aaa na Aal.

VENERER

prirazok, ktoré znizilo relativnu atraktivitu segmentu neinvesti¢ného 2 2 g
pasma. Portfdlio sme zaroven udrziavali s mierne nizSou duraciou, aktu.alne vdla,nle
aby sme reagovali na pretrvavajuce Urokové rizika a moznu volatilitu na flnancnyCh
na dlhopisovych trhoch. trhoch?
Upozornenie: Sledujte nase blogy: Blog -
Erste Asset Management
Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek GmbH, pobocka Slovenska

investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu, predajny prospekt republika
fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6Zete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej
spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Viedeni, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Viederi pod
registraénym &islom 102018 b, ktora podnika na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48,

832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po,
vloZzka &.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dihopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a
ro¢ne vyplacany vynos sa mbzu aj znizovat a nie je zaru¢ena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy
z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investovanie do
fondu zohladnuje v8etky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v
Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-

am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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