Fond maximalizovanych vynosov ERSTEé

Investiény report za 2. Stvrtrok 2025 Asset Management

O FONDE
=V majetku fondu su akcie uspesnych spolo¢nosti ako napriklad Visa, Nvidia, Meta,
Microsoft.

= Nosné myslienky fondu su rast, konkurenéna vyhoda a inovacie.

= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny dopad:

Technoldgie - najma umela inteligencia a Energetika - klesajlce ceny ropy a geopoliticka
polovodiCe, s vyraznym ozivenim v Azii (napr. neistota
Kérea, Taiwan).

Finanény sektor - silna vykonnost predovsetkym Tovary dlhodobej spotreby - negativny vplyv
v Eurépe (najma banky v Grécku a Pol'sku) inflacnych tlakov a spomalujuceho dopytu na
rozvijajucich sa trhoch.

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:
Ozivenie eurdpskeho trhu Geopoliticky vyvoj
FiSkalne stimuly suvisiace s geopolitickym vyvojom Zmeny v globalnom obchode

OdloZenie zavedenia americkych ciel Riziko spomalenia americkej ekonomiky

Pohl'adom portfolio manazéra fondu Jana Benaka

Ked' sa zamyslame nad druhym Stvrtrokom 2025, globalne akciové trhy preukazali odolnost a dosiahli vysoké
vynosy napriek volatilnému zadiatku tohto obdobia. Stvrtrok bol spogiatku poznaéeny zvy$enou neistotou po
oznameni novych americkych obchodnych ciel, ¢o vyvolalo prudky vypredaj vSetkych rizikovych aktiv. Nalada
sa v$ak rychlo zmenila, ked americka administrativa pozastavila va¢sinu ciel a obnovila obchodné rokovania,
¢im sa zmiernili obavy z recesie a obnovila dévera investorov.

Na Cele ozivenia stali americké akcie, pricom index S&P 500 zaznamenal dvojciferné zisky. K rastu prispelo
opatovné posilnenie akcii velkych technologickych spolo¢nosti, najma tych, ktoré su spojené s umelou
inteligenciou a ktoré na zaciatku roka dosahovali slabsie vysledky. Dobré zisky podnikov za 1. §tvrtrok dalej
podporili valuacie, zatial ¢o dobré udaje o zamestnanosti a fiSkalne stimulacné opatrenia prispeli k pozitivnej
dynamike.

Eurdpske trhy tiez zaznamenali solidne zisky, pricom lepsSie vysledky dosiahli priemyselny a realitny sektor.
Dvojité znizenie Urokovych sadzieb ECB v priebehu $tvrtroka poskytlo dodato¢nu podporu, zatial ¢o akcie
sUvisiace s obrannym priemyslom profitovali zo zvySenych zavéazkov v oblasti vydavkov NATO. V Spojenom
krélovstve sa index FTSE All-Share posunul vysSie, za ¢o mohli hlavne sektor verejnych sluzieb a
telekomunikacii, hoci energetika a zdravotnictvo zaostavali.
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Celkovo nasa globalna akciova pozicia taZila z nadvahy v americkych rastovych akciach a vyberu titulov. Do
druhej polovice roka vstupujeme nadalej s opatrnym optimizmom, pricom sa nadalej zameriavame na
ziskovost podnikov, geopoliticky vyvoj a trajektoriu politiky centralnych
bank.

Stoji
Investicné rozhodnutia za povsimnutie
V 2. Stvrtroku 2025 sme sa riadili stanovenou investi¢nou stratégiou, Globalne akciové trhy zazili
najma pri vybere titulov. Celkova expozicia portfélia vo¢i globalnym volatilny Uvod kvartalu po

akciam zostala stabilna. oznameni americkych ciel pri
prilezitosti Dha oslobodenia v
aprili, ¢o kratkodobo zhorsilo
naladu investorov. Trhy sa vSak
rychlo zotavili vdaka zmierneniu
obchodného napétia a
uvolnenejSiemu postoju
centralnych bank.

Zaujima Vas
aktualne dianie
na financénych

trhoch?
Sledujte nase blogy: Blog -

Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. Mbzete ich ziskat v slovenskom jazyku na
v§etkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registratnym c&islom 102018 b, ktora podnika na uUzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organiza¢nej
zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisane]j v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po, viozka &.:
4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa mbze aj znizovat a
nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté
v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

