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O FONDE

= Vyber dlhopisovych prilezitosti, ktoré pontka ekonomicky cyklus.
= Robzne typy dihopisov podla kreditnej kvality a dizky splatnosti.

= Statne aj podnikové dlhopisy, aj dihopisy viazané na inflaciu.

= Region zapadnej a vychodnej Eurdpy.

= Zameranie na dlhopisy vydané v EUR.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny dopad:

Znizenie sadzieb ECB Volatilita na trhu vyvolana geopolitikou

Neistota ohladom inflacie ovplyviujuca dlhy

Stabilné, az mierne zUzené spready koniec vynosove] Krivky

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:
Ozivenie eurdpskeho trhu Geopoliticky vyvoj
FiSkalne stimuly suvisiace s geopolitickym vyvojom Zmeny v globalnom obchode

OdloZenie zavedenia americkych ciel Riziko spomalenia americkej ekonomiky

Pohladom portfélio manazéra fondu

V druhom $tvrtroku 2025 dosiahlo nase eurové dihopisové portfélio - zahfajuce dlhopisy viazané na inflaciu,
korporatne dlihopisy investi¢ného stupfia a dlhopisy s vysokym vynosom - vysoku vykonnost, ktord podporilo
priaznivé makro prostredie a selektivne umiestnenie.

Klu¢ovym faktorom boli dlhopisy viazané na inflaciu, kedze pretrvavajlica geopoliticka neistota a volatilita cien
komodit udrziavali inflacné oCakavania na zvySenej Urovni, aj ked' celkova inflacia sa zmiernila. Toto prostredie
posilnilo hodnotu prave tejto kategdrie dlhopisov.

Dobre sa darilo aj podnikovym dlhopisom, ktoré podporovali stabilné fundamenty a konstruktivne technické
pozadie. Emisie zostali silné, najma v bankovom sektore, kde sa aktivita refinancovania stretla so silnym
dopytom investorov. Opatrny ton ECB a o¢akavanie trhu tykajluce sa postupného znizovania sadzieb pomohli
stladit rozpatia (spready) a podporili valuacie.

Trhy dlhopisov s vysokym vynosom tazili zo zlepS$enia rizikového sentimentu a mierneho zlzenia rozpati
(spreadov). Nase zameranie na emitentov vy$sej kvality v rdmci tohto segmentu sa ukdzalo ako ucinné, kedze
vyber dlhopisov zostal klu¢ovym faktorom nadvykonnosti.
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Celkovo nam diverzifikovana Struktura portfdlia a disciplinované riadenie rizik umoznili orientovat sa v zloZitom
prostredi a vyuZit prilezitosti v réznych sektoroch. Pri vstupe do druhej polovice roka zostdvame ostraziti,

pricom nadalej kladieme déraz na kvalitu, likviditu a odolnost voci inflacii.

Investiché rozhodnutia

Q2 2025 mozno oznadit za kombinaciu vonkajsich geopolitickych $okov
v prostredi klesajucich Urokovych sadzieb. Kombindcia dlhopisov
viazanych na inflaciu s korpordtnymi dlhopismi a expoziciou vogi
korporatnym dlhopisom s vysokym vynosom sa v tomto prostredi
ukazala ako dobra kombinacia - vzajomne sa vyvazuju.

Pokial ide o pozorované externé Soky suvisiace s prezidentom Trumpom
a irdnsko-izraelskou vojnou, portfélio sme vo volatilnych ¢asoch
navigovali tym, Ze sme zachovali pokoj a nereagovali prehnane.
Nenechali sme sa ovplyvnit kratkodobymi spravami a zostali sme

Stoji za povsimnutie

Oznamenie novych ciel pri
prilezitosti Dria oslobodenia

2. aprila vyvolalo vyrazny
vypredaj na globalnych trhoch.
Eurdpske dlhopisové trhy sice
zaznamenali kratkodobé
oslabenie, no rychlo sa

zamerani na fundamentalny vyvoj. zotavili, ked obchodné napétie

polavilo — €o len potvrdilo ich
odolnost aj v komplikovanom
geopolitickom prostredi. Trh
zaroven absorboval silnu vinu
emisnej a refinan¢nej aktivity s
prekvapivou lahkostou.

Zakladom Uspechu fondu je dodrziavanie vopred definovanej stratégie
kombindcie expozicie vodi korporatnym dlhopisom (investi¢ného stupria
a dlhopisov s vysokym vynosom) s dlhopisov viazanych na inflaciu.

Zaujima Vas
aktualne dianie na
financnych
trhoch?

Sledujte nase blogy: Blog -

Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond dlhopisovych prilezitosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registraCnym c&islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZzky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.:
4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa méZe aj znizovat a nie je
zaruc¢end navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v
minulosti nie su zarukou buducich vynosov.

Informacie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

