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O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su Visa, Walt Disney, Facebook, Microsoft.
= Nosné myslienky fondu su rast, konkuren¢na vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Krajiny: Svédsko, Franctzsko Krajiny: Dansko, Nérsko

Sektory: IT, Komunikacie Sektory: Energie, Zakladna spotreba

TRH

Prilezitosti Vyzvy
Umela inteligencia Geopoliticka situacia

Energeticka tranzicia Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Benaka, portfélio manazéra fondu

Treti kvartal akciam vo fonde neprial, no vo Stvrtom kvartali sa situacia obratila. Najskoér sice v oktébri
pokracoval pokles akcii kvoli rastu Urokovych sadzieb, kedy vynos na 10-ro¢nych americkych dlhopisoch
dosiahol 16-ro¢né maxima, no lepsie data amerického HDP ako aj spomalenie inflacie napokon vdychli akcidm
druhy dych.

November a december preto boli pre akcie velmi Uspesné mesiace. Rychly pokles vynosov na dlhopisovom
trhu sa zacal pozitivne prejavovat na celom akciovom trhu. Vynos na americkych 10-ro¢nych dlhopisoch
poklesol z Urovne 5% pod hladinu 4%.

Nizsie Urokové sadzby opat ukazali atraktivitu akcii a darilo sa tak v8etkym segmentom akciového trhu, no
najviac Urokovo najcitlivejSim sektorom ako IT a komunikacie.



Pokles cien komodit, nizke rizikové prirazky na dlhopisoch ako aj
zlepSenie investorského sentimentu tiez prispeli k rastu akcii. Vdaka
rastu pocas S$tvrtého kvartalu sa podarilo fondu FMV zaznamenat
celoroény rast o takmer 25%. Ide o najlepsiu ro¢nu vykonnost fondu
od roku 2019.

Vysledkom celého kvartdlu je pokles fondu FMV 0 5,6%. Po sérii
troch pozitivnych Stvrtrokov fond skondil v strate.

Investi¢né prilezitosti

Silny rast akcii po¢as uplynulého roka, kedy napriklad technologicky
index Nasdaq 100 posilnil o viac ako 50%, ¢o je najvyssi rast od roku
1999, nds prinutil k zmendm zloZenia fondu. Rozhodli sme sa mierne
zdefenzivnit portfdlio. Vybrali sme zisky z najviac rastovych akcii
segmentu komunikacie a dodatocnej spotreby a ziskané zdroje sme
pouzili na ndkup novych akcii v ,lacnejsich” firmach v segmente
dodatocénej spotreby, priemyslu a materialov.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si
Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. Mézete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-
am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management
GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri
Obchodného sudu Vieden pod registracnym ¢islom 102018 b, ktora podnikd na Uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej

v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Po, vlioZka ¢.: 4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa méze aj
znizovat a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Investi¢nou
politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

VV stvrtom kvartali fond
zaznamenal rast 0 11,5%.

ISlo o najsilnejsi kvartalny rast od
2Q2020.

Za cely rok 2023 fond zhodnotil o
24,5%.
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